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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTR ACOES CONTABEIS
INDIVIDUAIS

Aos
Administradores e cotistas B
MIT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do MIT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS, que compreendem o balango patrimonial em 02 de
setembro de 2021 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e as respectivas
demonstra¢gBes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracfes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da MIT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS, em 02 de setembro de
2021 (data da transferéncia de administracdo do Fundo), o desempenho de suas operacgdes e 0s
seus fluxos de caixa para o periodo findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo a4 MIT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADOS, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros Assuntos

Auditoria dos Valores Correspondentes ao Periodo An terior

Os Valores correspondentes ao periodo findo em, 31 de agosto de 2021, foram anteriormente
auditados por nos auditores, de acordo com as normas de auditoria vigente por ocasidao da
emisséao do relatério em 22 de novembro de 2021, que ndo conteve qualquer modificacéo.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo do Fundo é responsével por essas outras informagfes que compreendem o
relatério da administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragBes contabeis ndo abrange o
relatério da administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre

esse relatdrio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que héa distor¢ao relevante no relatério da administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragfes contdbeis

A administragdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes contébeis livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contdbeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracdes contdbeis

Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcbes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢cao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

* Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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» Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgages feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragcdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracbes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢cfes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2021.

INFORCONT AUDITORES INDEPENDENTES
CRC/RJ-005552/0
ATO DECLARATORIO CVM N. 17.507
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CARLOS ALBERTO BORGES BASTOS
Diretor
Contador — CRC-RJ 024.087-2
CPF 041.457.207-68
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MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nao

Padronizados
CNPJ: 38.134.439/0001-80

Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

CNPJ: 33.851.064/0001-55

Demonstracao da Posi¢do Financeira

Em 02 de setembro de 2021 (data de transferéncia da administragdo)

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento
Itau Empresa Trust RF Referenciado DI FICFI

Direitos Creditoérios
Direitos creditorios com aquisi¢io substancial dos riscos e beneficios

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Valores a pagar
Taxa de custédia
Taxa de administragdo
Taxa de consultoria
Taxa de gestao
TOTAL DO PASSIVO
PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis

Notas Valor % PL
4 21 0,44
21 0,44

5 2.948 62,37
2.948 62,37

2.948 62,37

1.781 37,68

6 1.781 37,68
4.750 100,49

23 0,49

12 8 0,17
12 8 0,17
12 6 0,13
12 1 0,02
23 0,49

4.727 100,00

4.750 100,49




MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nao Padronizados

CNPJ: 38.134.439/0001-80
Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

CNPJ: 33.851.064/0001-55

Demonstracido do Resultado
Periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data de transferéncia da administracdo)

Periodo de

01.09.2021 a
Notas 02.09.2021
Composic¢ao do resultado do periodo
Direitos creditérios com aquisi¢ido substancial dos riscos e beneficios 11
Apropriagdo de rendimentos 11
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa 1
Reconhecimento de ganhos/perdas 1
Demais despesas (10)
Despesa de auditoria (7
Taxa de administragdo 12 (§9)]
Taxa de custddia 12 1)
Taxa de gestdo e consultoria 12 (6]
Resultado liquido do periodo pertencente
2

aos detentores de cotas classificadas no PL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nao

Padronizados

CNP]J: 38.134.439/0001-80
Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

CNP]J: 33.851.064/0001-55

Demonstra¢ido das Mutagdes do Patriménio Liquido
Periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data de transferéncia da administragdo)

Periodo de

01.09.2021 a

Notas 02.09.2021

Patrimonio liquido no inicio do periodo 4.725

Representado por 5.000.00,00 cotas a R$ 945,076868 cada 13.a 4,725
Resultado liquido do periodo pertencente

aos detentores de cotas classificadas no PL 2

Patrimoénio liquido no final do periodo 4.727

Representado por 5.000.00,00 cotas a R$ 945,386908 cada 4,727

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nio

Padronizados

CNPJ: 38.134.439/0001-80
Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

CNPJ: 33.851.064/0001-55

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data de transferéncia da administragdo)

Periodo de

01.09.2021 a
02.09.2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo 2
Variacao de ativos e obrigacoes
Aumento Direitos creditdrios (8)
Reducio cotas de fundos de investimento - ICVM 555 23
Redugdo Taxa de administracao 1
Aumento Taxa de gestao (5)
Caixa liquido das atividades operacionais 13
Variacao no caixa e equivalentes de caixa 13
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 8
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 21

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nao
Padronizados - CNPJ: 38.134.439/0001-80

Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ: 33.851.064/0001-55

Demonstracoes contabeis no periodo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data
de transferéncia da administracio)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
1 Contexto operacional

O MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -Nao Padronizados “Fundo”,
foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado e iniciou suas operacdes em 28 de abril de 2021. O Fundo destina-
se exclusivamente a receber recursos de investidores profissional.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas, a valorizacdo das cotas por
meio da aplicagdo de recursos preponderantemente em direitos creditérios nos
termos do art. 19, paragrafo 12 da instrugdao CVM 444/06.

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do administrador, do
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao
Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo
inclusive ocorrer perda do capital investido.

2 Apresentacao e elaboracdo das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instrucdao n? 489/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e as orientagdes emanadas da CVM, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI), no Plano Contabil
das Institui¢cdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Na elaboracdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdao dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando
da efetiva liquidacdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderado vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis do Fundo ndo estdo sendo apresentadas de forma
comparativa, em funcdo da transferéncia da administracdo no fechamento do dia
02 de setembro de 2021, aprovada em assembleia geral de cotista.



MIT Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -Nao
Padronizados - CNPJ: 38.134.439/0001-80

Administrado pela Dillon Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
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Demonstracoes contabeis no periodo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data
de transferéncia da administracio)

3 Descrigao das principais praticas contabeis
Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo
administrador do fundo investido.

Direitos creditdrios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC - 48, o fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do
seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida
em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no
valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagoes com aquisicio substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente

(ii) Operaciao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
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Demonstracoes contabeis no periodo de 01 a 02 de setembro de 2021 (data
de transferéncia da administracio)

creditério objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a varia¢do no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operagao.

Provisao para reducao ao valor recuperavel

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a
natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e
liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde
que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins das Demonstragdes de Fluxo de Caixa o Fundo utiliza o método indireto.
Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos

saldos de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade
imediata.

4 (Caixa e equivalente de Caixa

O caixa e equivalente de caixa estdo assim representados:

Periodo de

01/09/2021 a

02/09/2021
Disponibilidades (1) 21

Total 21
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(1) As disponibilidades estdo representadas por depoésitos bancarios a vista.
5 Titulos e valores mobiliarios

Composicado da carteira

Em 02 de setembro de 2021

02 de setembro de 2021

Valor de
Quantidade mercado
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
Itat Empresa Trust RF Referenciado DI FICFI 10.915 2.948
Total

6 Direitos creditorios
Caracteristicas dos direitos creditorios

A carteira de direitos creditérios do Fundo é expressa em moeda nacional,
oriundos de (i) créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando
de sua cessao para o Fundo, (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundagdes, (iii) que resultem de a¢des judiciais em curso, ou
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (iv) cuja constitui¢cdo ou validade juridica da cessdo para o
Fundo seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de
empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial; (vi) de existéncia
futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas; e (vii) de natureza diversa.

Operacoes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
As taxas praticadas nas operagdes com aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos creditérios,

podendo variar indeterminadamente.

O Fundo nao adquiriu operag¢des sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios.
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Composigdo da carteira

Em 02 de setembro de 2021
Direitos creditdrios Quantidades Indexador Valor Contabil Provisdo
para perdas
Cédulas de crédito bancario 12 Pré Fixado 1.781 -
Total 12 1.781 -

Composigdo da carteira por composi¢do de emissor

Em 02 de setembro de 2021

ii.

iii.

Direitos creditorios cgdigo Papel ~ Valor Contabil % sobre o PL

Emissor 1 CCB 396 8,38
Emissor 2 CCB 363 7,68
Emissor 3 CCB 242 5,12
Emissor 4 CCB 176 3,72
Emissor 5 CCB 166 3,51
Emissor 6 CCB 135 2,86
Emissor 7 CCB 90 1,90
Emissor 8 CCB 71 1,50
Emissor 9 CCB 67 1,42
Emissor 10 CCB 49 1,04
Demais emissores CCB 29 0,55
Total 1.781 37,68

Provisdo para perdas por reduc¢ao no valor de recuperacao
Composigdo da carteira por faixa de vencimento

Em 02 de setembro de 2021 o prazo de vencimento da carteira de direitos
creditorios esta acima de 360 dias.

Em 02 de setembro de 2021 ndo foram identificadas perdas no valor recuperavel
desses ativos.

Critérios de elegibilidade e condi¢des de cessao

O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:
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a) O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que atendam,
exclusivamente os requisitos normativos.

b) Tendo em vista que o Fundo destina-se a investidores profissionais, a
gestora, observada a vedacdao que trata o paragrafo 22 do artigo 39 da
instrucao CVM 356, ndo esta obrigada a observar os limites de composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos do artigo 40-A da instrugdo
CVM 356.

O enquadramento dos direitos creditérios aos critérios de elegibilidade sera
verificado e validado pelo custodiante, na respectiva data de aquisicao.

Os procedimentos para cessao de direitos creditérios ao Fundo podem ser
descritos da seguinte forma:

a) As cedentes submetem a consultora especializada as informagdes acerca
dos direitos creditdrios que pretendem para o Fundo;

b) A consultoria especializada selecionara os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo e informara a gestora e o custodiante por meio de
arquivo eletrénico contendo os direitos creditérios;

c) Apbés o recebimento do arquivo pela consultoria especializada, a gestora e o
custodiante devera validar os critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios constantes no arquivo eletrénico, bem como a verificacdo do
lastro;

d) Apos a validacao dos critérios de elegibilidade dos direitos creditdrios pelo
custodiante, a gestora aprovara a operacdo do custodiante;

e) A gestora comandara a emissao do termo de cessao, relacionado os direitos
creditorios que serdao adquiridos pelo Fundo;

f) As cedentes, a consultora especializada, a gestora e o Fundo, representado
pela administradora, assinam o termo de cessdo e demais documentos
eletronicamente; e

g) O Fundo realiza o pagamento do preco de aquisicdo dos direitos creditorios
na data de cessdo, por intermédio do custodiante, por meio de TED para
conta corrente das cedentes.

Observados os termos e as condigdes do regulamento, a verificagdo pelo
custodiante do atendimento aos critérios de elegibilidade serd considerada como
definitiva.
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7 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagcdes nos seus
precos em fung¢do da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As
variacOes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em fungdo de alteracoes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudangas significativas no contexto econd6mico e/ ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado
se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas
de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao sofrer
oscilagdes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. Os Fundos ou fundos
investidos que investem em direitos creditorios estdo sujeitos a risco de perda em
caso de eventos que acarretem a ndo realizacdo dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracao
temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditérios apresentam peculiaridades com
relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, nao existindo mercado secundario liquido para negociacdo destes
direitos creditérios. Caso o Fundo precise vender seus direitos creditorios a
terceiros, ou caso o cotista receba estes direitos creditérios como pagamento de
resgate ou amortizacdo de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador
para os mesmos, ou preco de alienacdo podera causar perda de patriménio para o
Fundo, ou (ii) os cotistas poderao ter dificuldade para cobrar os valores devidos
pelos devedores dos direitos creditorios em caso de inadimplemento, isto é, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou
negociar os direitos creditéorios de sua carteira pelo preco e nos momentos
desejados.
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Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditorios elegiveis, a propriedade das cotas ndao confere aos cotistas de
propriedade direta sobre os direitos creditérios. Excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipdtese a
Administradora, Gestora e/ou o Custodiante serao responsabilizadas por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquida¢do do Fundo ou resgate de cotas.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora, da gestora e da consultora em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel,
de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises
qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cendrios de estresse,
avaliagdo da equipe de gestdo, processo de investimento, consisténcia na
performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de constante
monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas
estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros,
amortizacao e vencimento das operagoes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia
de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor
ou da contraparte é avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sao
tomadas decisdes para a constitui¢do ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patriménio liquido do
Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto para conversio em
quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.
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8 Instrumentos financeiros derivativos

E proibido ao Fundo realizar operacdes em mercado de derivativos, salvo no caso
de hedge e limitado ao valor das opera¢des em aberto em carteira.

Durante o periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

9 (Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: Dillon Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria: ID Gestora de Recursos Ltda.

Custoddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custddia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditdrios,
recebe e verifica a documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

10 Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

A evolucdo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo
considerando, para os fundos fechados, foram as seguintes:

Periodo Patrimoénio liquido médio Rentabilidade (%)

De 01.09.2021 a 02.09.2021 4.727 0,03

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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11 Classificacao por agéncia classificadora de risco
As classes de cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um tUnico cotista, ou
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta

dispensada a obtencdo de avaliagdo de riscos por agéncia de rating, conforme
faculta o artigo 23-A da Instrugdao CVM n2 356/01.

12 Encargos do Fundo
Taxa de administracao

A Taxa de Administracdo sera equivalente ao sometdrio dos seguintes parametros:

Taxa de administracio, custddia e escrituracdo: 0,50% a.a ou minimo de R$ 15
mensais.

Taxa de gestdo e consultoria: 0,70% a.a. ou minimo de R$ 12 mensais nos 12
primeiros meses e R$ 16 nos seguintes.

Taxade performance pela gestdo: Serad calculada de forma cumulativa conforme
escala a seguir. Para fins de apuragdo, o Fundo tera 6 meses de caréncia, ou seja, o
inicio de apuracdo da primeira performance dar-se-a no 72 més de existéncia do
Fundo. Para a realizacdo do pagamento, o periodo de apura¢do de performance
sera semestral e, caso haja taxa de performance a ser paga, esta devera ser quitada
no més seguinte ao ultimo més de apuracdo do semestre do Fundo.

Rentabilidade Performance

Até 1,00% Sem performance

Entre 1,01% a 1,20% 35% sobre o rendimento (x - 1,00%)
Igual a superior a 1,21% ou superior 50% sobre o rendimento de (y - 1,20%)

Nao sera devido pelo Fundo taxa de performance sobre a rentabilidade das cotas.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
ou saida.

As taxas descritas acima serdo pagas a administracdo mensalmente até o 52 dia util
do més seguinte a prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo dia
util.
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Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de
Despesas administracdo  gestao Consultoria custodia
Periodo de 01 a 02 de setembro de 2021 1 0,5 0,5 1

13 Emissoes, amortizacdes e resgates de cotas
Emissoes e integralizacoes de cotas
As cotas correspondem a fracdes ideais de seu patriménio do Fundo.

As cotas terdo valor unitario de emissdo determinados nos respectivos
suplementos.

As cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a
data da subscricao inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

No periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 ndo houve emissao de cotas.
Resgates e amortizac¢des de cotas

As cotas do Fundo somente serdo resgatadas em virtude do término dos
respectivos prazos de duragdo ou em virtude da liquidagdao do Fundo.

As cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados
os prazos e valores definidos nos respectivos suplementos de cada série,
respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos rescursos estabelecida no regulamento
do Fundo.

Caso a parcela do patrim6nio liquido do Fundo alocada em direitos creditdrios
permanecga abaixo de 60% do patrimoénio liquido do Fundo por mais de 30 dias
consecutivos, a gestora podera, a seu exclusivo critério, determinar a antecipaao,
total ou parcial, de uma ou mais datas de amortizacao programadas e/ou datas de
resgate.

No periodo findo de 01 a 02 de setembro de 2021 ndo houve amortizag¢do de cotas.
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Negociacdo das cotas em mercado secundario

A primeira emissdo de cotas sera objeto de distribuicdo publica, com esforcos
restritos, nos termos da instrugdo CVM 476. As cotas poderdo ser registradas em
mercado de negociacao secundaria de valores mobiliarios.

As cotas poderao ser registradas para negociacdo em bolsa de valores ou entidade
de balcao organizado, no SOMAFIX, no B3, de acordo com a legislacao vigente,
observado que: (i) as cotas distribuidas conforme a intrucao CVM 476, somente
poderdo ser negociadas em mercado secundario, nos termos da instru¢io CVM
476, entre investidores profissionais e depois de decorridos 90 dias da respectiva
data de subscricao das cotas; (ii) para cotas emitidas com dispensa de registro sera
obrigado o prévio registro na CVM, nos termos do artigo 22, paragrafo 22 da
instrucao CVM 400, com a consequente apresentacdo do relatério de classificacdo
de risco; (iii) os cotistas serdo responsaveis pelo pagamentp de todos os custos,
tribuitos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas
cotas; (iv) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacao
assegurar que os adquirentes das cotas sejam investidores profissionais; e (v)
aprovacdo prévia da assembleia de cotistas, assim como cumprimento as
disposicoes previstas no regulamento.

14 Legislacao Tributaria
Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao
tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes,
entre 22,50% e 15%.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de
fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em
resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de
investimento com a mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Imposto sobre operagoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos cobranca
de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas
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realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em
funcao do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicac¢ao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15 Transac¢des com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a consultora e o
gestor, ou as partes a eles relacionados. Ndao houve transagées com partes
relacionadas além dos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n? 12.

16 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a Administracao do Fundo.

17 Alteragdes estatutarias

Nao houve alteragdes estatutarias no periodo findo de 01 a 02 de setembro.

18 Outros servicos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora, nos exercicios, nao contratou servigos da(o)
Inforcont - Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente
determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

19 Outros assuntos

Em dezembro de 2019 e com seus impactos até a data de emissao dessas
demonstragdes contabeis, um novo agente de Coronavirus ("COVID19") foi
relatada em Wuhan, China. A Organiza¢do Mundial da Sadde declarou COVID19
como uma "Emergéncia em Satude Publica de Interesse Internacional”. O surto do
COVID19 e suas variantes tém evoluido rapidamente, o que ja resultou em
impactos significativos nos mercados financeiros mundiais e podera refletir
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diretamente na queda dos pregos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo. A
Administradora, até o momento nao identificou impacto financeiro nas
demonstragdes contabeis em 31 de agosto de 2021.

20 Diretor e contador

Felipe Lins Fabbriani [gor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0



