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AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
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CNPJ: 45.019.040/0001-13

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Demonstracao da Posiciao Financeira
Em 31 de margo de 2022
(Em milhares de reais)

% sobre
ATIVO Notas Qtde 31.03.2022 o PL
Titulos e valores mobiliarios 4 572 2,12
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa
SAN RF REF DI Titulos Pub Premium FC FI 18.805 572 2,12
Direitos creditorios 5 26.506 98,03
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos
riscos e beneficios 1 25.067 92,71
Direitos creditérios sem aquisi¢cdo substancial dos
riscos e beneficios 8 1.439 5,32
TOTAL DO ATIVO 27.078 94,83
PASSIVO
Valores a pagar 39 0,15
Taxa de gestao 11 18 0,07
Taxa de escrituracdo e controladoria 11 8 0,03
Taxa de consultoria 11 5 0,02
Taxa de custddia 11 5 0,02
Taxa de administra¢ido 11 3 0,01
TOTAL DO PASSIVO 39 0,15
PATRIMONIO LiQUIDO 27.039 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 27.078 100,15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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CNPJ: 45.019.040/0001-13

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Demonstracao do Resultado
Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais)

24.02a
Composic¢ao do resultado do periodo Notas 31.03.2022
Direitos creditorios 1.285
Receitas 1.285
Cotas de fundos de investimento 3
Reconhecimento de ganhos/perdas 3
Demais despesas (49)
Taxa de gestao 11 (18)
Taxa de consultoria 11 (10)
Taxa de escrituracdo e controladoria 11 (8)
Taxa de custédia 11 (5)
Demais despesas de servigos do sistema financeiro (5)
Taxa de administragdo 11 (3)
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no PL 1.239

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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CNPJ: 45.019.040/0001-13
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Demonstra¢ao das Mutag¢oes no Patrimonio Liquido
Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

24.02a
Notas 31.03.2022
Patrimonio liquido no inicio do periodo
Emissio inicial representado por: 25.819,936240 cotas a R$ 1.000,00
cada 9.b 25.820
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no PL 1.239
Amortizac¢ao de cotas 9.c (20)
Variacao de corrente da movimentacio de cotas (20)
Patrimoénio liquido no final do periodo 27.039
Representado por: 25.819,936240 cotas a R$ 1.047,195798 cada 27.039

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢ao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais)

24.02a
31.03.2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo 1.239
Ajuste para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Rendimentos de direitos creditérios (1.285)
Rendimentos de cotas de fundos de investimento (3)
Total ajustado (49)
Variacao de ativos e obrigacoes
Direitos creditérios (25.221)
Cotas de fundos de investimento - ICVM 555 (569)
Outros valores a pagar 39
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (25.800)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 25.820
Cotas amortizadas (20)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 25.800

Variacao de caixa e equivalentes de caixa -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo -

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo - Padronizados
(“Fundo”), foi constituido em 11 de novembro de 2021 sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duracdo, e iniciou suas operagdes em 24 de
fevereiro de 2022.

O objetivo do Fundo é a valorizacao de suas cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de direitos creditérios conforme politica de investimento
estabelecida no regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber recursos de investidores profissionais,
conforme definidos nos termos da regulamentacdo em vigor.

Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pela administradora, pela gestora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas
estdo expostos a possibilidade de perda do capital investido em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situagdes em que o patrimoénio liquido do Fundo se torne negativo.

2 Apresentacdo e elaboracao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em
direitos creditorios, que sdo definidas de acordo com a Instru¢dao Normativa n° 489, de
14 de agosto de 2011 e pelas demais orientacdes emanadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaborag¢do das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdao vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 24 de
fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marc¢o de 2022, pelo fato do Fundo
possuir menos de 90 dias em operacdo, esta dispensado de ter suas demonstracdes
financeiras auditadas.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3 Descricdo das principais praticas contabeis
a) Apropriacdo de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerdrio em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrucao CVM 577 de 6 de julho de 2016, a administradora classifica
seus titulos e valores mobilidrios na categoria “mensurados ao valor justo por meio do
resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicao, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracdao de valor justo
desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de
ganhos/perdas”.

d) Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer - os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do
seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida
em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no
valor de aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.
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Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente

(ii) Operacao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditdrio objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditdrio
no registro contabil do cedente.

Essa classificagdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicio do Fundo a
variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditdrios objeto da operacao.

e) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientacdes emanadas pela Instrucao
CVMn°489/11, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos ativos
do Fundo, a provisdo é mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas,
avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da

transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisado por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Fluxo de caixa
Para fins da demonstracao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢cdes financeiras com conversibilidade imediata.
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4 Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Em 31 de margo de 2022
Valor de
Quantidade Mercado Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
SAN RF REF DI Titulos Pub Premium FC FI 18.805 572 Sem vencimento

Os fundos classificados como “Renda Fixa” devem ter como principal fator de risco de
sua carteira a variacdo da taxa de juros, de indice de precos, ou ambos, e cuja politica de
investimento assegure que ao menos 95% do seu patriménio liquido esteja investido
em ativos que acompanham, direta ou indiretamente, determinado indice de referéncia.

5 Direitos creditorios

a) Caracteristicas dos direitos creditdrios

Os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo serdo aqueles previstos na ICVM 444 /06.
Ainda, poderdo compor o patrimoénio do Fundo, os direitos creditorios que resultem de
acoOes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia.

0 Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que ndo sejam decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

b) Composicido dos direitos creditdrios por faixa de vencimento

Em 31 de margo de 2022 os direitos creditérios estdo assim representados:

i. Operacao sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Valor Taxa média das
Direitos Creditodrios Qtde A vencer nominal operacdes (%)
De 0 a 30 dias 2 125 126 0,02%
De 31 a 60 dias 4 665 694 0,01%
De 61 a 90 dias 2 649 690
Total 8 1.439 1.510
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ii. Operacao com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Valor Taxa média das
Direitos Creditoérios Qtde A vencer nominal operacdes (%)
Acima 360 dias 1 25.067 54.000 -
Total 1 25.067 54.000

No periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de margo de 2022, ndo
houve recompra de direitos creditérios.

c¢) Composicio da carteira por natureza de direito creditoério

Direitos creditorios Qtde A vencer Total

Confissdo de divida (i) 1 25.067 25.067
Duplicatas 8 1.439 1.439
Total 9 26.506 26.506

(i) O Fundo adquiriu, em 24 de fevereiro de 2022, através do instrumento particular de
contrato de cessao o crédito em virtude de uma confissao de divida cujo objeto, é de 02
instrumentos particulares de compra e venda com opg¢ao de recompra das cotas
representando o capital social de duas companhias, cujos pagamentos nao foram
efetuados, no valor nominal de R$ 54.000.

d) Maiores devedores

% sobre o total de

Devedores Qtde A vencer Total direitos creditorios

Cedente 1 1 25.067 25.067 94,57%
Cedente 2 8 1.439 1.439 5,43%
Total 9 26.506 26.506 100,00%

e) Movimentacao dos direitos creditorios

24.02.2022 a
Direitos creditorios 31.03.2022
Saldo Inicial -
Aquisicdo de direitos creditérios 25.221
Rendas de direitos creditdrios 1.285
Saldo Final 26.506

f) Critérios de elegibilidade

0 Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicao e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:
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a) O Fundo somente podera adquirir direitos creditdrios que nao sejam decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios;

b) Os devedores deverao ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente, no
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNP));

c) Os direitos creditorios deverao ter prazo minimo de vencimento de 03 dias uteis, e
nao poderao ter prazo de vencimento superior a 2.000 dias;

d) Os direitos creditorios deverdo atender aos limites de concentracgao; e

e) O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 1.050 dias, calculado pro
forma antes de qualquer aquisi¢do pretendida pelo Fundo.

Os critérios de elegibilidade serdo verificados e validados pela custodiante.
g) Provisdo para perdas por redu¢do no valor de recuperacao

No periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marc¢o de 2022,
ndo foram identificadas perdas no valor recuperavel dos ativos.

6 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Mercado

Consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas
politicas econ6micas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou
internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacao, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Crédito

Um dos principais riscos do Fundo refere-se a constituicdo do crédito, que depende de
uma decisdo judicial favoravel a cedente e que tenha transitado em julgado. Ao longo do
processo judicial, o direito creditorio ora adquirido, podera ser julgado improcedente,
modificado, revisto e, ao final, do processo, ha, portanto, o risco de ndo haver nenhum
valor areceber caso, em ultima e definitiva instancia, o pedido seja julgado improcedente.
Enquanto houver recursos judiciais a disposicao das partes em litigio, a constituicdo do
crédito serd o fator preponderante de risco.
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Liquidez

consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados.
Em virtude de tais riscos, a administradora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
financeiros que podem, inclusive, obrigar a administradora a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizacdo aos cotistas do Fundo que
estiverem programados. Em relacao ao direito creditério resultante da acao judicial e
principal ativo do Fundo, ndo se pode esperar que haja mercado para esse ativo, mesmo
apos o transito em julgado e iniciado o procedimento de execugao.

Outros riscos
0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes
judiciais, etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendrios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacao do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no
pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicao ou ndo de provisdo para perdas.
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O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacao ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

7 Instrumentos financeiros derivativos

0 Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

8 Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolucao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patimdnio liquido médio
foram as seguintes:

Valor da Cotatedorica Rentabilidade Patrimonio
Periodo cota *) (%) liquido médio
De 24.02.2022 2 31.03.2022  1.047,195798 1.047,991124 4,80 26.466
Em 24.02.2022 1.000,00

(*) A cota tedrica desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas no periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

9 Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depésito em
nome dos seus titulares, e poderdo ser de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas seniores terdo uma unica classe (ndo se admitindo subclasses). as cotas
subordinadas poderdo ser divididas, para efeito de amortizacdo e resgate, em (a)
multiplas classes de cotas subordinadas mezaninos e (b) 1 classe de cotas subordinadas
juniores.

Cada série ou classe de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares
iguais direitos e obrigagoes.

b) Emissdes e integralizacoes de cotas

As cotas da 12 série serao objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforc¢os crestritos,
nos termos da Instru¢do CVM n® 476/09, conforme alterada, sob o regime de melhores
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esforcos de colocacdo. Serd admitida a distribuicdo parcial, ndo havendo montante
minimo a ser subscrito e integralizado. A primeira emissao de qualquer série ou classe
de cotas sera feita ao preco de R$ 1 por cota.

A critério da administradora, novas cotas do Fundo, de qualquer classe, poderao ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentagdo da CVM
e as normas do regulamento.

Na emissdo de cotas do fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota em
vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

No periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marc¢o de 2022,
foram emitidas 25.819,936240 cotas no valor de R$ 25.820.

c) Resgates e amortizacdo de cotas

O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duragdo do fundo ou de cada
série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidagao antecipada.

O Fundo podera realizar amortizacdes programadas de qualquer série de cotas seniores
a ser emitida ou da classe de cotas subordinadas de acordo com as condigoes
estabelecidas no respectivo suplemento de emissao de cada série ou classe de cotas.

As cotas subordinadas juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacao ou o resgate total das cotas seniores e das cotas subordinadas mezaninos,
excetuada a hipotese prevista no regulamento.

Na amortizacdo e no resgate de cotas seniores e cotas subordinadas juniores sera
utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia ttil imediatamente anterior ao
do pagamento respectivo.

No periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marc¢o de 2022,
houve amortizacio de cotas nomontante de R$ 20.

d) Negociacio das cotas em mercado secundario

As cotas do Fundo somente poderado ser transferidas ou alienadas fora do ambito de
bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagdo privada e desde
que os eventuais compradores atestem a administradora do Fundo sua condi¢do de
investidores profissionais, ou entdo nas hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de
decisao judicial.
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10 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracio: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Run Investimentos Ltda.

Consultora: FR Consultoria de Crédito Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios, recebe
e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

11 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracao

Pelos servicos de administracdo, custodia, controladoria, escrituracao, gestio e
consultoria especializada, sera devida pelo Fundo a seguinte remuneracao:

Taxa de administracdo: 0,10% ao ano sobre o patrimonio liquido, considerando o minimo
mensal de R$ 3;

Taxa de custddia: 0,10% ao ano sobre o patrimonio liquido, considerando o minimo
mensal de R$ 5;

Taxa de controladoria: 0,10% ao ano sobre o patrimdnio liquido, considerando o minimo
mensal de R$ 6;

Taxa de escrituracdo: 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido, considerando o minimo
mensal de R$ 2;
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Taxa de gestdo: 0,10% ao ano sobre o patrimonio liquido respeitando o minimo mensal
de R$ 18;

Consultoria especializada: o valor fixo mensal de R$ 5.

Os valores minimos mensais serdo corrigidos anualmente pelo Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - (“IPCA - IBGE”).

A taxa de administragdo serd paga mensalmente até o 52 dia dtil do més subsequente ao
vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patrimonio
liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracao
de 1/252, por dias uteis.

0 Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

24.02.2022 a
Despesas 31.03.2022
Taxa de gestao 18
Taxa de consultoria 10
Taxa de escrituracdo e controladoria 8
Taxa de custédia 5
Taxa de administracao 3

12 Classificacdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um tnico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencdo de
avalia¢do de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instrucao
CVM n? 356/01.

13 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
Administracao ddo Fundo.



AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS

CNPJ: 45.019.040/0001-13

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
Periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14 Legislagdo Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em func¢ao do prazo de
aplicacdo dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

i. 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

ii. 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
iii. 17,5% em aplica¢des com prazo de 361 dias até 720 dias;
iv. 15% em aplica¢des com prazo acima de 720 dias.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de IOF.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, e decrescente em fung¢ao do prazo até a

aliquota zero (apés 30 dias da data da aplicacdo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem reten¢do do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15 Transag¢oes com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na nota

explicativa n? 11, o Fundo nao possui transacdes com partes relacionadas.

16 Deliberacdes em assembleia

No periodo de 24 de fevereiro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de mar¢o de 2022, ndo
houve deliberagdes em assembleias.
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17 Eventos subsequentes

Ap6s o periodo findo em 31 de margo de 2022 nao houve eventos subsequentes que
requeressem divulgacdo nas demonstragdes financeiras.

18 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0
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