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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de margo de 2025.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO — PADRONIZADOS
RESP LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

S3do Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragées contdbeis do AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS RESP LIMITADA (“Fundo”), administrado pela
ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., que compreendem a demonstracdao da
posicdo financeira em 31 de margo de 2025 e a respectivas demonstracao do resultado, das
mutag¢bes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do AFL INVEST FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS RESP LIMITADA
(“Fundo”) em 31 de margo de 2025 e as mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Mensuragao e avaliagao do valor recuperavel dos direitos creditérios
Em 31 de margo de 2025, o Fundo AFL FIDC possuia 100,44% do seu patriménio liquido
representado por aplicagcdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patrimdnio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo AFL FIDC, no contexto das demonstracdes financeiras como um todo,
esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos invesstimentos,
nosso escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicao dos investimentos e confronto com os seus respectivos
registros contabeis;

» Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Analise das aquisi¢Ges do periodo;

= Analise das vendas/baixas do periodo;

=  Andlise do relatdrio de lastros;

=  Analise da constituicdo da provisdo para perdas de créditos;

=  Analise dos juros provisionados e do valor presente da carteia em 31/03/2025;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/03/2025; e

= Avaliacdo das divulgacGes efetuadas nas notas explicativas as Demonstragdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relagdo ao lastro e
avaliacdo dos investimentos realizados, no contexto das demonstracées financeiras do Fundo
tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras de 31 de marco de 2024, utilizadas para fins de comparacao
foram por nés auditadas, sendo que emitimos em 24 de junho de 2024, relatério de auditoria
sem modificacdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragcdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
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Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da
administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracdao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas Instrugdes CVM aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos
creditorios, pela avaliagao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracées contdbeis individuais, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representac0des falsas intencionais.
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= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequag¢dao do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentac¢do geral, a estrutura e o conteddo das demonstragées contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdao podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicac¢ado para o interesse publico.

Maringd — PR, 25 de junho de 2025.
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AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESP

LIMITADA

CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS RESP LIMITADA
(Anteriormente denominado AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados)

CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo da Posic¢éo Financeira
Em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)
Cotas de fundos de investimento
Cotas de fundos de investimento renda fixa

San RF Ref DI Titulos Pub Premium FC FI

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Direitos creditérios (Nota 5)

Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Direitos creditdrios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Outros valores areceber
Despesas antecipadas
Direitos creditérios liquidados a receber

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar

Taxa de controladoria
Taxa de escrituragéo
Taxa de custddia
Taxa de administracéo
Taxa de consultoria
Taxa de gestédo
Valores a identificar

Total do passivo

Patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
31/12/2025 liquido 31/12/2024 liquido
1 - - -
1 - - -
96 0,16 86 0,21
77 0,13 64 0,16
77 0,13 64 0,16
19 0,03 22 0,05
19 0,03 22 0,05
59.987 100,44 41.806 101,75
59.140 99,02 37.530 91,34
59.140 99,02 37.530 91,34
847 1,42 4.276 10,41
847 1,42 4.276 10,41
2 - 51 0,12
2 - 1 -
- - 50 0,12
60.085 100,60 41.943 102,08
357 0,60 855 2,08
78 0,13 6 0,01
70 0,12 - -
65 0,11 5 0,01
64 0,11 7 0,02
50 0,08 5 0,01
16 0,03 16 0,04
14 0,02 816 1,99
357 0,60 1.209 2,08
59.728 100,00 41.089 100,00
60.085 100,60 41.943 102,08




AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESP

LIMITADA

CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS RESP LIMITADA

(Anteriormente denominado AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao - Padronizados)
CNPJ: 45.019.040/0001-13

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo do Resultado
Exercicios findos em 31 de marcgo de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicéo do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Apropriacdo de rendimentos

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Titulos publicos federais
Receitas

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de gestéo (Nota 11)
Taxa de consultoria (Nota 11)
Taxa de administrac&o (Nota 11)
Taxa de controladoria (Nota 11)
Taxa de custddia (Nota 11)
Taxa de escrituragdo (Nota 11)
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas juridicas e advocaticias
Auditoria externa
Despesas do sistema financeiro
Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31/12/2025 31/12/2024
17.760 6.763
17.760 6.763

17 119
©) -
Q) -
20 119
20 119
(878) (466)
(218) (189)
(179) (58)
(129) (63)
(110) (85)
(85) (46)
(79) -
(27) (8)
(25) -
(15) (15)
(8) 2
©) -
16.899 6.416
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AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESP

LIMITADA
CNPJ: 45.019.040/0001-13

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS RESP LIMITADA
(Anteriormente denominado AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados)

CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracdo das Mutagdes no Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitério das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 15.437,148578 cotas subordinadas a R$ 2.661,664401 cada
Representado por 25.819,936240 cotas subordinadas a R$ 1.919,919190 cada

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no PL

Cotas emitidas (Nota 9.b)
Representado por 1.988,299415 cotas senior
Representado por 22,450449 cotas subordinadas

Cotas resgatadas (Nota 9.c)
Representado por 10.405,238111 cotas

Amortizacéo de cotas (Nota 9.c)
Cotas subordinadas
Cotas senior

Variacao decorrente da movimentagao das cotas

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 15.437,148578 cotas subordinadas a R$ 3.739,457389 cada
Representado por 1.988,299415 cotas senior a R$ 1.006,607996 cada
Representado por 15.437,148578 cotas subordinadas a R$ 2.661,664401 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31/12/2025 31/12/2024
41.089 49,572
41.089 -

- 49,572
16.899 6.416
2.000 50
2.000 -
- 50

- (14.899)

- (14.899)

(260) (50)
(84) (50)
(176) -
1.740 (14.899)
59.728 41.089
57.727 -
2.001 -
- 41.089
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AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESP
LIMITADA
CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS RESP LIMITAC
(Anteriormente denominado AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o - Padronizados)
CNPJ: 45.019.040/0001-13

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de mar¢o de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

31/03/2025 31/03/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compra de direitos creditorios (54.496) (55.473)
Recebimentos de direitos creditérios e juros 53.323 69.896
Compra de cotas de fundos de investimentos (17.794) (27.373)
Venda de cotas de fundos de investimentos 17.801 28.391
Compra de titulos publicos federais 1 (22)
Pagamento de taxa de administragao (72) (98)
Pagamento de taxa de gestao (218) (192)
Pagamento de taxa de controladoria (38) (79)
Pagamento de taxa de consultoria (134) (68)
Pagamento de taxa de escrituragéo 9) -
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (27) 8)
Pagamento de taxa de custddia (25) (59)
Demais pagamentos/recebimentos (51) (16)
Caixa liquido das atividades de financiamento (1.739) 14.899

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 2.000 50
Cotas resgatadas - (14.899)
Cotas amortizadas (260) (50)
Caixa liquido das atividades de financiamento 1.740 (14.899)
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa 1 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1 -
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa 1 -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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AFL INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESP
LIMITADA
CNPJ: 45.019.040/0001-13
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)
Notas explicativas da administra¢cao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Resp
Limitada (anteriormente denominado AFL Invest Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao — Padronizados) (“Fundo”), foi constituido em 11 de novembro de 2021 sob a
forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo indeterminado de duracéo, e
iniciou suas operacdes em 24 de fevereiro de 2022.

O Fundo, conforme atual dis’posigéo e vigéncia da Resolu¢cdo CVM n° 175/22, é considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O objetivo do Fundo € a valorizagéo de suas cotas através da aplicagéo preponderante dos
recursos na aquisi¢do de direitos creditorios conforme politica de investimento estabelecida
no regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber recursos de investidores profissionais,
conforme definidos nos termos da Resolugdo CVM n° 30/21, da Resolucdo CVM 175/22 e das
demais normas aplicaveis.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento”. Essa classificagdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b)  E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa
atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condi¢cdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

o Investimento e manutencédo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagéo de
tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacéo de
tais ativos ou até a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

o Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do
capital investido e a realizacéo de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario.
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O Fundo esta sujeita a um conjunto de riscos, incluindo flutuacdes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicac@es realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacdo e elaboracédo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios,
regulamentados pela Instrugdo CVM n° 489/11 e Resolu¢cdo CVM n° 175/22 da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacao das
demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 25 de junho
de 2025 que autorizou sua divulgagao.

Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intencao de negociacao, na
categoria “Titulos financeiros ao valor justo por meio do resultado” que inclui os titulos e
valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos
realizados e ndo realizados sobre esses titulos séo reconhecidos no resultado.
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Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais séo ajustados ao valor justo com base nas cotag6es divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
Publicos Federais - Receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da Administragdo de valor justo desses ativos. A
valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditorios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

0)

A vencer — 0s quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do seu
valor de aquisi¢éo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis.
A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor de aquisicdo, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i)

(ii)

OperacBes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente

Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo néo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito credit6rio no registro
contébil do cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicéo do Fundo a variacao

no

fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacao.
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3.1. Normas emitidas

As resolucdes emitidas até a data de emisséo das demonstracdes financeiras do Fundo, esté
descrita a seguir:

Resolucéo Emitida por Descricao Vigéncia
Dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de
Resolugcdo CVM n° 175, de informagbes dos Fundos de
23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para o0s
Comissdo de | Fundos.

Resolucdo CVM n° 181, de | Valores

A Resolu¢do CVM n° 175
entrou em vigor em 02 de
outubro de 2023, com
prazo para adaptacdo em

28 de marco de 2023 Mobiliarios

Resolugao CVM n° 184, de | (CVM) 29 de novembro de 2024,
31 de maio de 2023 Altera a Resolugdo CVM n° 175, de CVM n9356 e 444 ¢
Resolucdo CVM n° 187, de 23 de dezembro de 2022. )

27 de setembro de 2023
Resolu¢cdo CVM n° 200, de
12 de marco de 2024

O Fundo foi adaptado para o novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM, a
Resolucdo CVM n° 175/2022.

4 Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de marcgo de 2025

Valor de Faixa de
Descricdo Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - Série B 5 19 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimento renda fixa
Santander RF Ref DI Titulos Pub Premium FC FI 1.786 77 Sem vencimento
Em 31 de marco de 2024
Valor de Faixa de
Descricdo Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - Série B 5 22 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimento renda fixa
Santander RF Ref DI Titulos Pub Premium FC FI 1.665 64 Sem vencimento

(@ O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento CNPJ: 09.577.447/0001-00,
constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, com prazo indeterminado de duragéo, iniciou suas atividades em 24 de
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novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as varia¢cdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancérios - CDI, por meio da aplicagéo de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento. As demonstracdes financeiras do
Santander RF Ref DI, do exercicio findo em 31 de outubro de 2024, apresentaram o
relatério dos auditores independentes emitido em 29 de janeiro de 2025, sem

modificagdo de opinido.

No exercicio findo em 31 de marco de 2025 e 2024 o Fundo obteve os seguintes resultados

com titulos e valores mobiliarios:

Descrigdo 31/03/2025 31/03/2024
Titulos publicos federais 3) -
Cotas de fundos de investimento 20 119
Total 17 119

Direitos creditoérios

Caracteristicas dos direitos creditorios

Considerando que o Fundo ndo possui um alvo especifico de direitos creditérios a serem
investidos pela gestora, podendo, assim, serem adquiridos direitos creditorios de diversas

naturezas.

A Gestora podera realizar a aquisicdo de operacdes em garantia, bem como de operacdes
com garantias, fidejussorias e/ou reais, sendo que, os critérios de cobranca destas também
variam de acordo com a natureza da prépria garantia, nos termos da regulamentacéo

aplicavel.

Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

i Operagdo sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de margo de 2025

Faixas de vencimento ~ Quantidade A vencer Valor nominal  Taxa média (%)
De 0 a 30 dias 78 4.417 4.700 516,09%
De 31 a 60 dias 86 4.836 5.209 87,57%
De 61 a 90 dias 75 4.405 4.758 54,44%
De 91 a 180 dias 215 13.435 14.979 37,25%
De 181 a 360 dias 299 19.642 22.008 17,98%
Acima de 361 dias 153 12.405 13.845 9,54%
Total 906 59.140 65.499
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Em 31 de marco de 2024

Faixas de vencimento Quantidade A vencer Valor nominal Taxa média (%)
De 0 a 30 dias 22 1.537 1575 43,15%
De 31 a 60 dias 41 3.440 3.611 51,30%
De 61 a 90 dias 30 2.160 2.328 45,17%
De 91 a 180 dias 95 6.390 7.308 45,88%
De 181 a 360 dias 203 12.200 14.749 29,09%
Acima de 361 dias 164 11.803 14.032 15,79%
Total 555 37.530 43.603

ii.  Operacdo com aquisi¢gdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de margo de 2025

Faixas de vencimento  Quantidade A vencer Valor nominal Taxa média (%)
De 0 a 30 dias 1 26 26 15,93%
De 31 a 60 dias 2 224 230 21,33%
De 61 a 90 dias 2 220 230 21,50%
De 91 a 180 dias 2 377 407 28,50%
Total 7 847 893

Em 31 de marco de 2024

Faixas de vencimento ~ Quantidade A vencer Valor nominal Taxa média (%)
De 0 a 30 dias 5 401 404 38,91%
De 31 a 60 dias 10 746 769 40,46%
De 61 a 90 dias 4 327 345 39,40%
De 91 a 180 dias 10 828 904 29,96%
De 181 a 360 dias 11 1.129 1.352 25,61%
Acima de 361 dias 9 845 1.123 22,82%
Total 4.325 4.276 5.616

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024, ndo houve recompra de direitos

creditoérios.

Composicao da carteira por natureza de direito creditério

Em 31 de margo 2025

Direitos creditorios Quantidade A vencer Total

Duplicata 4 770 770
Nota comercial 903 58.953 58.953
CCB Digitall 6 264 264
Total 913 59.987 59.987
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Em 31 de margo 2024

Direitos creditorios Quantidade A vencer Total
Duplicata 34 1.480 1.480
Nota comercial 540 36.666 36.666
CCB Digitall 30 3.660 3.660
Total 604 41.806 41.806
Maiores devedores
Em 31 de margo de 2025
% total
Devedores Quantidade A vencer Total sobre DC
Devedor 1 466 31.706 31.706 52,85%
Devedor 2 447 28.281 28.281 47,15%
Total 913 59.987 59.987 100,00%
Em 31 de margo de 2024
% total
Devedores Quantidade A vencer Total sobre DC
Devedor 1 280 20.694 20.694 49,50%
Devedor 2 275 16.836 16.836 40,27%
Devedor 3 30 3.659 3.659 8,75%
Devedor 4 15 344 344 0,82%
Devedor 5 2 153 153 0,37%
Devedor 6 2 120 120 0,29%
Total 604 41.806 41.806 100,00%
Movimentacgao dos direitos creditorios
Direitos creditorios 31/03/2025 31/03/2024
Saldo inicial 41.806 47.696
Agquisigdo de direitos creditorios 54.496 55.473
Liquidacdo/amortizagdo de direitos creditérios (54.075) (69.896)
Direitos creditérios recebidos a identificar - 2.125
Rendas com direitos creditérios 17.760 6.408
Saldo final 59.987 41.806

Critérios de elegibilidade e condi¢cGes de cesséo

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicao e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i)  Sejam enquadrados integralmente na Politica de Investimento do Fundo; e

i)  Sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da regulamentacao

aplicavel.
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Considerando-se a estratégia do Fundo, bem como a politica de investimento, sao
consideradas como condi¢es de cesséo:

i) Validacéo formal pela Gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas ndo se
limitando, a validagéo: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos
pela regulamentacao aplicavel ao direito creditério e sua forma de instrumentalizacao;
(i) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a operacdo; e (v) do lastro;

i) Validacdo formal pela Gestora acerca existéncia, validade e eficicia de eventual
garantia da operacao, incluindo, mas néo se limitando, a validag&o: (i) da titularidade;
(i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacéo aplicavel & garantia
e sua forma de instrumentalizacdo e registro; e (iii) da existéncia de 6nus, gravames
e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impega a concessao da garantia; e

i)  Inexisténcia de evento, quando da formalizagdo da operagdo, que altere
gualitativamente as condigbes da operagao.

Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacao

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024, nao foram identificadas perdas no
valor recuperavel dos ativos.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo
da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patrimonio liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente
em direitos creditorios, cujas remuneragdes poderdo estar atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, a gestora, o
custodiante, o cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&do sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas,
incluindo, sem limitagcdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes decorrente
do risco de descasamento.
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Risco de liquidez

A natureza do Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo em vista
gue o investimento preponderante é realizado em direitos creditorios de baixa liquidez no
mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira séo
negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara
sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditérios e demais ativos detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos as suas
despesas e/ou amortizacdo de suas cotas. Nestes casos, podera ser necesséaria a venda
principalmente em relacdo aos direitos creditorios, mas também dos demais ativos da carteira,
por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso seja
necessario e os cotistas ndo aportem novos recursos no Fundo, além da potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com
a entrega dos direitos creditorios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentragdo

Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposi¢do significativa de
concentracdo em poucos ativos e poucos emissores ou até em um mesmo ativo e/ou um
mesmo emissor. Altera¢des da condicao financeira de um emissor, altera¢cdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da
carteira do Fundo e dos fundos Investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora
do Fundo ou dos fundos Investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo ou dos fundos Investidos a precos depreciados, podendo,
com isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos fundos Investidos. O
Fundo estéd exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0S
riscos dai decorrentes.

Adicionalmente, cumpre destacar que o Fundo n&o esta sujeita aos limites de concentracao
estabelecidos na resolugdo CVM n° 175. O risco associado as aplicagbes do Fundo é
diretamente proporcional a concentracéo das aplicacdes. Se os devedores ou coobrigados
dos ativos ndo honrarem com 0s seus compromissos, o Fundo poderd sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de alocacéo

A gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente, a
mais de um Fundo e/ou fundo de investimento sob sua gestdo. Nessa hipétese, cabera a
gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacdo de tais oportunidades, as quais nao
serdo, em certas situacdes, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

Garantias dos direitos creditérios

Na hipétese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as

eventuais garantias vinculadas a tal direito creditério (i) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem n&o ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez
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adequada e/ou o prazo para realizacdo delas, em caso de execucdo das garantias, pode ser
demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a gestora poderd sempre adquirir ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacéo de eventual ativo inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependera
da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A
solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios, com possiveis
reflexos negativo nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os devedores inadimplirem as obrigac6es de pagamento dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperacao do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicara a disponibilidade financeira primordialmente em direitos creditérios. Em vista
gue o valor das cotas seniores e cotas subordinadas mezanino serdo atualizados de acordo
com as metas de rentabilidade prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em cada
Suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos direitos
creditorios e dos ativos financeiros integrantes da carteira, e (ii) das cotas seniores e das cotas
subordinadas.

Risco de patriménio liquido negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cédigo Civil Brasileiro e da Resolugdo CVM n°
175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade no
regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente, conforme previsto no regulamento e na regulamentacao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sé&o
inovacgdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada
a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo e/ou perante a CVM, poder& haver decisdes desfavoraveis que podem
afetar o Fundo e os cotistas de forma adversa e material.
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Risco decorrente da auséncia de politicas de concessdo de crédito e de cobranca
previamente definidas no regulamento

Em razdo da possibilidade do Fundo adquirir direitos creditérios de diversos cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade
de devedores, os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e, por esta razao, ndo
se estabeleceu no regulamento uma politica de concessao de crédito prévia e uniformemente
definida, jA que os direitos creditérios podem ser originados de politicas de concessédo de
crédito distintas decorrentes das préaticas de cada cedente. Além disso, em razéo do processo
de originacéo dos direitos creditorios decorrer das préaticas de cada cedente, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada
operacao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto no regulamento.
Ocorrendo a liquidag&o, o Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento aos cotistas
em hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos creditérios do Fundo
ainda ndo ser exigivel dos devedores. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos
direitos creditérios do Fundo; (ii) & venda dos direitos creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o patrimonio liquido; ou (iii) ao resgate de cotas em direitos
creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacdes, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem

O Custodiante realizara auditoria periodica, por amostragem, nos direitos creditorios de forma
a verificar a regularidade dos documentos e da cesséo realizada, conforme procedimentos de
verificagdo definidos no regulamento.

Considerando que essa auditoria sera realizada apés a cessédo dos direitos creditérios para o
Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da cesséo e na documentacgéo, ainda
que a documentacao seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a
falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos direitos creditérios
cedidos.

Risco decorrente do aprecamento dos ativos

O aprecamento dos ativos integrantes da carteira devera ser realizado de acordo com o0s
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcacdo a mercado, poderao
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducéo do valor das cotas.
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Risco de coinvestimento

O Fundo poder4d coinvestir com outras Classe e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por afiliadas da administradora e/ou da gestora, 0s quais
poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nos direitos creditérios. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decis6es (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento — coinvestimento por determinados cotistas

O Fundo podera, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacéo aplicavel, inclusive em relagédo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outras Classes
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da gestora.
Em caso de coinvestimentos com cotistas, 0s cotistas devem estar cientes de que o fato de
determinados cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que necessariamente
todos os cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas
particulares década situacéo e estrutura, as condicdes comerciais envolvidas, dentre outros
fatores.

Risco da propriedade de cotas

A propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre os ativos da
carteira. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenérios de estresse, avaliagdo da equipe de gestdo, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses paradmetros podem ser alterados de acordo com
mudancgas estruturais no mercado ou a qualgquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento

prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operacgfes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
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desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patrimdnio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo ndo podera realizar operacbes em mercado de derivativos, nem mesmo com 0
objetivo exclusivo de proteger posicoes detidas a vista.

Evolucédo do valor da cota e rentabilidade

A evolucdo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patriménio liquido médio
foram as seguintes:

Cotas subordinadas Rentabilidade Patriménio
Valor da cota (%) liquido médio

31/03/2025 3.739,457389 40,73% 49.295

31/03/2024 2.638,709109 37,56% 49.993

Cotas sénior Rentabilidade Benchmark Patriménio
Valor da cota (%) CDI + 5% a.a. liquido médio

De 29/08/2024 (*) a
31/03/2025 1.006,607996 9,72% 9,73% 1.904

(*) data do inicio da subclasse

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragGes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de Classe
Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175 e as disposi¢cdes da CVM acerca
das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados

dispositivos especificos.

O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores (“Subclasse Seniores”); (ii) Subordinada
Mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) Subordinada Junior (“Subclasse Junior”).

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdésito em nome dos respectivos cotistas.
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Emissdes e integralizacfes de cotas

A emissdo de novas cotas dependera de prévia aprovacao da assembleia geral de cotistas,
hip6tese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das
novas cotas

Na emissao de cotas do Fundo de qualquer subclasse, deve ser utilizado o valor da cota em
vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2025, houve emissdo de 1.988,299415 cotas sénior no
valor R$ 2.000. (No exercicio findo em 31 de marco de 2024, houve emisséo de 22,450449
cotas subordinadas no valor R$ 50).

Resgates e amortizagdo de cotas

O resgate final das cotas apenas podera acontecer com a liquidacao do Fundo, nos termos
previstos no regulamento.

O Fundo podera realizar amortizacdes programadas de qualquer série de cotas seniores, bem
como de cotas mezanino a serem emitidas, de acordo com as condi¢des estabelecidas nos
respectivos suplementos.

A amortizacdo de cotas juniores somente sera realizada apés a amortizagdo e/ou o resgate
final das cotas seniores e das cotas mezanino, com exce¢do dos casos previstos no
regulamento.

Na amortizacdo e no resgate de cotas seniores e cotas subordinadas juniores sera utilizado o
valor da cota em vigor no fechamento do dia Gtil imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo.

No exercicio findo em 31 de marco de 2025, houve amortiza¢do de cotas subordinadas no
valor de R$ 84 e de cotas sénior no valor de R$ 176. (No exercicio findo em 31 de margo de
2024, houve amortizacdo de cotas subordinadas no valor de R$ 50).

No exercicio findo em 31 de margo de 2025 ndo houve resgate de cotas. (No exercicio findo
em 31 de margo de 2024 houve o resgate de 10.405,238111 cotas subordinadas no valor de
R$ 14.899.

Negociacdo das cotas em mercado secundario

As cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacdes privadas mediante

termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as cotas
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas.
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Custodia e tesouraria

Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Bless Capital Gestora de Recursos Ltda.
Consultora: FR Consultoria de Crédito Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

7

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Os titulos publicos federais sao escriturais e suas custodias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia — SELIC.

Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios, recebe e
verifica a documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

Encargos do Fundo

A taxa de administracdo do Fundo paga a Administradora pelos servicos prestados,
corresponde a 0,40% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do Fundo,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 16, reajustada anualmente, pela variagcéo positiva do
IPCA do periodo.

A taxa de gestdo do Fundo, a ser paga a Gestora pelos servicos prestados ao Fundo,
corresponde a 0,10% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 16, reajustada anualmente, pela variagédo positiva do IPCA do
periodo.

A taxa de administracdo e gestdo sdo pagas mensalmente até o 5° dia Gtil do més
subsequente ao vencido.

O Fundo nédo goza de cobranca de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida ou
taxa de ingresso.

A taxa de custddia e de distribuicdo estdo englobadas na taxa de administracéo.

A remuneracgdo da consultora especializada sera de R$ 5 mensais, corrigido anualmente pela
variacdo positiva do IPCA.
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Despesas 31/03/2025 31/03/2024
Taxa de gestéo (218) (189)
Taxa de controladoria (110) (85)
Taxa de escrituracdo (79) -
Taxa de administragao (129) (63)
Taxa de consultoria (179) (58)
Taxa de custddia (85) (46)

Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sédo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto est4 dispensada a obtencdo de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolugdo CVM n° 175/22.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra 0 Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administracéo
do Fundo.

Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

Legislacdo Tributéria

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo néo
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
) Imposto de renda
Conforme as alteracdes ocorridas na tributacdo de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serdo
tributados conforme abaixo:
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1. Fundo sujeito aregra geral
1.1 Longo prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
Gltima tributacao; e

o Datadedistribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagBes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
Gltima tributacéo; e

o Datade distribuicdo de rendimentos, amortizagcdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

e 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito aregra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participacbes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimonio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:
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e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagcdo ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributdrias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operacgdo, decrescente em funcdo do prazo da aplicagéo.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Transagbes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor ou as
partes a eles relacionados. A Nota explicativa n® 11 demonstra os pagamentos efetuados pela
prestacéo de servicos.

Deliberacdes em assembleia

Em 21 de junho de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
aprovada a amortizacdo parcial extraordinaria (principal mais juros) das cotas subordinadas
do Fundo, no valor de R$ 31, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo.

Em 15 de agosto de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
aprovada a 12 emissao de cotas da subclasse sénior do Fundo, de acordo com a Resolucéo
CVM 160, de 13 de julho de 2022.

Em 11 de setembro de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
aprovada a amortizacdo parcial extraordinaria (principal mais juros) das cotas subordinadas
do Fundo, no valor de R$ 23, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo.

Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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