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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Cotistas do
Alpha Crédito - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Alpha Crédito - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (“Fundo”), administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que
compreendem a demonstragdo da posicdo financeira em 31 de margo de 2021 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
14 de dezembro de 2020 (“Data de inicio das atividades”) a 31 de margo de 2021, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢ao a seguir intitulada “Base para Opiniao
com Ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Alpha Crédito - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios em 31 de margo de 2021 e o desempenho de suas operagdes para o periodo de 14 de
dezembro de 2020 a 31 de margo de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimentos regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Base para opiniao com ressalva

Em 31 de marco de 2021 o Fundo mantinha R$ 132 mil em direitos creditérios, que representavam 90,41%
do seu patriménio liquido. Até o encerramento dos nossos procedimentos de auditoria, ndo nos foram
apresentados os relatérios trimestrais de verificagdo de lastro dos direitos creditérios.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em
relagéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
com ressalva.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de marco de 2021. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos.

Direitos Creditorios

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas, mediante a
alocacgao, preponderante, de seu Patrimonio Liquido, na aquisi¢cao de Direitos de Crédito, em consonancia
com o disposto em sua politica de investimento.

Realizamos testes de movimentagéo, custddia e valorizagéo dos direitos creditdrios (comprados, vendidos
e mantidos na carteira) e do registro do respectivo resultado operacional, bem como, efetuamos testes
sobre as conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentagao suporte e a integridade
dos registros efetuados. Os nossos procedimentos incluiram também a avaliagdo das divulgactes
efetuadas pelo Fundo nas demonstragdes financeiras.

Patriménio liquido

O patriménio liquido do Fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor do
investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na nota
explicativa n°7; (ii) por ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, onde somente é permitido
o resgate de cotas pelo encerramento do Fundo; (iii) pelo fato dos investimentos do Fundo ndo serem
garantidos pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Desta forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:(i) o exame das respectivas
movimentagdes; e (ii) 0 exame das respectivas liquidagbes financeiras através dos extratos de conta
corrente do Fundo.

Responsabilidade da administragao pelas demonstragoes financeiras

A Administragao do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrucdo n° 489/11 da CVM, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo n” 489/11 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das suas operagoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas, néo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

. Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragio a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagées significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também a administragao declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 09 de julho de 2021.

UHY BENDORAYTES & Cia
Auditores Independentes
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ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27
Demonstragao da Posigcao Financeira em 31 de margo de 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

31/03/2021

% sobre o

Ativo Quant R$ patrimonio

liquido

Disponibilidades 61 41,78
Conta movimento 61 41,78
Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios 132 90,41
Direitos creditorios a vencer 132 90,41
Total do ativo 193 132,19
Passivo 47 32,19
Valores a pagar 47 32,19
Taxa de gestao 33 22,60
Taxa de administragéo 7 4,79
Taxa de escrituracdo e controladoria 4 2,74
Taxa de custodia 3 2,06
Total do passivo 47 32,19
Patrimonio liquido 146 100,00
Total do patriménio liquido e do passivo 193 132,19

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.




ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobili

CNPJ: 12.063.256/0001-27
Demonstragao do Resultado

arios Ltda.

Periodo de 14 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 14/12/2020

(*) a 31/03/2021

Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Receitas com direitos creditorios

Demais despesas

(92)

Despesa com taxa de gestao

Despesa com taxa de administragdo
Despesa com controladoria e escrituragao
Despesa com taxa de custodia

Despesas diversas

Resultado do exercicio/periodo

(38)
(22)
(14)
(14)

(89)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées finaceiras.

(*) data de inicio das atividades



ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27
Demonstragoes das Mutagoes do Patriménio Liquido
Periodo de 14 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de

2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 14/12/2020 (*) a

31/03/2021

Patriménio liquido no inicio do periodo -
Emissao
Total de 280,257059 cotas subordinadas 235
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 235
Resultado do periodo (89)
Patriménio liquido no final do periodo 146
Total de 280,257059 cotas mezanino a R$ 521,961519 cada 146

As notas explicativas da Administragido sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

(*) data de inicio das atividades



ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27
Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Direto

Periodo de 14 de dezembro de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 14/12/2020 (*) a

31/03/2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(-) Compra de direitos creditérios (131)

(-) Pagamento de taxa de gestao (5)

(-) Pagamento de taxa de administragéo (15)

(-) Pagamento de taxa de escrituragao e controladoria (11)

(-) Pagamento de taxa de custédia (10)

(-) Outros pagamentos/recebimentos (2)

Caixa liquido das atividades operacionais (174)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Emissao de cotas subordinadas 235
Caixa liquido das atividades de financiamento 235
Variagao no caixa e equivalentes 61
Variagao no caixa e equivalentes 61
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 61

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.

(*) data de inicio das atividades



ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ n° 12.063.256/0001-27

Notas explicativas da administracdo as demonstrag¢des financeiras do
Perido de 14 de dezembro de 2020 (“Data de inicio das atividades do Fundo”) a 31 de margo de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Alpha Crédito - Fundo Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), foi constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo. E um Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, regido pelo presente Regulamento e disposigcbes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM n° 356/01 e a Instrugdo De CVM n° 444/06, sendo
uma comunhao de recursos destinados preponderantemente a aquisicao de Direitos Creditérios,
iniciou suas operacdes em 17 de novembro de 2020.

O publico alvo do Fundo sao investidores qualificados nos termos da legislacao aplicavel.

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de direitos creditérios e titulos
representativos de crédito, originarios de operacgdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e prestagao de
Servicgos.

O gestao do Fundo é de responsabilidade da ID Gestora de Recursos Ltda.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao
obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia
de eliminacao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em direitos creditorios, que
sao definidas de acordo com a Instru¢ao Normativa n° 489, de 14 de agosto de 2011 e pelas demais
orientagdes emandas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracio dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras apresentadas sao referentes ao exercicio findo em 14 de dezembro

(“Data de inicio das atividades do Fundo”) a 31 de margo de 2021, razado pelas quais ndo sao
comparativas e foram aprovadas pela Administragdo em 28 de junho de 2021.

3. Descricao das principais praticas contabeis
a. Apuracgédo de resultado

As receitas e despesas sao apropriados de acordo com o regime de competéncia.
b. Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sao representados pelo valor disponivel em saldo em conta em



ALPHA CREDITO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ n° 12.063.256/0001-27

Notas explicativas da administracdo as demonstra¢des financeiras do
Perido de 14 de dezembro de 2020 (“Data de inicio das atividades do Fundo”) a 31 de margo de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

C.

corrente do Fundo.

Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios

Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

1)

1)

Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

Operagcbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacao,
nao ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente

A metodologia utilizada para a classificagao dos direitos creditérios leva em consideracdo o nivel de
exposicao do Fundo a variacao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditdrio objeto da
operacao. Quando a exposicao a variagédo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio
objeto da operagéo for relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos
e beneficios de propriedade do direito creditério. O Fundo nao esta substancialmente exposto a
variacao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cendente ou parte
relacionadas, em relacéo a operacao de cessdo, assumir obrigacdo néo formalizadas ou quando
garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacéo, inclusive com aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou
superior as perdas esperadas associadas ao direito creditério.

Os Direitos Creditorios, tendo em vista suas caracteristicas, serdo avaliados no minimo anualmente
com base nas respectivas performances ou insucessos de recuperagao de crédito, a critério da
Administradora, usando como base o fluxo de caixa de expectativa de recuperacao destes créditos
e a probabilidade média de haver inadimpléncia em qualquer dos Direitos Creditdrios.

A apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a data da
aquisicao do Direito Creditorio até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisi¢cao e incluido
o dia do vencimento, e, o rendimento do Direito Creditério é a diferenca entre o valor de aquisigao e
o valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditorios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisigao e acrescidos de juros calculados na base da taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no
valor de aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos

Os direitos creditérios vencidos e nao recebidos estao registrados pelo valor contratado, acrescido
de rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos
creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente
sdo reconhecidos por ocasido da efetiva realizagédo (recebimento).
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CNPJ n° 34.691.300/0001-86
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ n° 12.063.256/0001-27

Notas explicativas da administracdo as demonstra¢des financeiras do
Perido de 14 de dezembro de 2020 (“Data de inicio das atividades do Fundo”) a 31 de margo de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i)

Provisao para perda provavel na recuperacgao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientagdes emanadas pela Instrucdo CVM n°
489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por reducdo no valor recuperavel deve ser
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa
e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apés a mudanca de estimativa, desde
que a mudancga seja relacionada a uma deterioragéo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

Provisdo para perdas por redugcdo ao valor recuperavel dos direitos creditérios sdo avaliadas e
calculadas coletivamente e sao registradas através de uma conta de provisdo na rubrica “Direitos
creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios - Provisao para perdas por redug¢ao ao
valor recuperavel”, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

A provisdo para reducao no valor recuperavel em base coletiva é determinada levando em
consideragdo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de
crédito; (i) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de redugéo ao valor
recuperavel e a identificacdo efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia da
Administradora quanto a situacédo e condicbes econémicas e de crédito é de tal ordem que o nivel
atual de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia histérica.

Rating

Conforme descrito no Artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01, o Fundo esta dispensado de
elaboragao de relatdrio de risco por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Intrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar operagcdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite dessas, sendo que: (a) as operagdes podem ser realizadas tanto
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcao, nesse caso
desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil; e (b) devem ser considerados, para efeito de calculo de
Patrimdnio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagcao de margens
de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéao
de posigdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

No periodo findo em 31 de margo de 2021, o Fundo n&o realizou operagdes no mercado de derivativos.

Direitos creditorios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

O Fundo ¢é voltado a aplicagao preponderantemente em direitos creditérios oriundos de relagdes
constituidas, existentes na data de cessdo e de montante conhecido, isto &, os direitos e titulos
representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagéo de
Servicos.

Os Direitos Creditérios deverao ser representados por duplicatas, cheques, notas promissoérias com
base em instrumento contratual, CCB, CCCB, CCI, CRI, LCI, boletos de cartdo de crédito, CPR
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financeira, CDCA, CRA, contratos de aluguel, contratos de crédito consignado, contratos de leasing,
notas comerciais de exportacdo, contratos de financiamento de imdveis e os titulos e valores
imobiliarios por eles originados, debéntures, contratos de arrendamento mercantil, contratos de
prestacdo de servicos, contrato de venda de mercadorias e/ou produtos, notas de crédito a
exportacdo, outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais e outros direitos creditorios
admitidos pela Instrugado CVM n° 356/01.

O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinquenta por cento) de seu PL em Direitos Creditérios, nos termos da legislagao vigente.

a. Descricao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

O Fundo adquiriu direitos creditérios decorrente de contratos comerciais, bem como todos os direitos,
obrigagdes, garantias e agdes, em carater definitivo, oneroso, irrevogavel e irretratavel.

b. Critérios de elegibilidade

Seréao considerados elegiveis ao Fundo os Direitos Creditérios cujas informagdes foram transmitidas
pela Consultoria Especializada ao Custodiante, por meio eletrénico, de acordo com os procedimentos
definidos no Regulamento, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos Critérios de
Elegibilidade, conforme abaixo:

i) o Devedor devera estar empregado em regime de CLT das Empresas Conveniadas FP
Global Locagao de Mao de Obra e Servigos Administrativos Ltda., CNPJ: 01.096.716/0001-
05, North Security Seguranga Privada Ltda., CNPJ: 06.042.651/0002-01, North Security
Seguranga Privada Ltda., CNPJ: 06.042.651/0001-20 e North Solugbes em Servicos
Especializados Ltda., CNPH:: 08.933.932/0001-07, ASG Administragdo de Servigos Gerais
EIRELI, CNPJ: 03.867.672/0001-97,Clarear Comércio e Servicos de Mao de Obra EIRELI
ME, CNPJ: 02.567.270/000104 e JMT Servicos de Locacdo de Mao de Obra Ltda., CNPJ:
07.442.731/0001-36, na data de concessao do crédito;

i) o Devedor devera (a) ser maior de 20 anos e menor de 60 anos; (b) possuir no minimo 12
(doze) meses de vinculo empregaticio (CLT) com a Empresa Conveniada; (c) estar no
minimo a 36 (trinta e seis) meses da aposentadoria;

iii) o Devedor ndo podera estar afastado das atividades sob quaisquer motivos (férias, beneficio
previdenciario temporario ou cumprindo aviso-prévio);

iv) o Devedor deve possuir apenas 1 (um) empréstimo consignado;

V) o financiamento concedido ao Devedor: (a) sera por prazo minimo de 6 (seis) e maximo de
24 (vinte e quatro) meses; (b) ter o valor minimo de R$ 1 (um mil reais) e o valor maximo de
R$ 30 (trinta mil reais), limitado a 2 (dois) salarios brutos do Devedor, excluindo-se adicionais
como horas-extra;

Vi) o valor maximo da parcela do financiamento sera limitado a 30% (trinta por cento) do salario
liquido do Devedor.
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Na hipotese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade
descritos acima apds sua aquisicao pelo Fundo, ndo cabera, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra a Administradora, o Cedente ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo
das partes.

c. Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

O Fundo nao reconheceu provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao, no periodo findo em 31 de
marco de 2021, assim demonstrada:

Movimentagao da provisao de direitos creditérios
Saldo em 14 de dezembro de 2020 -

Saldo em 31 de mar¢o de 2021 -

d. Composicdo dos direitos creditorios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2021, as carteiras de direitos creditérios, por faixa de vencimento estavam assim
compostas:

Posigcao dos direitos creditérios com aquisi¢gdo substancial de riscos e

beneficios
31/03/2021
Faixa de vencimento A vencer Vencidos Total
De 180 a 360 dias 132 - 132
Total 132 - 132

e. Maiores devedores dos direitos creditorios

Os maiores devedores dos direitos creditdrios em 31 de margo de 2021 e o percentual em relagéo ao
patrimonio liquido, estdo assim apresentados:

Maiores devedores dos direitos creditorios - 31/03/2021

A vencer Vencidos Total % sobre PL
Devedor 1 4 - 4 2,74%
Devedor 2 4 - 4 2,74%
Devedor 3 4 - 4 2,74%
Devedor 4 4 - 4 2,74%
Devedor 5 3 - 3 2,05%
Devedor 6 3 - 3 2,05%
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f.

Devedor 7 3 - 3 2,05%
Devedor 8 2 - 2 1,37%
Devedor 9 2 - 2 1,37%
Devedor 10 2 - 2 1,37%
Demais devedores 101 - 101 69,18%
Total 132 - 132 90,41%

Movimentacao dos direitos creditdrios

A movimentacao dos direitos creditérios no periodo de 14 de dezembro (data de inicio das atividades
do Fundo) a 31 de margo de 2021, esta demonstrada abaixo:

Movimentacdo dos direitos creditérios

Saldo em 14 de dezembro de 2020 -

Aquisigao de direitos creditérios 131
Recebimento de juros (2)
Rendimento 3
Saldo em 31 de margo de 2021 132

Recompras de direitos creditérios

No periodo findo em 31 de margo de 2021, ndo houve recompra de direitos creditérios pelo cedente
do Fundo.

Garantias

No periodo findo em 31 de margo de 2021, o Fundo n&o possuia garantias reais ou fidejussoérias,
vinculadas aos direitos creditorios.

Riscos

O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Riscos de Mercado

Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado — Os precgos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com
que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissédo e/ou contabilizagao inicial, levando a reducédo do Patriménio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

Descasamento de taxas — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em
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Direitos Creditérios, cujas remuneragdes sao atreladas a indexadores diversos, podendo, inclusive,
ser pré-fixadas, e em Ativos Financeiro. A Administradora, o Custodiante, o Cedente, as sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum n&o sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de
principal de suas aplicagbes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Garantias dos Direitos Creditérios - Na hipétese de inadimplemento do Direito Creditdrio, ndo sanado
no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem nao ser
suficientes para satisfagdo do crédito inadimplido, (ii) podem nao ser exequiveis e/ou nao possuir
liquidez adequada, e/ou o prazo para realizagdo das mesmas, em caso de execucao das garantias,
pode ser demasiadamente longo.

Risco de Crédito

Fatores macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de
crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos
resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas.

Cobrancga judicial e extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, com a recuperacgao do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

Risco de investimento em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua
carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem por cento)
em Ativos Financeiros. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos
ativos podera representar até 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos
casos se, por qualquer motivo, os emissores dos Ativos Financeiros nao honrarem seus
compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara a disponibilidade financeira primordialmente em
Direitos Creditdrios. Em vista que o valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino seréao
atualizados de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas, conforme estabelecidas
em cada Suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios,
nao constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em Direitos de Crédito no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessao de Crédito e de Cobrangca Previamente
Definidas no Regulamento - Em razédo da possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios de
diversos Cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessé&o de crédito distintos e, por esta razéo, ndo
se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessao de crédito prévia e uniformemente
definida, ja que os Direitos Creditérios podem ser originados de politicas de concessao de crédito
distintas decorrentes das praticas de cada Cedente. Além disso, em raz&o do processo de originagao
dos Direitos Creditérios decorrer das praticas de cada Cedente, o Fundo podera adotar diferentes
estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada operacao. Esta cobranca sera
realizada pelo Agente de Cobrancga, quando houver.

Diversificacdo da carteira de Direitos Creditorios — a partir do inicio do funcionamento do Fundo, a
Gestora devera dar inicio a originagao/prospecgao de operagdes para a composicao da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo. Esta, por sua vez, podera ter composi¢ao bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Operagao ou Direito Creditério. Nao ha
garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das Operagdes e dos Direitos Creditorios,
de forma que estes poderao afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: o Fundo pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles
a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra”
que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover agao de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicagao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobrangca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execugéo judicial dos Direitos Creditérios representados por
duplicatas digitais.

Risco de Liquidez

Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios. Pela sua propria natureza, a aplicagao em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades
em relacéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidagao
previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o prego de negociacao podera
causar perda de Patriménio Liquido ao Fundo e reducao da rentabilidade das Cotas.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser
antecipadamente liquidado conforme o disposto na clausula 23 do presente Regulamento. Ocorrendo
a liquidagéo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por
exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditdrios do Fundo ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimbnio
Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses de
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liquidagao antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Outros Riscos

Risco Decorrente da Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas - As Cotas do Fundo poderéo
nao ter classificacdo de risco. A auséncia de classificacdo de risco das Cotas exige do potencial
investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relagao risco/retorno
e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-
se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua

decisdo de investimento em Cotas do Fundo.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, podera aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogéo e
manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover oS recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovar referido aporte de recursos,
considerando que a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, a Gestora, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser

afetado negativamente.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditorios
de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos

devedores dos Direitos Creditérios podem nao ser previamente identificados pelo Fundo.

Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema entre o devedor e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo

poderao ser afetados negativamente.

8. Caracteristicas das cotas

As Cotas correspondem a fragbes ideais de seu Patrimbnio Liquido e somente poderédo ser
resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou em virtude da liquidagdo do Fundo conforme o
previsto no Capitulo XV deste Regulamento, sendo admitida a amortizacdo de Cotas, nos termos do
Capitulo XI deste Regulamento. O Fundo iniciarda com a cota uUnica e futuramente quando houver
captacéo de recursos, poderao ser constituidas as cotas senior e mezanino, respeitando as clausulas

descritas adiante.

O Fundo podera emitir até 2 (duas) classes de Cotas; (i) cotas seniores (“Cotas Seniores”), e (ii)
Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas poderéao ser dividas em subclasses denominadas cotas
mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas subordinada junior (“Cotas Subordinadas”). Os

direitos e obrigacdes de cada classe de Cotas esté descrito adiante.
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O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou se algum evento de avaliagao estiver em
vigor;

(b) as Razdes de Garantia nao sejam afetadas;

(c) a emissédo de nova série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, somente
qguando aprovada em Assembleia Geral, apresente todos os termos, restricoes e condigdes
estabelecidos na Assembleia Geral que a tiver aprovado;

(d) conforme o caso, a classificagédo de risco das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino nao seja afetada, conforme manifestacao por escrito da Agéncia de Classificagao
de Risco;

(e) os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos e levados a registro no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos; e

(f) a Administradora devera obter manifestacéo favoravel a emisséo de novas Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas detentores da totalidade das Cotas
Subordinadas em circulagéo, os quais deverdo se manifestar, por escrito, em até 10 (dez)
Dias Uteis, a partir da solicitagdo escrita da Administradora.

Cada emissao de séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo devera
ser, necessariamente, precedida do preenchimento de um suplemento da respectiva série, o qual
devera conter as seguintes informacdes relativas a série: quantidade de Cotas Seniores, Data de
Emissdo de Cotas, Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de Resgate e meta de
remuneracao prioritaria da respectiva série de Cotas Seniores.

As Cotas serao escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas.
A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depédsito em seu nome.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serao deduzidos do valor entregue
a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas serdo distribuidas pela Administradora.

Sera admitida a colocacgao parcial das Cotas, ndao havendo valor minimo para as oferta, a ndo ser
que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento. As Cotas que nao forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Quando as Cotas deste Fundo forem distribuidas com esforgos restritos, o Cotista que adquirir as
Cotas distribuidas desta forma e que desejarem aliena-las, no todo ou em parte, devera respeitar o
prazo de 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo para alienagdo de quaisquer destas cotas,
nos termos da Instrugdo CVM 476.
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Desde que respeitado o publico alvo estabelecido no Regulamento e observadas as condigbes
descritas neste Regulamento e na legislagcao e regulamentacao aplicavel, as Cotas poderao ser
objeto de transferéncias através de negociag¢des privadas mediante termo de cesséo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em Cartério de Titulos
e Documentos, sendo que as Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

Na hipotese de negociagéo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a conta de
depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela Administradora
somente apds a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicdo de
investidor qualificado do novo cotista; (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcido organizado, o
alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais que comprove o
pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagéo ou declaracao sobre
a inexisténcia de imposto devido.

Os cessionarios de Cotas deverao aderir aos termos e condigdes do Fundo, por meio da assinatura
e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos e necessarios para o cumprimento
da legislacado em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

(a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagado as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento; e

(b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento.

O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas Seniores de cada
série, ou o produto da divisdo do patriménio liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao,
dos dois 0 menor.

As Cotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data do registro da respectiva distribuicdo na CVM. Fica autorizado o cancelamento do saldo nao
colocado das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
comuns:

(a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate somente em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento; e

(b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicao de seu valor de integralizagao,
amortiza¢do ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento.

O valor total das Cotas Subordinadas Mezanino é equivalente ao somatério do valor das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série, ou o produto da divisdo do patriménio liquido pelo numero de
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Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, dos dois 0 menor.

Fica autorizado o cancelamento do saldo nido colocado das Cotas Subordinadas Mezanino emitidas

pelo Fundo.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuicoes,

podendo ser mantido em circulagdo um namero indeterminado de Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de

amortizacao e resgate, observado o disposto no Regulamento;

(b) somente poderado ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo, sendo admitindo o resgate em Direitos de Crédito,

exceto conforme o disposto no Regulamento;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizago,

amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

(d) inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao

igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas; e

(e) somente poderem ser amortizadas, mediante previa orientagdo da Gestora a
Administradora, respeitando-se, em qualquer hipétese, a Relagdo Minima, o Percentual

Minimo de Cotas Subordinadas e o Percentual Maximo de Cotas Subordinadas.

Apods o encerramento da primeira distribuicido de Cotas Subordinadas, a Administradora podera
realizar nova distribuicado de Cotas Subordinadas, em namero indeterminado, mediante aprovagao

da maioria absoluta dos Cotistas Subordinados.
O valor unitario da cota inicial sera de R$ 1 (um mil reais).

O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo sera de R$ 50 (cinquenta mil reais).

As Cotas Subordinadas Junior objeto da primeira oferta do Fundo serdo destinadas exclusivamente
a um grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indisséciavel, estando vedada, portanto, a
transferéncia ou negociagao de Cotas no mercado secundario. Desse modo, esta dispensada, nos

termos do art. 23- A da Instrucdo CVM n° 356/01, a classificacao de risco das Cotas.

Na hipétese de posterior modificagao acima, visando permitir a transferéncia ou negocia¢ao de cotas
no mercado secundario, sera obrigatério o prévio registro na CVM, nos termos do art. 2°, §2° da

Instrucdo CVM n° 400/03, com a consequente apresentacao do relatoério de classificacéo de risco.

A 12 Emissdo de Cotas do Fundo compreendera o total de até R$ 5.000 [cinco milhdes de reais]
(“Valor Total da 12 Emissdo de Cotas”), representado por 5.000 [cinco mil] Cotas Subordinadas

Junior.

As Cotas serao valorizadas todo dia util conforme item 17.3 do Regulamento.
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Nao integrarao o calculo da valorizagao diaria das Cotas a eventual valorizagao dos bens moéveis e
imoveis que venham a integrar a carteira do Fundo, nos termos da clausula 12.2 do Regulamento.

Desde a 1° Data de Emiss@o de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a Administradora
verificard, todo Dia Util se a Relagdo Minima entre o valor das Cotas Subordinadas e o patriménio

liquido do fundo € igual ou superior a 10% (dez por cento).

Caso a Relagédo Minima permanega inferior a 10% (dez por cento), a Administradora devera
comunicar os titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Relacdo Minima, mediante a emissao e subscricdo de

novas Cotas Subordinadas (o “Aviso de Desenquadramento”).

Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizarao o aporte adicional de recursos
indicado acima, ou nao enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da
comunicacdo da Administradora prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocara a

Assembleia Geral para deliberagao sobre Evento de Avaliagao.

Caso os Cotistas Subordinados desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Relagdo Minima, em até 30 (trinta)
Dias Uteis contados do recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda

corrente nacional e/ou em Direitos de Crédito.

Caso a Relacado Minima seja a qualquer momento superior a 60% (sessenta por cento) (o “Excesso
de Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizagao parcial das Cotas Subordinadas
Junior, até que a Relacdo Minima retorne ao limite minimo estabelecido no item 15.3 do
Regulamento, mediante solicitagdo dos respectivos Cotistas, desde que n&o tenha ocorrido e esteja

em curso qualquer Evento de Liquidagao.

Para fins do previsto acima, a Administradora devera comunicar a ocorréncia de Excesso de

Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas semanalmente.

Os titulares das Cotas Subordinadas deverao comunicar a Administradora, em até 15 (quinze) dias

contados da comunicacgao prevista, a parcela de Cotas Subordinadas que devera ser amortizada.

A Administradora devera realizar a amortizagao parcial das Cotas Subordinadas em até 20 (vinte)

dias Uteis apos o recebimento da comunicacao dos Cotistas prevista.

O montante do Excesso de Cobertura nao utilizado para fins de amortizacao de Cotas Subordinadas,

na forma deste Artigo, devera integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

A Assembleia Geral, a qualquer tempo, mediante recomendacdo da Gestora e desde que nao
implique em reducéao da classificacao de risco das Cotas Seniores, podera alterar a relacdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, desde que por meio da diminuigao do percentual de 60% (sessenta

por cento) da Relagao Minima.
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9.

Emissdes, amortizagoes e resgates das cotas

Emissao de cotas

A integralizagdo de Cotas sera realizada (i) em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED;
e (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen. O resgate de
Cotas sera feito mediante pagamento em moeda corrente nacional.

A partir do dia seguinte ao da 12 Data de Emissao de cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, seus respectivos valores unitarios serdo calculados todos os Dias Uteis,
para efeito de determinagcdo dos valores de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo niumero de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior
ou Cota Subordinadas Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para a série no respectivo
Suplemento.

No periodo findo em 31 de margo de 2021, o Fundo emitiu 280,257059 cotas subordinadas,
correspondente ao montante de R$ 235 (duzentos e trinta e cinco mil reais).

Amortizacao e resgate de cotas
As Cotas somente serao resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ser&o resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderado ser amortizadas, a
partir da primeira Data de Amortizacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde
que as Razoes de Garantia nao figuem desenquadradas.

Nao sera realizada a amortizagao das Cotas Subordinadas caso: (i) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao pela Administradora em relagéo ao qual a Assembleia
Geral ainda que ndo tenha se manifestado de forma definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquidagao do
Fundo.

O Fundo podera realizar Amortizagcdes Programadas de qualquer série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino a ser emitida, de acordo com as condigbes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste Regulamento, e desde que o Patriménio
Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar
alteragdes nas Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, nas datas e valores a serem estipulados na referida
Assembleia Geral.

Os titulares das Cotas ndo poderao, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o
resgate de suas Cotas em condigdes diversas das previstas no Regulamento e no Suplemento de
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10.

11.

cada série ou respectivo termo de emissao.

No periodo findo em 31 de margo de 2021, o Fundo ndo houve amortizagcao e resgate de cotas do
Fundo.

Custodia

Os documentos representativos dos direitos creditorios sdo custodiados, sob responsabilidade da
Terra Investimentos DTVM Ltda., empresa contratada pela Administradora para prestar os servicos
de custodiante.

Remuneracao da administradora, gestora e consultoria especializada

A Taxa de Administragdo, Custddia e Gestdo sera equivalente ao somatério dos seguintes
parametros:

i) valor equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
PL do Fundo, provisionada todo Dia Util, & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido apurado no ultimo Dia Util de cada
més calendario, observado o limite minimo de R$ 14 (quatorze mil reais) mensais,
referente a remunerag¢ao da Administradora e Custodiante;

ii) valor equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, provisionada todo Dia Util, & razdo 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), sobre o valor do PL apurado no ultimo Dia Util de cada més
calendario, observado o limite minimo de R$ 11 (onze mil reais) mensais, referente
ao valor da remuneracao do Gestor;

iii) O Gestor fara jus a Taxa de Performance, correspondente a 10% (dez por cento) da
rentabilidade liquida positiva apurada sobre o valor das Cotas Subordinadas Junior
(“Taxa de Performance”);

iii}) A taxa de performance sera provisionada diariamente e paga semestralmente;

iv) Na hipétese da liquidagao de cada classe de cotas do Fundo a Taxa de Performance
sera calculada pelo acumulo da provisdo diaria do ultimo pagamento de
performance, ou evento de integralizagao de cotas até a data da liquidagao;

V) o valor fixo de R$ 1 (um mil reais) mensais referente a remuneragéo da Consultoria
Especializada.

A taxa de administragao, custddia e gestao acima sera paga a Administradora mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més seguinte a prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia
atil.

A remuneragao acima néo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas ao Fundo
pela Administradora.
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12.

13.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administracdo acima fixada.

N&o poderao ser cobradas do Quotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.

No periodo findo em 31 de marco de 2021 foi provisionado o montante de R$ 22 (vinte e dois mil
reais), a titulo de “taxa de administragao”.

No periodo findo em 31 de margo de 2021 foi provisionado o montante de R$ 38 (trinta e oito mil

reais), a titulo de “taxa de gestao”.

No exercicio findo em 31 de marco de 2021 foi provisionado o montante de R$ 14 (quatorze mil
reais), a titulo de “taxa de custodia”.

No exercicio findo em 31 de margo de 2021 foi provisionado o montante de R$ 14 (quatorze mil
reais), a titulo de “taxa de controladoria e escrituracéao”.

Servigos contratados pelo Fundo

o Gestao: ID Gestora de Recursos Ltda..

e Custddia: Terra Investimentos DTVM Ltda.
¢ Controladoria: Terra Investimentos DTVM Ltda.
o Escrituracéo de cotas: Terra Investimentos DTVM Ltda.
e Agente de cobrancga: H J Assessoria Ltda.

e Consultoria especializada: H J Assessoria Ltda.

Encargos debitados ao Fundo

No periodo findo em 31 de margo de 2021, as despesas debitadas no Fundo em relagdo ao
patrimonio liquido (PL) médio estdo demonstradas como segue:

Periodo de
14/12/2020 (*) a Encargos
31/03/2021 % s/ PL

Patriménio liquido médio 138

Despesas (92) 66,89
Despesa com taxa de gestado (38) 27,63
Despesa com taxa de administracao (22) 15,99
Despesa com controladoria e escrituragao (14) 10,18
Despesa com taxa de custodia (14) 10,18
Despesas diversas (4) 2,91

(*) data de inicio das atividades
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14. Evolucio do valor da cota e rentabilidade
A evolugao demonstrada abaixo, referem a evolugéo das cotas no periodo findo em 31 de margo de
2021:
Cota subordinada
Patriménio
Liquido Médio Valor da Cota Rentabilidade %
Periodo de 14/12/2020 a 31/03/2021 138 521,961519 (47,80)
Em 14/12/2020 (*) 1.000,000000
(*) data de inicio das cotas
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
15. Divulgagao de informagodes
A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatérias e periddicas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na
regulamentacao pertinente.
A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas instituigcdes que
coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades acumuladas només e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, o(s) relatdrio(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.
A Instituicdo Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a agéncia
classificadora de risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes
quaisquer Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagcao Antecipada, conforme definidos abaixo, a
substituicdo do Auditor Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco do
Fundo e qualquer celebragcédo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgagdo deve ser
realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.
16. Transagoes com partes relacionadas
No periodo findo em 31 de margo de 2021, o Fundo possui saldo envolvendo partes relacionadas,
conforme quadro abaixo:
Valores a
Transacgoes pagar Despesas Instituicao Relacionamento
Periodo de 14/12/2020 (*) a 31/03/2021
Taxa de administragédo 7 (22) Monetar DTVM Ltda. Administradora
Taxa de controladoria e escrituragédo 4 (14) Terra Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Taxa de custddia 3 (14) Terra Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Taxa de gestéo 33 (38) ID Gestora de Recursos Ltda. Gestora
47 (88)

(*) data de inicio das atividades
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17.

a.

Il
.
Iv.

18.

19.

20.

Legislagao tributaria
Imposto de renda

Seguindo a expectativa do Administrador e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada
pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 estardo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas.

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20,0% em aplicacbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Aregratributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagédo em vigor.

IOF

N&o ha incidéncia.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a Administragdo do Fundo.

Contrato de prestacao de servigo de auditoria

Em atendimento a Instrugéo n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nemteve servigos prestados pela empresa de auditoria
relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que nao aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de

acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Deliberagoes em assembleia

Nao houve deliberagdes em assembleia no periodo findo em 31 de margo de 2021.
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21. Eventos Subsequentes

N&o houve evento subsequente que requeresse divulgagao até a publicagdo destas demonstragdes
financeiras.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA

Diretor

Contadora
Dolores Aparecida de Faria Oliveira
CRC 1SP 164555/0-2



