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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
AMBIPAR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME n? 36.741.133/0001-66
(“FUNDO”)

Nos termos da Instrucdo CVM n.2 444, de 08 de dezembro de 2006, e da Instrucdo CVM n.2 555, de 17 de
dezembro de 2014, por este instrumento particular, de forma espontanea a ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 19° andar, conj. 194, inscrita no CNPJ
sob o n°® 16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 18.897, de 07 de julho de 2021, na qualidade de instituicdo
administradora do AMBIPAR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,
inscrito no CNPJ/ME sob on.236.741.133/0001-66 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente).

CONSIDERANDO QUE:

1. Em 19 de julho de 2021, o Fundo foi transferido pela antiga administradora a partir do fechamento
do dia, iniciando na abertura de 20 de julho de 2021 nesta administradora;

2. Em 24 de agosto de 2021, as 11h57min, houve o upload do Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento, data esta que foi protocolado junto a Comissdo de Valores Mobilidrios, enviado para
Fundos.Net no sitio < https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDo

cumentosEnviados?id=208715 >, e

3. Em 24 de agosto de 2021, as 12h01min, foi feito o upload da Ultima alteracdo do Regulamento do
Fundo, data esta que foi protocolado junto a Comissdo de Valores Mobilidrios, enviado para
Fundos.net no sitio < https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCV
M?cnpjFundo=36741133000166 >.

4. Entretanto ocorre que, desde o primeiro Regulamento na antiga administradora, até a presente

data, consta erroneamente o valor unitdrio da cota, assim, o Atual Administrador, verificando que o
consta esta divergéncia, RESOLVE:

. Retificar o Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento da aprovacdo da primeira
emissdo de cotas no valor de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), com valor
individualizado de cota a RS 1.000,00 (mil reais) perfazendo 25.000 (vinte e cinco mil) cotas,
cuja oferta estd sendo feita na modalidade subordinada junior- cotas de classe Unica; e

. Renumerar e retificar o Regulamento do Fundo o qual constou de forma errénea o valor
unitario da cota de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e consequentemente, as outras
informac®es relacionadas a esta, quando na verdade o correto deveria constar o valor de RS
1.000,00 (mil reais), devendo ser considerado da seguinte forma:

“Artigo 30. As Quotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes:
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[...]

(c) Valor Unitério de Emissdo a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

[...]

Artigo 31 O Fundo podera emitir quotas subordinadas junior (as “Quotas Subordinadas Junior”), a serem colocadas em
uma ou mais distribui¢cdes, podendo ser mantido um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas Junior, desde que
observados a Raz3o de Garantia, o Indice de Subordinagdo e a Relacdo Minima.

[...]

Paragrafo 12 [...]

(c) Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na 12 emissdo de Quotas Subordinadas Junior, sendo que as
Quotas Subordinadas Junior emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado com base na alinea

“d” abaixo”
Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 1 (uma) via.

Sdo Paulo, 13 de setembro de 2021.

DocuSigned by:

ednes mz«'aV'o

6424CD3DB26B439.

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO DO

AMBIPAR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”

CAPITULO |

Artigo 1

Artigo 2

FUNDO

O AMBIPAR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS , inscrito no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob o n? 36.741.133/0001-66, é disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n2 2.907, pela Instrucdo Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n? 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”) e pela Instrucdo da CVM n2 444, de 08
de dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucdo CVM 444”), e demais disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (o Regulamento”).

Pardgrafo Unico Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | ao presente
Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderdo ser
resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores ou em virtude de sua liquidacdo
antecipada conforme o previsto no CAPITULO XV deste Regulamento.

Paragrafo Unico E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos do CAPITULO XI deste Regulamento.

Artigo 3

CAPITULO Il

Artigo 4

O publico alvo do Fundo sdo Investidores Profissionais, definidos como tal pelo artigo 9-A dalnstrugdo
CVM 539, conforme alterada inclusive pela Instrugdo CVM 554.

Pardgrafo 12 As Quotas poderdo ser objeto de oferta publica destinada a subscri¢do por ndo
mais de 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, devendo ser negociadas nomercado secundario
exclusivamente entre Investidores Profissionais, nos termos do pardgrafo4?, inciso Il do artigo 40-A da

Instrucao CVM 356.

Paragrafo 22 O Fundo serd levado a registro na CVM, nos termos do Artigo 82 dalnstrucdo
CVM 356.

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado.

Paragrafo UnicoO Fundo poderd ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral,observado o
previsto nos CAPITULO XV e CAPITULO XX| deste Regulamento.
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CAPITULO Il ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 5

Os servicos de administracdo e escrituracdo de quotas do Fundo serdo exercidos pela ID
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.., inscrita no CNPJ sob o n®
16.695.922/0001-09 com sede na Av Juscelino Kubitschek, n? 1726, 192 andar conjunto 194, Vila
Nova Conceicdo, Sdo Paulo, Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n?
18.897, de 07 de julho de 2021.

Pardgrafo 12 A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de

acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo,

como agueles gque todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus prdprios

negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas

regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento; (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral; e (iv)

dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos

Quotistas.

Pardgrafo 22 Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacOes deste Regulamento, a

Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e

para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a

carteira do Fundo.

Pardgrafo 32  Observados os termos e as condicGes deste Regulamento e da regulamentacdo
aplicdvel, em especial o previsto nos CAPITULO XVIII CAPITULO XX e CAPITULO XXI deste
Regulamento, a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

Iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas,

inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das

obrigacBes do Custodiante previstas no CAPITULO XIX deste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel;

Celebrar ou realizar qualguer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em

parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os

direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas;

Constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela Administradora,

em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
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Artigo 6

Artigo 7

de sua outorga, com excecdo: (1) as procuracdes outorgadas a Consultoria Especializada, para os fins

de cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser

outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

Contratar, as suas expensas, servicos de Consultoria Especializada, observadas as disposicGes do
CAPITULO XX deste Regulamento;

Contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou qualquer terceiro para a prestacdo dos

correspondentes servicos de custodia, nos termos da Instrucdo CVM 356, observadas as disposicdes
do CAPITULO XXI deste Regulamento; e

Vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos, desde que a venda

seja previamente aprovada pela Consultoria Especializada.

Pardgrafo 42 A Administradora poderd ser substituida, a qualguer tempo, pelos titulares das

Quotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do CAPITULO XXI deste Regulamento, sem qualquer

multa ou penalidade de qualguer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista,sempre
com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a administracdo e/ouescrituracdo das
Quotas do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o qudérum de deliberacdo de que trata o
CAPITULO XXI deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Na hipdtese de renuncia da Administradora e nomeacdo de nova instituicdo

administradora e/ou escrituradora em Assembleia Geral, a Administradora continuard obrigada a

prestar os servicos de administracdo e escrituracdo das Quotas do Fundo até que a nova instituicdo

administradora e/ou escrituradora venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer no prazo maximo de

30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

Pardgrafo 22 Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiguem instituicdo

substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, ou por qualquer razdo, em

até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicacdo de renuncia nenhuma instituicdo assuma

efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocard uma

Assembleia Geral para deliberar sobre a liguidacdo do Fundo e comunicard o evento a CVM.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da
deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dadose demais
documentos e informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo e/ou escrituragdo das
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Artigo 8

Quotas, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou
por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo e/ou escrituracdo das
Quotas, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, semsolug¢do de continuidade, com os
deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Os servicos de gestdo da carteira de Ativos Financeiros e consultoria especializada do Fundoserdo
realizados pela ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista, 726, 282 andar, conjunto 284, bairro
ltaim Bibi, CEP: 04.532-002 inscrita no CNPJ sob on?21.046.086/0001-63, autorizada pela
CVM a exercer a atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n? 14,715, de 21 de dezembro de 2015 (“Gestora”) e os servicos de agente de cobranca serdo
prestados pela AMBIPAR BANK INTERMEDIACAO DE NEGOCIOS, PAGAMENTOS E PARTICIPACOES
S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pacaembu n2 1088, sala 02, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 33.330.067/0001-43.

Paragrafo 12 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo emvigor,
pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nomedo Fundo, a
Gestora serd responsavel pelas seguintesatividades:

(@)  Observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira
do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(b)  Observar as disposicGes da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de gestdo de
carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as vedacGes e as obrigacGes
previstas na regulamentacdo vigente;

(©) Tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa
técnica de investimentos, e com as analises eopinido da Consultoria Especializada; e

(d)  Fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que

vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo.

Pardgrafo 29 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nosartigos
35 e 36 da Instrugdo CVM n° 356, conforme aplicével e no presente Regulamento:

(@) Criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
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(b) Prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(0 Terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo; e

(d)  Preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo 32 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora assumira
temporariamente suas funcdes, até a efetiva substituicdo da Gestora.

Paragrafo 42 No caso de substituicdo da Gestora, aplicam-se as regras acima previstas para
substituicdo da Administradora, exceto pela necessidade de liquidagcdo do Fundo caso ndo seja
possivel a substituicdo no prazo previsto.

Paragrafo 52 Nas hipdteses de substituicio da Gestora ou de liguidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das queregem a
responsabilidade civil da prépria Gestora.

CAPITULO IV RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9

A Administradora tem as seguintes obrigacGes, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas na
legislagdo aplicavel e neste Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo:

(@)  Manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) A documentacdo relativa as operag¢des do Fundo;

(i) O registro dos Quotistas;

(i) O livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv)  Olivro de presenca de Quotistas;

(v) Os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12deste Regulamento;

(vi)  Os registros contabeis do Fundo; e

(viiy  Os relatérios da Empresa de Auditoria Independente.

(b) Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meiodo Custodiante
ou terceiro autorizado;

(© Disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do: (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de informac&es do Fundo; e (ii) da
Taxa de Administracao cobrada;

(d)  Disponibilizar aos Quotistas, anualmente, no periédico referido no Artigo 84 deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valordo Patrimonio Liquido e das
Quotas, e as rentabilidades acumuladas no ano civila que se referirem;

(e)  Colocar a disposicdo dos Quotistas em sua sede e agéncias, as demonstragdes financeiras do
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Artigo 10

Fundo, bem como os relatdrios preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

) Custear as despesas de propaganda do Fundo;

(g0 Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do
Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(h)  Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das Quotas
Seniores e das Quotas Mezanino por agéncia de classificagdo de risco atuante no Brasil, conforme
aplicavel;

(i) Fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema delnformacdes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da normaespecifica; e

G Possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permita verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel da obrigacdo de validar os Direitos de
Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Paragrafo Primeiro do Artigo 24 do
Regulamento;

(k) executar os seguintes servicos, dentre outros que se fizerem necessarios: (i) a escrituragdo das
Quotas; (ii) a manutencdo dos documentos necessdrios acomprovacdo da condigdo de Investidor
Profissional dos Quotistas, em perfeitaordem; (iii) a abertura e manuteng¢do das contas de depdsito
em nome dos Quotistas; (iv) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; e
) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo fiscal: (i) extratos das Conta do Fundo,
bem como dos comprovantes de movimentacBes de valores das Contas do Fundo; (ii) relatdrios
preparados pelo Custodiante nostermos do Contrato de Custédia e demais documentos relacionados
as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento ou no Contrato de Custddia;

(iii) documentos referentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros; e d) todos os recibos
comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo.

Paragrafo 12 Para fins de maior clareza, os registros analiticos a que se refere o item (g)acima
ndo incluem as andlises e estudos feitos pela Gestora para a tomada de decisdo de atosde gestdo da
carteira do Fundo.

Pardgrafo 29 Observados os termos e as condicdes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, a Administradora, independentemente de qualquer procedimento
adicional, pode vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos,
desde que a venda seja previamente aprovada pela Empresa de Analise Especializada.

E vedado & Administradora, em nome préprio:

(a) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
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Artigo 11

realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operac¢des realizadas em
mercados de derivativos;

(b) Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo; e

(© Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo 12 As vedacOes de que tratam as alineas “a” a “c” do caput deste artigoabrangem
0s recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou

coobrigacdo.

Paragrafo 22 Excetuam-se do disposto no pardgrafo anterior os titulos do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(@) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercadosde derivativos;

(b) Realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica
de investimento, de composicdo e de diversificacio da carteira prevista no CAPITULO V deste
Regulamento;

(© Aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) Adquirir Quotas do préprio Fundo;
(e) Pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao do

descumprimento de normas previstas na legislacdoaplicavel;

) Vender Quotas do Fundo a prestacdo;

Q) Vender Quotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se

subordine a demais para efeito de resgate;
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(h) Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

(i) Delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 5
deste Regulamento;

) Obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em mercados de
derivativos;

(k) Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratarde sua utilizacdo como

margem de garantia nas operac¢des realizadas em mercados de derivativos;

0} Criar qualguer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros;

(m) Emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento; e
(n) Prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do
Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Quotistas, bem como submetido a auditoria
independente anual, sendo que este demonstrativo dentre outras informac8es deve evidenciar: (i)
gue as operagdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteiraprevista neste Regulamento e na regulamentacdo vigente;
(ii) que as negociacdes foram realizadas em condices correntes de mercado; (iii) os procedimentos
de verificacdo de lastropor amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo; (iv) os resultados da verificacdo do
lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o
universoanalisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Paragrafo Unico Os demonstrativos referidos no Artigo 12 acima devem ser enviados & CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos Quotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de
auditoria independente.
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CAPITULOV

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DECOMPOSIGAO

DA CARTEIRA

Artigo 13

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo, valorizacdo de suas Quotas por
meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos osdireitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acGes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos
termos de cada Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo 12 Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo direitos
creditodrios focados no financiamento, por adiantamento de recebiveis, em especial, de fornecedores
de bens e servigos, tais como, mas ndo limitados aqueles das dreas de transporte de carga, em todos
os tipos de modais, incluindo servicos de logistica, armazenagem e demais atividades correlatas, sem
prejuizo de o Fundo também atuar com empresas de outros segmentos, tais como do setor de
industria, comércio, financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil, de seguros, de construcao
civil, agronegdcio, telecomunicac8es, postos de combustiveis, entre outros. Os Direitos de Crédito
serdo individualmente representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancério,
debéntures, notas promissérias comerciais ou todo e qualquer outro titulo representativo decrédito
performado ou nao performado (os “Titulos de Crédito”), a exemplo de direitos creditérios oriundos

de contratos de prestacdo de servicos gerais ou especializados, de fornecimento ou de distribuicdo
de produtos, insumos, matérias primas, ou de industrializacdo, armazenamento, transporte,
logistica, empreitada, locacdo de estruturas, equipamentos, maquinario, mobilidrio e outros, ordens
de compra de servicos ou materiais, notas fiscais relacionadas a prestacdo dos servicos e/ou compra,
venda e locagdo de estruturas, equipamentos, maquinarios e outros, entre outros documentos que
representem sempre um direito de crédito liquido, certo e exigivel, de acordo com a atividade
especifica de cada um dos Cedentes e as operacBes realizadas entre estes e seus respectivos
Devedores(os “Direitos de Crédito”).

Paragrafo 22 O Fundo também podera adquirir: (i) Direitos de Crédito relativos a
transagBes comerciais de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega
futura, bem como dos titulos representativos de referidas transacGes comerciais (os “Direitos de
Crédito a Performar”).

Pardgrafo 39 Os Direitos de Crédito a Performar adquiridos pelo Fundo cuja realizagcdo da
Performance seja confirmada pelos respectivos Devedores serdo considerados Direitos de Crédito
performados pds-aquisicdo (os “Direitos de Crédito Performados Pds-Aquisicdo”).Para efeitos deste

Regulamento, os Direitos de Crédito Performados Pds-Aquisicdo equiparam-se aos Direitos de
Crédito Performados, aplicando-se a eles os mesmos limites e disposicdes estabelecidos neste
Regulamento.
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Paragrafo 42 A somatdria do total de Direitos de Crédito a Performar adquiridos peloFundo
pode representar até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 52 Em relacdo as operacdes de Direitos de Crédito a Performar, serdoobservadas
as mesmas regras aplicdveis aos Devedores e coobrigados, também em relacdo aos cedentes dos
Direitos de Crédito, uma vez que ndo contardo com garantia de instituicdofinanceira ou de sociedade
seguradora.

Paragrafo 62 Uma vez adquiridos os Direitos de Crédito, ndo sera admitida a sua
renegociacdo e/ou seu refinanciamento, excecdo feita as hipdteses de renegociacdo e/ou
refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos de Crédito, a serem conduzidas pela
Consultoria Especializada nos termos da Politica de Cobranca do Fundo, estabelecida noAnexo IV
deste Regulamento. A renegociacdo ou refinanciamento poderd contar com a participacdo do
Cedente caso o Direito de Crédito tenha sido adquirido com sua coobrigacdo e/ou sempre que o
Cedente concordar em auxiliar a Consultoria Especializada no processo de negociacdo do
refinanciamento, caso a Consultoria Especializada entenda que tal auxilio possa ser benéfico ao
andamento da negociacdo. Poderd ser exigido do Cedente pelo Fundo, conforme o caso: (A) o
pagamento do Direito de Crédito em questdo; (B) a recompra do Direitode Crédito em questdo; e/ou
(C) o cumprimento dos termos da eventual renegociacdo ou refinanciamento. Na hipdtese de
refinanciamento por meio de recompra do Direito de Crédito pelo Cedente, o pagamento do preco
de recompra do Direito de Crédito em questdodeverd ser considerado como obrigacdo exclusiva do
Cedente e de seus eventuais garantidores, ficando os Devedores desobrigados e desvinculados do
Direito de Crédito em questdo. Observadas as hipdteses de recompra, os Direitos de Crédito ndo
poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos. Para efeitos de escrituracdo e contabilizagdo da
provisdo para devedores duvidosos estabelecida no Artigo 55 deste Regulamento, na hipdtese de
eventual renegociacdo e/ou refinanciamento de Direitos de Crédito nos termos acima mencionados,
o Custodiante devera considerar as datas de vencimento e condi¢Bes originais dos Direitos de
Crédito quando de sua aquisicdo pelo Fundo.

Paragrafo 72 O Fundo poderd a qualquer tempo ceder a terceiros os Direitos de Crédito por ele
adquiridos, aplicando desconto em relacdo ao valor de face, observado que:

(a) Em se tratando de cessdo de Direitos de Crédito cujo Devedor esteja adimplente
com o Fundo, a taxa maxima de desconto aplicavel na venda dos Direitos de Crédito serd a taxa
aplicada quando da aquisicdo dos Direitos de Crédito em questéo;

(b) Em se tratando de Direitos de Crédito vencidos, ou devidos por Devedor:
(i) que esteja inadimplente com o Fundo em outros Direitos de Crédito; ou

(i) que, de acordo com informag®es obtidas pela Gestora, esteja em
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Artigo 14

inadimplemento relevante em relacdo a outros credores, cabera a Gestora estabelecer livremente a
taxa de desconto a ser aplicada, com base nos parametros praticados pelo mercado para Direitos de
Crédito com nivel de risco similar.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de Emissdo deQuotas,
mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Direitos de Crédito, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no CAPITULO VII deste Regulamento. O Fundo poderd,
conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimbnio Liquido ndo
investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

€)) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; e/ou
(b)  Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e/ou

(© Certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa de emissdao das InstituicGes Autorizadas, exceto quotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS). A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo equivalente a Reserva de
Amortizacdoalocada nos ativos estabelecidos nesta alinea deverd ser aplicada em ativos que contem
com liquidez diaria ou data de resgate de 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia em relagdo a Data de
Amortizacdo Programada ou Data de Resgate a qual se refira a reserva. A parcela do Patrimonio
Liguido do Fundo que ndo se refira a Reserva de Amortizacdo, alocada nos ativos estabelecidos nesta
alinea deverad ser aplicada em ativos que contem: (i) com liquidez diaria,no minimo a partir do 302
(trigésimo) dia contado da data de sua aquisicdo ou investimento pelo Fundo; ou (ii) com a
possibilidade de serem negociados no mercado secundario, observado que, nesse caso, referidos
ativos possam ser resgatados em até 30 (trinta) dias contados de sua aquisi¢do pelo Fundo.

Paragrafo 12 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

Paragrafo 22 O Fundo ndo poderd realizar aplicacdes em Direitos de Crédito originados ou
cedidos direta ou indiretamente: (i) pela instituicdo Administradora; (ii) Gestora;

(iliy Custodiante; (iv) Consultoria Especializada bem como de seus controladores, de sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Pardgrafo 39 O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora atue comosua

contraparte exclusivamente para realizacdo de operagdes compromissadas e aquisicdo dos Valores
Mobilidrios definidos neste Artigo como elegiveis para a carteira do Fundo.
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Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

Artigo 19

Paragrafo 42 A realizacdo de operacgdes nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte do Fundo, esta limitada a operacgdes realizadas com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo 52 E vedada a aplicacdo de recursos em ativos de emissdo ou que envolva, a
coobrigacdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora e da Consultoria Especializada e suas
respectivas partes relacionadas.

O Fundo ndo podera realizar operacdes em mercado de derivativos.

A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo respondem pelasolvéncia
dos devedores dos Direitos de Crédito, pela originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza
de tais Direitos de Crédito, e/ou por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira
do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo, assumindo os Quotistas os riscos
inerentes a este tipo de investimento. Ndo hd garantia de que os objetivos do Fundo serdo
alcancados.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizagdo dosDireitos
de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e pagamento dosvalores a eles
referentes, na qualidade de devedoras soliddrias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme
previsto em cada Contrato de Cessdo.

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo
BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em quotas defundos de investimento
financeiro.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base no
Patrimdnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI FATORES DE RISCO

Artigo 20

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Quotistas, hipdteses em que a Administradora, o Custodiante ou quaisquer outras
pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos: (i) porqualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
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Artigo 21

incorridos pelos Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste
Regulamento.

Pardgrafo Unico As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com a garantia da Administradora, da

Gestora, do Custodiante, da Consultoria Especializada, de suas partes relacionadas ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de
Crédito.

Paragrafo 12 Riscos de Mercado:

(@) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,quaisquer Cedentes e

os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente,os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos de Crédito, podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas
de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem comoa especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores, pelos respectivas Cedentes e por eventuais garantidores.

(b) Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Quotas Seniores e das Quotas

Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades

financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Quotas
Seniores e das Quotas Mezanino serdo atualizados de acordo com as respectivas Metas de
Rentabilidade Prioritdria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, poderd
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundoe (ii) das Quotas Seniores e/ou Quotas Mezanino. Caso ocorram tais
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descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a Administradora, aGestora, a Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas,
inclusive quando ocorridas emrazdo de tais descasamentos.

(0 Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira doFundo pode

aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacGes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de
gueda do valor dos ativos, o patriménio doFundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteirado Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Paragrafo 22 Riscos de Crédito:

(@) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos Devedores em

honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos
Devedores), o Fundo podera ndo receber os Direitos de Crédito que compdem sua carteira, o que
poderd afetar adversamente os resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo podera exigir dos Devedores Solidarios, como garantia
ao pagamento dos Direitos de Crédito, aval nos respectivos Titulos de Crédito cedidos ao Fundo, que
incluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre tal titulo de crédito, bem
como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranca, conforme necessdria. Ainda que
referida garantia seja devidamente constituida, o Fundo podera incorrer em custos com os
procedimentos necessarios a sua execuc¢do, 0s quais serao suportados até o limite do Patriménio
Liguido do Fundo.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou

emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagBes com tais ativos.
AlteragBes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragBesnas condig¢Bes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operagées integrantes da carteira do Fundo,acarretara perdas para
o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Pardgrafo 39 Riscos de Liquidez:

(@) Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
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dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sdo
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo poderd ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgatesde suas Quotas.

(b) Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito

Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos de Crédito.

Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, poderdndo haver mercado
comprador e/ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de

liquidez, causando perda patrimonial parao Fundo.

(© Liguidez para Negociacdo das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento em

direitos creditdrios sdo sofisticados tipos de investimentos no mercado financeiro brasileiro e, por
essa razdo, possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como
Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado
secundario para negociacdo de quotas de fundos de investimento emdireitos creditdrios e a liquidez
desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa liquidez do
investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco
inferior ao seuvalor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

(d) Restricdo a negociacdo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica com

Esforcos Restritos. O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de

distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476. De acordo com a Instrucdo
CVM 476, em caso de realizagdo de distribuicdo com esforgos restritos, o ofertante esta desobrigado
de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdo aos investidores-alvo. A ndo divulgacdo
de Prospecto: (i) pode limitar o acesso de informacdes do Fundo aos investidores as informac&es
periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na reducdo de liquidez das
Quotas e dificultar a venda das mesmas em func¢do da referida limitagdo de informagdes disponiveis.
Além disso, a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com esforcos restritos
implica em restricdo de negociagdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo ou
aquisicao peloinvestidor.

(e) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursosdo Fundo para

efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Quotas é a liquidagdo: (i) dos Direitos de
Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
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Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate,total ou parcial, das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora e a Gestora alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das
Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto a Administradora quanto a Gestora ou o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora eo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

0] As Quotas Mezanino se Subordinam as Quotas Seniores e ao Atendimento da Razdo de

Garantia, do indice de Subordinacdo e da Relacdo Minima Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os

titulares das Quotas Mezanino devem levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as
Quotas Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacBes e resgates das Quotas
Mezanino estdo condicionadas ainda & manutencdo da Razdo de Garantia, doindice de Subordinacso,
da Relagdo Minima e da existéncia de disponibilidadesdo Fundo para sua realizagao. Considerando-se
a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultoria Especializada, e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagBes e/ou o resgate das
Quotas Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou
gualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultoria Especializada,
gualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(g0  As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as QuotasMezanino e ao
Atendimento da Razdo de Garantia, do Indice de Subordinacdoe da Relagdo Minima Para Efeitos de
Amortiza¢do e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em consideracao
gue tais Quotas sesubordinam as Quotas Seniores, as Quotas Mezanino para efeitos de amortizacédo
e resgate. As amortizacdes e resgates das Quotas Mezanino estdocondicionadas ainda a manutencdo
da Razdo de Garantia, do Indice de Subordinacdo e da Relacdo Minima, conforme estabelecido no
Artigo 60, e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultoria Especializada e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou o resgate das
Quotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
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Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultoria
Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

Paragrafo 42 Riscos Operacionais:

€)) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da

politica de crédito e controles internos adotados pela Consultoria Especializada e/ou pela Gestora,
conforme o caso, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e sua
respectiva cobrancga, em caso deinadimplemento.

(b) Documentos Comprobatdrios. Nos termos da legislacdo vigente, o Custodianteé o responsavel

legal pela guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, bem como pela validacdo dos Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante,
com a anuéncia da Administradora, aceitou a contratacdo de empresa especializada na guarda de
documentos, a qual realizard a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, ou seja, dos originais
emitidos em suporte analégico. A empresa especializada na guarda de documentos contratada para
0s servicos acima descritos ndo é parte relacionada aosCedentes, a Consultoria Especializada e/ou a
Gestora. O Custodiante possui regras e procedimentos que permitem o controle sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e realizard auditoria periddica, por amostragem,nos
Documentos Comprobatérios e nos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar a sua
regularidade, observados os parametros indicados nas alineas (d) e (j) do Artigo 68 deste
Regulamento. Uma vez que tal auditoria é realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
a carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de
seguranca deles, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo poderd ter

dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito aos quais se referem.

(©) Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade do Fundo. Todos

os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente nas Contas de Recebimento, cujo saldo serd monitorado diariamente pela Consultoria
Especializada.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serdo transferidos para a Conta do Fundo pelos
Agentes de Recebimento, mediante instrucdes doCustodiante, em até 01 (um) dia util do seu
recebimento. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo dos Agentes de Recebimento de realizarem
as transferéncias dos recursos depositados nas Contas de Recebimento para a Conta do Fundo e
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com o monitoramento do Custodiante, caso haja inadimplemento dos Agentes de Recebimento
no cumprimento de suas obrigacdes, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas poderd ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Ndo ha qualquer garantia de
cumprimento pelos Agentes de Recebimento de suas obriga¢des acima destacadas.

A conciliacdo dos valores depositados pelos Devedores nas Contas de Recebimento e a transferéncia
dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas pelos Agentes de
Recebimento sob o monitoramento e instru¢Bes do Custodiante. Caso os Devedores ou o
Custodiante prestem informacgdes incorretas ou imprecisas aos Agentes de Recebimento, poderd
haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas devalores a Conta do Fundo, o que poderd
acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteracdo das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo, ou de
substituicdo dos Agentes de Recebimento ou do Custodiante, os Devedores serdo notificados e
solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta competente indicada
pelo Fundo. Ndo ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Caso os
pagamentos referidos acima sejam realizados em qualqueroutra conta que ndo esteja sob controle do
Fundo, ou de terceiros contratadoscomo Agentes de Recebimento ou Custodiante, os terceiros que
receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a restitui-los ao Fundo. Ndo ha garantia de
gue tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com a obrigacdo descrita acima, situagao em
gue o Fundo poderad sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os
seusdireitos.

(d) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacBes entre os sistemas eletrénicos
dos Devedores, Cedentes, Consultoria Especializada, Gestora, Custodiante, Administradora e do
Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo,
cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Pardgrafo 52 Outros Riscos:

€)] Risco de Descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo V deste

Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de
Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Quotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operacées regulares dos Cedentes e da capacidade destes de
originar Direitos de Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
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estabelecidos no CAPITULO VIl deste Regulamento e de acordo com a Politica de Investimento
descrita no CAPITULO V deste Regulamento.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes
decorrentes dos Titulos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

Observados os procedimentos previstos nos Capitulos CAPITULO XIV e CAPITULO XVI deste
Regulamento, a Assembleia Geral de Quotistas podera deliberar pela liquidacdo antecipada do
Fundo, bem como pelo resgate das Quotas Seniores mediante a entrega de Direitos de Crédito. Nessa
hipotese, os Quotistas Seniores e/ou os Quotistas Subordinados Mezanino poderdo encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou

(b)  cobrar valores eventualmente devidos pelos Devedores em relacdo aos Direitos de Crédito
inadimplidos.

(b) Quanto ao risco dos Cedentes, destacam-se:

Os Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos de Crédito ao Fundoindefinidamente. O
Fundo, por sua vez, poderd adquirir Direitos de Crédito, observada a vedacdo de que trata o §22 do
art. 39 da Instrucdo CVM n? 356,e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencgao do fluxo de
cessdo de Direitos de Crédito pelos Cedentes.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo sdo decorrentes de operacdes de prestacdo de servicos gerais ou especializados, de
fornecimento ou de distribuicdo de produtos, insumos, matérias primas, de industrializacdo,
armazenamento, transporte, empreitada, compra e venda de materiais e insumos, locacdo de
estruturas, equipamentos, maquinario, mobilidrio lancamentos e operacdes realizadas de empresas
nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de seguros, de
arrendamento mercantil, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as
operacgQes realizadas entre estes e seus respectivos Devedores, e devem,necessariamente, respeitar
0s parametros da Politica de Investimento descritano CAPITULO V deste Regulamento. Na hipdtese
de, por qualquer situacdo: (i) deixarem de ocorrer as referidas operacdes entre os Cedentes e os
Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para cessdo ao Fundo e que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado causa aos
procedimentos do CAPITULO V deste Regulamento. Os fatorespoliticos e econémicos do governo e o
crescimento da concorréncia podem levar a diminuicdo da quantidade de Direitos de Crédito
Elegiveis.
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Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sdo formalizados sob a forma dos Titulos de Crédito, com
base nas operacGes realizadas entre os Cedentes e os Devedores. Esses Titulos de Crédito
representativos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios
guestiondveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteldo.
Assim,poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de
Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos.

Ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessdo pode ser
dificultada ou impedida na hipdtese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, a ndo entrega,
pelos Cedentes, dos documentos necessarios a formalizacdo da cessdao de Direitos de Crédito,
impedindo, assima sua aquisicdo pelo Fundo.

O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacdo dos Cedentes apresenta forte correlacdo
com a concentracdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo que, quanto
menor a diversificacdo dos setores de atuacdo dos Cedentes, maior serd a exposicdo do Fundo aos
efeitosda natureza ciclica das operacGes por eles contratadas.

(© Riscos Relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liguidacdo dos Cedentes e/ou

Devedores dos Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderdo ser

afetados e ter seu pagamento prejudicadocaso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os
Cedentes e/ou as Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdodos Direitos de Crédito
consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipdtese de faléncia dos
respectivos Cedentes; (ii) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas
antes dasua cessdo ao Fundo omitidas por seus respectivos Cedentes; (iii) na penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos de Crédito.
Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo poderdo ser alcancados por obrigacGes dos respectivos Cedentes e o patrimonio do Fundo
poderd ser afetado negativamente.

Adicionalmente, em se tratando de Direitos de Crédito relativos a contratos de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega futura, aocorréncia dos eventos acima descritos
poderd afetar negativamente a capacidade de o Cedente cumprir com as obrigacBes necessarias
para que os Direitos de Crédito em questdo sejam exigiveis de suas Devedores.

(d) Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
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antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do
Direito de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original
de vencimento do crédito, resultando na reducdoda rentabilidade geral do Fundo.

(e) Risco de N&o Performance dos Direitos de Crédito a Performar: O Fundo poderd ter

concentracdo de até 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnioliquido em Direitos de Crédito
oriundos de operagdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou
prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativosdesses contratos, tal
como definidos no artigo 40, §82, da Instrucdo CVM n2 356/01, sem contar com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja
exigivel, € imprescindivel que o Cedentecumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes
consignadas na relacdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relacdo juridica que
origina os Direitos de Crédito a Performar ndo se perfaca o que poderd afetar negativamente a
rentabilidade das Quotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

) Amortizacdo e Resgate Antecipado das Quotas. As Quotas do Fundo estdo sujeitas a

antecipacdo de seu cronograma original de amortizacdo e resgate, total ou parcial, podendo a
amortizacdo e ou resgate antecipado ser determinado a critério da Gestora caso a parcela do
Patriménio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permaneca abaixo de 60% (sessenta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, observados os
procedimentos estabelecidos no Artigo 42 deste Regulamento. Na hipdtese de amortizacdo ou
resgate antecipado de Quotas os valores a serem pagos pelo Fundo aos Quotistas considerardo os
rendimentos calculados de acordo com Meta de Rentabilidade da classe ou série em questdo até a
data do pagamento da referida amortizacdo ou resgateantecipado, sendo que a partir de tal data os
rendimentos passardo a ser calculados exclusivamente sobre o valor remanescente das Quotas em
guestdo, caso exista. Na hipdtese de amortizacdo ou resgate antecipado das Quotas, ndo é possivel
assegurar a existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acessaveis pelos
investidores que tenham suas Quotas amortizadas antecipadamente, que lhes permita auferir a
rentabilidade que teriam caso referida amortizagdo ou resgate antecipado ndo tivessem ocorrido,
ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, e a Consultoria Especializada, qualquer multa, penalidade ou compensacdo, de qualquer
natureza em relacdo a tal fato ou em decorréncia da amortizacdo ou resgate antecipado.

Q) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros, poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
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resultando em aumento ou reducdo do valor das Quotas.

(h) Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo. As vias originaisde cada Contrato

de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas no Cartériode Registro de Titulos e Documentos na
sede do Cessionario e da Cedente. O registro de operacdes de cessdo de créditos tem por objetivo
tornar publica arealizacdo da cessdo, de modo que: (i) a operacdo registrada prevaleca caso o
Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se
afastem duvidas quanto a data e condicGes em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso do
Cedente em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A
auséncia de registro poderarepresentar risco ao Fundo (i) em relacdo a Direitosde Crédito reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em
caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de
recuperacdo extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito venha a ser
guestionada. Assim, nas hipdteses de: (i) o Cedente contratar a cessdo de um mesmo Direito de
Crédito com mais de um cessiondrio; ou (ii) de ingressodos Cedentes em processos de recuperacado
judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera
dificultar, respectivamente: (a) a comprovacdo de que a cessdo contratada com o Fundoé anterior a
cessdo contratada com o outro cessionario; e (b) a comprovacdo da validade da cessdo perante
terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranca dos Direitos de Crédito em
guestdo e afetando adversamente o resultado do Fundo.

(i) Risco de Concentracdo. O total de coobrigacdo e de cessdo de créditos de qualquer originador

ou Cedente sera previsto no respectivo Contrato deCessdo. A concentracdo do Patrimonio do Fundo
em baixo nimero de Devedores e Cedentes de Direitos de Crédito aumenta a exposicdo do
patriménio do Fundo aos riscos de crédito dos referidos Devedores e Cedentese pode implicar em
restricdes a negociacdo das Quotas do Fundo e reducdo de sualiquidez.

) Auséncia_de Classificacdo de Risco das Quotas. As Quotas que ndo forem objeto de

distribuicdo publica ndo possuirdo classificacdo de risco emitida poragéncia de rating, o que pode
dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores,da qualidade do crédito representado pelas Quotas e
com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Quotas. Além disso, a auséncia de
classificagdo de risco pode restringir a negociagdo das Quotas no mercado secundario a um ndmero
menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez dasQuotas nesse mercado. Caso os titulares das
Quotas desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser
obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma
perda de parte de seu vencimento. Ndo ha garantias de que osinvestidores conseguirdo se desfazer
de seus investimentos antes do prazo devencimento das quotas.

(k) Risco Relacionado a Emissdo de Novas Quotas. O risco de diluicdo dos direitos politicos dos

titulares de Quotas relaciona-se a emissdao de novas Quotas, sem consulta, aprovagdo prévia ou
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concessdao de direito de preferéncia para subscricdo de Quotas para os titulares das Quotas da
mesma classe que ja estejam em circulagdo na ocasido. Assim, haverad risco de modificagdo de relacdo
de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo
quérum exigido para aprovacdo nao se restrinja a Quotas de determinada classe de Quotas.

0 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo

para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de
Crédito, ndoconstituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, a rentabilidade
dos Quotistas serd inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(m) Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor
total das Quotas Subordinadas Junior, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das
Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou
manutencdo dosreferidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar
0S recursos necessarios para tanto, nos termos do Artigo 57 deste Regulamento.

(n) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros(mark-to-market), poderdo causar variacées nos valores dos ativos integrantesda carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Quotas.

(o) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade doFundo. Todos os

recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, casohaja inadimplemento pelo banco, no cumprimento
de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferénciados recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo
referido banco de suas obrigacdes acima destacadas.
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(p)  Risco de selecdo e analise de Direitos de Crédito. A Consultoria Especializadaé a responsavel

pela selecdo e andlise dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum
Direito de Crédito poderd ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados pela Consultoria Especializada e posteriormente aprovados
pela Gestora, para aquisicdo pelo Fundo. Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a renuncia, substituicdo ou outros eventos relevantes
relacionados a Consultoria Especializada, caso exista qualquer dificuldade da Consultoria
Especializada em desenvolver sua atividade de andlise e selecdo de Direitos deCrédito, os resultados
do Fundo poderao ser adversamente afetados.

Q) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre quando ha o

pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo respectivo devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito de
Crédito, sem que isso gere a novacdo do empréstimo,a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da
data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de
Créditoadquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados
ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem
distribuidos aosQuotistas.

r Risco de Execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador. O Fundo

pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra”
gue limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, jaque ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

(s) Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aosDireitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na
politica monetadria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou
regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos de Crédito e da
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cessao desses, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para
o Fundo e para os Quotistas.

CAPITULO VI DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
Artigo 22 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato deCessdo,

Artigo 23

compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Contrato de Cessao.

Paragrafo 12 Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacdo necessaria a
comprovacdo do lastro dos Direitos de Crédito cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, aos
contratos, instrumentos, declaracdo de condi¢cdes comerciais, confissGes de divida, titulos executivos
extrajudiciais e/ou titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos de Crédito, anexos,
seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos de Crédito (os
“Documentos Comprobatdérios”).

Paragrafo 22 O Custodiante podera contratar uma empresa especializada para a guardafisica
dos originais dos Documentos Comprobatdrios.

Paragrafo 32 Sem prejuizo da necessidade de aprovacdo pela Gestora, da concessdo decrédito
e da aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo, a Consultoria Especializada serd responsavel pela
politica de andlise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo (na forma do
Pardgrafo 22 do Artigo 23 a seguir), devendo ser tecnicamente capacitada para realizar a avaliagédo da
capacidade econémica das Cedentes, bem como dos respectivosdevedores dos Direitos de Crédito..

Paragrafo 52 O Fundo ird adquirir das Cedentes, na Data de Aquisicao e Pagamento, osDireitos
de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Capitulo, mediante a
celebracdo de Contrato de Cessdo.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que, na data de aquisicdo e pagamento (a “Data de
Aquisicdo”), tenham sido previamente analisados pela Consultoria Especializada, aprovados pela
Gestora e atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos a seguir.

Pardgrafo 19 Os critérios de elegibilidade para a cessdo dos Direitos de Crédito aoFundo,
a serem verificados pelo Custodiante na data de aquisicdo, sdo (os “Critérios de Elegibilidade”):

(@) Os Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser empresas com sede ou filial no pais
(independentemente de terem como sdcios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas
no exterior) ou pessoas fisicas;

(b)  Os Direitos de Crédito tenham sido objeto de analise e sele¢do pela Consultoria Especializada,
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que deverd revisar os procedimentos descritos na Politica de Andlise e Aprovacdo de Direitos de
Crédito estabelecida no Anexo Il deste Regulamento, bem como tenham sido aprovados
previamente pela Gestora;

(©) Os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de operacdes realizadas preferencialmente por
fornecedores de bens e servicos, relativos ao transporte de carga, em todos os tipos de modais,
incluindo servicos de logistica, armazenagem e demais atividades correlatas), podendo ser
originados, também, nos segmentos industrial, comercial, financeiro, hipotecario e imobilidrio,
construcdo civil, agronegdcio, telecomunicacdes, postos de combustiveis, bem como de operacGes
de arrendamento mercantil, de segurosou do segmento de prestacdo de servicos no Brasil, de acordo
com a atividadeespecifica de cada um dos Cedentes e as operacdes contratadas entre estes e seus
respectivos Devedores, observado o disposto no Paragrafo 12 do Artigo 13;

(d)  Os Direitos de Crédito sejam representados por Documentos Comprobatdrios aplicaveis a
natureza do negécio do qual foram originados;

(e) Os Devedores sejam pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente, no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas, na Data de Aquisicdo e Pagamento;

0] Prazo maximo do Direito de Crédito de até 180 dias; e

(90 O Direito de Crédito devera ter taxa minima de desconto anual equivalente a rentabilidade
alvo da Quota Sénior ou a uma taxa fixa equivalente a CDI + 4% (quatro por cento) ao ano, o que for
maior.

Paragrafo 22 A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade do Custodiante previamente a aquisicdo do Direito deCrédito
em questdo.

Paragrafo 32 Sem prejuizo da necessidade de aprovacdo de crédito pela Gestora e desua
aquisicdo pelo Fundo, a Consultoria Especializada sera responsdvel pela anélise e sele¢cdodos Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, devendo enviar a Administradora e ao Custodiante a
relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodianteproceda a verificacdo do
enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Pardgrafo 49 Na hipdtese de o Direito de Crédito perder qualquer um dos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos
neste Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito deregresso contra a
Consultoria Especializada ou a Administradora, salvo na existéncia de ma- fé, culpa ou dolo por parte
destes.
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Paragrafo 52 O pagamento dos Direitos de Crédito serd realizado mediante o créditodos
valores correspondentes ao preco da cessdo, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do
Fundo, na Data de Aquisicdo e Pagamento.

Paragrafo 62 Ndo é admitido o pagamento de cessdo de Direito de Crédito para contasde
pessoas que ndo sejam as proprias Cedentes dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos
negdcios realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma ndoé admitida qualquer
forma de antecipacdo de recursos as Cedentes, seja pela Administradora, Gestora, Consultoria
Especializada ou Custodiante.

Paragrafo 72 A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de
Cobranga descrita no Anexo |V a este Regulamento.

Artigo 24  Tendo em vista que o Fundo se destina a Investidores Profissionais, a Gestora, observada a vedacdo
de que trata o § 22 do artigo 39 da Instrucdo CVM 356, ndo estd obrigada a observaros limites de
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos do Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO VIII TAXA DE ADMINISTRACAO, E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25  Pela administracdo, tesouraria, custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios

do Fundo, bem como pelos servicos de consultoria especializada a Administradora recebera a taxa
de administracdo (a “Taxa de Administracdo”), que serd calculada e provisionada todo dia util,

conforme as disposicdes abaixo:

(a) A titulo de taxa de administracdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servicos de distribuicdo,
escrituracdo da emissdo e resgate de Quotas, remuneracdo equivalente a 0,25% (zero virgula vinte e
cinco por cento), por ano, calculada sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e apurada mensalmente,
assegurado um valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais) nos primeiros trés meses, e de
RS 8.000,00 (oito mil reais) a partir do quarto més, valores estes que serdo corrigidos pela variacdo
positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo
de Quotas do Fundo;

(b) A titulo de taxa de gestdo e consultoria, a remuneracdo mensal serd de RS 1.000,00
(mil reais) durante os primeiros trés meses, e, a partir do quarto més,serd equivalente RS 10.000,00
(dez mil reais), valor este que serd corrigido pelavariacdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12
(doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo e serd repassada a
Gestora;
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Artigo 26

(©) A titulo de taxa de custddia, a remuneracdo equivalente a 0,20% (zero virgula vinte
por cento), ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo e apurada mensalmente,
assegurado um valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais) nos primeiros trés meses, e de
R$8.000,00 (oito mil reais) a partirdo quarto més, valor este que sera corrigido pela variac3o positiva
do IGP-M acada intervalo de 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdode Quotas
do Fundo;

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo serd paga no 59 (quinto) dia Util do méssubsequente a
sua apuragao e provisionamento.

Paragrafo 22 Ndo serdo cobradas taxa de ingresso ou taxa de saida.
Paragrafo 32 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa deAdministracdo

sejam pagas diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Paragrafos 72 Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Artigo 26 a seremdebitadas do
Fundo pela Administradora como encargos.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas (0s
“Encargos do Fundo”):

(@) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo;

(b) Despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(© Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Quotistas;

(d) Honordrios e despesas devidos a contratacdo dos servicos da Empresa de Auditoria
Independente;

(e) Emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo

sempre observar condicGes e parametros de mercado;
) Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso ele venha a ser

vencido;
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@) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizacdo
de Assembleia Geral;

(h) Taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(i) Conforme aplicavel, a contribuicdo anual a ser devida as bolsas de valores ou a
entidade do balcdo organizado em que o Fundo venha a ter suas Quotas admitidas a negociacdo,

conforme aplicavel;

0 Despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutencdo da
Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo; e

k) Despesas com a contratacdo de agente de cobranca dos Direitos de Crédito.

Artigo 27  Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo porconta da
Administradora.

CAPITULO IX QUOTAS

Artigo 28 O Fundo poderd emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

(a) Nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou algum evento de avaliacdo esteja
em vigor;
(b) O respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro naforma

do Artigo 30, (b) deste Regulamento; e

(©) A Administradora devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas Quotas
Seniores dos Quotistas detentores da totalidade das QuotasSubordinadas Junior, os quais deverdo se
manifestar por escrito em até 10 (dezdias Uteis), a partir da solicitacdo da Administradora.

Pardgrafo 19 Cada emissdo de séries de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do
Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter no minimo as seguintes informacdes relativas a
série: quantidade de Quotas Seniores, Data de Emissdo, Amortizacdo Programada (se for o caso),
Data de Resgate, meta de remuneracdo prioritaria e forma de colocacdo da respectiva série de
QuotasSeniores.
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Artigo 29

Paragrafo 22 As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacBes comuns:

(@) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate (as “Quotas Seniores de Fechamento ”), observados o Critério

definidos no Artigo 38 deste Regulamento; e

(©) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um)voto.

Paragrafo 32 O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatdrio do valordas
Quotas Seniores de cada série, ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Quotas Seniores, dos dois o menor.

Paragrafo 42 As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento eoitenta)
dias corridos contados do seu inicio, observados os termos do Paragrafo 22 do artigo82 da Instrucao
CVM 476.

Paragrafo 52 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das QuotasSeniores
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 62 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Seniores, a
Administradora poderd realizar nova distribuicdo de Quotas Seniores, em numero indeterminado,
desde que observada a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinac3o e a Relagdo Minima, mediante
aprovagdo da maioria absoluta das Quotas Subordinadas Junior.

O Fundo poderd realizar uma ou mais emissdes de Quotas subordinadas mezanino (as “Quotas
Mezanino”), observado que:

(@) Nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliagdo
esteja em vigor;

(b) O respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro naforma
do Artigo 30, (b) deste Regulamento; e

() Apds a 12 Emissdo de Quotas Mezanino, a Administradora devera obter
manifestacdo favoravel a emissdo de novas Quotas Mezanino dos Quotistas detentores da totalidade
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Artigo 30

Artigo 31

das Quotas Subordinadas Junior em circulagdo.

As Quotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac¢des:

€)) Subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Quotas
Subordinadas Junior para fins de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste

Regulamento;

(b) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagdo quando da sua emissao;

(© Valor Unitario de Emiss3o a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

(d) Valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate (as “Quotas Mezanino de Fechamento”), observados o Critério

definidos no caput do Artigo 39 deste Regulamento;e

(e) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Mezanino corresponderd 1 (um) voto.

Paragrafo Unico E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer série de Quotas Mezanino.

O Fundo poderd emitir quotas subordinadas junior (as “Quotas Subordinadas Junior”), a serem

colocadas em uma ou mais distribuicdes, podendo ser mantido um numero indeterminado de
Quotas Subordinadas Junior, desde que observados a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacdo e
a Relacdo Minima.

Paragrafo 12 As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) Subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino para efeito de amortizagdo e resgate
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores e Quotas
Mezanino em circulacdo quando da sua emissdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(©  Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na 12 emissdo de Quotas Subordinadas
Junior, sendo que as Quotas Subordinadas Junior emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitério

de Emissdo calculado com base na alinea “d” abaixo;
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Artigo 32

Artigo 33

CAPITULO X

Artigo 34

Artigo 35

(d)  Valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacao ou resgate (as “Quotas Subordinadas Junior de Fechamento”), observados o Critério

definidos no Artigo 40 deste Regulamento; e

(e)  Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Quota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 22 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas SubordinadasJunior,
a Administradora podera realizar nova distribuicdo de Quotas Subordinadas Junior, em ndmero
indeterminado, mediante aprovacdo da maioria absoluta das QuotasSubordinadas Junior.

As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em
nome de seus titulares.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de qualquerEvento
de Liquidacdo.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos
Artigos 38 e 40 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursossejam colocados
pelos Investidores Profissionais, conforme o caso, a disposicdo do Fundo por meio de qualguer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacdo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Profissionais poderdo efetuar aplicagdes de
recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 33 acima e as
normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o Termo de
Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de
correio eletrénico para o recebimento das comunica¢8es que Ihe sejam enviadaspela Administradora
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 29 No ato de subscricdo de Quotas o subscritor: (i) assinard o boletim de
subscricdo (que também serd assinado pela Administradora); e (i) se comprometera a integralizar as
guotas subscritas na forma prevista no Suplemento, respeitadas as demais condicOes previstas neste
Regulamento.
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Artigo 36

Artigo 37

Artigo 38

Artigo 39

Paragrafo 32 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o
documento habil para comprovar: (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir
as prescricGes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a
propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 12 Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitariosera
calculado todo dia util, para efeito de determinacgdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido
pelo nimero de Quotas Seniores; ou (ii) o valor unitdrio da QuotaSénior no dia util imediatamente
anterior (a “Quotizacdo D-1 Quotas Seniores”) acrescidodos rendimentos no periodo com base na

meta de rentabilidade prioritaria estabelecida paraa série no respectivo Suplemento.

Paragrafo 12 O Critério de determinacdo do valor das Quotas Seniores, definidos nocaput
deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate
de suas Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, em hipdtese, alguma, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a
uma remuneragao superior ao valor de tais Quotas, na respectiva Data de Amortiza¢do ou Data de
Resgate, o que representa o limite maximo deremuneracdo possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo 22 Em todo dia (til, apds a incorporacdo dos resultados descritos no caputdeste
Artigo as Quotas Seniores e Quotas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Junior.

A partir da 12 Data de Emissdo das Quotas Mezanino, seu respectivo valor unitario serd calculado
todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido deduzido do valor
das Quotas Seniores dividido pelo nimero de QuotasMezanino em circulacdo; ou (ii) o valor unitario
da Quota Mezanino no dia util imediatamente anterior (a “Quotizacdo D-1 Quotas Mezanino”)

acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida
para a emissdao no respectivo Suplemento.

A partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Junior, seu valor unitdrio sera calculado todo
dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo
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CAPITULO XI

Artigo 40

Artigo 41

Artigo 42

corresponder a divisdo do valor total definido no Pardgrafo22 do Artigo 38 pela quantidade de Quotas
Subordinadas Junior (a “Quotizacdo D-1 QuotasSubordinadas Junior”).

AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Mezanino de cada série serdo resgatadas integralmente peloFundo
nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Sem prejuizo do previsto no Artigo 41 acima, o Fundo poderad realizar Amortizagdes Programadas de
qualquer série de Quotas a ser emitida, de acordo com as condicdes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Caso a parcela do Patriménio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permaneca abaixo de
60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos,
a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, observados os procedimentos estabelecidos a seguir,
determinar a antecipacdo, total ou parcial, de uma ou mais Datas de Amortizacdo Programadas e/ou
Datas de Resgate (a “Antecipacdo de Amortizacdes e/ou Resgates”).

Paragrafo 12 Respeitada a regulamentacdo aplicavel, caberd a Gestora a definicdo do
montante da Antecipacdo de Amortizacdes ou Resgates, bem como a selecdo das parcelas de
Amortizacdo ou Resgate a serem antecipadas.

Paragrafo 22 A definicdo das parcelas de amortizacdo ou resgate que serdo objeto de
antecipacdo a Gestora deverd selecionar preferencialmente as parcelas com Data de Amortizacdo
Programada ou Data de Resgate mais préximas a data prevista para o pagamento da Antecipacdo de
Amortizacdes e/ou Resgates, considerando-se os respectivoscronogramas originais de Amortizagdo
Programada e Resgates observada: (i) a manutencdo da Razdo de Garantia, do Indice de
Subordinacdo e da Relagdo Minima, sendo que caso a Antecipagdo de Amortiza¢gdes ou Resgates de
uma determinada parcela resulte na reducio da Razdo de Garantia, do Indice de Subordinacdo e/ou
da Relacdo Minima, referida parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de
Amortizacdes e Resgates em questdo, passando-se a parcela com vencimento de Amortizacdo
Antecipada ou Resgate na data imediatamente subsequente; e (ii) em se tratando de Resgates, a ndo
alteracdo da aliquota de imposto incidente sobre o Resgate em questdo, tomando-se como
referéncia a aliquota de imposto que seria aplicavel caso o Resgate em questdo fosse realizado na
data originalmente prevista, sendo que na hipdtese de a antecipacdo do Resgate resultar na
elevacdo da aliquota do imposto em questdo a referida parcela deverd ser desconsiderada para fins
da Antecipacdo de Amortiza¢des e Resgates em questdo, passando-se a parcela comvencimento de
Amortizacdo Antecipada ou Resgate na data imediatamente subsequente.
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Artigo 43

Artigo 44

Artigo 45

Artigo 46

Paragrafo 32 Desde que respeitada a regulamentacdo vigente, a Antecipacdo de
Amortizacdo e/ou Resgate sera realizada em 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento pela
Administradora através de notificacdo por escrito a ela enviada pela Consultoria Especializada
contendo informacdes sobre: (i) o montante total a ser pago antecipadamente pelo Fundo aos
Quotistas; e (ii) as parcelas de Amortizagdo e/ou Resgate a serem antecipadas e identificagdo das
respectivas classes ou séries a que se referem e dos respectivos montantes.A Administradora dever3,
no prazo de 05 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da notificacdo acima mencionada, enviar
carta a todos os Quotistas e ao Custodiante do Fundo informando-os sobre a realizagdo da
Antecipac¢do da Amortizacdo e/ou Resgate em questdo.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 64 deste Regulamento, e desde que
o Patrimoénio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral
podera determinar alteracGes nas Amortizacdes Programadas de uma ou mais séries especificas de
Quotas, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral. desde que respeitada
a regulamentacéo vigente.

Os titulares de qualquer classe de Quotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a
amortizagdo ou o resgate de suas Quotas em condi¢Bes diversas das previstas nesteRegulamento.

O Custodiante, conforme orientacdo prévia e escrita da Gestora, devera constituir reserva monetaria
destinada ao pagamento das Amortizacbes Programadas ou Resgate de Quotas (a “Reserva de
Amortizacdo e Resgate), a ser composta com as disponibilidades didriasadvindas do recebimento,
conforme o caso: (i) do valor de integralizagdo de Quotas; e/ou (ii)do valor dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a) Até 15 (quinze) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou
Data de Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do Resgate em
questdo; e

(b) Até 7 (sete) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizagdo e Resgate deverd ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do Resgate em questdo.

Uma vez realizado o pagamento da Amortizacdo e/ou do Resgate em razdo da qual a Reservade
Amortizacdo e Resgate foi constituida, a Administradora, conforme orientacdo prévia e escrita da
Gestora, deverd instruir o Custodiante a cessar o processo de constituicdo de Reserva de
Amortizacdo e Resgate até que se faca necessdria a constituicdo desta para pagamento de nova
Amortizacdo e/ou Resgate.
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Paragrafo 12 A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate emrelacdo
a cada um dos eventos descritos acima deverd ser definida em funcdo (i) do prazo médio de
vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de inadimpléncia
observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de amortizacdo ou data de
resgate em questdo, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento)
dos Direitos de Crédito remanescentes apds a deducdo do valor equivalente a tais indices de
inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constituicdo da Reserva de Amortizacdo
e Resgate nos prazos acimaestabelecidos.

Paragrafo 22 Os valores integrantes da Reserva de Amortizacdo e Resgate poderdo ser
aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 32 Os valores relativos a AntecipacGes de Amortizacdo e Resgate ndo serdoobjeto
de constituicdo de Reserva de Amortizacdo eResgate.
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CAPITULOXII PAGAMENTO AOS QUOTISTAS
Artigo 47  Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 63 deste Regulamento, a

Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes: (i)
aos titulares das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino, em cada Datade Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme oArtigos Artigo 37 e Artigo 38 deste
Regulamento; e (ii) aos titulares das Quotas SubordinadasJunior, na hipdtese prevista no Artigo 60
deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino, nos
montantes apurados conforme o Artigo 40 deste Regulamento.

Paragrafo 12 A Administradora efetuara o pagamento das amortizacGes ou resgates deQuotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 32 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Artigo 58 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja umdia util,
a Administradora efetuard o pagamento no dia (til imediatamente subsequente, sem qualquer

acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIlI NEGOCIACAO DAS QUOTAS
Artigo 48 A primeira emissdo de Quotas Seniores serd objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos,

nos termos da Instrugdao CVM 476. Isto posto, as Quotas poderdo ser registradas em mercado de

negociagdo secundaria de valores mobiliarios.

Pardgrafo 19 No ambito de toda e qualquer oferta restrita, as Quotas somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢do CVM
476.

Paragrafo 29 As Quotas Seniores e as Quotas Mezanino poderdo ser registradas para
negociacdao em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado, no SOMAFIX, no BOVESPAFIX
e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo - Segmento Cetip UTVM, de acordo coma legislagdo vigente,
observado que: (i) as Quotas distribuidas conforme a Instrugdo CVM 476, somente poderdo ser

Pagina 41 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

“1b

negociadas em mercado secundario, nos termos da Instrucdo CVM 476, entre Investidores
Profissionais e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo das Quotas;
(ii) para guotas emitidas com dispensa de registro serd obrigado oprévio registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, nos termos do art. 29, §22 da Instrucdo CVM 400, com a consequente
apresentacdo do relatério de classificacdo de risco (iii) os Quotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Quotas; (iv) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo
assegurar que os adquirentes dasQuotas sejam Investidores Profissionais; e (v) o cumprimento as
disposi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo 32 Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo, as Quotas que sejamobjeto
de subscricdo privada ou de oferta com dispensa de registro, somente poderdo ser negociadas
privadamente até que; (i) sejam objeto de registro perante a CVM; ou (ii) sejam objeto de oferta
secundaria de distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476.

Paragrafo 42 Em caso de negociacdo privada de Quotas, esta deverad ser formalizada por
meio de instrumento particular assinado pelas respectivas Partes devendo este ser apresentado pela
parte vendedora a Administradora.

Paragrafo 52 As Quotas que sejam objeto de distribuicdo com esforcos restritos, nostermos
da Instrugcdo CVM 476, primaria ou secundaria, realizada sem a utilizacdo de Prospectoelaborado nos
termos da regulamentacdo vigente, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo
investidor.

Paragrafo 62 Na hipdtese de negociacdo de Quotas Seniores, a transferéncia detitularidade
para a conta de depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pelo
Administradora apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa oadquirente, da condicdo de
Investidor Profissional do novo Quotista.

Artigo 49  Na hipdtese de negociagdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do
novo Quotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pela Administradora somente
ap6s a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicdo de Investidor
Profissional do novo Quotista.

CAPITULO XIV METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 50  Observadas as disposi¢Ges legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelovalor

efetivamente pago.
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Artigo 51

Artigo 52

Artigo 53

Artigo 54

Artigo 55

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,
observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela

CVM, e aplicdveis aos Fundos de Investimento em Direitos de Crédito.

Pardgrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo do Critério

estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidosno Plano Contabil.

Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia util, de acordo com a taxa de juros
respectiva, observado o disposto na Instrucdo CVM 489, assim como as provisdes e as perdascom
Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489.

O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis peloDevedor
deverd ensejar, no minimo mensalmente, a revisdo de sua classificacdo de risco. O provisionamento
mencionado no Artigo 56 aumentard com o decorrer do tempo de atraso no pagamento, sendo
aplicdveis, no minimo, os percentuais previstos nos termos da tabela abaixo ou outros que os
substituirem conforme decisdo do Conselho Monetario Nacional, sem prejuizo da constituicdo de
provisdes mais rigorosas, conforme a classificacdo atribuida pela Administradora.

Paragrafo 1° A partir do 9192 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcelade
Direitos de Crédito, a Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a alocacdo da provisdo
equivalente a 100% de perda do respectivo Devedor, em decorréncia da situagdo e monitoramento
do créditoinadimplente.

Paragrafo 2° A classificagdo do nivel de risco sera feita com base em critériosconsistentes
e verificaveis, bem como amparada por informac&es internas e externas a Administradora.

A classificacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Devedor ou grupo econémicodeve ser
definida em funcdo daquela que apresentar maior risco (efeito vagdo). O percentualde Provisdo sobre
o Valor dos Direitos de Crédito adquiridos (antes de ser reduzido qualquervalor provisionado sera
calculada da seguinte maneira:

|Faixa ‘Condigéo Percentual de Provisdo sobre o Valor dos Direitos de
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Crédito adquiridos (antes de ser reduzido qualquer Valor
Provisionado)
Na Aquisicdo da operacdo (D+0) até 5
A dias de atraso apds o vencimento | 0,0%
original
De 5 dias até 30 dias de atrasoapds o
B ) o 2,0%
vencimento original
De 31 dias até 60 diasde atraso apds o
C ] 20%
vencimento
De 61 dias até 90 diasde atraso apds o
) 50%
D vencimento
E Acima de 91 dias 100%

CAPITULO XV EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 56

Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos

seguintes eventos:

(a) Cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos nesteRegulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, deacordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;

(b) Cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo
dos servicos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra

instituicdo, nos termos do referido contrato;

(© Cessacdo pela Consultoria Especializada e ou pela Gestora, a qualquer tempoe por
gualquer motivo, da prestagdo dos servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada

(d) Cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada e ou pela Administradora, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de cobranca;

(e) Cessacdo pelo Agente Escriturador a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de escrituracdo;

® Rebaixamento da classificagcdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em
Circulacdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;
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Artigo 57

Q) Inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndoo faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacdo;

(h) Impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade; e

(i) Caso a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacdo e/ou a Relacdo Minima n3o
sejam atendidas dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento nos termos deste

Regulamento.

O Fundo ndo estard sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo

serd convocada Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razao do Evento de Avaliagdo. A Assembleia Geral poderd deliberar:

(i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa aAssembleia Geral
constitui um evento de liquidacdo (o “Evento de Liquidacdo”), estipulando os procedimentos para a
liquidacdo do Fundo, independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral.

Paragrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 22 Na hipdtese de realizacdo de Assembleia Geral na qual os Quotistas
deliberarem pela liquidacdo do Fundo, esses deverdo estabelecer em Assembleia Geral, os
procedimentos que deverdo ser adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 32 No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, serd
assegurado aos Quotistas dissidentes, o resgate das Quotas Seniores por eles detidas, quando
manifestada na prépria Assembleia Geral, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data da Assembleia Geral em questdo, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizadospara o resgate de tais Quotas. Em observancia
ao Artigo 15 da Instrugdo CVM 356, o Fundo estd vedado de realizar o resgate de Quotas detidas por
Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito.

Pagina 45 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

“1b

Paragrafo 42 Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22deste
Artigo, o Fundo resgatard todas as Quotas Seniores compulsoriamente e posteriormente, todas as
Quotas Mezanino, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢cdes e considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores, observados os seguintes
procedimentos:

(@) A Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo, transferindo todos
0s recursos para a Conta do Fundo;

(b) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros, serdao imediatamente destinados a Conta do Fundo;e

() Observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII deste Regulamento, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores
e, posteriormente das Quotas Mezanino, em circulagcdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 52 No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidagdo do Fundo, havendo
Quotistas dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas quotas que serdo integralmente
resgatadas conforme os procedimentos do Artigo 41 e seguintes deste Regulamento.

Artigo 58  Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 57 acima, serdo utilizados para o pagamento
das Obrigagdes do Fundo de acordo a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo XVII deste
Regulamento. Os procedimentos descritos no Artigo 57 acima somente poderdo ser interrompidos
apds o resgate integral das Quotas Seniores e, das Quotas Mezanino, quando o Fundo podera
promover o resgate das Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo Unico Os titulares das Quotas Subordinadas Junior poderdo deliberar a n3oliquidacdo do
Fundo, caso o Patriménio Liquido permita, observado o caput acima.

Artigo 59  Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e observadas as
deliberagdes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22 do Artigo 57 acima, o Fundo nao disponha
de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos titulares das Quotas
Seniores um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, que sucedera o
Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quantoa titularidade dos Direitos de Crédito
existentes na data de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XVI ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 60 O Fundo tera como razdo de garantia o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco por cento)

(a “Razdo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
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Artigo 61

Artigo 62

do Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas Junior e Quotas Mezanino, em conjunto
(o “Indice de Subordinacio”), sendo que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) deste [ndice de

Subordinacdo deve ser representado por Quotas Subordinadas Junior (a “Relagdo Minima”).

Caso o Indice de Subordinacdo e/ou a Relacdo Minima sejam inferiores aos percentuais definidos no
Artigo 61 acima por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(a) A Administradora devera adotar os procedimentos necessarios para realizacdo de
nova emissdo de Quotas, se for o caso, nos termos do Paragrafo Unico abaixo, e comunicar,
imediatamente, tal ocorréncia aos Quotistas Subordinados Junior, mediante o envio de carta,
publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacgdes do Fundo, ou por meio
eletrénico,para realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinacdo e a Relagcdo Minima, mediante a emissdo e subscricdo de novas Quotas Mezanino e/ou
Quotas Subordinadas Junior,conforme aplicavel; e

(b) Os Quotistas Subordinados Junior deverdo subscrever, no prazo maximo de 10(dez)
Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacio prevista naalinea “a” do caput deste
Artigo ou da publicacdo do anuncio no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do
Fundo, tantas Quotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer o indice de
Subordinacdo e a Relacdo Minima.

Paragrafo Unico Qualquer emissdo de novas Quotas Mezanino para oreenquadramento
do Fundo ao Indice de Subordinacdo e & Relacdo Minima devera ser realizada com as mesmas
condicdes, valores e prazos para amortizagdo, resgate e remuneracdo das Quotas Mezanino em
guestdo ja emitidas. Tais emissdes estdo sujeitas as regras estabelecidas neste Regulamento sobre
emissdes de Quotas e aumento do nuimero de Quotas Mezanino de determinada classe e aos
procedimentos e legislagao aplicaveis ao registro da oferta e distribuicdo das Quotas.

Caso o Indice de Subordinacdo e/ou a Relagdo Minima sejam superiores aos percentuais definidos no
Artigo 61 acima (o “Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar,conforme orientacdo da

Consultoria Especializada, a amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas Junior do montante que
exceder o Indice de Subordinacdo e/ou Relacdo Minima, desde que sejam atendidos os seguintes
requisitos:

(@) O Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento; e

(b) Até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados
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em Assembleia Geral.

Paragrafo 12 Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora deverd
comunicar em 01 (um) Dia Util apds o recebimento de notificacdo a ela enviada pela Consultoria
Especializada nos termos da alinea “a” do caput deste Artigo, a ocorréncia de Excesso de Cobertura
aos titulares de Quotas Subordinadas Junior, o montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado e
o valor a ser pago por Quota Subordinada Junior, devendo opagamento da amortizagdo ser realizado
em até 10 (dez) dias imediatamente subsequente.

Paragrafo 22 O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado serd rateado entre as
Quotas Subordinadas Junior em circulagdo.

Paragrafo 32 Até que o valor de principal das Quotas Subordinadas Junior seja
integralmente amortizado, todos os valores pagos pelo Fundo aos titulares de QuotasSubordinadas
Junior o serdo a titulo de amortizacdo de principal.

CAPITULO XVII ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
Artigo 63  Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a liquidagdo integral das

Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) Pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) Provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que

for efetuado o respectivo provisionamento;

(o) Provisionamento de recursos para o pagamento da remuneracdo prioritaria das
Quotas Seniores e Quotas Mezanino;

(d) Devolugdo aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos
termos do Artigo 37 deste Regulamento;

(e) Devolucdo aos titulares das Quotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos
termos do Artigo 38 deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo da série de Quotas

especifica;

Provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidacdo e extincdo do Fundo, para pagamento das
despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do Fundo, e em valores compativeis com o montante
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destas despesas, se estas se Paragrafo 120bservado o disposto neste Artigo e nos Contratos de
Agente deRecebimento, os Agentes de Recebimento deverdo proceder a conciliagdo dos valores
recebidos nas Contas de Recebimento sob monitoramento e de acordo com instrucBes da
Consultoria Especializada, de forma a identificar quais Direitos de Crédito foram liquidados. Os
Agentes de Recebimento deverdo transferir para a Conta do Fundo, em até 01 (um) Dia Util do seu
recebimento, os valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundodepositados nas
respectivas Contas de Recebimento, observado o disposto nos Contratos deAgente de Recebimento.

Paragrafo 22 Além das disposicGes deste Artigo, a Consultoria Especializada serdresponsavel,
nos termos do Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranga descrita no Anexo IV deste
Regulamento, pela implementacdo dos procedimentos de cobranca judicial eextrajudicial dos Direitos
de Crédito, cujos Devedores estejam inadimplentes, na qualidade de mandatdria do Fundo e
prestadora de servicos especialmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo 32 Ndo obstante o disposto no Pardgrafo 12 acima, a ConsultoriaEspecializada ndo
serd responsavel pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de Cobranca descrita no
Anexo IV nem pelo pagamento ou liquidacdo dos Direitos de Crédito dos Devedores que estejam
inadimplentes com o Fundo.

) fizeremnecessdrias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

Q) Pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO XVIII POLITICA DE COBRANCA E CUSTOS DE COBRANCA
Artigo 64  Observados os termos e as condicdes da legislacdo aplicavel, os Devedores efetivardo o pagamento

Artigo 65

da totalidade dos valores decorrentes dos Direitos de Crédito, cujos respectivos Direitos de Crédito
sejam de titularidade do Fundo, por meio de (i) pagamento de boleto bancario emitido pela
Consultoria Especializada em nome do Fundo, sendo os recursos relativos a tal pagamento ser
automaticamente depositado em Conta De Recebimento de titularidade do Fundo; ou (ii) depdsito
bancario ou Transferéncia Eletronica Disponivel - TED para uma das Contas de Recebimento, na
forma do Contrato de Cessdo e dos Contratos de Agente de Recebimento, conforme informado pela
Consultoria Especializada aos Devedores.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo
de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo estandoa Administradora, a Consultoria
Especializada ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
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Artigo 66

A

Fundo dos valores necessdrios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das
Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas,
observado o disposto no Artigo 67.

Pardgrafo Unico A contratacdo de servicos profissionais para a realizacdo das medidas listadasno caput
deste Artigo deverd ser previamente aprovada pela Consultoria Especializada.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservac¢do dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas
Subordinadas Junior e Quotas Mezanino. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente
aprovada pelos titulares das Quotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para
esse fim e, se for o caso, serd por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e
integralizacdo de série de Quotas Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada
titular de Quotas Senioresno valor total das Quotas, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da
respectiva série de Quotas Seniores especifica, de acordo com os procedimentos previstos
nesteRegulamento.

Paragrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regularfuncionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput desteArtigo; e (ii) da assuncdo, pelos
Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessariosao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Consultoria Especializada e
o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualguer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Pardgrafo 29 As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelasmencionadas
na alinea “(f)” do Artigo 26deste Regulamento.

Pardgrafo 39 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do caputdeste
Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicGes (inclusive sobre
movimentacdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
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guem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente com suas obrigacGes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamentevedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIX CUSTODIANTE

Artigo 67

Artigo 68

O Fundo contratou a ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira inscrita no CNPJ sob o n? 16.695.922/0001-09 com sede na Av Juscelino Kubitschek, n2
1726, 192 andar conjunto 194, Vila Nova Conceicdo, Sdo Paulo, Capital, (“Administradora”), a qual
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custédia de ativos, por meio do Ato
Declaratério n? 13.749 de 30 de junho de 2014, para atuar como custodiante do Fundo (o
“Custodiante”).

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Custddia, o
Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

€)) Zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no Contrato de
Custddia, celebrados entre o Custodiante e o Fundo;

(b) Receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural, por si ou por terceiros,
durante o prazo minimo exigido pela legislacdo fiscal, dos registros eletrénicos da Base de Dados e
dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitosde Crédito adquiridos pelo Fundo;

(©) Receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
listados, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentacdo negociale fiscal relativa a cada
operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da

Administradora, que ocorrerd, no maximo, anualmente:

0] Extratos da Conta de Arrecadagdo e da Conta do Fundo ecomprovantes de
pagamentos de valores creditados em cada uma dasdessas contas;

(i) Relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia
e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento e
no Contrato de Custddia;

(i) Documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) Todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do

Pagina 51 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

“1b

Fundo;

(d) Elaborar a verificacdo do lastro por amostragem, conforme especificado nos
Paragrafos 39 e 42 deste Artigo;

(e) Efetuar a liquidacdo financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a esses ativos;

0] Receber e realizar a cobranca dos valores relativos aos Direitos de Crédito
integrantes da carteirado Fundo, porsiou por terceiros, nos termos do Contratode Custddia;

) Efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferidapelos
Quotistas, nos termos da legislacdo aplicavel, mediante instrucdo da Administradora;

(h) Verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
aos Critérios de Elegibilidade;

0] Elaborar e fornecer a Administradora os relatdrios e arquivos referentes (1) aos
Direitos de Crédito cedidos e pagos ao Fundo, e (2) aos Direitos de Crédito quetenham sido adquiridos
do Fundo por qualquer comprador em razdo do exercicio do direito do Fundo previsto neste
Regulamento; e

() Realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos
Comprobatérios.

Paragrafo 12 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aosDireitos
de Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

(i) Duplicatas: No caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as
duplicatas deverdo ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao
Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrdnicas serdo realizadas, de forma individualizada,
pelo Custodiante, na data da cessdodos Direitos de Crédito por elas representados; a Consultoria

Especializada enviard ao Custodiante, em até 20 (vinte dias), arquivo eletronico com a chaveda nota
fiscal vinculada a cada duplicata, e na hipdtese de nota fiscal fisica, deverad ser feito upload da
imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a Certificadora, visualizard o
arquivo eletrénico com a chaveda nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do
upload da imagem da nota e encaminhada pela Consultoria Especializada ao Custodiante;

(i) Cheques: No caso de Direitos de Crédito representados por cheques, os Cedentes
enviardo os cheques para o banco cobrador, em até 3 (trés) dias Uteiscontados a partir da data da
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cessdo dos Direitos de Crédito, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descrito no presente Regulamento; a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios serdorealizadas pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos do
Contrato de Guarda de Documentos; na hipdtese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os
cheques serdo retirados do banco cobrador pela Consultoria Especializada, que dard inicio aos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento; e

(iii) Outros: No caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por Cédula de
Crédito Bancdrio ou por confissdo de divida com notas promissorias, entre outros previstos neste
Regulamento, o Custodiante poderd fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a
custédia dos documentos, devendo observar os prazos e procedimentos a serem previamente
acordadosentre o Custodiante e os respectivos prestadores de servico.

Paragrafo 2° O Anexo IV a este Regulamento contém a descricdo detalhada da atualPolitica
de Cobranca adotada pelo Fundo, e deverd ser aditado e registrado na forma do Artigo 30, (b) deste
Regulamento sempre que houver qualquer alteracdo relevante na Politicade Cobranca, a critério da
Administradora e da Consultoria Especializada.

Paragrafo 32 O Custodiante realizard a guarda dos Documentos Comprobatérios ou
contratard um Prestador de Servico habilitado para guarda de documentos, observado o previsto nos
paragrafos 6° e 7° do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 42 O Custodiante realizard trimestralmente a verificacdo do lastro dos
Direitos de Crédito referida na alinea (d) do Artigo 68 deste Regulamento, por amostragem, na forma
do Anexo VI a este Regulamento.

Paragrafo 52 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos de
verificacdo dos Documentos Comprobatdrios (conforme aplicdvel), de suas obrigacBes descritas
neste Regulamento e no respectivo Contrato de Guarda de Documentos.Tais regras e procedimentos

encontram-se descritos e disponiveis para consulta no website do Administrador (www.idsf.com.br).

Artigo 69 No exercicio de suas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da Administradora a:

€)] Abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidacdo financeira administrado
pela B3; ou (3) em instituicGes ou entidadesautorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou
pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e do Contratode Custddia;
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(b) Dar e receber quitacao ou declarar o vencimento antecipado dos AtivosFinanceiros;
e
(© Efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos

disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XX SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA
Artigo 70 O Fundo contratou a ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na

Artigo 71

Artigo 72

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista, 726, 282 andar, conjunto 284,
bairro Itaim Bibi, CEP: 04.532-002 inscrita no CNPJ sob o n? 21.046.086/0001-63, para atuar como
consultoria especializada do fundo e prestar servicos deandlise de crédito, e cobranca (a “Consultoria

Especializada”).

Paragrafo 12 A Consultoria Especializada sera responsavel por todos os servigosrelativos a
(i) andlise e selecdo de potenciais Cedentes e Devedores, bem como os Direitos deCrédito, e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condicdes, dentro
dos parametros de mercado; (ii) negociacdo de proposta de aquisicdo de Direitos de Crédito com as
respectivas Cedentes incluindo o valor de aquisicdo dos Direitos de Crédito; (iii) disponibilizacdo de
informacdes sobre os Direitos de Crédito, Cedentes e Devedores por ela analisados a Gestora e ao
Custodiante, de acordo com as condi¢Bes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestacdo de
Servigcos de Consultoria Especializada; e (iv) todos os servigos relativos a cobranca de todos os
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas
datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo.

Paragrafo 22 O Fundo outorgard a Consultoria Especializada, nos termos do respectivo
Contrato de Prestacdo de Servicos Consultoria Especializada, todos os poderes necessarios a
realizacdo dos servicos descritos neste Artigo 70.

Paragrafo 32 Serd devida a Consultoria Especializada, a titulo de remuneracdo por suas
atividades definidas neste Regulamento, a taxa andlise e cobranca e a taxa de performance.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que: (i) tenha sido previamente
analisado e selecionado pela Consultoria Especializada, que submeterd suas conclusdes a Gestora; e
(ii) tenha seus Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante, conforme previsto neste
Regulamento.

Além das atividades previstas no Artigo 70 acima, a Consultoria Especializada também sera
responsavel por todos os servicos relativos a consultoria sobre estruturacdo de operacles
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financeiras para o Fundo, além de prestar servicos de consultoria e relagdes institucionais para o
Fundo.

CAPITULO XXI ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 73

Artigo 74

Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

€)) Tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) Deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e/ou da
Consultoria Especializada e/ou do Custodiante e/ou do Agente Escriturador;

() Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pelaAdministradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(d) Deliberar sobre a incorporacdo, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do CAPITULO XV deste Regulamento;

(e) Aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento e dos demais Documentos da
Operacdo, observado o disposto na hipdtese do Paragrafo Unico do Artigo 74deste Regulamento; e

® Aprovar a contratacdo e substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada,
da Empresa de Consultoria Especializada e da Empresa de Auditoria Independente, mediante a

“u_n

alteracdo deste Regulamento na forma daalinea “e” acima, quando necessario.

Pardgrafo Unico As matérias indicadas nas alineas (b), (c) e (d) deste Artigo, deverdo ser

aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas e, em segunda
convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcées e ajustes de carater ndo
material nas definicGes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes.
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Artigo 75

Pardgrafo Unico Na hipdtese de alteracdo independente de Assembleia Geral, o fato deve ser

comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste
Regulamento.

A convocacgdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,quando
em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda
convocacdo, e far-se-3, pela Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou per meio
de aviso publicado no periddico, mencionado no Artigo 84 deste Regulamento e enviado por meio de
correio eletrénico aos Quotistas, ou ainda, por envio de carta registrada a todos os quotistas. No
aviso constara o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelosQuotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; ou (ii) por
Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dasQuotas.

Paragrafo 22 A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presencade
Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das QuotasSeniores e
50% (cinquenta por cento) mais uma das Quotas Mezanino e Subordinadas Juniorem conjunto, em
circulagdo e, em segunda convocagdo, com Quotistas que representem, nominimo, 50% (cinquenta e
um por cento) mais uma, das Quotas Subordinadas Junior em circulagdo. Independentemente de
quaisquer formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Quotista presente que fortitular
do maior nimero de Quotas, o qual poderd delega-la a Administradora.

Paragrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 deste Artigo, a Administradorae/ou os
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo convocar
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente, da Empresade Consultoria
em Relag¢des Institucionais, da Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem dodia.

Pardgrafo 59 O representante da Administradora deverd comparecer as AssembleiasGerais:
(i) por ele convocadas e prestar aos Quotistas as informacSes que lhe forem solicitadas; e (ii)

convocadas por Quotistas quando a Administradora for convocada.

Pardgrafo 62 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no localonde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os andncios ou as cartas

Pagina 56 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

“1b

Artigo 76

Artigo 77

Artigo 78

enderecadas aos conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que emnenhum caso
pode realizar-se fora da localidade dasede.

Paragrafo 72 Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, deve ser
considerada regular a Assembleia geral que comparecerem todos osconddédminos.

Paragrafo 82 Somente podem votar na Assembleia Geral os quotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo e observado o previsto na regulamentacdoaplicavel,
toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos votos
favoraveis dos Quotistas titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas
Subordinadas Junior dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das QuotasSubordinadas
Junior em circulacédo.

Paragrafo 22 A alteracdo das seguintes matérias dependerd da aprovacdo dosdetentores
de maioria absoluta das Quotas Subordinadas Junior;

(a) As matérias previstas no Artigo 28, Paragrafo 62 e no Artigo 31, Paragrafo 29 deste
Regulamento;

(b) Cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(0 Aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento,
salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoéruns estabelecidos no Artigo 76,
Paragrafo 292 deste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.
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Pardgrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo

maximo de 30 dias de sua realizacdo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada
conddémino.

Artigo 79  Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento, especialmente o disposto nos Paragrafos 72 e 82 do Artigo 75.

CAPITULO XXII DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 80 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas
as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contdbil e na
legislacdo aplicavel.

Artigo 81  As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria
Independente.

Artigo 82 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrard no dia 31 de dezembro de
cada ano.

Artigo 83  Aplicam-se ao Fundo as disposi¢es da Instrucdo CVM 489.

Artigo 84 A Administradora deve colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais. A
Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informac&es
obrigatdrias e periddicas constantes da InstrucdgoCVM n2 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicaveis e neste Regulamento.

Artigo 85 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os demonstrativos
trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 82, §32, da Instru¢cdo CVM n2 356/01.

CAPITULO XXIlI PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 86 O Patrimonio Liquido corresponderd ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do CAPITULO XIV deste
Regulamento, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdesreferidas nos
Artigos Artigo 51 e Artigo 52 deste Regulamento.
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Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes e/ou

de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou verbascompensatdrias serdo
incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XXIV PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTQOS
Artigo 87  Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto neste

Regulamento, quaisquer atos, fatos relevantes, decisGes ou assuntos relacionados aos interesses dos
Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio: (i) de anuncio publicado, em
forma de aviso, no jornal “DClI —Comércio, IndUstria & Servicos” ou, na sua impossibilidade, em
veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de correio eletrénico enviado ao representante de
cada Quotista indicado na forma do Pardgrafo 12 doArtigo 35 deste Regulamento. Esta publicagdo
podera ser dispensada caso todos os Quotistassejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo 19 As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a
disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo 22 Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo deverd ser
aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 32 Ainformacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a rentabilidade doFundo,
deve obrigatoriamente:

(@) Mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) Referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de rentabilidade
apurada em periodos inferiores;

(©) Abranger os Ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se maisrecente;

(d)  Seracompanhada do valor da média aritmética do Patrimonio Liquidoapuradono ultimo dia util
de cada més, nos ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

(e)  Deverd apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

Pardgrafo 49 Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacBes referentes a

rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaquede que:
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(@) A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros; e

(b)  Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

Artigo 88  No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo ser
colocados a disposicao dos Quotistas, na sede e agéncias da Administradora, informacdes sobre:
€)) O numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) A rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do mésa que
se referir; e
(© O comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Artigo 89 A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na

pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.
Pardgrafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do Sistema deEnvio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.

Artigo 90  As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV CLASSIFICACAQ DE RISCO

Artigo 91  As Quotas ndo serdo avaliadas por agéncia de classificadora de risco, a ndo ser que, observado o

disposto neste Regulamento e na Instrucdo CVM 476, venham a ser negociadas no mercado
secundario, hipétese em que serd obrigatério o prévio registro perante a CVM, mediante
apresentacdo de prospecto nos termos do Artigo 22, § 22 da Instrugdo CVM 400, com a consequente
apresentacdo de relatdrio de classificacdo de risco por agéncia de ratingindependente, nos termos
do Artigo 23-A, inciso lll da Instru¢cdo CVM 356.
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CAPITULO XXVI DISPOSICOES FINAIS

Artigo 92  Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de fazer ou

nado fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em

contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 93  Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia Util” segunda a sexta-feira,exceto: (i)

feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancéario no

Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 94 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente

Regulamento.

Artigo 95  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duividas ou

controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que

seja.

ANEXO | — DEFINICOES

Administradora:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5 deste
Regulamento.

Agente Escriturador:

a Administradora, acima qualificada;

Agente de Recebimento:

sdo: (i) as instituicdes financeiras a serem contratadas que serdo
responsaveis pela arrecadacdo dos boletos emitidos de cobranca;
e/ou (ii) outras instituicdes financeiras nas quais venham a ser
aberta Conta de Recebimento.

Amortizacdo Programada:

é a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo
Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série.

ssembleia Geral:

€ a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do CAPITULO XXI deste Regulamento.

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Crédito, que compde o Patrimbnio Liquido.

BACEN:

€ o Banco Central do Brasil.

Base de Dados:

é a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos
Direitos de Crédito e respectivos devedores, mantida pelo

Custodiante nos termos do Contrato de Custddia.
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Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivosContratos de Cessao.
B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo - Segmento CetipUTVM.

Conta do Fundo:

é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo emuma
instituicdo financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria Especializada, que
sera utilizada para todas as movimentagBes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo.

Contas de Recebimento:

sdo (i) as contas bancdrias a serem abertas e mantidas pelo Fundo
junto aos Agentes de Recebimento; e (ii) as contas especiais
instituidas pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custédia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account), as quais sO6 podem ser
movimentadas pelo Custodiante, na forma estabelecida nos
respectivos contratos.

Contrato de Cessdo:

€ cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, a Administradora e a respectivaCedente;

Contrato  de Guarda de

Documentos:

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Guarda de Documentos,
celebrado entre empresa especializada na guarda de documentos,
e a Administradora, em nome doFundo.

Contrato de Prestacdo de

Servicos de  Consultoria

Especializada:

o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada, ou qualguer de seus sucessoresa qualquer titulo
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Contrato de Servicos de Auditoria | é o contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado entre a

Independente: empresa de auditoria independente e a Administradora.

Critérios de Elegibilidade: tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 12 doArtigo 23
deste Regulamento.

Custodiante tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 67 deste
Regulamento.

CVM: é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Datas de Amortizacdo: sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas em cada

Suplemento, quando for o caso.

Data de Aquisicdo e Pagamento: ¢ a: (i) data de verificacdo pelo Custodiante do atendimento, pelos
Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data de

pagamento do preco de aquisicdo, o que por ultimo ocorrer.

Data de Emissdo: é a data em que os recursos decorrentes da integralizacdode cada

série de Quotas Seniores, ou da integralizacdo dasdistribuicdes de
Quotas Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores
Profissionais a disposicdo do Fundo, e que deverd ser,
necessariamente, um dia Util.

Data de Resgate: é a data em que se dard o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série.

Devedores: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas, devedores dos Direitos de
Crédito que forem cedidos ao Fundo pelos Cedentes.

Direitos de Crédito: sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos

pelo Fundo, de acordo com as condi¢cdes previstas neste
Regulamento.

Direitos de Crédito a Performar: sdo os Direitos de Crédito relativos a transacdes comerciais de

compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para
entrega futura, aos quais se refere o Paragrafo 82 do Artigo 40 da
Instrugcao CVM 356.

Direitos de Crédito Performados: sdao os Direitos de Crédito cuja contraprestagdo do respectivo

Cedente necessaria a sua a existéncia e exigibilidade ja tenha sido
cumprida pelo Cedente;

Direitos de Crédito Performados Apds sdo os Direitos de Crédito a Performar adquiridos pelo Fundo cuja
a Aquisicao: realizacdo da Performance seja confirmada pelos respectivos

Devedores serdo considerados Direitos de Crédito Performados
pds-aquisicdo.

Diretor Designado: é o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestéo,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestacdo de informacdes a relativas ao Fundo.

Pédgina 63 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

Disponibilidades: sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez

didria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na
Conta do Fundo.

Documentos Comprobatdrios: tem o significado que |he é atribuido no Paragrafo 49, item“b” do

Artigo 22 deste Regulamento.

Documentos da Operacéo: sdo os seguintes documentos relativos as atividades e operacdes

do Fundo e seus eventuais aditamentos: Contratos de Cessdo,
Regulamento, Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada, e Contrato de Servicos de Auditoria Independente.

Encargos do Fundo: tem o significado que |he ¢é atribuido no Artigo 26 deste

Regulamento;

Empresa  de  Auditoria é a empresa de auditoria independente a ser contratada pela
Independente: Administradora.
Consultoria Especializada: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 70 deste

Regulamento.

Eventos de Avaliacdo: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 56 deste

Regulamento;

Evento de Liquidacdo: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 57 deste

Regulamento;

Excesso de Cobertura: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 62 deste

Regulamento;

Fornecedores sdo os fornecedores de bens e servigos destinados aos clientes
dos Investidores Profissionais, nos termos do Paragrafo 12 do
Artigo 13 deste Regulamento

Fundo: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 1 deste
Regulamento.

Gestora: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 8 deste
Regulamento.

indice de Subordinac3o: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 60 deste

Regulamento.

Instituicdes Autorizadas: Sdo as seguintes instituicdes financeiras e suas afiliadas:
1. Banco Santander S.A;
2. Banco do Brasil S.A;
3. Banco Bradesco S.A;
4. Banco Ital Unibanco S.A.;
5. Banco BTG Pactual S.A;
6. Banco Safra S.A;
7. Banco Votorantim S.A.
Instrucdo CVM 356: é a Instrucdo n? 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.
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Instrucdo CVM 400: é a Instrucdo n2 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,conforme
alterada.

Instrucdo CVM 476: é a Instrucdo n? 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo CVM 489: é a Instrucdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada.

Instrucdo CVM 539:

é a Instrucdo n2 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrucao CVM 554:

é a Instrucdo da CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014

Instrucdo CVM 555:

é a Instrucdo n? 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Investidor Profissional:

Nos termos da Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada inclusive pela Instrucdo da CVM n2 554,
de 17 de dezembro de 2014, sdo considerados Investidores
Profissionais: i) instituicdes financeiras e demais instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de
reais) e que, adicionalmente, atestem porescrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo com o
Anexo 9-A da Instrucdo CVM n© 539; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) agentes autdbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos

préprios; e (viii) investidores ndo residentes.

Obrigacées do Fundo:

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracao
e da amortizacdo, eao resgate das Quotas.

Patrimodnio Liquido:

é o patrimonio liquido do Fundo, calculado na forma do Capitulo
XXIII deste Regulamento.

restador de Servico

é a empresa especializada em guarda de documentos a qual, se
contratada, permitird o efetivo controle somente pelo Custodiante,
da movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos de

Crédito nos termos do respectivo contrato de prestacdo de servigo.
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Plano Contabil:

sdo as regras e critérios contabeis estabelecidos pela Instrucdo
CVM 489, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos
de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo
nos termos da legislagao aplicavel.

Politica de Cobranca:

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos

devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos

respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto noAnexo IV a
este Regulamento.

Quotas:

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas.

Quotas Mezanino:

sdo as quotas subordinadas mezanino emitidas peloFundo em uma
ou mais séries.

Quotas Mezanino de Fechamento:

tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 30 deste
Regulamento.

Quotas Seniores:

sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo emuma ou

mais séries.

Quotas Seniores de Fechamento:

tem o significado que |he é atribuido no pardgrafo 29, (b)do Artigo
28 deste Regulamento;

Quotas Subordinadas:

sdo as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior, em
conjunto.

Quotas Subordinadas Junior:

tem o significado que lhe é atribuido no pardgrafo 12 doArtigo 31
deste Regulamento.

Quotas _ Subordinadas Junior _de tem o significado que Ihe é atribuido no paragrafo 12 doArtigo 31,
Fechamento: (d) deste Regulamento.
Quotistas: sdo os titulares das Quotas

Quotizacdo D-1 Quotas Mezanino:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 38 deste
Regulamento.

Quotizacao D-1 Quotas Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 37 deste
Regulamento.

Quotizacao D-1 Quotas

Subordinadas Junior:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 39 deste
Regulamento.

Razdo de Garantia:

significa a razdo entre: (a) o Patriménio Liquido do Fundo;e (b) o
valor total das Quotas Seniores do Fundo em circulagao.

Relacdo Minima:

significa a relagdo minima entre: (a) valor total das Quotas
Mezanino (se houver); e (b) valor total das Quotas Subordinadas
Junior.

Resolucdo CMN 2.907:

é a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907,de 29 de
novembro de 2001.

SELIC:

é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
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Suplemento: é o instrumento pelo qual o Fundo podera emitir QuotasSeniores,
nos termos do Anexo Il deste Regulamento.

Termo de Adesdo ao é o documento por meio do qual o Quotista adere a este

Regulamento: Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no

Fundo, nos termos do Paragrafo 19 do ArtigoArtigo 35 do presente
Regulamento.

Titulos de Crédito: sdo duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, debéntures

ou, notas promissorias comerciais representativos de Direitos de
Crédito a serem adquiridospelo Fundo.

Valor Unitario de Emissdo: é o valor unitdrio de emissdo das Quotas, conformeaplicavel.
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ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da AMBIPAR BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS série de Quotas Seniores
CNPJ n©36.741.133/0001-66
A [e] série de Quotas Seniores do [¢] (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo,

registrado em [¢] de[e*] de [¢] no [¢]2 Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo sob
nQ [e], terd as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores*: [¢] ([*]);

b) Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [*];

C) Periodo de caréncia: de [*] de [¢] de [*] até [¢] de [*] de[e];
d) Datas de Amortizagdo: [¢];

e) Data de Resgate: [¢] de [¢] de [e];

f) Remuneracdo alvo: [¢];

9) Valor Unitario de Emissdo: [¢] ([*] reais);

h) Forma de colocac3o: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [¢] de [e].
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. Obijetivo

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacdo e concessdo de crédito porcada
Cedente aos seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para andlise e aprovacgao.

2. Aplicacdo

As orientac®es aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessdo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. Politica de Concessdo de Crédito

3.1, Critérios para Aprovagao de Crédito

3.2, Limites de Crédito

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado a Cedente e/ou a seus clientes. Os
limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.

3.3. Analise de Crédito

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das documentacées
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;
b) Fornecedores;
C) Documentacdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas

alteragBes posteriores, demonstra¢des financeiras, quando pessoa juridica) e cédula de identidade e CPF,
guando pessoas fisicas, etc.,).
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3.4, Critérios para Avaliagdo de Risco de Crédito

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites deverd considerar os seguintes critérios de

avaliacdo:
A Historico dos clientes dos Cedentes;
B. Informacdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para

verificacBes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados; e (ii) da
inexisténcia de execuc¢@es judiciais contra o cliente;

Pé4gina 70 de 76



DocuSign Envelope ID: 92766D70-A87E-4062-9F92-D17D4ADCB751

ID

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM
C. Consulta a certidoes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme ocaso;
D. Consulta no Procon, conforme o caso;
E. Informacdes fornecidas por fornecedores; e
F. Informacd@es fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras.
3.1 Critérios para Avaliagdo de Operagdes com Direitos de Crédito a Performar

Em se tratando de Direitos de Crédito a Performar, além dos demais itens acima estabelecidos deverdo ser
analisados o histérico do relacionamento da Cedente com os Devedores, bem como o histérico de
performance e ndo conformidades da Cedente em relacdes passadas com os Devedores.

4, Suspensdo ou Blogueio de Crédito

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso em caso se

verifique a existéncia de:

a) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

5. Reabilitacdo de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de andlise do cliente.
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANGA

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Custodiante e pela Consultoria Especializada na conducdo dos procedimentos de cobranca. A cobranca dos
Direitos de Crédito pelo Fundo serd feita pela Consultoria Especializada, sob o monitoramento do
Custodiante segundo as etapas da cobranca a seguir descritas:

1. Apds 3 (trés) dias da assinatura do Contrato de Cessdo, a Consultoria Especializada enviara aos
respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

(i) o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

(i) a seu critério, notificacdo aos respectivos devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

2. A critério da Consultoria Especializada, podera ser enviada carta para os respectivos devedores
dos Direitos de Crédito, solicitando confirmacdo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade
do Direito de Crédito.

3. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias Uteis do
vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito podera ser levadoa
protesto no competente Cartorio de Protestos.

3.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a Consultoria
Especializada entrard em contato com tais devedores e com a Cedente para iniciar a renegociacdo
para liquidacdo do Direito de Crédito.

4, Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Consultoria Especializada, podera ser concedida
prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos
de Crédito.

4.1. As prorrogacfes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias e serdo
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo
maximo aqui previsto.

5. Ndo havendo acordo ou negocia¢do que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
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__ vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento
de cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com

as disposicGes do respectivo Contrato de Cessao.
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ANEXO VI — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito
sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrucdo CVM n? 356, podendo o

Custodiante realiza-la mediante a contratagao de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria
que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra de
itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos de crédito sera
obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd
retirada uma amostra.

Procedimento C

Verificagdo dos documentos representativos dos direitos de crédito.

Procedimento D

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte matemdtica e seguintes
pardmetros estatisticos:

N=__ N*z22*p*(1-p)___ ME**(N-1)
+22*p*(1-p)

n = tamanho da amostra
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N = totalidade de direitos de crédito adquiridosz
= Cristal Score = 1,96
p = producdo a ser estimada = 50% ME

=erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selegdo
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A populacao base para a selecao da amostra compreenderd os direitos de crédito em aberto (vencidos e a
vencer) e direitos de crédito recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos de crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo

selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

A verificagdo serd realizada trimestralmente.
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