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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

BRAFIC CONSTRUGCAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Abstencao De Opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragées financeiras do Brafic
Construgéo Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 30 de
setembro de 2022 e as respectivas demonstragées de resultado, das mutagdes no
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 21 de outubro de 2021
(Transferéncia de administragdo) a 30 de setembro de 2022, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Nao expressamos uma opinido sobre as demonstragées financeiras do Fundo pois,
devido a relevancia do assunto descrito na segédo a seguir intitulada “Base para
abstencgéo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragdes
financeiras.
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Base Para Abstencao De Opiniao

a)

As demonstragdes financeiras do periodo de 1° de outubro de 2021 a 20 de
outubro de 2021, referentes a auditoria de transferéncia de administragao, néo
nos tiveram sua auditoria concluida e ndo foram encaminhadas para o atual
administrador do fundo. Também n&o nos foi possivel realizar exames
alternativos de auditoria que nos permitisse obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente, sobre os valores registrados em 20 de outubro de 2021
conforme determina a NBC TA 510. Consequentemente, ficamos impossibilitados
de validar implantagcao de saldos dos ativos, passivos e resultado, bem como de
mensurar possiveis distor¢gdes que possam afetar as demonstragdes financeiras
do periodo de 21 de outubro de 2021 a 30 de setembro de 2022.

O periodo de 29 de julho de 2021 a 30 de setembro de 2021, corresponde a um
exercicio inicial com periodo inferior a 90 dias e conforme determinado pela
instrucdo CVM 577, sua auditoria deve ser realizada junto a auditoria do primeiro
exercicio social completo do fundo. Em fungdo da transferéncia de
administradora ocorrida em 20 de outubro de 2021, ndo tivemos acesso a
documentagao suficiente para concluir sobre a adequagéo dos saldos
apresentados para fins comparativos, por este motivo, nosso parecer néao
expressa opinido sobre os saldos apresentados em 30 de setembro de 2021 nem
sobre a movimentagéo ocorrida entre 29 de julho de 2021 (Inicio das atividades)
e 30 de setembro de 2021.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéao
das demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgéo
de demonstracgdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.



Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Em decorréncia do assunto descrito na
segao “Base para abstencé&o de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria.

Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Blumenau - SC, 30 de dezembro de 2022.

S~ L\

NEXT A@P@NDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. ltapiranga, 233, sl. 17



Brafic Construgéao Civil Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicado Financeira em 30 de setembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Cotas de fundos de investimento

Santander RF REF DI Titulos Publicos FIC FI

Direitos Creditérios (Nota 5)

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos

Valores a receber

Direitos creditérios a regularizar

Total do ativo

Passivo

Valores a pagar

Taxa de administragdo (Nota 11)
Taxa de gestao (Nota 11)

Taxa de custodia (Nota11)
Valores a Identificar

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e do patrimédnio liquido

% sobre o % sobre o

patriménio patriménio

30.09.2022 liquido _30.09.2021 liquido

382 3,35 981 100,00

382 3,35 981 100,00

382 3,35 981 100,00

11.809 103,52 - -

11.809 103,52 - -

11.222 98,37 - -
587 5,15

3 0,03 - -

3 0,03 - -

12.194 106,90 981 100,00

786 6,90 - -

7 0,06 - -

15 0,13 - -

32 0.28 - -

732 6,43 - -

786 6,90 - -

11.408 100,00 981 100,00

12.194 106,90 981 100,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Brafic Construgéao Civil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo do Resultado do Exercicio Findo em 30 de setembro de
2022 e do Periodo de 29 de julho de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de
setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio Periodo de
findo em 29.07.2021
Composicao do resultado do periodo 30.09.2022 a 30.09.2021
Direitos creditérios (Nota 5) 711 -
Reconhecimento de ganhos 71
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 88 -
Cotas de fundo de investimento renda fixa 88 -
Resultado com ganhos 88
Demais receitas/despesas (372) (19)
Taxa de administragao (Nota 11) (87) (15)
Taxa de gestédo (Nota 11) (122) -
Taxa de custddia (Nota (11) (78) -
Despesa com consultoria (Nota 11) (60) -
Despesa com auditoria 7) -
Outras receitas/despesas (18) (4)
Resultado liquido do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 427 (19)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.



Brafic Construgéao Civil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutagées no Patriménio Liquido Exercicio Findo em
30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho de 2021 (Inicio das
atividades) a 30 de setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitéario das cotas)

Exercicio Periodo de
findo em 29.07.2021
30.09.2022 a 30.09.2021

Patrimonio liquido no inicio do periodo 981 -
Representado por 1.000,00 cotas a R$ 981,226000 cada 981
Resultado liquido do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 427 (19)
Emisséao de cotas 10.000 1.000
Representado por 10.187,29 cotas 10.000 -
Representado por 1.000,00 cotas - 1.000
Variagao decorrente da movimentagao de cotas 10.000 1.000
Patriménio liquido no final do periodo 11.408 981
Representado por 11.187,29 cotas a R$ 1.019,737929 cada 11.408
Representado por 1.000,00 cotas a R$ 981,226000 cada 981

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Brafic Construgéao Civil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracéao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Exercicio Findo
em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho de 2021 (Inicio
das atividades) a 30 de setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio Periodo de
findo em 29.07.2021
30.09.2022 a 30.09.2021

Fluxo de Caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do periodo 427 (19)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Rendimento dos direitos creditérios (711) -
(-) Titulos e valores mobiliarios (88) -
(=) Resultado ajustado (372) (19)
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (294) -
(Aumento) em direitos creditérios (11.098) -
(Aumento) em outros valores a receber (3) -
Aumento em outros valores a pagar 786 -
(=) Caixa liquido (consumido) nas atividades operacionais (10.609) -

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 10.000 1.000
(=) Caixa liquido (gerado) nas atividades de financiamento 10.000 1.000
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (981) 981
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 981 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio - 981
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (981) 981

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho

de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Brafic Construgao Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios N&o
Padronizado (“Fundo”), iniciou suas atividades em 29 de julho de 2021 e foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado.

O publico-alvo do Fundo sé&o investidores profissionais conforme definidos
na regulamentagéo em vigor.

O objetivo do Fundo é a valorizagéao de suas cotas através da aplicacao
preponderante dos recursos na aquisi¢cdo de direitos creditorios conforme
politica de investimento estabelecida em regulamento.

As aplicacgdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, né&o
ha garantia de eliminagao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do
risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracdes financeiras

As demonstracodes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo
de investimento em direitos creditorios, que sdo definidas de acordo com a
Instrugdo Normativa n° 489, de 14 de agosto de 2011 e pelas demais
orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstracdoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagédo e determinacado dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, o0s resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.

1



Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho

de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

As demonstragdes financeiras ndo estdo sendo apresentadas de modo
comparativo com as posicoes em 21 de outubro de 2021 (data de
transferéncia de administragcdo), pois as posigcées na data em questao bem
como a demonstragao financeira de transferéncia nao foram divulgadas pelo
administrador anterior.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Titulos e valores mobiliarios

A administragéo classifica seus titulos e valores mobiliarios na seguinte
categoria: como mantidos para negociagéao.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisigéo,
ajustados diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da
administragao de valor justo desses ativos. A valorizagdo e/ou a
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estado registradas em
“Reconhecimento de ganhos/perdas”.

c) Direitos creditérios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisigéo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato

com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno € calculada com

12



Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho

de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

base no valor de aquisigéo, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisigcao substancial de riscos e beneficios - quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacdo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente

(ii) Operacao sem aquisigdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditdrio objeto da operagdo, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

Essa classificacado € de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacédo.

d) Fluxo de caixa

Para fins de demonstracdo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

4. Titulos e valores mobiliarios

Composigao da carteira em 30 de setembro de 2022:

Valor Faixa de
Titulos e valores mobiliarios para negociacao Quantidade contabil vencimento
Santander RF REF DI Titulos Publicos FIC FI 11.805 382  Sem vencimento
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho
de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

5. Direitos creditorios

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) direitos creditérios
que atendam aos critérios de elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos
referidos direitos creditorios.

Os Direitos Creditorios serado adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, composigao e diversificagédo da carteira estabelecida em
regulamento.

Fundo poderéa adquirir direitos creditorios e ativos financeiros de um mesmo
devedor ou de coobrigagcdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de
até 20% de seu patriménio liquido, conforme Artigo 40-A da Instrugdo CVM
n° 356/01.

a. Direitos creditérios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios
Em 30 de setembro de 2022

i A composicéo da carteira:

A A A
A vencer A vencer A vencer

A vencer vencer vencer vencer de91a de121a acima Total

de0a  dedla  de6la 155455  360dias 361 dias

30 dias 60 dias 90 dias
Duplicata 8 - - - - - 8
Duplicata de Servigo Fisico 1.040 371 643 13 - - 2.067
Contrato Fisico 445 607 1.139 2.020 1.606 3.060 8.877
Confissao de Divida 45 45 45 45 90 - 270
Total 1.5638 1.023 1.827 2.078 1.696 3.060 11.222

A vencer

Vencido de0a30 Total

dias
Duplicata de Servigo Fisico 482 482
Contrato Fisico 105 105
Total 587 587
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho
de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

ii. Faixa de vencimento:

Faixa de Vencimento A vencer Vencido \tlg:g{ Ngrar:i(gal a\<l:|auli("sri géeo

De 0 a 30 dias 1.538 587 2.125 2.149 2.024
De 31 a 60 dias 1.022 - 1.022 1.056 991
De 61 a 90 dias 1.827 - 1.827 1.915 1.766
De 91a 120 dias 2.079 - 2.079 2.266 2.034
De 121 2 180 dias 1.696 - 1.696 1.855 1.636
De 181 a 360 dias 3.060 - 3.060 4.496 2.953
Total 11.222 587 11.809 13.737 11.404

No periodo o Fundo né&o adquiriu direitos creditérios com aquisigao
substancial dos riscos e beneficios.

ili. Maiores sacados

Valor Taxa
Sacado Quantidade A vencer Vencido  presente Média
Sacado 1 9 1.304 - 1.304  37,65%
Sacado 2 236 1.232 - 1.232 17,07%
Sacado 3 57 1.060 - 1.060 15,37%
Sacado 4 5 940 105 1.045  36,87%
Sacado 5 58 980 - 980 15,45%
Demais 20 346 5.706 482 6.188  27,60%
Total Ak 11.222 587 11.809

iv. movimentacao dos direitos creditorios

Movimentacao de Direitos Creditérios
Exercicio findo em 30.09.2022

Saldo inicial -
(+) Aquisigoes 20.499
(-) Liquidacoes (10.133)
(+) Renda 71
(+) Valores a Identificar 732
Saldo final 11.809
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho
de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

a) Critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cesséo

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme a seguir:

a) Valor minimo de R$ 0,1 (cem reais);

b) Com origem, preferencialmente, mas n&o limitadamente, na venda de
produtos ou na prestagao de servigos, cuja existéncia, validade e
exequibilidade (a) independam de entrega ou prestagdo futura,
portanto, séo créditos ja performados, podendo ser representados por
duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais e/ou (b) dependam de entrega ou prestagéo
futura, desde que baseadas em relagbdes preexistentes, portanto, séo
créditos a performar, podendo ser representados por contratos, bem
como titulos ou certificados representativos desses contratos;

c) Originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial;

d) De montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de
entrega ou prestagao futura de relagbes ja constituidas das respectivas
cedentes;

e) Estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo
para o Fundo;

f) Cuja constituigdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco;

g) Originados de cedentes em processo de recuperagado judicial ou
extrajudicial;

A administradora, a consultora especializada, a gestora ou o custodiante néo
respondem pela solvéncia dos devedores dos direitos creditorios, ou pela
originacdo, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais direitos
creditorios.
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2022 e do Periodo de 29 de julho

de 2021 (Inicio das atividades) a 30 de setembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco
Mercado

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e
pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagcbées no
comércio exterior. O negoécio, a condicdo financeira e os resultados do
cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagéo e o
pagamento dos direitos creditorios poderédo ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das
taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagédo; (c) alteragdes nas taxas de juros;
(d) alteragdes na legislagédo e regulamentagéo aplicaveis ao setor elétrico;
(e) crises energéticas; (f) alteragdes na politica fiscal; e (g) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou
0os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condic¢do financeira e os resultados do cedente, bem como a liquidagéo, pelo
devedor, dos direitos creditorios.

Crédito
Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do

Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.
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Liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestéo
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
financeiros que podem, inclusive, obrigar a gestora a aceitar descontos nos
seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizagao
aos cotistas do Fundo.

Outros riscos

O regulamento prevé que os direitos creditorios deverdo atender os critérios
de elegibilidade, porém referidas condicdes de cessédo e os critérios de
elegibilidade poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a
higidez dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os direitos creditorios serem alcangados por obrigagoes
assumidas pelas cedentes e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou
liguidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos direitos creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os direitos creditorios, constituidas antes da sua cessado ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constrigéo judicial sobre os direitos creditorios, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas
pelas Cedentes, e (iv) na revogagao da cesséo dos direitos creditérios ao
Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intengdo de prejudicar os credores das cedentes. Nestas hipoteses os
direitos creditorios cedidos ao Fundo poderéo ser alcancados por obrigagdes
das cedentes e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente. A
propriedade das cotas ndo confere as cotistas propriedades diretas sobre os
direitos creditdrios. Os direitos dos cotistas séo exercidos sobre todos os
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ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de cotas possuidas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos, tais como moratodria, guerras, revolugdées, mudangas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica
econdmica, decisdes judiciais etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagédo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de

solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
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para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugado do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo
considerando, para os fundos fechados, foram as seguintes:

Periodo Valor dacota Rentabilidade % PL médio
Exercicio findo em 30.09.2022 1.019,737929 3,92 4,593
Periodo de 29.07.2021 a 30.09.2021 981,226000 1,88 1.000

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissées, amortizagdes e resgates de cotas
a) Emissodes e integralizagées de cotas

As cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depodsitos em
nome de seus respectivos titulares, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio e somente serdo resgatadas em virtude da liquidagcdo do Fundo,
ou do término do prazo da respectiva emissdo, ou ainda por decisdo da
assembleia geral, nos termos estabelecidos no regulamento.

As cotas terdo seu valor unitario calculado todo dia util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizagéo e resgate.

Por ocasiado da subscrigao de cotas, o cotista devera assinar o boletim de
subscrigao, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesado ao
regulamento, declarando sua condigao de investidor autorizado no caso de
subscricado de cotas seniores.
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No exercicio findo em 30 de setembro de 2022, a ocorreu a emissao inicial
de 10.187,29 cotas no montante de R$ 10.000.

A emissao inicial do Fundo foi de 1.000 quantidades perfazendo o montante
de R$ 1.000.

a) Resgates e amortizagdes de cotas

Os pagamentos de amortizagdes e resgates serdo realizados de acordo com
o disposto em regulamento e suplemento de cotas séniores. Qualquer outra
forma de pagamento devera ser objeto de assembleia geral de cotistas.

Os pagamentos de amortizagbes e resgates serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, para as
cotas que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

N&o ocorreram amortizagdes ou resgates de cotas durante o exercicio findo
em 30 de setembro de 2022.

b) Negociagao das cotas

As cotas subordinadas serao distribuidas de forma privada Uunica e
exclusivamente ao cedente, ndo podendo ser negociadas no mercado
secundario.

As cotas seniores ofertadas publicamente serdo depositadas para
distribuigdo no mercado priméario e para negociagdo no mercado secundario
em ambiente de mercado de balcéo organizado, a critério da administradora,
observado, no entanto, que as cotas cuja obtengéao de classificagdo de risco
tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugcdo CVM 356 néo
poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatdrio de classificacdo de risco, nos termos da
regulamentacéo em vigor.
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10. Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: BS2 Asset Managment — Administradora de Recursos
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada: Luni Consultoria e Negocios Eireli.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes
compromissadas serdo escriturais e suas custodias registradas em conta de
deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia —
Selic.

c) Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagéo relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagdo que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Encargos do Fundo
Taxa de administracao

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma
“Taxa de Administragdo” equivalente a 0,20% ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, na percentagem referida neste item, sendo
devida como taxa global uma remuneracédo minima mensal de R$ 15, corrigida
anualmente pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - (“IPCA -
IBGE”), considerando:

a) 0,10% a.a. pela prestagédo de servigos de administragdo, com o valor
minimo mensal de R$ 7; e

b) 10% a.a. pela prestagdo de servigos de escrituragdo, custodia e
distribuigdo, com o valor minimo mensal de RS 8.
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Da taxa de Gestéo de Carteira, sera devido o valor correspondente a 0,15%
a.a, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, com o minimo mensal de
R$ 15, e uma “Taxa de Anélise Especializada”, ndo superior a 0,75% do valor
de face dos direitos de crédito analisados no més em referéncia.

Ao consultor especializado, serd devido ao o valor correspondente a 0,75%
do valor de face dos direitos de crédito analisados no més em referéncia,
com o minimo mensal de R$ 15.

A taxa de administracdo global sera paga mensalmente até o 5° dia util do
més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente,
tendo como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro dia util
imediatamente anterior, com a aplicagao da fragado de 1/252, por dias uteis.

O Fundo n&o possui taxa de performance, ingresso ou taxa de saida.

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 2022, as despesas com taxa
de administragao, gestao, custddia e consultoria especializada foram de R$
102, R$ 122, R$ 78 e R$ 60 respectivamente.

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de 2021, a despesa com taxa
de administracao foi de R$ 15.

12. Classificagcao por agéncia classificadora de risco

As Cotas nado seréo objeto de classificagao de risco, nos termos do Artigo 23-
A, da Instrugédo CVM no 356.

13. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), informamos que a administradora nao contratou servigos dos
auditores independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.
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14. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragcdo do Fundo.

15. Legislacéo Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com a Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa séo
tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15,00%, em fungéo:

Do prazo de aplicagao dos recursos pelos cotistas; e
Do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento podem ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagédo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que o0s cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e
decrescente em funcdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida

judicial especificas nao sofrem reten¢cdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.
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16. Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora o gestor e
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativan®11, o Fundo ndo possui transagdes com partes
relacionadas.

17. Alteragdes estatutarias

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 09 de agosto de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o cancelamento da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas do dia 08 de julho de 2022; e (ii) a autorizacéo
para que a administradora e a gestora do Fundo pratiquem todos os atos
necessarios a conclusao e formalizagao da referida amortizagao.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 08 de julho de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o encerramento da 2° emisséo de
cotas do Fundo com éxito, haja vista, o Fundo atingiu a subscrigdo e
integralizagao total da distribuigcéo; e (ii) a emiss&o de novas cotas do Fundo,
cuja distribuicao sera efetuada na modalidade esforgos restritos, em
atendimento ao disposto na ICVM 476.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 29 de abril de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) emissdo de novas cotas do Fundo
para a distribuigdo na modalidade esforcos restritos, nos termos da Instruc¢éo
CVMn°476, de 16 de janeiro de 2009 ("ICVM 476")

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 21 de outubro de
2021 deliberou os seguintes assuntos: (i) destituicdo imediata da Indigo
Investimentos DTVM Ltda da prestacdo dos servigos de administragédo
fiduciaria e a contratagao da ID CTVM, para prestagao de servigos de servigos
de administragao fiduciaria, custodia, controladoria dos ativos, escrituragao
e distribuigdo das cotas do Fundo; (ii) definigdo das condigdes precedentes
a migracdo das atividades acima descritas para o novo administrador
fiduciario; (iii) destituigdo imediata da Indigo Investimentos DTVM Ltda atual
prestadora de servigos de custodia, controladoria dos ativos, escrituragao e
distribuigéo e a contratagao da ID CTVM S.A., para prestagao de servigos de
servigos de custddia, controladoria dos ativos, escrituragdo e distribuicao
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das cotas do Fundo; e (iv) autorizagao para a nova administradora efetuar a
alteracdo e consolidagéo do regulamento do Fundo com vistas a promover a
destituicOes e substituigdo acima colocadas em deliberagées.

18. Eventos subsequentes

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 20 de outubro
de 2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) alteragdo do item 13.2, do
Regulamento do Fundo; (ii) caso seja favoravel a deliberagdo do item (i)
anterior, deliberar sobre a alteragéo do regulamento do Fundo, passando a
constar com a nova alteragao; e (iii) autorizagdo para a administradora
praticar todos os atos necessarios as deliberagdes anteriores.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 05 de outubro
de 2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o encerramento da 22 emisséo
de cotas do Fundo com éxito; e (ii) com consequente, a emissdo de novas
cotas do Fundo para a distribuicdo na modalidade esforgcos restritos, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476”)

19. Diretor e contador

David Rosset  Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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