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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

BRAFIC CONSTRUCAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢cdes financeiras do Brafic Construgdo Civil Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizados (“"Fundo”), que
compreendem a demonstragdo da posigcao financeira em 30 de setembro de 2023 e
as respectivas demonstragdes de resultado, das mutagbées no patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do Brafic Construgéo Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o
Padronizados em 30 de setembro de 2023 e o0 desempenho de suas operacdes para
o exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagobes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacado dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 13.408 mil que
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representa 88,36% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos desses
direitos creditoérios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungado da representatividade do saldo dos direitos
creditorios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisigéo, baixa, liquidagao, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagdes contébeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi) verificagdo da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditorios (lastro) e (vii) anéalise
da adequacéo das divulgagoes das informacdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, € que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagoes incluidas nas demonstragdes financeiras como um todo.
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PROVISAO PARA PERDAS POR REDUGCAO NO VALOR DE RECUPERACAO

Consideramos a provisao para perdas por redugcao no valor de recuperagdo como um
assunto relevante devido ao fato de o processo de reconhecimento e mensuragéo
das provisbes para perdas por redugao no valor de recuperacdo dos direitos
creditérios envolver premissas baseadas em julgamentos por parte da administragao.
A aplicagédo de diferentes técnicas para fins de determinagéo das estimativas poderia
resultar em um valor significativamente diferente das provisoes.

Dessa forma, os tratamentos contabeis dados a este ativo foram considerados tema
de maior foco em nossa auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Analisamos os controles que suportam os saldos contéabeis, bem como a
movimentagao ocorrida no periodo, além de verificar a evolugdo dos saldos
em comparagao a outros indicadores diretamente ligados a evolugéo dos
saldos das provisdes, tal qual as receitas e despesas com perdas relacionadas
aos direitos creditoérios.

Verificamos as politicas, premissas e procedimentos adotados pela
administracdo para mitigar os riscos operacionais e riscos de crédito
associados ao processo de constituicdo das provisbes bem como a sua
efetividade através de procedimentos de checagem de operacgdes realizadas.
Aplicamos procedimentos substantivos objetivando evidenciar a
documentagdo que suporta os registros contabeis decorrentes dos fatos
ocorridos.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisdo para
perdas por redugao no valor de recuperacao, e nas evidéncias de auditoria
obtidas que suportam o0s nossos testes, consideramos aceitaveis as
estimativas preparadas pela administragdo do Fundo, assim como as
respectivas divulgagbes sdo apropriadas no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas como um todo.



07

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO PERIODO ANTERIOR

As demonstracgdoes financeiras do periodo de 1° de outubro de 2021 a 21 de outubro
de 2021 (Transferéncia de administragédo) foram auditadas por nds, cujo relatério de
auditoria foi emitido em 1° de dezembro de 2023, sem modificagdo de opinio.

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO PERIODO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do periodo de 21 de outubro de 2021 (Transferéncia de
administragao) a 30 de setembro de 2022 foram auditadas por nds, cujo relatério de
auditoria foi emitido em 30 de dezembro de 2022, com abstengdo de opinidao em
funcao dos seguintes assuntos: “a) As demonstragées financeiras do periodo de 7°
de outubro de 2027 a 20 de outubro de 20217, referentes a auditoria de transferéncia
de administragdo, ndo nos tiveram sua auditoria concluida e ngo foram encaminhadas
para o atual administrador do fundo. Também ndo nos foi possivel realizar exames
alternativos de auditoria que nos permitisse obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente, sobre os valores registrados em 20 de outubro de 2027 conforme
determina a NBC TA 570. Consequentemente, ficamos impossibilitados de validar
implantagdo de saldos dos ativos, passivos e resultado, bem como de mensurar
possiveis distor¢ées que possam afetar as demonstragoes financeiras do periodo de
217 de outubro de 20217 a 30 de setembro de 2022. b) O periodo de 29 de julho de 2027
a 30 de setembro de 2021, corresponde a um exercicio inicial com periodo inferior a
90 dias e conforme determinado pela instrugdo CVM 577, sua auditoria deve ser
realizada junto a auditoria do primeiro exercicio social completo do fundo. Em fungdo
da transferéncia de administradora ocorrida em 20 de outubro de 2027, ndo tivemos
acesso a documentagdo suficiente para concluir sobre a adequagdo dos saldos
apresentados para fins comparativos, por este motivo, nosso parecer ngo expressa
opinido sobre os saldos apresentados em 30 de setembro de 20217 nem sobre a
movimentagdo ocorrida entre 29 de julho de 2027 (Inicio das atividades) e 30 de
setembro de 2021.”
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgéo
de demonstracgdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nédo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva



09

razoavel, as decisbes econdtmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.
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Avaliamos a adequacgao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagédo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicago para o interesse publico.

Blumenau - SC, 12 de janeiro de 2024.
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Brafic Construcao Civil Fundo de Investimento em Direitos

Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de setembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Cotas de fundos de investimento
Santander RF Ref. DI Titulos Publicos Premium FIC FI

Direitos creditorios (Nota 5)

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Provisao para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 5.e)

Direitos creditérios com aquisi¢édo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios vencidos
(-) Provisao para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 5.e)

Valores a receber
Despesas antecipadas
Outros valores areceber
Direitos creditérios a regularizar
Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Direitos creditérios a identificar (Nota 5.9)
Taxa de custddia (Notal1)
Taxa de administragao (Nota 11)
Taxa de gestédo (Nota 11)
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
30/09/2023 liqguido 30/09/2022 liquido
2.203 14,52 382 3,35
2.203 14,52 382 3,35
2.203 14,52 382 3,35
13.408 88,36 11.809 103,52
12.473 82,20 11.809 103,52
4.560 30,05 11.222 98,37
12.022 79,23 587 5,15
(4.109) (27,08) - -
935 6,16 - -
953 6,28 - -
(18) (0,12) - -
19 0,13 3 0,03
10 0,07 - -
9 0,06 - -
- - 3 0,03
15.630 103,01 12.194 106,90
456 3,01 786 6,90
441 2,91 732 6,43
8 0,05 32 0,28
7 0,05 7 0,06
- - 15 0,13
456 3,01 786 6,90
15.174 100,00 11.408 100,00
15.630 103,01 12.194 106,90

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Brafic Construcao Civil Fundo de Investimento em Direitos

Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo do Resultado dos Exercicios Findos em 30 de setembro

de 2023 e 20220
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicéo do resultado do exercicio

Direitos creditérios (Nota 5)
Reconhecimento de ganhos
Provis&o para perdas por redugao no valor de recuperavel (Nota 5.e)

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Cotas de fundo de investimento em renda fixa
Reconhecimento de ganhos

Demais despesas
Taxa de administragdo (Nota 11)
Taxa de gestdo (Nota 11)
Taxa de custddia (Nota (11)
Despesa com consultoria (Nota 11)
Despesa com auditoria
Despesas do sistema financeiro
Outras receitas/despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

30/09/2023 30/09/2022

(405) 71
3.722 711
(4.127) -

264 88
264 88
264 88
(494) (372)
(75) (87)
(195) (122)
(45) (78)
(158) (60)
(14) %
(6) -
m (18)
(635) 427
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracdo das Mutacées no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitéario das cotas)

30/09/2023 30/09/2022

Patriménio liquido no inicio do exercicio 11.408 981
Total de 11.187,29 cotas subordinadas a R$ 1.019,737929 11.408 -
Total de 1.000,00 cotas subordinadas a R$ 981,226000 - 981

Resultado do exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido (635) 427
Emissao de cotas (Nota 9.a) 9.000 10.000
Representado por 4.740,65 cotas subordinadas 5.000 -
Representado por 4.000,00 cotas seniores 4.000 -

Representado por 10.187,29 cotas subordinadas - 10.000
Resgate de cotas (Nota 9.b) (4.599) -
Representado por 4.000,00 cotas seniores (4.599) -
Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas 4.401 10.000
Patriménio liquido no final do exercicio 15.174 11.408
Total de 15.927,94 cotas subordinadas a R$ 952,657041 15.174 -
Total de 11.187,29 cotas subordinadas a R$ 1.019,737929 - 11.408

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

14



Brafic Construcao Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto dos Exercicios
Findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

30/09/2023 30/09/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio (635) 427

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

(-) Rendimento dos direitos creditérios (2.584) (711)
(+)Proviséo para perdas no valor recuperavel 4127 -
(-) Titulos e valores mobiliarios (264) (88)
(=) Resultado ajustado 644 (372)
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (1.557) (294)
(Aumento) em direitos creditdrios (3.142) (11.098)
(Aumento) em outros valores a receber (16) (3)
(Aumento) em outros valores a pagar (330) 786
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (5.045) (10.609)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 9.000 10.000
Cotas amortizadas (4.599) -
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento 4.401 10.000
Variagao de caixa e equivalentes de caixa - (981)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - 981
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio - -
Variagao de caixa e equivalentes de caixa - (981)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Brafic Construcao Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizado ("Fundo"), iniciou suas atividades em 29 de julho de 2021 e foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado.

O publico-alvo do Fundo sé&o investidores profissionais conforme definidos
na regulamentacdo em vigor.

O objetivo do Fundo é a valorizagéao de suas cotas através da aplicacao
preponderante dos recursos na aquisi¢ao de direitos creditérios conforme
politica de investimento estabelecida em regulamento.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, nao
ha garantia de eliminagéo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do
risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios.

Na elaboragdo dessas demonstracdoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagédo e determinacao dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragcdo do Fundo
em 12 de janeiro de 2024 que autorizou sua divulgacgao.
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Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3.

a)

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracéao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b)

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espeécie e
depodsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c)

Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria
"“mensurados ao valor justo por meio do resultado”.

d)

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de
aquisicado, ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos
administradores dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor
estimativa da Administragao de valor justo desses ativos. A valorizagao
e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estao
apresentadas no resultado na rubrica em "Cotas de fundos de
investimento em renda fixa - Reconhecimento de ganhos".

Direitos creditdrios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i)

A vencer - os direitos creditérios vincendos sdao mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisigéo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
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critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisigéo, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacdo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente; e

(ii) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacao, nédo ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificacado € de responsabilidade da administradora que deveré ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacéo.

e) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientagdes emanadas
pela Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugéo no
valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou
coletiva.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideragao a natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.
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A reversado da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

f) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragcdo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplicagbes financeiras com
conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolucdo emitida, mas ainda n&o adaptada até a data de emisséo das
demonstrag¢des financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolugao Emitida por Descrigao Vigéncia
Disp6e sobre a constituigao,
o funcionamento e a
Resolugdo CVM n° 175, de divulgagcado de informacodes
23 de dezembro de 2022 dos fundos de investimento, | Estas Resolugées entraram
Comisséo bem como sobre a prestagéo [ em vigor em 02 de outubro
de Valores | de servicos para os fundos. |de 2023, com prazo para
Resolugao CVM n° 181, de | Mobiliarios adaptacao até 01 de abril
28 de margo de 2023 (CVMm) ~.|de 2024, e revogou a
Resolucao CVM n° 184, de Orera @ JOVM Resoled0 | Instrugao GVM 356 e 444,
31 de maio de 2023 n°® 175 de 23 de
dezembro de 2022
Resolugao CVM n° 187, de
27 de setembro de 2023

A administradora do Fundo estd avaliando potenciais impactos e, neste
momento, ndo se espera que a adog¢do da resolugéo especificada acima tenha
impacto relevante sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.
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4. Titulos e valores mobiliarios

Composigao da carteira

30/09/2023 30/09/2022
. . Valor de . Valor de Faixa de
Descri¢ao Quantidade mercado Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos de
investimentos 60.183 2.203 11.805 382
Renda fixa
Sgntandgr RF Ref. DI Sem
Titulos Publicos 60.183 2.203 11.805 382 vencimento

Premium FIC FI (a)

(a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
("Santander RF"), constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo,
iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo
investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
fixa que busquem acompanhar as variagbes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da
aplicagao de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos
de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Santander RF teve suas demonstragcdes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 31 de outubro de 2022 devidamente auditadas,
com emissao do relatorio do auditor independente em 27 de janeiro de
2023, sem modificagdo de opinido.

No exercicio em 30 de setembro de 2023 o Fundo apropriou receitas com
cotas de fundos no valor de R$ 264 (R$ 88 em 2022), registradas na rubrica
de "Cotas de fundos de investimento em renda fixa - Reconhecimento de
ganhos".

5. Direitos creditérios
Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo; (a) direitos creditérios
que atendam aos critérios de elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos,

garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos
referidos direitos creditorios.
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Os direitos creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, composigcao e diversificacao da carteira estabelecida em
regulamento.

O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por direitos creditorios
cedidos por um ou mais cedentes, devidos por um ou mais devedores, e nado
observard qualquer limite de concentragdo por cedente, devedor e/ou
coobrigado, nos termos do §1°, alinea c, e §4°, inciso Il, do artigo 40-A, em
conjunto com o Artigo 40-B, ambos da Instrugdo CVM 356.

a. Direitos creditérios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

i A composicéo da carteira e faixas de vencimento:

Em 30 de setembro de 2023

A vencer de
. 0 31 61 91 121 Acima
e s Categoria 230 a60 a90 a120 a360 de3d61  Total et
dias dias dias dias dias dias
Duplicata Vencido - - - 29 - - 29 (9)
Duplicata de ; _ - - - -
Servico Fisico Vencido 104 104 (3)
Contrato Fisico A vencer 154 153 151 149 1.029 2.281 3.917 (579)
Contrato Fisico Vencido 252 647 379 10.611 - - 11.889 (8.518)
Conflssao de A vencer 85 85 74 69 330 - 643 -
Total 491 989 604 10.858 1.359 2.281 16.582 (4.109)
Em 30 de setembro de 2022
A vencer de
. 0 31 61 91 Acima
Direitos . 121
Py Categoria a 30 a 60 a90 a120 : de 361 Total
creditérios dias dias dias dias a 360 dias dias
Duplicata A vencer 8 - - - - - 8
Duplicata de - -
Servigo Fisico A vencer 1.040 371 643 13 2.067
Duplicata de . _ _ _ _ _
Servigo Fisico Vencido 482 482
Contrato Fisico A vencer 445 607 1.139 2.020 1.606 3.060 8.877
Contrato Fisico Vencido 105 - - - - - 105
Conflssao de A vencer 45 45 45 45 90 - 270
Total 2.125 1.023 1.827 2.078 1.696 3.060 11.809
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b. Direitos creditérios com aquisicado substancial de riscos e beneficios
i A composicao da carteira e faixas de vencimento:

Em 30 de setembro de 2023

A vencer de
- 0 31 61 91 121 Acima
P Categoria 230 a60 290 a120 a360 de361 Total o0
dias dias dias dias dias dias
Nota Comercial Vencido 679 274 - - - - 953 (18)
Total 679 274 - - - - 953 (18)

Em 30 de setembro de 2022 o Fundo nao adquiriu direitos creditorios
classificados como com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios.

c. Maiores sacados

Em 30 de setembro de 2023

Sacado Quantidade A vencer Vencido pr\égleonrte t%?gl Ta();?)rgfa:la
Sacado 1 19 - 3.340 3.340 (999) 15,09%
Sacado 2 54 419 2.547 2.966 (890) 16,85%
Sacado 3 5 - 1.275 1.275 (383) 0,00%
Sacado 4 5 - 1.250 1.250 (375) 0,00%
Sacado 5 4 - 1.072 1.072 (322) 20,76%
Demais 16 417 4141 3.491 7.632 (1.158) 12,99%
Total 504 4.560 12.975 17.535 (4.127)

Em 30 de setembro de 2022

Sacado Quantidade Avencer Vencido pr\elglaor:t e Ta()é/?)gf*:'a

Sacado 1 9 1.304 - 1.304 37,65%

Sacado 2 236 1.232 - 1.232 17,07%

Sacado 3 57 1.060 - 1.060 15,37%

Sacado 4 5 940 105 1.045 36,87%

Sacado 5 58 980 - 980 15,45%

Demais 20 346 5.706 482 6.188 27,60%

Total 711 11.222 587 11.809
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d. Movimentacao dos direitos creditérios

Movimentagao 30/09/2023 30/09/2022

Saldo inicial 11.809 -

(+) Aquisicdes 22.096 20.499

(-) Liquidacoes (19.801) (10.133)

(+) Renda 3.722 711

(+) Valores a Identificar (291) 732

Saldo final 17.535 11.809

e. Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

No exercicio em 30 de setembro de 2023 a movimentagdo da provisdo para
perdas esta assim representada:

Provisao para perdas 30/09/2023
Saldo inicial -
(+) Constituigédo de provisao (4.127)
Saldo final (4.127)

No exercicio em 30 de setembro de 2022 o Fundo néao identificou perdas no
valor de recuperacdo de seus direitos creditorios.

f.

Critérios de elegibilidade e condi¢gdes de cesséao

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme a seguir:

(i)
(ii)

Valor minimo de R$ 0,1 (cem reais);

Com origem, preferencialmente, mas n&o limitadamente, na venda de
produtos ou na prestagédo de servigos, cuja existéncia, validade e
exequibilidade (a) independam de entrega ou prestagéo futura,
portanto, séo créditos ja performados, podendo ser representados por
duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais e/ou (b) dependam de entrega ou prestagéo
futura, desde que baseadas em relagbes preexistentes, portanto, sdo
créditos a performar, podendo ser representados por contratos, bem
como titulos ou certificados representativos desses contratos;
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(iii) Originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial;

(iv) De montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de
entrega ou prestagao futura de relagbes ja constituidas das respectivas
cedentes;

(v) Estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o Fundo;

(vi) Cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco;

(vii) Originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial; e

(viii) De montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de
entrega ou prestagao futura de relagbes ja constituidas das respectivas
cedentes.

A administradora, a consultora especializada, a gestora ou o custodiante néo
respondem pela solvéncia dos devedores dos direitos creditorios, ou pela
originagao, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais direitos
creditorios.

g. Direitos creditérios a identificar
O saldo na rubrica "Direitos creditérios a identificar" no valor de R$ 441 (R$
732 em 2022) apresentado no passivo, corresponde a direitos creditdrios

liguidados pelos devedores, cuja conciliagdo estd pendente pela
administradora.
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6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco
Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus pregos em funcao da reagado dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas arespeito dos emissores dos titulos representativos dos
ativos do Fundo. As variagbes de pregos dos ativos poderao ocorrer também
em fungao de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de
precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de
que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além
disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, 0s
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagées
significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, néo
honrar os pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. Os
Fundos ou fundos investidos que investem em direitos creditorios estdo
sujeitos a risco de perda em caso de eventos que acarretem a nao realizagao
dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencéo,
liguidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem
suas obrigagdes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu
regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos
prazos previstos para conversdo em quantidade de cotas, amortizagbes e
pagamento dos resgates solicitados.
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Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos
direitos creditorios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos
cotistas de propriedade direta sobre os direitos creditorios. Excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipotese a administradora, gestora e/ou o custodiante seréo
responsabilizadas por qualquer depreciagao dos bens da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de
cotas.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nado ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenéarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagédo do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.
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7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagdées em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

Nos exercicios em 30 de setembro de 2023 e 2022 o Fundo né&o realizou
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugéao do valor das cotas do Fundo e suas rentabilidades, e o patriménio
liguido médio foram as seguintes:

Cota subordinada Valor dacota Rentabilidade (%) PL médio
Exercicio findo em 30/09/2023 952,657041 (6,58%) 16.918
Exercicio findo em 30/09/2022  1.019,737929 4% 4.593

-~ Rentabilidade 1 Benchmark 100%
Cota sénior (%) (%) PL médio CDI + 5,00% a.a.
De 07/10/2022 a 25/07/2023 14,90% 4.270 14,90%

(*) A rentabilidade foi calculada de acordo com a variagdo da cota tedrica,
que desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissées, amortizagdes e resgates de cotas

a) Emissodes e integralizagdes de cotas

As cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depodsitos em
nome de seus respectivos titulares, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio e somente serdo resgatadas em virtude da liquidagcdo do Fundo,

ou do término do prazo da respectiva emissdo, ou ainda por decisdo da
assembleia geral, nos termos estabelecidos no regulamento.
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As cotas terao seu valor unitario calculado todo dia util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizagéo e resgate.

Por ocasido da subscricdo de cotas, o cotista devera assinar o boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
regulamento, declarando sua condigao de investidor autorizado no caso de
subscricado de cotas seniores.

No exercicio em 30 de setembro de 2023 houve emissado de 4.740,65 cotas
subordinadas no montante de R$ 5.000, e 4.000,00 cotas seniores no
montante de R$ 4.000 (10.187,29 cotas subordinada no montante de R$
10.000 no exercicio em 30 de setembro de 2022).

b) Amortizagoes e resgates de cotas

Os pagamentos de amortizagdes e resgates serdo realizados de acordo com
o disposto em regulamento e suplemento de cotas séniores. Qualquer outra
forma de pagamento devera ser objeto de assembleia geral de cotistas.

Os pagamentos de amortizagbes e resgates serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, para as
cotas que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

No exercicio em 30 de setembro de 2023 houve o resgate de cotas seniores
no valor de R$ 4.599 (nao houve no exercicio em 30 de setembro de 2022).

c) Negociagao das cotas

As cotas subordinadas serao distribuidas de forma privada unica e
exclusivamente ao cedente, ndo podendo ser negociadas no mercado
secundario.

As cotas seniores ofertadas publicamente serdo depositadas para
distribuigdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario
em ambiente de mercado de balcao organizado, a critério da administradora,
observado, no entanto, que as cotas cuja obtenc¢éo de classificagao de risco
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tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugcdo CVM 356 néo
poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatério de classificagdo de risco, nos termos da
regulamentacéo em vigor.

10. Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: B2B Asset Management — Administradora de Recursos Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragado de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Consultora especializada: Luni Consultoria e Negdcios Ltda.

b) Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagdo que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Encargos do Fundo
a) Taxa de administracédo e gestéo

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma
"Taxa de Administragdo" equivalente a 0,20% ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, na percentagem referida neste item, sendo
devida como taxa global uma remuneracédo minima mensal de R$ 15, corrigida
anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - ("IPCA -
IBGE"), considerando:

a) 0,170% ao ano pela prestagédo de servigos de administragdo, com o
valor minimo mensal de R$ 7; e
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b) 10% ao ano pela prestacao de servigos de escrituragéo, custddia e
distribuicdo, com o valor minimo mensal de R$ 8.

Da taxa de gestdo de carteira, serd devido o valor correspondente a 0,15%
ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, com o minimo mensal
de R$ 15, e uma "Taxa de Analise Especializada", nao superior a 0,75% do
valor de face dos direitos de crédito analisados no més em referéncia.

Ao consultor especializado, seré devido ao valor correspondente a 0,75% do
valor de face dos direitos de crédito analisados no més em referéncia, com o
minimo mensal de R$ 15.

A taxa de administragédo global sera paga mensalmente até o 5° dia util do
més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente,
tendo como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro dia util
imediatamente anterior, com a aplicagao da fracdo de 1/252, por dias uteis.

O Fundo n&o possui taxa de performance, ingresso ou taxa de saida.

No exercicio em 30 de setembro de 2023 e 2022 houve as despesas com as
taxas acima referidas estdo assim representadas:

Despesas 30/09/2023 30/09/2022
Taxa de administragédo (75) (87)
Taxa de gestéo (195) (122)
Taxa de custodia (45) (78)
Consultoria especializada (158) (60)

12. Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo s&o destinadas a um unico cotista, ou grupo de
cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta
dispensada a obtencdo de avaliagcdo de riscos por agéncia de rating,
conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢gédo CVM n° 356/01.
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13. Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

14. Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das
cotas, sendo aplicadas aliquotas variaveis em razdo do prazo da aplicagéo.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagcées com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e
decrescente em funcdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

15. Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na Nota Explicativa n® 11 o Fundo nado possui transagdes com partes
relacionadas.

16. Alteragdes estatutarias

Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 26 de julho de 2023 deliberou
e aprovou o0s seguintes assuntos: (i) amortizagdo total extraordinaria
(principal mais juros) das cotas sénior do Fundo, no valor de R$4.599,
permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do Fundo, que ocorreu até o dia 27 de julho de 2023;
(ii) alteragdo do artigo 12.4 do regulamento do Fundo; e (iii) consolidagédo do
regulamento do Fundo.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 20 de outubro
de 2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) a alteragdo do item 13.2, do
regulamento; e (ii) consolidagdo do regulamento do Fundo.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 05 de outubro
de 2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o encerramento da 22 emisséo
de cotas do Fundo com éxito, haja vista, o Fundo atingiu a subscrigéo e
integralizagdo total da distribuicdo; (ii) 3® emissdo de novas cotas
subordinadas junior do Fundo, cuja distribuigcao sera efetuada na modalidade
esforgos restritos, em atendimento ao disposto na ICVM 476; e (iii) 1°
emissdo de cotas seniores no valor de R$1 mil.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 09 de agosto de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o cancelamento da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas do dia 08 de julho de 2022; e (ii) a autorizagéo
para que a administradora e a gestora do Fundo pratiquem todos os atos
necessarios a concluséo e formalizagao da referida amortizagao.
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Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 08 de julho de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) o encerramento da 2° emisséo de
cotas do Fundo com éxito, haja vista, o Fundo atingiu a subscri¢cdo e
integralizagao total da distribuicéo; e (ii) a emissdo de novas cotas do Fundo,
cuja distribuicdo sera efetuada na modalidade esforcos restritos, em
atendimento ao disposto na ICVM 476.

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 29 de abril de
2022 deliberou os seguintes assuntos: (i) emissé&o de novas cotas do Fundo
para a distribuicdo na modalidade esforgos restritos, nos termos da Instrugao
CVMn°476, de 16 de janeiro de 2009 ("ICVM 476").

Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada no dia 21 de outubro de
2021 deliberou os seguintes assuntos: (i) destituicdo imediata da Indigo
Investimentos DTVM Ltda da prestacado dos servigos de administragédo
fiduciaria e a contratagéo da ID CTVM, para prestacao de servigos de servigcos
de administracao fiduciaria, custodia, controladoria dos ativos, escrituragao
e distribuicdo das cotas do Fundo; (ii) definigdo das condigbes precedentes
a migragcdo das atividades acima descritas para o novo administrador
fiduciario; (iii) destituigdo imediata da Indigo Investimentos DTVM Ltda atual
prestadora de servigos de custddia, controladoria dos ativos, escrituragao e
distribuigéo e a contratacdo da ID CTVM S.A., para prestagdo de servigos de
servigos de custodia, controladoria dos ativos, escrituracdo e distribuigao
das cotas do Fundo; e (iv) autorizagao para a nova administradora efetuar a
alteracdo e consolidagcdo do regulamento do Fundo com vistas a promover a
destituicoes e substituigado acima colocadas em deliberagdes.

17. Eventos subsequentes

Em 20 de outubro de 2023 por meio do fato relevante, foi divulgado aos
cotistas e ao mercado, a amortizagado extraordinaria de 15,52942292%,
sendo o montante de R$ 1.424 respectivamente na proporgdo de sua
participagdo percentual de cotas do cotista BS2, e o montante de R$ 476,
respectivamente na propor¢cdo de sua participagado percentual de cotas do
cotista Fundo, ambos respectivamente nas suas devidas propor¢gdes dos
percentuais de suas participagdées em caixa. A amortizagdo e respectiva
liguidagdo ocorrera até a data do dia 23 de outubro de 2023.

33



Brafic Construcdo Civil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 32.321.319/0001-05

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Assembleia Geral Extraordinéaria de Cotistas realizada no dia 08 de novembro
de 22023 deliberou os seguintes assuntos: O(s) cotista(s) detentor(es) da
totalidade das cotas do Fundo, aprova(m), sem quaisquer restrigées e/ou
ressalvas, as seguintes matérias: (i) a amortizagdo extraordinaria de
70,1.507.796% (setenta inteiros, um milh&o, quinhentos e sete mil,
setecentos e noventa e seis centésimos de milionésimos por cento), sendo
o montante de R$ 547,6 (quinhentos e quarenta e sete mil, seiscentos e
cinquenta e seis reais e seis centavos) respectivamente na proporgédo de sua
participagado percentual de cotas do Cotista BS2, e o montante de R$ 233
(duzentos e trinta e trés mil, vinte e oito reais e quinze centavos)
respectivamente na proporgdo de sua participagao percentual de cotas do
Cotista BRAFIC FIDC NP, ambos respectivamente nas suas devidas
proporgcdes dos percentuais de suas participacdes em caixa, cujo montante
total perfaz o valor de R$ 780,7. A amortizagdo e respectiva liquidacgéo
ocorrerd até a data do dia 10 de novembro de 2023 (até D+2); e (ii) a
autorizagdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacao das deliberagdes aprovadas acima, incluindo,
sem limitagédo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a
concluséo e formalizagao das referidas aprovacoes.

18. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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