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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Brafic Construcao Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Brafic Construgao Civil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragao da
posicao financeira em 30 de setembro de 2024 e as respectivas demonstragcdes do resultado, das
mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Brafic Construgao Civil
Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios Nao Padronizados em 30 de setembro de
2024, e o desempenho das suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos
em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outros Assuntos

Auditoria do exercicio findo em 30 de setembro de 2023

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de setembro de 2023,
apresentadas para fins de comparacéo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 12 de janeiro de 2024, sem modificagao de opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 30 de setembro de 2024. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacgao de nossa opiniao sobre essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as descrigdes de como
nossa auditoria tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, sao apresentados no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragbées contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditérios

Em 30 de setembro de 2024, a carteira do fundo € composta majoritariamente por direitos creditorios
e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditorios, na avaliagdo de sua posic¢ao financeira
em 30 de setembro de 2024 e do resultado de suas operagdes para o exercicio findo em 30 de
setembro de 2024, aplicamos testes de movimentacgao, custédia e valorizagio direitos creditorios
(comprados, vendidos e mantidos na carteira) e do registro do respectivo resultado com direitos
creditérios, bem como, efetuamos testes sobre as conciliagbes contabeis dos principais saldos,
avaliando a documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados.
Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos aos quais o
fundo esta exposto descritos na nota explicativa n® 6. Os nossos procedimentos incluiram também
a avaliagao das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas demonstragdes contabeis descritas na nota
explicativa n° 5.

Patrimbnio Liquido

O patrimbnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n° 6; (i) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacgodes; e (i) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.
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Responsabilidades da administragao pelas demonstra¢oes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes contabeis, a administragdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administragdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragcédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcido de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagcdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 06 de janeiro de 2025

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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BRAFIC CONSTRUGCAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicao Financeira
Em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

ATIVO
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Cotas de fundos de investimento em renda fixa
Santander RF Referenciado DI Titulos Publicos Premium FIC FlI
ID Renda Fixa LP FIC FlI

Direitos Creditérios (Nota 5)

Sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 5.b)
Direitos creditorios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Proviséo para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 5.e)

Com aquisicao substancial dos riscos e beneficios (Nota 5.b)
Direitos creditérios vencidos
(-) Proviséo para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 5.e)

Outros valores
Despesas antecipadas
Outros valores a receber

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO

Valores a pagar
Direitos creditérios a identificar (Nota 5.9)
Taxa de gestdo (Nota 12)
Taxa de administragcdo (Nota 12)
Taxa de custodia (Nota 12)
Taxa de consultoria

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 17.015,07 cotas subordinadas a R$ 37,402507 cada
Representado por 15.927,94 cotas subordinadas a R$ 952,657041 cada

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

% sobre % sobre
30/09/2024 oPL 30/09/2023 oPL
105 16,51 2.203 14,52
105 16,51 2.203 14,52
89 13,99 2.203 14,52

16 2,52 - -
694 109,12 13.408 88,36
694 109,12 12473 82,20
2.621 412,11 4.560 30,05
13.905 2.186,32 12.022 79,23
(15.832) (2.489,31) (4.109) (27,08)
- - 935 6,16

- - 953 6,28
- - (18) (0,12)

5 0,79 19 0,13

5 0,79 10 0,07

- - 9 0,06

804 126,42 15.630 103,01
168 26,42 456 3,01
71 11,16 441 2,91

45 7,08 - R

21 3,30 7 0,05

16 2,52 8 0,05

15 2,36 - -
168 26,42 456 3,01
636 100,00 15.174 100,00
636 100,00 - -

- - 15.174 100,00

804 126,42 15.630 103,01




BRAFIC CONSTRUCAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Apropriacéo de rendimentos (Nota 5.d)
Provisao para perdas por redugao no valor de recuperavel (Nota 5.e)

Cotas de fundo de investimento renda fixa
Reconhecimento de ganhos (Nota 4)

Demais despesas
Despesa com consultoria (Nota 12)
Taxa de gestéo (Nota 12)
Taxa de administracao (Nota 12)
Taxa de custodia (Nota (12)
Despesa com auditoria
Despesas do sistema financeiro
Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstrag¢des financeiras

30/09/2024 30/09/2023
(11.002) (405)
703 3.722
(11.705) (4.127)
4 264
4 264
(637) (494)
(217) (158)
(181) (195)
(114) (75)
(100) (45)
(17) (14)
(7) (6)
(1) (1)
(11.635) (635)




BRAFIC CONSTRUGAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 15.927,94 cotas subordinadas a R$ 952,657041 cada
Representado por 11.187,29 cotas subordinadas a R$ 1.019,737929 cada

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido

Emissao de cotas (Nota 9.a)
Representado por 1.087,13 cotas subordinadas
Representado por 4.740,65 cotas subordinadas
Representado por 4.000,00 cotas senior

Resgate de cotas (Nota 9.b)
Representado por 4.000,00 cotas seniores

Amortizagao de cotas (Nota 9.b)
Cotas subordinadas
Cotas senior
Variagao decorrente da movimentagao de cotas
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 17.015,07 cotas subordinadas a R$ 37,402507 cada
Representado por 15.927,94 cotas subordinadas a R$ 952,657041 cada

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

30/09/2024 30/09/2023
15.174 11.408
15.174 B

- 11.408
(11.635) (635)
650 9.000
650 B

- 5.000

- 4.000
- (4.599)
- (4.599)
(3.553) -
(3.553) B
(2.903) 4.401
636 15174
636 -

- 15.174



BRAFIC CONSTRUGAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido dos exercicios

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Resultado com direitos creditorios
(+) Provisédo para perdas no valor recuperavel
(-) Titulos e valores mobiliarios

(=) Resultado ajustado

+/-) Titulos e valores mobiliarios

+/-) Direitos creditérios

+/-) Outros valores a receber

-) Outros valores a pagar

(=) Caixa liquido das atividades operacionais

~ o~ o~ o~

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas amortizadas

(-) Caixa liqudo das atividades de financiamento

Variagao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variagao no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

30/09/2024 30/09/2023
(11.635) (635)
(703) (2.584)
11.705 4.127
(4) (264)
(637) 644
2.102 (1.557)
1.712 (3.142)
14 (16)
(288) (330)
2.903 (4.401)
650 9.000
(3.553) (4.599)
(2.903) 4.401




BRAFIC CONSTRUGAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Brafic Construgao Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado
("Fundo"), iniciou suas atividades em 29 de julho de 2021 e foi constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracgéo indeterminado.

O Fundo é destinado a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados
aos investimentos do Fundo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita no Regulamento.

O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima;

d) certificados de depdsito bancario, de instituicdes que tenha classificacao de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco
habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderao ser administrados
e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da administradora,
do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
N&o obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, nédo
ha garantia de eliminag&o dos riscos relacionados ao Fundo e podem colocar em risco o
patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem, os quais o sujeitam as
oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.



BRAFIC'CONSTISUQAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios,
regulamentados pela Instrucdo n°® 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinacédo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentacao das
demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de setembro de 2024 foram
aprovadas pela administradora do Fundo em 06 de janeiro de 2025, que autorizou sua
divulgagao.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas séo apropriados de acordo com o regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudancga de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sédo classificados em duas categorias especificas de
acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagao:

i) Titulos para negociacdo: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e
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d)

ii) Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na
rubrica de “Titulos Publicos Federais - Receitas”.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sio registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos administradores
dos fundos investidos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

i) A vencer: os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢cao, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

i) Vencidos: Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

i) Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

i) Operacdao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.
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Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao
do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto
da operacgao.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucao CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

A administragao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

30 de setembro de 2024

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao

A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
| A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

30 de setembro de 2023

Nivel de risco

Dias em atraso

% de provisao

A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%
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f) Fluxo de caixa
Para fins da demonstragao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

g) Normas emitidas
A resolucdo emitida, mas ainda n&o vigentes até a data de emissao das demonstra¢des

financeiras do Fundo, esta descrita a seguir. A Administradora do Fundo pretende adotar
essa resolugdo, se cabivel, quando entrar em vigor:

Emitida
Resolugao por Descrigao Vigéncia
Dispde sobre a constituicéo, o
funcionamento e a divulgagéo
Resolugcao CVM n° 175, de de informagdes dos Fundos de
23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre | A Resolugdo CVM n°
a prestagdo de servigos para| 175 entrou em vigor
_ Comissdo 23 Fundos. em 02 de outubro de
Resolugcao CVM n° 181, de Valores 2023, com prazo
de 28 de margo de 2023 Mobiliarios para adaptagdo até
Resolugcao CVM n° 184, (CVM) 29 de novembro de
de 31 de maio de 2023 Altera a Resolugdo CVM n°|2024, e revogou a
Resolugcao CVM n° 187, 175, de 23 de dezembro de |Instrugdo CVM n°
de 27 de setembro de 2022. 356.
2023
Resolucao CVM n° 200,
de 12 de margo de 2024

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo
se espera que a adogao da resolugao especificada acima tenha impacto relevante sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de setembro de 2024 e 2023 as aplicagdes do Fundo em titulos e valores mobiliarios
esta assim representada:
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Cotas de fundo de investimento

30 de setembro de 2024

Valor de Faixa de

Titulos para negociacao Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 2.205 105
Santander Renda Fixa Referenciado DI

Titulos Publicos Premium Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento (a) 2.191 89 Sem vencimento
ID Renda Fixa LP FIC FI (b) 14 16 Sem vencimento
Total 2.205 105

30 de setembro de 2023
Valor de Faixa de

Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 60.183 2.203
Santander Renda Fixa Referenciado DI

Titulos Publicos Premium Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento 60.183 2.203 Sem vencimento
Total 60.183 2.203

a) Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ n°® 09.577.447/0001-00)

O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (administrado pelo Banco Santander
(Brasil) S.A.), constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, iniciou suas atividades em 24
de novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.
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b)

As cotas do Fundo estéo sujeitas as oscila¢des positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sao
adotadas, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipétese
de o patriménio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), o Fundo devera receber aporte de capital ou fica o
Administrador obrigado a promover a liquidacdo do Fundo ou incorpora-lo a outros
fundos de investimento.

As demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2023, foram
auditadas por auditores independentes, conforme relatério emitido em 26 de janeiro de
2024, sem modificacado de opinido.

ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ
n° 50.269.714/0001-78)

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.), foi constituido em
05 de abril de 2023, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado e iniciou suas operagdes em 1° de julho 2023.

O Fundo tem como objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante
aplicagao de seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa, inclusive
cotas de fundos de investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado.

O Fundo aplicara seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa,
especialmente cotas de Fundos de Investimento (Fls), que apresentem uma carteira
composta, isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou privados, de
baixo risco de crédito, prefixados ou pds-fixados, e operacdes compromissadas, bem
como se utilizem de operacgdes com derivativos, devendo, adicionalmente, manter, no
minimo, 80% de seu patriménio liquido relacionado a variacdo da taxa de juros
domeéstica, a indices de precos, ou ambos e podendo aplicar, todo o restante em outros
ativos permitidos, especialmente Classes Sénior de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIC FIDC). Estratégias que impliquem em risco de
moeda estrangeira, risco de renda variavel ou alavancagem ndo serdo admitidas.

O Fundo ¢ destinado a investidores em geral que conhecem, entendem e aceitam os
riscos descritos no regulamento.

As demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de julho de 2024, foram
auditadas por auditores independentes, conforme relatério emitido em 30 de outubro de
2024, sem modificacido de opinido.

No exercicio em 30 de setembro de 2024 o Classe apropriou receitas com cotas de fundos
no valor de R$ 4 (R$ 264 em 2023), registradas na rubrica de “Cotas de fundos de
investimento em renda fixa — Reconhecimento de ganhos”.
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5. DIREITOS CREDITORIOS
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) direitos creditérios que
atendam aos critérios de elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos direitos creditorios.

Os direitos creditorios serdao adquiridos pelo Classe de acordo com a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira estabelecida em regulamento.

O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por direitos creditérios cedidos
por um ou mais cedentes, devidos por um ou mais devedores, e nao observara qualquer
limite de concentragao por cedente, devedor e/ou coobrigado, nos termos do §1°, alinea
c, € §4°, inciso Il, do artigo 40-A, em conjunto com o Artigo 40-B, ambos da Instrugao
CVM 356.

b) Composicao dos direitos creditérios por faixa de vencimento

A composicao dos diretos creditérios em 30 de setembro de 2024, esta representada
da seguinte forma:

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

30 de setembro de 2024

Titulos Titu_los Totais
a Vencer Vencidos
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias 93 69 162
De 31 a 60 dias 93 94 187
De 61 a 90 dias 91 157 248
De 91 a 120 dias 91 218 309
De 121 a 365 dias 689 1.458 2.147
Acima de 365 1.564 11.909 13.473
Totais 2.621 13.905 16.526
(-) Provisao por redugdo no valor de recuperagao (15.832)
Direitos creditorios liquidos da provisao 694
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30 de setembro de 2023
Titulos Titu_los Totais
a Vencer Vencidos
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias 239 252 491
De 31 a 60 dias 238 751 989
De 61 a 90 dias 225 379 604
De 91 a 120 dias 218 10.640 10.858
De 121 a 365 dias 1.359 - 1.359
Acima de 365 2.281 - 2.281
Totais 4.560 12.022 16.582
(-) Provisao por redugio no valor de recuperagao (4.109)
Direitos creditérios liquidos da provisao 12.473
Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios
30 de setembro de 2023
Titulos Titu_los Totais
a Vencer Vencidos
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias - 679 679
De 31 a 60 dias - 274 274
Totais - 953 953
(-) Provisao por redugao no valor de recuperagéao (18)
Direitos creditérios liquidos da provisao 935

Em 30 de setembro de 2024, o fundo ndo apresentava saldo de direitos creditérios com

aquisicao substancial de riscos e beneficios.
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¢) Maiores devedores

30 de setembro de 2024

Valor Valor liquido % sobre o
Devedor Presente PDD da PDD Patriménio Liquido
Devedor 1 715 (21) 694 109,12
Devedor 2 3.338 (3.338) - -
Devedor 3 2.982 (2.982) - -
Devedor 4 1.275 (1.275) - -
Devedor 5 1.250 (1.250) - -
Devedor 6 1.072 (1.072) - -
Devedor 7 1.045 (1.045) - -
Devedor 8 923 (923) - -
Devedor 9 881 (881) - -
Devedor 10 805 (805) - -
Demais devedores 2.240 (2.240) - -
Total 16.526 (15.832) 694 109,12

30 de setembro de 2023

Valor Valor liquido % sobre o
Devedor Presente PDD da PDD Patrimonio Liquido
Devedor 1 3.340 (999) 2.341 15,43
Devedor 2 2.966 (890) 2.076 13,68
Devedor 3 1.275 (383) 892 5,88
Devedor 4 1.250 (375) 875 577
Devedor 5 1.072 (322) 750 4,94
Demais devedores 7.632 (1.158) 6.474 42,66
Total 17.535 (4.127) 13.408 88,36

d) Movimentagao dos direitos creditérios

Direitos creditorios 30/09/2024 30/09/2023
Saldo inicial 17.535 11.809
Aquisigao de direitos creditérios - 22.096
Liquidagao de direitos creditérios (1.641) (19.651)
Rendas com direitos creditérios 703 3.722
Direitos creditérios a identificar (71) (441)
Saldo final 16.526 17.535
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e)

g)

h)

Provisao para perdas por redu¢ao no valor de recuperagao

A provisao para perdas por redugao no valor de recuperacao, no exercicio findo em 30
de setembro de 2024, esta assim representada:

30 de setembro de 2024

Faixa A vencer Vencidos Total % PDD Valor PDD
D 690 26 716 0,00% 22
| 1.931 13.879 15.810 0,50% 15.810
Totais 2.621 13.905 16.526 15.832
Complemento de provisdo por redugao no valor de recuperagio (11.705)
Saldo inicial 4127

Recompra de direitos creditérios

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024, ndo houve recompra de direitos
creditérios pelo Cedente.

Direitos creditorios a identificar

Em 30 de setembro de 2024, o saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar’ no
valor de R$ 71 (R$ 441 em 2023) apresentado no passivo, corresponde a direitos
creditérios liquidados pelos devedores, cuja conciliacdo estda pendente pela
administradora.

Critérios de elegibilidade e condi¢bes de cessao

O Fundo somente adquirirda direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme a seguir:

a) Valor minimo de R$ 0,100 (cem reais);

b) Com origem, preferencialmente, mas nao limitadamente, na venda de produtos ou
na prestagao de servigos, cuja existéncia, validade e exequibilidade (a) independam
de entrega ou prestacao futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser
representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais e/ou (b) dependam de entrega ou prestagéo futura, desde
que baseadas em relagbes preexistentes, portanto, sdo créditos a performar,
podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos;

c) Originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;
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d) De montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de entrega ou
prestacao futura de relacées ja constituidas das respectivas cedentes;

e) Estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

f)  Cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja considerada um
fator preponderante de risco;

g) Originados de cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; e

h) De montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de entrega ou
prestacao futura de relacées ja constituidas das respectivas cedentes.

A administradora, a consultora especializada, a gestora ou o custodiante n&o
respondem pela solvéncia dos devedores dos direitos creditérios, ou pela originacgao,
formalizagao, existéncia, liquidez e certeza de tais direitos creditérios.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios, observados os critérios abaixo
(“Critérios de Elegibilidade”):

a) os Direitos Creditorios deverao ser originarios da prestagéo de servigos ou venda
de produtos pelos Cedentes(fornecedores) para o(s) sacado(s); e

b) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante na respectiva Data de
Cessao e Pagamento.

6. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS
a) Tipos de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador ou
os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo o Cedente na
condicaio de Agente de Cobranga, caso haja, em hipbétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente
o Regulamento, especialmente este Capitulo 11, responsabilizando- se integralmente
pelo seu investimento no Fundo.
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Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em realizar o investimento em
questao ainda assim, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de Mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, o Cedente e
o Devedor estdo sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negécio, a condigao financeira
e os resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragbes na
inflagéo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragbes na legislagdo e
regulamentagao aplicaveis ao setor elétrico; (e) crises energéticas; (f) alteragbes na
politica fiscal; e (g) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econbmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condigdo financeira e os resultados do Cedente,
bem como a liquidacao, pelo Devedor, dos Direitos Creditorios.

Descasamento de Taxas: Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo podem
ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis e seus fluxos de caixa podem ou nao
ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas
para os Ativos Financeiros. A Administradora n&do esta autorizada a realizar quaisquer
operagdes com instrumentos derivativos, inclusive para evitar o eventual descasamento
descrito acima. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, a Gestora, o
Fundo e a Administradora nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas, bem
como nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda
do valor do principal de suas aplicagdes, em virtude dessa diferenga nos parametros de
taxa.
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Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Valorizacdo das Cotas: A parcela do patriménio
do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros,
0s quais podem apresentar impacto na valorizagao das Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de precos dos ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como
em razao de alteragdes na regulamentagéo sobre a precificagao de referidos ativos.
Essa oscilagdo dos pregcos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou
da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco de crédito

Risco de crédito do Devedor: O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
Agente de Cobranca, o Agente Centralizador, o Controlador, o Cedente e suas
respectivas partes relacionadas ndo sao responsaveis pela solvéncia do Devedor. Se o
Devedor nao puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
necessaria a adog¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditdrios nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de garantias: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do Cedente, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Controlador nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores
ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

22



BRAFIC CONSTRUGAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 32.321.319/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Risco de concentracdo em um unico Cedente: O Cedente sera o unico cedente de
Direitos Creditérios do Fundo. Desse modo, o Fundo esta sujeito aos riscos de que
quaisquer problemas que venham a afetar o Cedente, o setor de energia elétrica e/ou a
cessao de seus Direitos Creditorios ao Fundo possam impactar de forma significativa a
carteira do Fundo. A ocorréncia de qualquer hipétese que venha a impedir ou dificultar
a cessao de novos Direitos Creditérios pelo Cedente impactara diretamente a
capacidade de o Fundo adquirir novos Direitos Creditérios, com reflexos imediatos nos
resultados do Fundo.

Risco de concentracdo de Devedores: O Fundo podera investir até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios devidos por um unico Devedor,
nos termos da regulamentagcdo aplicavel em vigor. Desse modo, na hipétese de
aumento do risco de inadimplemento por um Devedor, o Fundo podera sofrer impactos
substanciais em seus resultados, afetando negativamente o patriménio do Fundo e os
investimentos dos Cotistas.

Risco de descumprimento do Contrato de Cessé&o e/ou resolucéo da cesséo dos Direitos
Creditérios: Nas hipéteses de descumprimento do Contrato de Cesséo, incluindo, mas
nao se limitando a: (a) aquisicao pelo Fundo de Direito Creditério (a.1) inexistente, em
virtude de ma formalizagéo ou vicio nos respectivos Documentos Comprobatérios, na
forma do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro; (a.2) que venha a ser reclamado por
terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou encargo constituido sobre tal
Direito Creditério, previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo; ou (a.3) em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade, podera haver, nos termos dos Contratos de Cessao, a
resolugao da respectiva cessao dos referidos Direitos Creditérios, com a obrigagao de
pagamento, pelo Cedente, do respectivo Preco de Resolugdo da Cessao, conforme
definido no Contrato de Cessdo. A ocorréncia de qualquer uma das hipéteses acima
podera afetar negativamente o Fundo, na medida em que venha a se reduzir o volume
de Direitos Creditorios cedidos, em relacao as obrigacdes de pagamento pelo Cedente
do referido Preco de Resolugédo da Cessao (conforme definido no respectivo Contrato
de Cessao).

Fatores macroeconémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia do Devedor para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do Devedor podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Cobranca extrajudicial e judicial: No caso de o Devedor ndo cumprir suas obrigagbes de
pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios, que
estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia do ndo recebimento de seus direitos
e prerrogativas.

Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditérios: O Agente de
Cobranga pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos
constantes da carteira do Fundo, nos termos previstos na Politica de Cobranga. Nao ha
garantia deque os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos
Creditorios inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais
acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuicao dos valores esperados dos
Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer do Devedor nas
operagdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipéteses, nao sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou pelo Cedente,
na qualidade de Agente de Cobranga, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Inexisténcia de mercado secundario ativo para negociacao de Direitos Creditérios: O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou que podem tornar o
investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao
de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios, podera ndo haver compradores ou o pre¢go de negociagao
podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do Patriménio Liquido do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de
resgate das Cotas.
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Fundo fechado e mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serado resgatadas nos termos do
Suplemento ou em virtude da liquidagao do Fundo. Uma vez que o prazo de duracio do
Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasidao das amortizagcbes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta
baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente
por Investidores Autorizados, o que pode dificultara venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em
relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica
com esforcos restritos e oferta privada - Auséncia de Prospecto: O Fundo realizara a
distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos de distribuicao
e ofertas privadas, nos termos da regulamentacéao aplicavel. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, em decorréncia da realizagéo de oferta publica
com esforgos restritos de distribuigao e de ofertas privadas, o ofertante esta desobrigado
de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogao de prospecto
pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a
distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos de distribuicao,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em restricdo de
negociacao das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢gdo ou aquisigao
pelo investidor. Ja as Cotas objeto de oferta privada nao podera ser negociadas no
mercado secundario.

Liguidacdo antecipada: As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados no Capitulo 20 do Regulamento. Ocorrendo qualquer uma
dessas hipoteses, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
na hipotese de, por exemplo, os Direitos Creditérios ainda nao terem sido originados
pelo Cedente e/ou liquidados pelo Devedor. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores
aos esperados e, ainda que recebam o capital investido, poderdo n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada até entao
pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.
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Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: No momento da
liquidagdo do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda nao ser
exigivel do Devedor. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(a) a consubstanciagao dos Direitos Creditorios, (b) aos seus respectivos vencimentos,
bem como ao pagamento pelo Devedor; (¢) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros,
observadas as condigdes do Contrato de Cessao, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (d) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios, observadas as condi¢cées do Contrato de Cesséao, e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das situagbes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios: Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderao ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observadas
as condi¢des do Contrato de Cessao, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor.

Patriménio Ligquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer
com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizacdo e
resgate: Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracdo que as
Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e
resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Cobranga, o Agente Centralizador, o Cedente e suas respectivas partes relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Cobranga, o Agente Centralizador, o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Risco de Descontinuidade

Liguidacdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinagdo da CVM,
nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel. Ocorrendo a liquidagao do
Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razédo de o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel do
Devedor). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditorios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado: (1) ao vencimento e pagamento
pelo Devedor das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, observadas as condi¢gdes do Contrato de Cesséao, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagao
antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos Operacionais

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios: Todos o0s recursos
decorrentes dos pagamentos realizados pelo Devedor serdo recebidos diretamente na
Conta Centralizadora. O Agente Centralizador transferira mensalmente os recursos para
a Conta do Fundo e Conta do Cedente, conforme as instrugbes do Custodiante,
tomando por base a apuragao realizada pelo Custodiante. A referida apuracdo sera
realizada com base em informagdes disponibilizadas ao Custodiante, pelo Cedente e
pelo Agente Centralizador, nos termos do Contrato de Cesséao e do Contrato de Agente
Centralizador. Caso haja inadimplemento pelo Cedente, pelo Agente Centralizador ou
pelo Custodiante no cumprimento de suas respectivas obrigagdes, inclusive em razao
de falhas operacionais, falhas técnicas ou pela substituicido de qualquer dos prestadores
de servicos contratados no processamento e transferéncia de informagdes e
pagamentos, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Falhas no Faturamento do Cedente: Os pagamentos dos Direitos Creditérios, bem como
o fluxo de informacdes que permite a determinacgao dos Direitos Creditérios, dependem
da capacidade do Cedente de realizar corretamente o faturamento referente a
comercializagdo de energia. Falhas do Cedente no faturamento dos servigos podem
reduzir o fluxo de recebimentos dos Direitos Creditérios, potencialmente causando
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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Risco de pagamento dos Direitos Creditérios diretamente ao Cedente: Na hipétese de
o Devedor realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente
para o Cedente, o Cedente devera, nos termos do Contrato de Cessao, repassar tais
valores ao Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente repassara tais recursos ao Fundo,
na forma estabelecida em tal contrato, situagao em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacdo dos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios € os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacido em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdao causar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do
valor das Cotas. Ademais, as variagdes de prego dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em razdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer alteragdes nos padroes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudanga significativa nos cenarios econémico e
politico nacional e internacional.

Risco decorrente da possibilidade de variacdo do Preco de Cessdo: O Preco de Cessao
€ composto por uma parcela fixa, devida no ato da aquisigdo dos Direitos Creditérios e
por parcelas variaveis, calculadas nos termos do Contrato de Cessdo. O Preco de
Cessao podera ser afetado pelo risco de nao recebimento da energia contratada, caso
a Fornecedora descumpra alguma obrigagédo do Contrato de Compra, o que podera
ocasionar o pagamento do Preco Complementar de Cesséo, calculado com base nos
termos do Contrato de Cesséao, considerando o custo da energia para repor a energia
originalmente contratada. A despeito da possibilidade de posterior recuperagao junto a
Fornecedora de parte ou totalidade do valor despendido na situagéo acima, a ocorréncia
de fatores que resulte na elevagao da parcela variavel do Prego de Cessao podera afetar
adversamente o resultado do Fundo e o valor das Cotas.

Risco de Fungibilidade

Risco de Fungibilidade - Blogueio da Conta Centralizadora ou da Conta do Fundo: Os
recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo direcionados para a Conta
Centralizadora. Os recursos na Conta Centralizadora serdo transferidos mediante
instrucdo do Custodiante para a Conta do Fundo e/ou Conta do Cedente, conforme
aplicavel. A Conta do Fundo é mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que
Conta Centralizadora € mantida junto ao Agente Centralizador. Na hipétese de
intervengado ou liquidagdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do
Agente Centralizador, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogédo de medidas judiciais. A
rentabilidade e o Patriménio Liquido do Fundo poderiam ser afetados negativamente
em razao disso.
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Blogueio judicial da Conta Centralizadora e/ou de conta arrecadadora do Cedente:
Eventual estado de insolvéncia do Cedente pode resultar em demandas judiciais
perpetradas por credores e outros interessados requerendo o bloqueio ou arresto dos
Direitos Creditorios que nao tiverem sido transferidos ao Fundo ainda, inclusive da
Conta Centralizadora ou de eventuais contas arrecadadoras do Cedente, visando a
satisfacao dos seus respectivos créditos. O resultado de discussdes judiciais que vierem
a existir em decorréncia de tais acbes, poderao se estender no tempo, de forma que os
recursos ali disponiveis permanecerao bloqueados e somente poderao ser recuperados
pelo Fundo por meio da ado¢ao de medidas judiciais, causando prejuizos relevantes ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Da mesma forma, caso tais credores tenham
sucesso em seus pleitos no ambito judicial, o Fundo podera sofrer perdas, acarretando
perdas aos Cotistas.

Risco de Questionamento da Cessao

Risco de Questionamento da validade e da eficacia da cesséo dos Direitos Creditérios:
A cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por deciséo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e os recursos decorrentes
de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, pedidos de
recuperacao judicial, decretacao de faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderéo afetar a cessao dos Direitos Creditdrios consistem em: (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou
outra forma de constrigao judicial sobre os Direitos Creditérios, constituida antes da sua
cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagao, em decisao judicial transitada
em julgado, de simulacéo, fraude contra credores ou fraude a execucgao praticada pelo
Cedente; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de
faléncia do Cedente. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente e o Patriménio Liquido
podera ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Qutros

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos: Caso qualquer um dos prestadores
de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigco prestado pelo novo
prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
do Fundo.
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Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessédo em cartério de registro de titulos
e documentos: Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessao nos cartérios
de registros de titulos e documentos competentes, observado o prazo legal. Na hipétese
de descumprimento do prazo para registro do documento, podera haver ineficacia
perante terceiros com relacdo a respectiva cessao. Eventuais questionamentos a
eficacia da cessao de Direitos Creditérios poderao afetar a capacidade de cobranga dos
Direitos Creditérios e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Guarda da documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios. Nao obstante a obrigagéo do eventual
terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual
interrupgao da prestacdo de servigcos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacéo antecipada.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos Regulamento e no respectivo Suplemento. Tais critérios
visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas
Cotas, na hipétese de amortizagéo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem
deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios: Os pagamentos das
amortizagoes e dos resgates das Cotas do Fundo, dependerao exclusivamente do fluxo
de pagamento dos Direitos Creditorios pelo Devedor e do fluxo e valores dos Direitos
Creditorios. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagao
e resgate, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. N&o
ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos e para
pagamento da das amortizacdes e resgates, representando esse apenas um objetivo a
ser perseguido.
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Risco de Governanca: Na hipotese de emissdo de novas séries de Cotas sera
assegurado direito de preferéncia aos Cotistas. Ndo obstante, a admissdo de novos
Cotistas pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relagdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagéo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente
da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragbes
poderao afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: A realizagao de investimentos no Fundo expde
o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo: Nao ha garantia de
que a Gestora conseguira adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios e, portanto, ndo ha garantia de que a conseguira fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus
Cotistas.

Propriedade das Cotas e ndo dos Direitos Creditérios: A propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas propriedades diretas sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos
Cotistas ndo sdo exercidos sobre os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o numero de Cotas
detidas pelos Cotistas individualmente.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cessao dos Direitos
Creditérios em caso de insolvéncia do Cedente: Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre a aplicagéo do paragrafo 1° do artigo 136 da Lei n°® 11.101, de 09 de fevereiro de
2005, conforme alterada (Lei de Faléncias), que trata da validade e eficacia da cesséo
de créditos do falido para securitizagdo. Dessa forma, os Cotistas devem analisar o risco
de eventual contencioso judicial sobre a aplicagao de referida norma com relagdo aos
Direitos Creditorios cedidos em caso de eventual faléncia do Cedente.
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b)

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas n&o se limitando a
criacao de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessido desses, alteracdo da
politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e
para os Cotistas.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagao do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagao ao patriménio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo podera realizar operagées em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

Nos exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e 2023, o Fundo nao realizou operagdes
envolvendo instrumentos derivativos.
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8. CARACTERISTICAS E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas

As Cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais do seu patriménio sendo o Fundo
formado por 2 (duas) classes de Cotas, sendo uma sénior e uma subordinada, com as
caracteristicas descritas nos paragrafos e artigos a seguir. As Cotas somente serao
resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo ou, no caso das Cotas Seniores, no término
do prazo de duragao da respectiva série.

As Cotas seréo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de depdsitos em seu nome.

Cotas Seniores

Os termos e condigbes de cada oferta publica (nos termos da Instrugdo CVM 476 das séries
de Cotas Seniores serao detalhados nos seus respectivos suplementos.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
comuns:

a) Prioridade de amortizacao e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado
o disposto Regulamento;

b) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 14
do Regulamento pertinente série de Cotas Seniores; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo na Assembleia Geral
de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

As Cotas Seniores serao objeto de classificagao de risco (rating) pela Agéncia Classificadora
de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada, exceto na hipétese de se enquadrarem na
dispensa de classificagao de risco prevista no artigo 23-A da Instru¢ao CVM 356.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serédo adotados os seguintes
procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razbes do rebaixamento, através de
publicagéo no periddico utilizado pelo Fundo, ou através de correio eletrénico; e (ii) envio a
cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da Agéncia
Classificadora de Risco.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da primeira série de Cotas Seniores, ou
para os Cotistas de quaisquer das séries subsequentes a primeira série de Cotas Seniores,
na aquisicdo de Cotas Seniores de eventuais novas séries de Cotas Seniores que possam
vir a ser emitidas pelo Fundo.
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Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas serao distribuidas de forma privada e subscritas Unica, tendo as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao e/ou resgate, observado
o disposto Regulamento;

b) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagao, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios;

c) Valor Unitario de Emissdo das Cotas Subordinadas a ser fixado em R$ 1 (mil reais);

d) O valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 16
do Regulamento; e

e) Direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas,
sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Tendo em vista o publico-alvo das Cotas Subordinadas descrito no item 15.3.1 do
Regulamento, e conforme faculta o artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, as Cotas
Subordinadas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais, desde que, adicionalmente, a estrutura dos investidores nao seja alterada e as
Cotas Subordinadas ndo sejam transferidas ou negociadas no mercado secundario durante
todo o prazo de duragado do Fundo, sob pena de registro na CVM, com a consequente
apresentacgao do respectivo relatério de classificagao de risco.

Os termos e condi¢des da distribuicdo privada das Cotas Subordinadas serédo detalhados
nos seus respectivos suplementos.

Razdo de Garantia

O Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de 150% (cinco por cento)
(“Razéo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 30% (trinta por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulago.

A Razao de Garantia deve ser apurada mensalmente pela Gestora no ultimo dia util de cada
més a partir da data de primeira emissao de Cotas Seniores do Fundo.

Valorizacdo da Cotas

As Cotas serao valoradas pelo Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util,
conforme o disposto neste Capitulo 16. A valoragao das Cotas ocorrera a partir da 12 Data
de Integralizagdo de Cotas, sendo a ultima valoragao na data de liquidagdo do Fundo. Para
fins do disposto no Regulamento, os valores das Cotas serao o de abertura da respectiva
Data de Calculo.
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As Cotas Seniores terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 16.2.1 € 16.2.2
abaixo, para efeito de determinagéo de seu valor de integralizagdo, amortizacao ou resgate:

a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagéo; ou
b) o valor apurado conforme a Benchmark Sénior prevista no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor
sera equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apds a subtragdo dos valores referentes a todas as Cotas Seniores, pelo numero
total de Cotas Subordinadas em circulacao, para efeito de determinagao de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate.

9. EMISSOES, AMORTIZAGOES E RESGATES DE COTAS
a) Emissoes e integralizag6es de cotas

A emissdo de Cotas Senior pelo Fundo de vera ser necessariamente precedida do
preenchimento do respectivo Suplemento, na forma do Anexo | (adaptando-se este a
cada classe e série de Cotas) a este Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informacgdes relativas a nova emissao: (a) quantidade de Cotas Seniores a
serem distribuidas; (b) data de inicio da nova distribui¢éo; e (c) forma de colocagéo das
Cotas Seniores.

A distribuicdo publica das Cotas Seniores devera observar os normativos em vigor a
época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas Seniores. As Cotas Seniores que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

As Cotas Subordinadas serdo distribuidas de forma privada Unica e exclusivamente ao
Cedente, nao podendo ser negociadas no mercado secundario.

Caso haja a emissao de Cotas Junior pelo Fundo, este, utilizara necessariamente o
preenchimento do respectivo Suplemento, na forma do Anexo Il (adaptando-se este a
cada classe e série de Cotas) ao Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes relativas a nova emissao: (a) quantidade de Cotas a serem
distribuidas; (b) data de inicio da nova distribuicéo; e (c) forma de colocagao das Cotas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Unitario de R$ 1 (mil reais)
independente da classe de cota ou de sua série.
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b)

As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, pelo valor definido nos
termos do item 16.6.1 do Regulamento, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da
B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscrigao,
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento, declarando sua
condicao de Investidor Autorizado no caso de subscricao de Cotas Seniores.

Sem prejuizo do disposto no item 15.6.5 do Regulamento, no ato de subscri¢do das
Cotas, o Cedente, na qualidade de subscritor das Cotas Subordinadas, devera declarar,
no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos do investimento nas Cotas Subordinadas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas Subordinadas, nos termos do Artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante sera o documento habil para
comprovar: (a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo;
e (b) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024 houve emissdao de 1.087,13 cotas
subordinadas no montante de R$ 650.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2023 houve emissdao de 4.740,65 cotas
subordinadas no montante de R$ 5.000 e 4.000,00 cotas sénior no montante de R$
4.000.

Amortizagoes e resgates de cotas

Os pagamentos de amortizacdes e resgates serdo realizados de acordo com o disposto

Regulamento e no Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Capitulo 17 devera ser objeto de Assembleia Geral.
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Os pagamentos de amortizagdes e resgates serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na
B3; ou (b) de transferéncia eletrbnica disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN, para as Cotas que nao estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

Somente na hipotese de liquidagdo do Fundo, os pagamentos referentes as Cotas
poderao ser realizados por meio da dagao em pagamento dos Direitos Creditérios e
serao realizados fora do ambito da B3.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate das Cotas
Seniores.

O previsto neste Capitulo 17 n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento de amortizagao e resgate. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir as Disponibilidades depositadas na
Conta do Fundo aos titulares das Cotas, na conta por estes indicadas no boletim de
subscricao de Cotas, em cada data de amortizagédo e na data de liquidagao do Fundo,
conforme as datas indicadas no Suplemento, caso haja recursos.

Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pela Administradora nas datas de amortizagdo ou na data de
liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

No exercicio em 30 de setembro de 2024 houve amortizagdo de cotas subordinadas no
valor de R$ 3.553. No exercicio findo em 30 de setembro de 2023 ndo houve
amortizacdo de cotas.

No exercicio em 30 de setembro de 2023 houve o resgate de 4.000 cotas seniores no
valor de R$ 4.599.

Negociagao das cotas

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as Cotas cuja
obtencgao de classificagao de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da
Instrucdo CVM 356 nao poderao ser negociadas no mercado secundario, a menos que
tenha sido apresentado a CVM o relatério de classificagdo de risco, nos termos da
regulamentacao em vigor.
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10. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

1.

A evolugao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patriménio liquido médio
foram as seguintes:

Patriménio Valor da Valor da Rentabilidade - %
Cota Subordinada liquido médio cota — R$ cota—R$ (%) (*)
Em 30/09/2024 2.872 37,402507 110,066268 (88,45%)
Em 30/09/2023 16.918 952,657041 - (6,58%)

(*)  Valor da cota desconsiderando os efeitos das amortizagdes

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: BS2 Asset Management — Administradora de
Recursos Ltda.

Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultora especializada: Luni Consultoria e Negocios Eireli.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

¢) Custédia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagéo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.
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12. ENCARGOS DA CLASSE

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servigos prestados ao Fundo, uma “Taxa de
Administracao” equivalente a 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) na percentagem referida neste item, sendo devida como taxa global
uma remuneracdo minima mensal de R$ 15 (quinze mil reais), corrigida anualmente pelo
indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo — (“IPCA — IBGE”), considerando:

a) Pela prestagéo de servigos de administragdo, dever-se-a considerar 0,10% a.a. (zero
virgula dez por cento ao ano), com o valor minimo mensal de R$ 7 (sete mil reais); e

b) Pela prestacdo de servicos de escrituragdo, custddia e distribuicdo, dever-se-a
considerar 0,10% a.a. (zero virgula vinte por cento ao ano), com o valor minimo mensal
de R$ 8 (oito mil reais).

Da taxa de Gestao de Carteira, descrita no item 6.1 do Regulamento, sera devido a Gestora,
pela prestacao de servigo de gestao dos ativos, o valor correspondente a 0,15% (zero virgula
quinze por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com o minimo
mensal de R$ 15 (quinze mil reais), e uma “Taxa de Analise Especializada”, ndo superior a
0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do valor de face dos Direitos de Crédito
analisados no més em referéncia.

A Gestora devera enviar o relatério dos Direitos de Crédito analisados no més em referéncia
a Administradora, com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia do pagamento da Taxa
de Analise Especializada para verificacao e pagamento.

Da taxa do Consultor Especializado, descrita no item 6.1 do Regulamento, sera devido ao
Consultor, pela prestacao de servigo de consultoria especializada, o valor correspondente a
0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do valor de face dos Direitos de Crédito
analisados no més em referéncia, com o minimo mensal de R$ 15 (quinze mil reais).

O Consultor Especializados devera enviar o relatério dos Direitos de Crédito analisados no
més em referéncia a Administradora, com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia do
pagamento da Taxa de Analise Especializada para verificagédo e pagamento.

A Taxa de Administragao prevista neste Capitulo sera apurada mensalmente, a razdo de
1/12 (um doze avos), com base no valor do Patriménio Liquido do pendltimo Dia Util do més,
sendo a primeira parcela devida, pro rata temporis, no dltimo Dia Util do més em que ocorrer
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas do Fundo e as demais no ultimo Dia Util dos meses
subsequentes.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragédo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da soma das Taxas acima fixada.
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13.

14.

15.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024 foi debitado o montante de R$ 114 (R$ 75
em 2023) a titulo de taxa de administragdo, R$ 181 (R$ 195 em 2023) a titulo de taxa de
gestdo, R$ 100 (R$ 45 em 2023) a titulo de taxa de custddia e R$ 217 (R$ 158 em 2023) a
titulo de taxa de consultoria.

CLASSIFICAGAO POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencédo de
avaliagao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instrugao CVM
n°® 356/01.

DEMANDAS JUDICIAIS

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.

LEGISLAGAO TRIBUTARIA

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

1) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos decretadas pela
Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serao
tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:
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Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacao; e

Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que so sujeitas
as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo

Estes fundos sdo tributados em dois momentos:

2.

Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacao; e

Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que so sujeitas
as seguintes aliquotas:

o 225% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

Fundo néao sujeito a regra geral

A regra geral ndo ¢ aplicada para os seguintes fundos:

Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e
Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.
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16.

17.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operacgao, decrescente em fungéo do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de contraparte.

Sem prejuizo do disposto no item acima, é vedado a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n°® 13, o Fundo possui a seguinte transagdo com partes
relacionadas:

a) Fundo investido

O Fundo possui aplicagdes no ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (CNPJ: 50.269.714/0001-78), o qual é administrado pela ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

A administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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18. DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA

Em 23 de janeiro de 2024, por meio da Assembleia Geral Ordinaria, houve deliberagcao e
aprovagao: (i) a demonstragéo financeira comparativa do Fundo, bem como o relatério
apresentado pelo auditor independente referente a posigao financeira do Fundo em 30 de
setembro de 2023 (“anexo II"); e (ii) a autorizagdo para que a Administradora do Fundo
pratique todos os atos necessarios a conclusao e formalizagbes das deliberacdes caso estas
sejam aprovadas.

Em 02 de janeiro de 2024, por meio da Assembleia Geral Ordinaria, houve deliberacdo e
aprovagao: (i) a demonstragéo financeira comparativa do Fundo, bem como o relatério
apresentado pelo auditor independente referente a posigao financeira do Fundo em 21 de
outubro de 2021 (transferéncia da administracdo) e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 1° de
outubro de 2021 a 21 de outubro de 2021 (“anexo II”); e (ii) a autorizagdo para que a
Administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios a conclusdo e formalizacbes
das deliberacdes caso estas sejam aprovadas.

Em 08 de novembro de 2023, por meio da Ata de Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberagdo e aprovagdo: (i) a amortizagdo extraordinaria de 70,1.507.796% (setenta
inteiros, um milhdo, quinhentos e sete mil, setecentos e noventa e seis centésimos de
milionésimos por cento), sendo o montante de R$ 547,656 (quinhentos e quarenta e sete
mil, seiscentos e cinquenta e seis reais e seis centavos) respectivamente na proporgao de
sua participagdo percentual de cotas do Cotista BS2, e o montante de R$ 233,028 (duzentos
e trinta e trés mil, vinte e oito reais e quinze centavos) respectivamente na proporgéo de sua
participacao percentual de cotas do Cotista BRAFIC FIDC NP, ambos respectivamente nas
suas devidas propor¢des dos percentuais de suas participagdes em caixa, cujo montante
total perfaz o valor de R$ 780,684. A amortizagao e respectiva liquidagdo ocorrera até a data
do dia 10 de novembro de 2023 (até D+2); e (ii) a autorizagao para que a Administradora e
a Gestora pratiguem todos os atos necessarios a implementacao das deliberagdes
aprovadas acima, incluindo, sem limitacdo, a assinatura de quaisquer documentos
necessarios a conclusao e formalizacao das referidas aprovacgoes.
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19.

20.

Em 20 de outubro de 2023, por meio da Ata de Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberacao e aprovacao: (i) a amortizagcéo extraordinaria de 15,52942292% (quinze inteiros,
cinquenta e dois milhdes, novecentos e quarenta e dois mil, duzentos e noventa e dois
centésimos de milionésimos por cento), sendo o montante de R$ 1.423.836,78 (um milhao,
quatrocentos e vinte e trés mil, oitocentos e trinta e seis reais e setenta e oito centavos)
respectivamente na proporc¢ao de sua participacao percentual de cotas do Cotista BS2, e 0
montante de R$ 476.163,22 (quatrocentos e setenta e seis mil, cento e sessenta e trés reais
e vinte e dois centavos) respectivamente na proporgao de sua participagao percentual de
cotas do Cotista BRAFIC FIDC NP, ambos respectivamente nas suas devidas propor¢des
dos percentuais de suas participacbes em caixa. A amortizagcdo e respectiva liquidagao
ocorrera até a data do dia 23 de outubro de 2023 (até D+1); e (ii) a autorizagédo para que a
Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos necessarios a implementagcdo das
deliberagbes aprovadas acima, incluindo, sem limitacdo, a assinatura de quaisquer
documentos necessarios a conclusao e formalizagéo das referidas aprovagdes.

Em 26 de julho de 2023, por meio da Ata de Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberagao e aprovagao: (i) a amortizagao extraordinaria total extraordinaria (principal mais
juros) das cotas Sénior do Fundo, no valor de R$ 4.599,122 (quatro milhdes, quinhentos e
noventa e nove mil, cento e vinte e dois reais e quarenta e quatro centavos), permanecendo
inalterado o numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A
amortizagao e respectiva liquidagéo ocorrera até a data do dia 27 de julho de 2023 (até D+1);
(i) a alteracdo do artigo 12.4 do Regulamento do Fundo; (iii) se forem favoraveis a
deliberagcdo do item (ii), imediatamente acima, deliberarem acerca da alteragdo do
Regulamento (“Anexo”); e (iv) a autorizagdo para que a Administradora e a Gestora
pratiquem todos os atos necessarios a implementacédo das deliberacbes aprovadas acima,
incluindo, sem limitagéo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusao e
formalizacao das referidas aprovagodes.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Apods a data-base em 30 de setembro de 2024 ndo houve eventos subsequentes que
requeressem divulgagéao.

DIRETOR E CONTADOR

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

* % %
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