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REGULAMENTO DO BRAFIC CONSTRUCAO CIVIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME n° 32.321.319/0001-05

O BRAFIC CONSTRUQAO CIVIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS é um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolucao
do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucdo
CVM 356 e 444, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditdérios que atendam a
politica deinvestimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita no
presente Regulamento.

1.1.1. Ndo hé qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do
Custodiante, do Escriturador, do Gestor, do Agente de Cobranca, da Cedentes ou dos
Devedores acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos no Fundo.

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo ou em caso de liquidacéo
antecipada do Fundo nos termos deste Regulamento.

2.1.1. E admitida, ainda, a amortizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento ou por
decisdoda Assembleia Geral.

2.2. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na 1% Data de Integralizacdo de Cotas do
Fundo. O Fundo teré prazo de duracao indeterminado, sendo que cada série de Cotas do
Fundo tera o prazode duracgao estipulado no respectivo Suplemento.

3.2. Para fins do disposto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, e da Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada, a Administradora envidard os melhores esforcos para
orientar a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo,
descrita neste Regulamento, de forma a caracterizar o investimento das Cotas do Fundo
como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser considerado, sob qualquer
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hipdtese ou circunstancia, como uma promessa, obrigagao ou garantia da Administradora
aos Cotistas.

4.1. O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.695.922/0001-09 com sede na
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Conceicéo, Sao
Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de

carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de
2021 "Administradora”.

4.2. O Fundo é Gerido pela BS2 ASSET MANAGEMENT - ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Raja Gabaglia, n° 1143, 16° andar, bairro Luxemburgo, CEP 30380-
403, inscritano CNPJ sobon°05.677.501/0001- 20, devidamente autorizada a administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 13129,
de 08 de julho de 2013, doravante designada “Gestora”.

4.3. O Fundo é Custodiado, Escriturado e Distribuido pela ID CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.695.922/0001-09 com
sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova
Conceigdo, Séo Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 18.897,
de 07 de julho de 2021 “"Custodiante” e “Escrituradora”.

4.4. O Fundo utilizard, ainda, os servicos especializados de Consultor Especializado de
Crédito, que serd a LUNI CONSULTORIA E NEGOCIOS EIRELlL., CNPJ n°
14.497.927/0001-93, pessoa juridica com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Av. Raja Gabaglia, 3502, Sala 201 - Estoril - CEP 30.494-310, contratado
pela Administradora, em nome do Fundo.

5.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

5.2. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas na legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis e neste Regulamento, a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacdes e as vedacdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrugao CVM 356;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o
presente Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como o Suplemento
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em cartério deregistro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacédo pertinente e por
este Regulamento;

monitorar a Reserva de Despesas e Encargos;

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretagdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou, ainda,
regimes similares, em relacdo ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada em
que o Fundo eventualmentemantenha conta, requerer imediatamente, as
expensas do Fundo, o redirecionamento dofluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
para outra conta de titularidade do Fundo, a ser aberta em Instituicdo
Autorizada diversa;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fun¢des atribuidas aos
prestadoresde servigos contratados pelo Fundo ou pela Administradora; e
inserir nos contratos a serem firmados com terceiros prestadores de servico as
obrigacdese vedacdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, sendo certo quetais contratos ndo poderdo estar em desacordo com
este Regulamento ou com o Contratode Cesséo.

E vedado a Administradora:

(a)

(b)

(c)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdespraticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1. As vedagdes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima abrangem os
recursos préprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagao
dessas.

5.4.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucdo CVM 356, e no presente Regulamento:

(a)

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
ainda que sob condigao suspensiva; e
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(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6.1.  Pela administracdo do Fundo, gestdo da carteira, escrituracdo das cotas do Fundo,
controladoria e consultoria especializada, as partes farao jus as Taxas apuradas conforme
a soma dos valores descritos nos itens 6.2, 6.3, 6.4 e 6.5 abaixo.

6.2. O Fundo pagard ao Administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma “Taxa
de Administragao” equivalente a 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano, incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) na percentagem referida neste item, sendo devida como taxa
global uma remuneracdo minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigida
anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - (“IPCA - IBGE"),
considerando:

a)  Pela prestacdo de servicos de administracdo, dever-se-a considerar 0,10%
a.a. (zero virgula dez por cento ao ano), com o valor minimo mensal de
R$ 7.000,00 (sete mil reais);

b)  Pela prestacdo de servicos de escrituracdo, custddia e distribuicdo, dever-
se-a considerar 0,10% a.a. (zero virgula vinte por cento ao ano), com o valor
minimo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais); e

6.3. Da taxa de Gestdo de Carteira, descrita no item 6.1 acima, seréd devido a Gestora,
pela prestacdo de servico de gestdo dos ativos, o valor correspondente a 0,15% (zero
virgula quinze por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com o
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), e uma “Taxa de Anélise Especializada”,
nao superior a 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do valor de face dos Direitos
de Crédito analisados no més em referéncia.

6.3.1. A Gestora deverd enviar o relatdrio dos Direitos de Crédito analisados no més em
referéncia a Administradora, com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia do
pagamento da Taxa de Anadlise Especializada para verificacdo e pagamento.

6.4. Da taxa de Custédia e Escrituracdo, descrita no item 6.1 acima, serd devido ao
Custodiante, pela prestacdo de servico de custddia, o valor correspondente a 0,05% (zero
virgula zero cinco por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com
o minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

6.5. Da taxa do Consultor Especializado, descrita no item 6.1 acima, serd devido ao
Consultor, pela prestagao de servico de consultoria especializada, o valor correspondente
a 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do valor de face dos Direitos de Crédito
analisados no més em referéncia, com o minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).
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6.5.1. O Consultor Especializados devera enviar o relatério dos Direitos de Crédito
analisados no més em referéncia a Administradora, com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia do pagamento da Taxa de Andlise Especializada para verificacdo e
pagamento.

6.6. A Taxa de Administracdo prevista neste Capitulo serd apurada mensalmente, a
razdo de 1/12 (um doze avos), com base no valor do Patrimonio Liquido do penultimo Dia
Util do més, sendoa primeira parcela devida, pro rata temporis, no ultimo Dia Util do més
em que ocorrer a 1% Data de Integralizagdo de Cotas do Fundo e as demais no ultimo Dia
Util dos meses subsequentes.

6.7. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da soma das Taxas acima fixada.

6.8. Pela participagcdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinéria de Quotistas, serd devida uma remuneracéo adicional a
Taxa de Administragdo prevista no item 6.2. acima, o valor equivalente a R$ 700,00
(setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco)
dias apds comprovacdo da entrega, pela Administradora, de “relatério de horas” enviado
aos Cotistas.

6.9. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.1. A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado noperiédico utilizado para divulgacado de informagdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral ase realizar em no méaximo 15 (quinze) dias contados da
convocagao, para deliberar sobre a: (a) sua substituicdo; ou

(b)  liquidacdo antecipada do Fundo.

7.2.  No caso de decretacdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET),
intervencgao ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada
AssembleiaGeral, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua decretacéo, para:
(a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicao
da Administradora; ou (2) liquidacdo antecipada do Fundo.

7.3.  Na hipdtese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidagao.
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7.4. Na hipdtese de deliberacido da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, estadeverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no méaximo 90 (noventa) dias contados
da data de realizagado da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos
itens 7.1 e 7.2 deste Regulamento delibere pela substituicdo da Administradora, mas nédo
nomeie instituicdo administradora habilitada para substitui-la, deverd ser convocada nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacgao de nova instituicdo administradora.

7.5. Caso: (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 deste Regulamento néo
delibere pela substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens
7.1 e 7.2 deste Regulamento ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo, em primeira e em segunda
convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 deste Regulamento
sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as
funcdes de administrador do Fundo, a Administradora iniciaré os procedimentos para a
liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a
CVM.

7.6. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo determinado na respectiva
Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo ou, caso nao seja definido prazo na
Assembleia Geral, no prazomaximo de 30 (trinta) dias, todos os registros, relatdrios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre

o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da
Administradora sem solugdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.7. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.1. A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seu
diretor ou administrador designado, em nome do Fundo, servicos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador
e, se for ocaso, o gestor, em suas atividades de anélise e selecdo de direitos
creditérios para integrarem a carteira do Fundo;

(b) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;

(c) custddia e controladoria; e
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(d)

cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, observado o previsto no inciso
VIl do artigo 38 da Instrugao CVM 356.

8.2. As atividades de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, de acordo
com os termos e condi¢des do Contrato de Gestao.

8.2.1. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a)

selecionar os Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, desde que
previamente aprovados por ato do administrador ou por Assembleia Geral de
Cotistas, conforme aplicavel, e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao
pelo Fundo de acordo com a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo;

observar as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissionalde administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operacdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando néo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;
apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 16 deste
Regulamento e informar tais valores ao Custodiante (1) até o Dia Util
imediatamente anterior com referéncia a amortizacdes de Cotas; e (2) em
tempo habil para as demais alocacdes de recursos;

enviar ou colocar a disposicao dos Cotistas, da Administradora, do Custodiante
e do Cedente, na sede da Gestora ou em sua pagina nainternet, as informacdes
sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros;

auxiliar a Administradora na monitoragao dos Eventos de Avaliacéo; e

verificar o cumprimento da Razdo de Garantia, nos termos previstos neste
Regulamento.

8.2.2. As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas no
Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a rendncia da
Gestora, observado o disposto nos itens 8.2.2.1, 8.2.2.2 e 8.2.2.3 deste Regulamento.
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8.2.2.1. A renuncia, pela Gestora, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestédo, deverd ser realizada mediante o
envio de notificacdo a Administradora.

8.2.2.2. Na hipdtese de envio de notificacdo de rentncia pela Gestora, nos termos
do item 8.2.2.1 acima, a Administradora devera: (a) imediatamente, publicar fato
relevante, na forma do Capitulo 25 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data
do envio da notificagdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que
trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de
fundos de investimento, com capacidade técnica para assumiras funcdes de gestdo da
carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (d) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data da comunicacao da rendncia, convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo néo
superior a 15 (quinze) dias contados da convocacéao.

8.2.2.3. Na hipdtese de renuncia, a Gestora deverd permanecer no exercicio regular
de suas funcoes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no
maximo 90 (noventa) dias contados da data de comunicacdo da renuncia a
Administradora.

9.1. As atividades de custdédia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo serdo
exercidaspelo Custodiante, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de
Custddia e Controladoria.

9.1.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Custddia e Controladoria, o
Custodiante, porsi ou por terceiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel, é
responsavel pelas seguintes atividades:

(a) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda
relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos
na Conta do Fundo;

(b) instruir, no mesmo dia em que receber as especificacdes enviadas pela Gestora
nos termos da alinea (f), do subitem 8.2.1 deste Regulamento, observado que
se tais especificacdes forem recebidasem horario posterior ao horario limite
estabelecido no Contrato de Custddia e Controladoria, serdo consideradas
como recebidas no Dia Util posterior;

(c) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;
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(d)

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios
previamente acordados para apuracdo do fluxo financeiro das Cotas do Fundo
com registro dos respectivos lancamentos;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso parao Auditor Independente e os 6rgaos
reguladores;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a
guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira doFundo;

informar a Administradora e a Gestora, sob solicitacdo, o valor e a quantidade
de Cotas;

prestar ao Fundo os servicos de calculo de indicadores do Fundo, bem como
de geracdo de relatdérios mensais contendo, dentre outros eventualmente
aplicaveis, os parametros listados no item (i) abaixo;

disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo, em qualquer Data de
Célculo, mediante solicitacdo da Gestora:

(1) montante disponivel na Reserva de Despesas e Encargos;
(2) valor das Cotas;

(3) Valor dos Direitos Creditdrios;

(4) Patriménio Liquido;

(

5) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos
Financeiros; e
(6) Valor das Disponibilidades.

encaminhar a Administradora as informacdes relacionadas da alinea (f), do
subitem 8.2.1, deste Regulamento, mediante solicitacdo da Administradora;
receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios representados por operagdes financeiras, comerciais e de servicos;
realizar, direta ou indiretamente, por meio de cémara de liquidacdo e
compensacdo devidamente autorizada pelo BACEN, a liquidagao fisica e
financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos Contratos de Cesséo e
Documentos Comprobatérios das operacdes; e

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados
por operacdes financeiras, comerciais e de servicos.

9.1.2. Nos termos do Paragrafo 6° do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o Custodiante
poderad contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a guarda, inclusive
eletrénica, dos Documentos Comprobatdrios, sem prejuizo de sua responsabilidade. O
Custodiante ndo podera contratar o Cedente, o Auditor Independente ou a Gestora para
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prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam do assunto.

9.1.3. No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do
Fundo,a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas: (1) no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes
ou entidades, autorizadas a prestagao desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condigdes deste
Regulamento e do Contrato de Custddia e Controladoria;

(b) liquidar as operacgdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucdes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cbes da
Administradora, sob a orientagdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto;

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes do Fundo; e

(e) instruir a movimentacdo da Conta Centralizadora, mediante o envio de
notificacdes ao Agente Centralizador, nos termos do item 8.3.1(b) acima.

9.1.4. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente devera se obrigar a entregar ao
Custodianteou a empresa por ele contratada para prestagdo de servicos de guarda de
documentos, sem prejuizos das responsabilidades do Custodiante, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios.

9.1.5. As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas no
Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a renincia do
Custodiante, observado o disposto nos itens 9.1.6.1, 9.1.6.2 e 9.1.6.3 abaixo.

9.1.5.1. A renuncia, pelo Custodiante, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Custddia e Controladoria, devera ser

realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.
9.1.5.2. Na hipdtese de envio de notificacdo de rendncia pelo Custodiante, nos

termos do item 9.1.6.1 acima, a Administradora devera: (a) imediatamente, publicar fato
relevante, na forma do Capitulo 25 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data
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do envio da notificagdo de renlncia até a data de realizagdo da Assembleia Geral de que
trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM para a prestagdo dos servicos de custédia qualificada de
fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungdes de custodiante
do Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e (d) no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data da comunicacéo da renuncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicido do Custodiante, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao
superior a 15 (quinze) dias contados da convocacéao.

9.1.5.3. Na hipdtese de renuncia, o Custodiante deverd permanecer no exercicio
regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em
no maximo 90 (noventa) dias contados da data de comunicacdo da rendncia a
Administradora.

9.1.6. A remuneracgao devida ao Custodiante em razado dos servicos prestados ao Fundo
constitui encargo direto do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356.

10.1. A atividade de controladoria do Fundo serd exercida pelo Controlador, de acordo
com ostermos e condi¢cdes do Contrato de Custddia e Controladoria.

10.1.1. As disposicoes relativas a substituicdo e a renincia do Controlador estao
descritas no Contrato de Custddia e Controladoria.

10.2. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo
prestados pela WEEL BSD Fomento Mercantil Ltda (“WEEL"), na qualidade de Agente de
Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos no
Contrato de Cessdo e com os procedimentos listados no Anexo Il ao presente
Regulamento, em qualquer hipdtese, sempre deverdo respeitar as leis a regulamentacéo
aplicavel ("Politica de Cobranca”), mediante a adocdo de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

10.2.1. O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as
condicdes estabelecidas no Contrato de Cessdo, substituir o Agente de Cobranga na
prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, sendo certo
que, independentemente de o Agentede Cobranca realizar tais servicos, a cobranca dos
Direitos Creditdrios inadimplidos deverd respeitaros termos do Contrato de Cessao, a
regulamentacdo em vigor e a Politica de Cobranca.

11.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas,ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Controlador ouos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo o
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Cedente na condicdo de Agente de Cobranca, caso haja, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perdade valor dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente este Capitulo 11, responsabilizando- se
integralmente pelo seu investimento no Fundo.

11.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em realizar o
investimento em questao aindaassim, por meio da assinatura de termo de adesao e de
ciéncia de risco.

11.2. Riscos de Mercado

11.2.1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, o
Cedente e o Devedor estad sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

11.2.1.1. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de saladrios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércioexterior. O negdcio, a condicao financeira e
os resultados do Cedente, os setores econOmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio;

(b)  alteragdes nainflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragcdes na legislacdo
e regulamentacgdo aplicaveis ao setor elétrico; (e) crises energéticas; (f) alteragdes na
politica fiscal; e (g) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

11.2.1.2. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados do
Cedente, bem como a liquidacéo, pelo Devedor, dos Direitos Creditérios.

11.2.2. Descasamento de Taxas - Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo
Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variadveis e seus fluxos de caixa podem
ou nao ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira
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do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas
para os Ativos Financeiros. A Administradora ndo estd autorizada a realizar quaisquer
operacdes com instrumentos derivativos, inclusive para evitar o eventual descasamento
descrito acima. Assim, os recursos do Fundo poderadoser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo
e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aosCotistas, bem como
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor do
principal de suas aplicagcdes, em virtude dessa diferenca nos parédmetros de taxa.

11.2.3. Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Valorizacdo das Cotas - A parcela do
patriménio do Fundo néo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros, os quais podemapresentar impacto na valorizacdo das Cotas. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

11.2.4. Flutuacdo de precos dos ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo daliquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e
fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazercom que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

11.3. Risco de crédito

11.3.1. Risco de crédito do Devedor - O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, Agentede Cobranca, o Agente Centralizador, o Controlador, o Cedente e
suas respectivas partes relacionadas nao sao responsaveis pela solvéncia do Devedor. Se
o Devedor ndo puder honrar comseus compromissos perante o Fundo, podera ser
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditérios nos termos da Politica de Cobranca. Ndo héd garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem- sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.3.2. Auséncia de garantias - As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do Cedente, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Controlador
nao prometem ou asseguram aos Cotistasqualquer rentabilidade decorrente da aplicacédo
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nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

11.3.3. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo poderd sofrerperda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.3.4. Risco de concentracdo em um Unico Cedente - O Cedente serd o Unico
cedente de Direitos Creditérios do Fundo. Desse modo, o Fundo esté sujeito aos riscos
de que quaisquer problemas quevenham a afetar o Cedente, o setor de energia elétrica
e/ou a cessdo de seus Direitos Creditérios aoFundo possam impactar de forma
significativa a carteira do Fundo. A ocorréncia de qualquer hipdtese que venha a impedir
ou dificultar a cessédo de novos Direitos Creditdrios pelo Cedente impactara diretamente
a capacidade de o Fundo adquirir novos Direitos Creditérios, com reflexos imediatos nos
resultados do Fundo.

11.3.5. Risco de concentragdo de Devedores - O Fundo poderé investir até 100%
(cem por cento)de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios devidos por um unico
Devedor, nos termos da regulamentacao aplicavel em vigor. Desse modo, na hipdtese de
aumento do risco de inadimplemento por um Devedor, o Fundo podera sofrer impactos
substanciais em seus resultados,afetando negativamente o patriménio do Fundo e os
investimentos dos Cotistas.

11.3.6. Risco de descumprimento do Contrato de Cessao e/ou resolucdo da cesséo
dos Direitos Creditérios - Nas hipdoteses de descumprimento do Contrato de Cessao,
incluindo, mas nao se limitando a: (a) aquisicdo pelo Fundo de Direito Creditério (a.1)
inexistente, em virtude de mé& formalizagdo ou vicio nos respectivos Documentos
Comprobatérios, na forma do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro; (a.2) que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério, previamente a sua aquisi¢cdo peloFundo; ou (a.3)
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, podera haver, nos termos dos Contratos
de Cesséo, a resolucdo da respectiva cessdo dos referidos Direitos Creditérios, com a
obrigagcdo de pagamento, pelo Cedente, do respectivo Preco de Resolucdo da Cessao,
conforme definido no Contrato de Cesséo. A ocorréncia de qualquer uma das hipdteses
acima podera afetar negativamente o Fundo, na medida em que venha a se reduzir o
volume de Direitos Creditérios cedidos, em relacdo as obrigacdes de pagamento pelo
Cedente do referido Preco de Resolucdo daCessdo (conforme definido no respectivo
Contrato de Cess3o).
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11.3.7. Fatores macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia do Devedor para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do Devedor poderad ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econdmico. Assim,na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente os resultados do Fundo eprovocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

11.3.8. Cobranca extrajudicial e judicial - No caso de o Devedor ndo cumprir suas
obrigagbes de pagamento dos Direitos Creditérios, poderd ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditérios, que estejam inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante eo Cedente ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia do nao recebimento de seus direitos
e prerrogativas.

11.3.9. Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditérios -
OAgente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios
inadimplidos constantes da carteira do Fundo, nos termos previstos na Politica de
Cobranca. Ndo hé garantia deque os acordos e/ou renegociagdes realizados com relacdo
aos Direitos Creditérios inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente,
tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. Na hipétese de falta de pagamento de qualquer do Devedor nas
operacdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipdteses, ndo serad devido pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou pelo Cedente, na
qualidadede Agente de Cobranca, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
ao Fundo e/ou aos Cotistas.

11.4. Risco de Liquidez

11.4.1. Inexisténcia de mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos
Creditérios - O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo
para negociacdo de Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
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necessaria a venda dos Direitos Creditérios, poderad ndo haver compradores ou o precgo
de negociacdo podera causar perda ao patrimoénio do Fundo.

11.4.2. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios poderé ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventualatraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou
de resgate das Cotas.

11.4.3. Fundo fechado e mercado secundario - O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas nos termos do
Suplemento ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragao do
Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
(a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b)
por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundério. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato
das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode
dificultara venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda de patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante ou do Cedente em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

11.4.4. Restricdo a negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo
publica com esforcos restritos e oferta privada - Auséncia de Prospecto - O Fundo
realizard a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos de
distribuicao e ofertas privadas, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De acordo com
as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em decorréncia da realizacdo de oferta
publica com esforcos restritos de distribuicdo e de ofertas privadas, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questao. A ndo adocéo
de prospecto pode limitar o acesso de informacdesdo Fundo pelos investidores. Além
disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricito de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscricdo ou aquisi¢do pelo investidor. J4 as Cotas objeto de oferta privada ndo poderao
ser negociadas no mercado secundario.

11.4.5. Liquidagdo antecipada - As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacéo
antecipada do Fundo, conforme indicados no Capitulo 20 do presente Regulamento.
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Ocorrendo qualquer uma dessas hipdteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas na hipdtese de, por exemplo, os Direitos Creditérios ainda néo
terem sido originados pelo Cedente e/ou liquidados peloDevedor. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados e, ainda que recebam o capital
investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade proporcionadaaté entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade.

11.4.6. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo - No
momento da liquidacdodo Fundo, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
ainda nao ser exigivel do Devedor. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) a consubstanciagdo dos Direitos Creditérios, (b) aos seus respectivos
vencimentos, bem como ao pagamento pelo Devedor;

(c) a venda dos DireitosCreditérios a terceiros, observadas as condi¢cdes do Contrato
de Cessado, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (d) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios,observadas as condi¢cdes do Contrato
de Cessdo, e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das
situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

11.4.7. Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dagcdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observadas as condigdes do Contrato de Cessdo, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelo Devedor.

11.4.8. Patrimdnio Liquido negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitosa flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo
que ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo
fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

11.4.9. As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo e resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracéo
que as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo
e resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente,
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bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Cobranca, o Agente Centralizador, o Cedente e suas respectivas partes relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranca, o Agente Centralizador, o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

11.5. Risco de Descontinuidade

11.5.1. Liquidagdo do Fundo - O Fundo poderd ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos dopresente Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios
ainda ndo ser exigivel do Devedor). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteirado
Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado: (1) ao vencimento
e pagamento pelo Devedor das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (2) a venda
dos Direitos Creditdrios a terceiros, observadas as condicdes do Contrato de Cessao,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidagao antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo ter

seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Cedente ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

11.6. Riscos Operacionais

11.6.1. Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios - Todos os
recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelo Devedor serdo recebidos
diretamente na Conta Centralizadora. O Agente Centralizador transferird mensalmente os
recursos para a Conta do Fundoe Conta do Cedente, conforme as instru¢cdes do
Custodiante, tomando por base a apuracdo realizada pelo Custodiante. A referida
apuracao sera realizada com base em informagdes disponibilizadas aoCustodiante, pelo
Cedente e pelo Agente Centralizador, nos termos do Contrato de Cessao e do Contrato
de Agente Centralizador. Caso haja inadimplemento pelo Cedente, pelo Agente
Centralizador ou pelo Custodiante no cumprimento de suas respectivas obrigagdes,
inclusive em razdo de falhas operacionais, falhas técnicas ou pela substituicdo de qualquer
dos prestadores de servicos contratados no processamento e transferéncia de
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informagdes e pagamentos, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

11.6.2. Falhas no Faturamento do Cedente - Os pagamentos dos Direitos
Creditérios, bem como o fluxo de informacdes que permite a determinacédo dos Direitos
Creditérios, dependem da capacidade do Cedente de realizar corretamente o
faturamento referente a comercializagdo de energia. Falhas do Cedente no faturamento
dos servicos podem reduzir o fluxo de recebimentos dosDireitos Creditérios,
potencialmente causando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

11.6.3. Risco de pagamento dos Direitos Creditérios diretamente ao Cedente - Na
hipétese de o Devedor realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
diretamente para o Cedente,o Cedente deverd, nos termos do Contrato de Cessao,
repassar tais valores ao Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente repassara tais recursos
ao Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

11.7. Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos

11.7.1. Precificagdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do
valor das Cotas. Ademais, as variagdes de preco dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em razdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer alteracdes nos padrbes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja

mudancga significativa nos cenérios econdmico e politico nacional e internacional.

11.7.2. Risco decorrente da possibilidade de variacdo do Preco de Cessédo - O Preco
de Cessdo é composto por uma parcela fixa, devida no ato da aquisicdo dos Direitos
Creditérios e por parcelas varidveis, calculadas nos termos do Contrato de Cesséo. O
Preco de Cessdao poderd ser afetado pelo risco de ndo recebimento da energia
contratada, caso a Fornecedora descumpra alguma obrigacdo do Contrato de Compra, o
que podera ocasionar o pagamento do Preco Complementar de Cessao, calculado com
base nos termos do Contrato de Cesséo, considerando o custo da energia para repor a
energia originalmente contratada. A despeito da possibilidade de posterior recuperacédo
junto a Fornecedora de parte ou totalidade do valor despendido na situacdo acima, a
ocorréncia de fatores que resulte na elevacdo da parcela varidvel do Preco de Cessao
poderd afetar adversamente o resultado do Fundo e o valor das Cotas.
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11.8. Risco de Fungibilidade

11.8.1. Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta Centralizadora ou da Conta do
Fundo - Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo direcionados para a Conta
Centralizadora. Os recursos na Conta Centralizadora serdo transferidos mediante
instru¢do do Custodiante para a Conta do Fundo e/ou Conta do Cedente, conforme
aplicavel. A Conta do Fundo é mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que
Conta Centralizadora é mantida junto ao Agente Centralizador. Na hipdtese de
intervencado ou liquidagdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do
Agente Centralizador, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. A
rentabilidade e o Patrimdnio Liquido do Fundo poderiam ser afetados negativamente em
razao disso.

11.8.2. Bloqueio judicial da Conta Centralizadora e/ou de conta arrecadadora do
Cedente - Eventual estado de insolvéncia do Cedente pode resultar em demandas
judiciais perpetradas por credores e outros interessados requerendo o bloqueio ou
arresto dos Direitos Creditérios que nado tiverem sido transferidos ao Fundo ainda,
inclusive da Conta Centralizadora ou de eventuais contas arrecadadoras do Cedente,
visando a satisfacdo dos seus respectivos créditos. O resultado de discussées judiciais que
vierem a existir em decorréncia de tais acdes, poderao se estender no tempo, de forma
que os recursos ali disponiveis permanecerdo bloqueados e somente poderdo ser
recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais, causando prejuizos
relevantes ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Da mesma forma, caso tais
credores tenham sucesso em seus pleitos no dmbito judicial, o Fundo poderé sofrer
perdas, acarretando perdas aos Cotistas.

11.9. Risco de Questionamento da Cessao

11.9.1. Risco de Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditdrios - A

cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo pode serinvalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial. Assim, o Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Cedente, inclusive em decorréncia de intervencgao, liquidacédo, pedidos de recuperacéo
judicial, decretacdo de faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderéo
afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias
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reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua
cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditdrios, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em decisdo judicial transitada em julgado, de
simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo Cedente; e (d)
revogacgdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipdtese de faléncia do
Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente e o Patriménio Liquido
poderd ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sédo
responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de
qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade
ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

11.10.Outros

11.10.1. Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servicos - Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado
pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo.

11.10.2. Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessdo em cartério de registro
de titulos e documentos - Caberad a Administradora registrar o Contrato de Cessédo nos
cartérios de registros de titulos e documentos competentes, observado o prazo legal. Na
hipdtese de descumprimento do prazo para registro do documento, poderd haver
ineficacia perante terceiros com relagdo a respectiva cessdo. Eventuais questionamentos
a eficacia da cessdo de Direitos Creditérios poderao afetar a capacidade de cobranga dos
Direitos Creditérios e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

11.10.3. Guarda da documentagdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdérios relativos aos Direitos Creditérios. Ndo obstante a
obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo desse servico podera dificultar a verificacdo
da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios.

11.10.4. Interrupgdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo -
Eventual interrupgao da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada.
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11.10.5. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado - As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e no respectivo Suplemento.
Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas, na hipdtese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e néo
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

11.10.6. Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios - Os
pagamentos das amortizacdes e dos resgates das Cotas do Fundo, dependerdo
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelo Devedor e do fluxo
e valores dos Direitos Creditdérios. Portanto, os Cotistas somente receberio recursos, a
titulo de amortizagdo e resgate, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de
que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos e
para pagamento da das amortiza¢des e resgates, representando esse apenas um objetivo
a ser perseguido.

11.10.7. Risco de Governanca - Na hipétese de emissdo de novas séries de Cotas sera
assegurado direito de preferéncia aos Cotistas. Ndo obstante, a admissdo de novos
Cotistas pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacado da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contréria ao interesse de parte
dos Cotistas.

11.10.8. Limitagdo do Gerenciamento de Riscos - A realizagdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar
perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderé ter sua eficiéncia reduzida.

11.10.9. Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicavel ao Fundo - Nado ha
garantia de que a Gestora conseguirad adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributérios e, portanto, ndo ha garantia de que a conseguira fazer com que o Fundo seja
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classificavel como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributério a seus
Cotistas.

11.10.10.  Propriedade das Cotas e ndo dos Direitos Creditérios - A propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas propriedades direta sobre os Direitos Creditérios. Os
direitos dos Cotistas ndo sdo exercidos sobre os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Cotas
detidas pelos Cotistas individualmente.

11.10.11.  Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cessdo dos
Direitos Creditérios em caso de insolvéncia do Cedente - Nao héa jurisprudéncia
consolidada sobre a aplicacdodo paragrafo 1° do artigo 136 da Lei n°® 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (Lei de Faléncias), que trata da validade e eficécia
da cessdo de créditos do falido para securitizacdo. Dessa forma, os Cotistas devem
analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a aplicagcdo de referida norma com
relagdo aos Direitos Creditdrios cedidos em caso de eventual faléncia do Cedente.

11.10.12.  Outros Riscos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetéria, inclusive, mas néo se
limitando a criacdo de novas restricoes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessdo desses,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

12.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de
Direitos Creditérios

12.1.1. Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios.

12.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicao e diversificagcdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

12.3. O Fundo dever3, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscricao
Inicial do Fundo, observar a Alocacdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios.
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12.4. O Fundo poderé adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido, conforme Artigo 40-A da Instru¢do CVM n°
356/01.

12.4.1. O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 9.4 acima devera
ser observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de
Subscricao Inicial do Fundo.

12.5. O remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b)  titulos de emissdo do BACEN;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e

(b) acima;

(d)  certificados de depdsito bancario, de instituicdes que tenha classificacdo de risco
equivalente a “"A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco
habilitada para atuar no pais;

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de
suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto;

(f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas
do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

12.6. Evedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posigcao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opg¢do de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com
warrants, e (e) operacdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item 12.6.1
abaixo.

12.6.1. O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

12.7. Ndo hé limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 12.5(a), 12.5(b) e 12.5(c) acima.
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12.8. E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicédo de
contraparte.

12.8.1. Sem prejuizo do disposto no item 12.8 acima, é vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

12.9. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia -
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM.

12.10.A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

12.11.Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas estd exposto, conforme indicados neste Regulamento.

12.11.1. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

12.11.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia
dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos
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Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigagbes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora, do Custodiante nos termos deste Regulamento.

12.12.As limitagbes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira
do Fundo prevista neste Capitulo 12 serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

13.1. Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, aos seguintes Critérios de Elegibilidade.

13.2. Poderdo compor o patrimoénio do Fundo, os Direitos Creditdérios:

i. valor minimo de R$ 100,00 (cem reais);

ii. com origem, preferencialmente, mas ndo limitadamente, na venda de produtos ou
na prestacdo de servicos, cuja existéncia, validade e exequibilidade (a) independam de
entrega ou prestacdo futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser
representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais e/ou (b) dependam de entrega ou prestacao futura, desde que
baseadas em relacbes preexistentes, portanto, sdo créditos a performar, podendo ser
representados por contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses
contratos;

iii. originados de Cedentes em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

iv. O total de direitos creditdrios cedidos pela mesma empresa, no conceito de grupo
econdmico, ndo podera exceder 10% do PL;

V. devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, ndo apresentem
qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos com o Fundo;

vi. de montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de entrega ou
prestacdo futura de relacdes ja constituidas das respectivas Cedentes;

vii.  estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;
viii.  cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um
fator preponderante de risco;

iX. originados de Cedentes em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

X. de montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de entrega ou

prestacdo futura de relacdes ja constituidas das respectivas Cedentes; e
Xi.

13.3. Apartirda 1% Data de Integralizacdo de Cotas, o Custodiante realizara a conciliagao
dos Direitos Creditérios. Apds realizada tal conciliagao, o Custodiante instruird ao Agente
Centralizadora realizar a transferéncia dos recursos da Conta Centralizadora para a Conta
do Fundo e/ou para a Conta da Cedente, conforme aplicavel.
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13.4. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante no momento de
cada cessao.

13.5. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

13.6. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderao
ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo
atender, as seguintes Condicdes de Cessao:

a. os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer énus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza.

13.7. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

13.8. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento as Condi¢des de Cessdo sera considerada como definitiva.

13.9. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicoes de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienagéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou
direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou

indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

14.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios, observados os critérios
abaixo (“Critérios de Elegibilidade”):

(a)  os Direitos Creditérios deverdo ser originarios da prestacdo de servigos ou venda
de produtos pelos Cedentes(fornecedores) para o(s) sacado(s); e
(b)  os Direitos Creditérios deverdo ser expressos em moeda corrente nacional.

14.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante na respectiva Data
de Cessdo e Pagamento.
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14.3. O Cedente responsabilizou-se, nos termos do Contrato de Cesséo, pela existéncia
e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios.

14.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara
a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito
de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, exceto em caso de culpa ou dolo comprovados judicialmente.

15.1. Caracteristicas Gerais

15.1.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais do seu patrimonio sendo
o Fundo formado por 2 (duas) classes de Cotas, sendo uma sénior e uma subordinada,
com as caracteristicas descritas nos paragrafos e artigos a seguir. As Cotas somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo ou, no caso das Cotas Seniores, no término
do prazo de duracdo da respectiva série.

15.1.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome.

15.2. Cotas Seniores

15.2.1. Os termos e condicdes de cada oferta publica (nos termos da Instrucdo CVM
476 das séries de Cotas Seniores serao detalhados nos seus respectivos suplementos.

15.2.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

a) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

b) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 14
abaixo do suplemento da pertinente série de Cotas Seniores; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo na Assembleia
Geral de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

15.2.3. As Cotas Seniores serao objeto de classificagdo de risco (rating) pela Agéncia
Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada, exceto na hipdtese de se
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enquadrarem na dispensa de classificacdo de risco prevista no artigo 23-A da Instrucédo
CVM 356.

15.2.3.1. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serdo adotados
os seguintes procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento,
através de publicagdo no periddico utilizado pelo Fundo, ou através de correio eletrénico;
e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da
Agéncia Classificadora de Risco.

15.2.4. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da primeira série de Cotas
Seniores, ou para os Cotistas de quaisquer das séries subsequentes a primeira série de
Cotas Seniores, na aquisicdo de Cotas Seniores de eventuais novas séries de Cotas
Seniores que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

15.3. Cotas Subordinadas

15.3.1. As Cotas Subordinadas serdo distribuidas de forma privada e subscritas
Unica, tendo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;
b) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em

circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditérios;

c) Valor Unitdrio de Emissdo das Cotas Subordinadas a ser fixado em R$1.000,00 (mil
reais);

d) O valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 16
abaixo; e

e) Direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

15.3.2. Tendo em vista o publico-alvo das Cotas Subordinadas descrito no item
15.3.1 acima, e conforme faculta o artigo 23-A da Instrugdo CVM 356, as Cotas
Subordinadas ndo serdo

classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, desde que,
adicionalmente, a estrutura dos investidores ndo seja alterada e as Cotas Subordinadas
nao sejam transferidas ou negociadas no mercado secundario durante todo o prazo de
duracédo do Fundo, sob pena de registro na CVM, com a consequente apresentacdo do
respectivo relatério de classificagdo de risco.
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15.3.3. Os termos e condicdes da distribuicdo privada das Cotas Subordinadas
serdo detalhados nos seus respectivos suplementos.

15.4. Razdo de Garantia

15.4.1. O Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de 150% (cinco
por cento) (“Razdo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulagao.

15.4.2. A Razao de Garantia deve ser apurada mensalmente pela Gestora no ultimo
dia util de cada més a partir da data de primeira emissao de Cotas Seniores do Fundo.

15.5. Emisséo e Distribuicao de Cotas

15.5.1. A emissdo de Cotas Senior pelo Fundo de verd ser necessariamente
precedida do preenchimento do respectivo Suplemento, na forma do Anexo |
(adaptando-se este a cada classe e série de Cotas) a este Regulamento, o qual devera
conter, no minimo, as seguintes informacdes relativas a nova emissao: (a) quantidade de
Cotas Seniores a serem distribuidas; (b) data de inicio da nova distribuicdo; e (c) forma de
colocacdo das Cotas Seniores.

15.5.2. A distribuicdo publica das Cotas Seniores deverd observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

15.5.3. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida
a colocacdo parcial das Cotas Seniores. As Cotas Seniores que ndo forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

15.5.4. As Cotas Subordinadas serdo distribuidas de forma privada Unica e
exclusivamente ao Cedente, ndo podendo ser negociadas no mercado secundario.

15.5.5. Caso haja a emissdo de Cotas Junior pelo Fundo, este, utilizard
necessariamente o preenchimento do respectivo Suplemento, na forma do Anexo llI
(adaptando-se este a cada classe e série de Cotas)a este Regulamento, o qual deverd
conter, no minimo, as seguintes informacdes relativas a nova emissao: (a) quantidade de
Cotas a serem distribuidas; (b) data de inicio da nova distribuicdo; e (c) forma de
colocacdo das Cotas.

15.6. Subscricdo e Integralizagdo de Cotas
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15.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Unitério de Emissdo na
1% Data de Integralizacdo da respectiva emissdo ou, se em data posterior, pelo Valor
Unitario de Emissédo acrescido da rentabilidade da Cota desde a 17 Data de Integralizacédo
de Cotas até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do item 16.3 deste Regulamento
sendo certo que o prego de subscricdo podera contemplar dgio ou desagio sobre tais
valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores das Cotas e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacdo em vigor, conforme aplicavel.

15.6.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo valor
definido nos termos do item 16.6.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da
B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

15.6.3. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serédo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.6.4. F admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

15.6.5. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesédo ao presente Regulamento,
declarando sua condigdo de Investidor Autorizado no caso de subscricdo de Cotas
Seniores.

15.6.6. Sem prejuizo do disposto no item 15.6.5 acima, no ato de subscri¢cdo das
Cotas, o Cedente, na qualidade de subscritor das Cotas Subordinadas, devera declarar,
no respectivo termo de ciéncia de risco e adesado ao presente Regulamento, ter pleno
conhecimento: (a) dos riscos do investimento nas Cotas Subordinadas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas Subordinadas, nos termos do Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356.

15.6.7. O extrato da conta de depésito emitido pelo Custodiante serd o documento
habil para comprovar: (a) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir
as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicéveis ao Fundo;
e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

15.7. Depdsito para Negociagao
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15.7.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de mercado
de balcédo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as Cotas
cuja obtencgao de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A
da Instrucdo CVM 356

ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatério de classificacdo de risco, nos termos da regulamentacéo
em vigor.

15.7.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

16.1. As Cotas serdo valoradas pelo Custodiante em cada Data de Caélculo, ou seja, todo
Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 16. A valoracido das Cotas ocorrerd a partir
da 17 Data de Integralizagao de Cotas, sendo a ultima valoracdo na data de liquidagao do
Fundo. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas serdo o de
abertura da respectiva Data de Célculo.

16.2. As Cotas Seniores terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal
valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
16.2.1 e 16.2.2 abaixo, para efeito de determinagcdo de seu valor de integralizacao,
amortizacao ou resgate:

a. o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagao; ou
b. o valor apurado conforme a Benchmark Sénior prevista no respectivo Suplemento.

16.2.1. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 16.2., alinea a,
somente se utilizard a forma de célculo indicada no item 16.2, alinea b acima se o valor do
Patrimonio Liquido passara ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagéo,
calculado, a partir da 1° Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, conforme a férmula
prevista acima.

16.2.2. Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, passar-se a se utilizar a
forma de célculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.2, alinea b acima, o valor
das Cotas Seniores serd equivalente ao obtido pela aplicacdo da férmula prevista acima,
a partir da 1?7 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores.

16.3. As Cotas Subordinadas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que
tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
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Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores referentes a todas as Cotas Seniores,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulacdo, para efeito de determinacéo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate.

16.4. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira
do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

17.1. Os pagamentos de amortizagdes e resgates serdo realizados de acordo com o
disposto neste

Regulamento e no Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Capitulo 17 devera ser objeto de Assembleia Geral.

17.2. Os pagamentos de amortiza¢des e resgates serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio

(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotistaou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN,
para as Cotas que ndoestejam custodiadas eletronicamente na B3.

17.2.1. Somente na hipétese de liquidacdo do Fundo, os pagamentos referentes as
Cotas poderéo ser realizados por meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
e serdo realizados fora do dmbito da B3.

17.2.2. As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate das
Cotas Seniores.

17.3. O previsto neste Capitulo 17 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento de amortizacdo e resgate.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

17.4. Observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir as Disponibilidades depositadas na
Conta do Fundo aos titulares das Cotas, na conta por estes indicadas no boletim de
subscricdo de Cotas, em cada data de amortizacdo e na data de liquidacdo do Fundo,
conforme as datas indicadas no Suplemento, caso haja recursos.

17.4.1. Os recursos depositados na Conta do Fundo deveréo ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de
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titularidade mantidos pela Administradora nas datas de amortizagdo ou na data de
liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

18.1. Diariamente, a partir da 1? Data de Integralizacdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidagdo do Fundo, incluindo, mas nédo se limitando a hipdtese de
liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

1° Pagamento ou provisionamento, conforme aplicavel, das Despesas e Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento, incluindo a Taxa de Administracao;

2° Recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

3° Pagamento do Preco Complementar de Cessdo que eventualmente encontre-se
pendentena data em questao, nos termos do Contrato de Cessao;

4° Pagamento dos valores referentes a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores acrescido do Benchmark Sénior,
conforme

aplicavel; e
5° Pagamento dos valores referentes a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

19.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no
manual de precificacdo de ativos do Custodiante.

19.1.1. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas
pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacéo
vigente.

19.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razdo da apuracdo do valor de tais Direitos
Creditérios, nos termos do Contrato de Cessao, e considerando eventuais provisdo para
devedores duvidosos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo.

19.3. O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades
e provisoes.
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19.4. As Cotas terdo seu valor calculado, mensalmente, pelo Custodiante no presente
Regulamento e de acordo com as disposicdes regulamentares pertinentes.

20.1. E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

(b)  alterar o presente Regulamento e seus anexos;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora, da Administradora, do Custodiante e do
Agente de Cobranca, observadas as condi¢cdes deste Regulamento;

(d)  eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 20.2 abaixo;

(e) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas;

(f) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(g)  deliberar sobre a incorporacao, a fusdo, a cisdo do Fundo;

(h)  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, inclusive na ocorréncia dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada;

(i) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo,
estipulando, nesse caso, os procedimentos para a liquidagdo do Fundo;

(j) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso
de

ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada previsto no item 23.1, subitem (b), sendo
certo que ndo serdo permitidas interrup¢des dos procedimentos de liquidagdo do Fundo
nos demais casos;

(k)  deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca por justa causa, observado
o disposto no item 20.1.3 deste Regulamento;

(1 alterar a politica de investimento descrita no Capitulo 12 acima;

(m) alterar os direitos e obrigacdes atribuidos a cada classe de Cotas;

(n)  aprovagdo da celebracdo, pelo Fundo, de Contrato de Cessado cujos Direitos
Creditérios objeto de cessdo sejam devidos por um Devedor que ainda nao deva Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, independentemente de referido Devedor constar da
definicdo de "Devedor” no Anexo | do presente Regulamento;

(o) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo;

(p)  deliberar sobre a modificagcdo do prazo de duracdo do Fundo previsto neste
Regulamento;

() observado o previsto no item 20.8.2 abaixo, deliberar sobre a emissdo de novas
séries e/ou classes de Cotas, bem como sobre a alteracdo de caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacoes das Cotas ja emitidas;
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(r) aprovar a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios ou de lotes de Direitos
Creditérios, observados os termos do item 10.2.1(a) deste Regulamento; e
(s) alterar a Razdo de Garantia, estabelecida no presente Regulamento.

20.1.1. O Regulamento  poderd ser alterado pela  Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracdes
deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e ao Cedente.

20.1.2. Adivulgacédo referida no item 20.1.1 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada
Cotista.

20.1.3. Para fins do item 20.1, alinea (k) deste Regulamento, serd considerada
destituicdo do Agente de Cobranca por justa causa quaisquer das seguintes hipdteses: (i)
atuacdo do Agente de Cobranca com violagao legal ou de suas obrigacdes estabelecidas
no Contrato de Cessdo, ou no caso de comprovada fraude no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades como agente de cobranga dos Direitos Creditdrios
inadimplidos; (ii) descumprimento pelo Agente de Cobranca das suas obrigacdes
estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de Cessao ou no contrato de prestacao
de servicos que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificacdo neste
sentido ao Agente de Cobranca; ou (iii) decisdo judicial neste sentido.

20.2. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.2.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do
item 20.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser
Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(b) ndo exercer cargoou funcdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no Cedente.

20.3. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante andncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com
aviso de recebimento ou por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos
quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.
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20.3.1. A convocagao da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
Cotistas.

20.3.2. N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anincio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.3.3. Para efeito do disposto no item 20.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacgao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocagao.

20.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, correios eletrénicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede
da Administradora. Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio
de conferéncia telefonica, video conferéncia,, consulta formal, ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a
Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por
cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem,
declaracdo, fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido e ser3,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

20.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 20, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.6. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se,
a qualquer tempo, por convocagao da Administradora, da Gestora, do Cedente ou de
Cotistas detentores de Cotas que

representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, observado
que nestes trés Ultimos casos, a convocacdo deverd ser realizada por intermédio da
Administradora.

20.7. A Assembleia Geral seréa instalada, em primeira convocagcdo, com a presenca de
Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacao,
e, em segunda convocacdo com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.
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20.8. Na Assembleia Geral as deliberacbes devem ser tomadas conforme os critérios
indicados abaixo, correspondendo a cada Cota um voto e observado o disposto nos itens
a seguir.

20.8.1. Como regra geral, a menos que especificado de forma diferente neste
Regulamento, as deliberagdes serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das
Cotas em circulagao e, em segunda convocacéo, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes.

20.8.2. As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 20.1, alinea (e) deverao
ser aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em circulagao,
em primeira e em segunda convocacgoes; e as deliberac¢des relativas a emissdo de novas
séries de Cotas Seniores, nos termos previstos no item 20.1, alinea (q), deverdo ser
aprovadas por Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas.

20.8.3. A interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista nos itens 20.1, alinea (i) e (j) acima, dependerdo de votos
favoraveis de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo, em primeira convocacgao, e 50% (cinquenta por cento) das Cotas mais 1 (uma)
Cota em circulagao, em segunda convocacéo.

20.8.4. Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
respectivos empregados.

20.9. Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.10.As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo.

20.11.A divulgacéo referida no item 20.10 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada
Cotista.

21.1. Séo Eventos de Avaliacéo:
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(@) comprovagdo de que qualquer das declaracdes prestadas pelo Cedente no
Contrato Lastro ou no Contrato de Cessdo sejam inconsistentes ou incorretas em qualquer
aspecto relevante ou falsas;

(b)  descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no
Contrato de Cessdo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados do seu
descumprimento, exceto em relacdo aquelas hipdteses em que haja prazos de cura
previstos de forma especifica no Contrato de Cessao;

(c)  realizacdo, pelo Cedente, de qualquer ato em desacordo com o Contrato de
Cessao, nao sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo de tal ato ao
Cedente, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer a cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo e envio de informacdes ao Fundo;

(d)  amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos
no presente Regulamento, ou ndo realizacdo dos respectivos pagamentos, se ndo
regularizados no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis;

(e)  caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de qualquer do Devedor em
relacdo aos Direitos Creditérios, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em 15
(quinze) dias corridos de sua ocorréncia;

(f) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

(g) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo Cotista, desde que, notificada pelo Cotista para sanar ou
justificar o descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) DiasUteis,
contados da data do recebimento da referida notificagao;

(h)  inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custdédia, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nao o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagdo;
(i) caso a Reserva de Despesas e Encargos ndo disponha de Disponibilidades em
montantes correspondentes a sua meta, conforme definidas no Capitulo especifico
abaixo, em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados nos uUltimos 12
(doze) meses;

(j) pedido de recuperacdo judicial, extingado, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo
legal ou decretacdo de faléncia do Cedente;

(k) descumprimento da Razdo de Garantia;

(1) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por
sua politica de investimento;

(m) se o Patrimdnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores;

(n)  se oFundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nado for incorporado a outro fundo
de investimento em Direitos Creditérios; e

o
Control ia de
Ativo e Passivo.




®D

(o)  por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas neste
Regulamento de Eventos de Avaliagao.

21.1.1. Compete a Administradora, auxiliada pela Gestora, acompanhar a ocorréncia dos
Eventos de Avaliacédo, sendo certo que a Administradora deverd monitorar a ocorréncia
dos Eventos de Avaliagdo correspondentes aos subitens 21.1(a), (1), (m), (n) e (o) acima,
por meio de comunicagdo encaminhada pelo Cedente ou por terceiros interessados.
Independente do disposto acima, que a Administradora e/ou a Gestora poderédo tomar
conhecimento de tais Eventos de Avaliacdo por meio de outras formas, sendo certo que
nem a Administradora nem a Gestora poderdo ser responsabilizadas por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas emdecorréncia de ocorréncia de Eventos de
Avaliacdo, caso ndo venham a ser notificadas da ocorrénciade referidos Eventos de
Avaliagdo pelo Cedente ou por terceiros.

21.2. Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacédo para
a Administradora por meio de notificagcdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo
e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora deverd comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificagdo e
avaliar as informagdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Evento de Avaliacéo.

21.3. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia
de um Evento de Avaliagcdo, deverd tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:
(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim
de deliberar se tal evento constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; e (b) suspender
imediatamente qualquer pagamento aos Cotistas.

21.4. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no item 21.3, alinea (a) acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela
Administradora.

22.1. Sao Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(@)  noscasos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos no Artigo 9°
da Instrucdo CVM 356;

(b)  caso, na hipdtese de renlincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
em 30 (trinta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre
a substituicdo do referido prestador de que tratam a partir do Capitulo 7, conforme o caso,
nado seja definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os
procedimentos descritos a partir do Capitulo 7, deste Regulamento, ou, nos prazos
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estabelecidos a partir do Capitulo 7, deste Regulamento, o substituto escolhido néo
assuma efetivamente as funcdes da Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o
caso;

(c) nos casos de ocorréncia de eventos de rescisdo, conforme definidos no Contrato
de Cessdo, e/ou Eventos de Avaliacdo que sejam constituidos como Eventos de
Liquidacéo, nos termos do Capitulo 21;

(d)  na hipdtese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do(s) Contrato(s)
de Cessao, por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental, que afete
adversamente o Fundo de maneira a prejudicar sua continuidade;

(e)  resilicio do Contrato de Agente Centralizador sem a consequente substituicdo por
nova

instituicdo prestadora desse servico; e
(f) caso, por qualquer motivo, haja a rescisdo ou término da vigéncia de todos os
Contratos de Cessao celebrados pelo Fundo.

22.2. Em nenhuma hipétese o Cedente serd responsavel por depositar, complementar
ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as Cotas sejam integralmente
amortizadas durante o processo de liquidacdo do Fundo.

22.3. A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao Antecipada,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar
a liquidacdo do Fundo ou decidir pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do
Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;
(b)  suspenderimediatamente o pagamento da das amortizagdes e dos resgates;

(c)  suspender imediatamente a realizacdo de qualquer liberacdo ou repasse de
recursos para o Cedente, enquanto houver Cotas em circulagéo; e

(d)  apds arealizacdo da Assembleia Geral referida no item (a) acima, se for confirmada
a liquidagado do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

22.4. No caso de decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que: (a) os Cotistas dissidentes
deverado manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questao,
e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de
Cotas terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seus votos formulados
na Assembleia Geral em questao.

22.4.1. Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 22.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios sejam insuficientes para
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realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao
do Fundo.

22.5. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas deverdo ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(@)  a Administradora devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagao desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b)  apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a
ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento.

22.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel -

TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

22.5.2. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, fora do &mbito da B3, exceto caso
decidido de outro modo pelo assembleia Geral que deliberou a liquida¢do do Fundo.

22.5.3. Somente na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo
ser resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacgado sera
fora do ambiente da B3.

22.6. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento
durante o processo de liquidacdo, a Assembleia Geral poderd determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a)  aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelo
Devedor;

(b)  alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, observadas as condi¢cdes do
Contrato de Cessdo, observada a preferéncia ao Cedente; ou
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(c)  efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, observadas as condi¢des do
Contrato de Cessao, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

22.7. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o limite
do valor unitério destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Cotista titular de Cotas sera calculada em funcdo do valor agregado dos Valores
Unitarios das Cotas em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor
unitario das Cotas a data em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

22.7.1. Observados tais procedimentos, a Administradora estarad desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.7.2. A Administradora deverd notificar os Cotistas titulares das Cotas Seniores, se
for o caso, (a) para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b)
informando a proporgdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

22.7.3. Caso os Cotistas titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do
administrador dos

condominios referidos nos itens 22.7 a 22.7.2 acima, essa fungao serd exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas Seniores.

22.7.4. Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, observada a
ordem de alocacgdo prevista neste Regulamento, este sera distribuido aos Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas.

22.7.5. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a
entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promovera consignagao dos
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Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

22.7.6. Sem prejuizo das hipdteses previstas neste Capitulo, haverd a liquidacao
automatica do Fundo, independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, no Dia Util
posterior & Ultima data de Pagamento de Amortizagdo conforme determinado no
Suplemento. Neste caso, a Administradora deverd observar os procedimentos previstos
no presente Capitulo, conforme aplicavel.

23.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, aqueles indicados
no artigo 56 da Instrugdo CVM 356.

24.1. Observada a ordem de alocagcdo de recursos prevista no Capitulo 18 deste
Regulamento, a Administradora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem desde a 1° Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagao do
Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos, cuja meta referente a cada Periodo de
Célculo deve ser calculada pela Gestora na Data da 17 Integralizagcdo ou no Periodo de
Célculo, conforme o caso, e destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes a 100% (cem por cento) das despesas e dos encargos do Fundo, incluindo-se
a Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses seguintes.

24.1.1. Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao
montante previsto no item 24.1 acima, a Administradora deverd destinar todas as
Disponibilidades do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da
Reserva de Despesas e Encargos, informando este fato ao Custodiante e a Gestora.

24.1.2. A Administradora deveré informar a Gestora até o 30° (trigésimo) Dia Util
anterior a datade pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora determine
as metas de valores

a serem mantidos na Reserva de Despesas e Encargos e realize a segregacédo de
Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos.

24.2. Os procedimentos descritos neste Capitulo 24, ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Despesas Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

25.1. Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adoc¢do e manutencao, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Ativos financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
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direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
deverdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscricao e
integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporgdes dos
valores de suas Cotas, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacao da referida Assembleia
Geral, para assegurar, se for o caso, a adoc¢do e manutencdo dos procedimentos acima
referidos.

25.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante,
a Gestora, o Cedente, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

25.3. A realizagdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas
reunidos na Assembleia Geral prevista no item 25.1 acima. Caso a realizagdo das referidas
despesas ou a assuncao de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas
deverdo definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizagdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensacgao.

25.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

25.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Cedente, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

25.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverado ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa
honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
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qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacgao.

26.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da Instrugdo CVM 356, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente Capitulo.

26.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3° da
Instrucdo CVM 356.

26.3. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

26.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificagcdo de risco de qualquer série de
Cotas; (b) a mudanca oua substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de
Cobranga, ou do consultor especializado, se houver; (c) a ocorréncia de Eventos de
Avaliacdo ou de Liquidacdo Antecipada; (d) a ocorréncia de eventos que impactem
adversamente os critérios de composicdo e os limites dediversificacdo da carteira do
Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios,no que se refere
ao histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.

26.3.2. A divulgacdo de fato relevante deverd observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

26.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede, dependéncias e em sua pagina
de internet, informagdes sobre:

(@)  onumero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado; e
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(d)  os itens contidos no artigo 12 do Anexo Il ao Cédigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

26.4.1. A Administradora poderd contratar a Gestora para elaborar e divulgar o
informativo de que trata a alinea "d” do item 26.4 acima.

26.5. A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

26.6. A Administradora deve enviarinforme mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo contelddo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

27.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no jornal
informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco e na sua pagina na rede
mundial de computadores, sendo que qualquer mudanca serd comunicada aos Cotistas
previamente, através de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

28.1. Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.
28.1.1. Todos os comunicados, as publicacdes e as convocacdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou

correio eletrédnico com aviso de recebimento.

28.2. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

28.2.1. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

28.2.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30
de setembro de cada ano.

28.2.3. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
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(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

28.3. Todas as obrigagcdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas
a qualquer acréscimo.

29.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, com expressa
renUncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Autorregulagao Autorregulagao Autorregulagso

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

ADESRO PROVISORIA
Controladoria de
Ativo e Passivo

Distribuigdo de Produtos.
de Investimento

Administragao Fiduciria Escrituragio Custodia




ANEXO | - SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Brafic Construgdo Civil Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 21 de julho de 2021.

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS

As Cotas do Brafic Construgéo Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, a ser registrado
em conjunto com o presente suplemento (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) NUumero de Emissdo eSérie 1% emissdo da 12 série de cotas subordinadas do
Fundo.

(b) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas 5.000 (mil) Cotas Subordinadas.

(c) Valor Unitario de Emissdo das Cotas: R$1.000,00 (mil reais), na 1% Data de
Integralizagdo de Cotas da 1% emissédo

(d) Data de Emissdo: 1° Data de Integralizagao de Cotas.

(e) 17 Data delntegralizacdo de Cotas. A Data em que ocorrer a 1% integralizacdo
de Cotas no Fundo.
(f) Forma de Integralizacéo: A vista, no ato de subscricao.

(g)  Prazo para Distribuicdo: Nos termos do Artigo 8°-A da Instrucdo n° 476, a
subscricdo da 1 emissdo de Cotas deverd ocorrer no prazo méaximo de 24 (vinte e quatro)
meses contado do comunicado de inicio da distribuicdo das Cotas objeto do presente
Suplemento.

(h) Data e Valor de Amortizagdo: (i) As cotas Subordinadas serdo amortizadas
em 29/12/2022, nostermos e desde que atendidas as condi¢des previstas no
Regulamento do Fundo, incluindo, mas nado se limitando ao atendimento da Razdo de
Garantia. As cotas Subordinadas serao resgatas em decorréncia do seu vencimento e/ou
de um evento de liquidagao antecipada e desde que atendidas as premissas
estabelecidas pelo Regulamento.

(i) Data de Resgate: Na Ultima data de Pagamento de Amortizacio.

(j) Prazo de Vencimento: Na Ultima data de Pagamento de Amortizacéo.
(k) Periodo de Caréncia: Nao ha periodo de caréncia.
() Forma de Colocacao: Oferta privada.

Sao Paulo, 21 de julho de 2021.

ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Brafic Construgdo Civil Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, datado de 21 de junho de 2021.

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem
adotados pelo Custodiante e pelo Agente de Cobranca na conducdo dos procedimentos
de cobranca.

A cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo seré feita pelo Agente de Cobranca, sob
omonitoramento do Custodiante segundo as etapas da cobranga a seguir descritas:

1. Em até 10 (dez) dias contados da assinatura do Contrato de Cessao, o Agente de
Cobranca notificard o Devedor dos Direitos Creditérios, comunicando a realizacdo da
cessao, nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil, e as instru¢des para que os pagamentos
devidos sejam Unica e exclusivamente realizados na Conta Centralizadora.

2. A critério do Agente de Cobranca, podera ser enviada carta para o Devedor dos
Direitos Creditérios, solicitando confirmacdo, por escrito, acerca da existéncia e
legitimidade da Cessdo dosDireitos Creditdrios.

3. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam liquidados no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis do vencimento dos Direitos Creditérios, o titulo representativo dos Direitos
Creditérios podera ser levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

3.1.  Caso os Direitos Creditérios sejam levados a protesto e esses ndo sejam sustados
tempestivamente pelo Devedor, o Agente de Cobrancga entrard em contato com tal
Devedor e com o Cedente para iniciar a renegociagao para liquidagdo dos Direitos
Creditérios.

4, Durante todo o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditdrios,
a critério do Agente de Cobrancga, podera ser concedida prorrogacdo, desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios, ou outras alternativas eficazes para
efetivar o recebimento extrajudicial, ainda que parcial, dos valores referentes aos Direitos
Creditérios. Na hipdtese de concessdo de desconto, ndo serd o Agente de Cobranca
responsavel, em nenhuma hipdtese, pela respectiva diferenca financeira.

5. As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa)
dias eserado concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazomaximo aqui previsto.

6. Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o
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Fundo podera iniciaro procedimento de cobranca judicial contra o respectivo Devedor,
de acordo com as disposicdes dorespectivo Contrato de Cessao.

ANEXO Il - SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS JUNIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do Brafic Construgdo Civil Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados datado de 21 de julho de 2021.

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS

As Cotas do Brafic Construcédo Civil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-
Padronizados (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, a ser registrado
em conjunto com o presente suplemento (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) Numero de Emissdo eSérie 1 emissdo da 1% série de cotas subordinadas
Junior do Fundo.

(b)  Quantidade de Cotas:  Serdo emitidas 5.000 (mil) Cotas Junior.

(c) Valor Unitério de Emissdo das Cotas:  R$1.000,00 (mil reais), na 1° Data de
Integralizagdo de Cotas da 17 emisséo

(d)  Data de Emissdo: 12 Data de Integralizagdo de Cotas.

(e) 17 Data delntegralizacdo de Cotas. A Data em que ocorrer a 1% integralizacdo
de Cotas no Fundo.
(f) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato de subscricdo.

(g)  Prazo para Distribuicdo: Nos termos do Artigo 8°-A da Instrucdo n° 476, a
subscricdo da 1% emissdo de Cotas deverd ocorrer no prazo méaximo de 24 (vinte e quatro)
meses contado do comunicado de inicio da distribuicdo das Cotas objeto do presente
Suplemento.

(h)  Data e Valor de Amortizagdo  As condicdes de amortizacdo e resgate das cotas
encontram-se descritas Capitulo 17 do Regulamento

(i) Data de Resgate: Na Ultima data de Pagamento de Amortizacio.

(j) Prazo de Vencimento: Na Ultima data de Pagamento de Amortizacéo.
(k) Periodo de Caréncia: Nao ha periodo de caréncia.
() Forma de Colocacao: Oferta privada.

21 de julho de 2021.




