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Ao Administrador e aos Cotistas do

Brafic Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado
(Administrado pela indigo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Sao Paulo — SP

Abstencao de opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras do Brafic Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizado (“Fundo”), que compreendem demonstragéo da posicéo financeira
em 31 de margo de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimbnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de margo de 2021, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Nao expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras do Brafic Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizado, pois devido a relevancia dos assuntos descritos no paragrafo
“Bases para abstencao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncias de auditoria apropriadas e
suficientes para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras.

Bases para abstencao de opinido
Apresentacao das demonstragoes financeiras

Conforme descrito no item 29 do CPC 26 referente a apresentagdo das demonstracdes financeiras, a
entidade deve apresentar separadamente, os itens de natureza ou fungéo distinta, a menos que sejam
imateriais. As demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de margo de

2021, nao apresentaram a segregagao das rubricas de forma a cumprir com o exigido pelo CPC 26.
Adicionalmente ndo nos foi apresentada a adequada conciliagdo das informagbes contabeis com os
valores apresentados nessas demonstragdes financeiras. Desta forma, ndo nos foi possivel obter
evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes, bem como realizar outros procedimentos persuasivos
de auditoria para garantir que informagdes apresentadas estao livres de distor¢des materiais, se houver,
em 31 de margo de 2021.
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Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados

Conforme nota explicativa n°® 6, em 31 de margo de 2021, o Fundo possuia investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados representados por Cédulas de Crédito Bancarios (“CCB’s”) no montante
de R$ 4.086 mil, o equivalente a 80,18% de seu Patriménio Liquido. Durante nossos trabalhos, ndo nos
foram disponibilizados os termos de cess&o assinados, bem como o estudo do valor justo destes ativos.
Adicionalmente, ndo nos foram disponibilizadas evidéncias de auditoria apropriada e suficiente para
validagao da liquidagéo financeira das aquisi¢cdes e recebimentos das parcelas, bem como validar o
resultado reconhecido contabilmente no periodo. Desta forma, ndo nos foi possivel obter evidéncias de
auditoria apropriadas e suficientes, bem como realizar outros procedimentos persuasivos para garantir
sobre a existéncia e valorizagdo com tais investimentos e concluir se estao livres de distor¢gdes materiais,
em 31 de margo de 2021.

Critérios de Elegibilidade

Conforme Nota Explicativa n° 5.c, o Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na data
de aquisicdo e pagamento, os Critérios de Elegibilidades apresentadas no artigo 17 do regulamento do
Fundo. Até a data da emissao de nosso relatério de auditoria, ndo nos foram disponibilizadas evidéncias
de auditoria apropriadas e suficientes para avaliarmos se o Fundo esta enquadrado quanto aos critérios
de exigibilidade estipulados no regulamento do Fundo.

Eventos subsequentes

Durante a execugao dos procedimentos de auditoria de eventos subsequentes, que compreendem o
periodo entre 31 de margo de 2021 a data de emissdo desse relatério de auditoria, ndo nos foram
disponibilizadas informagdes e documentagdes suporte pela Administradora do Fundo, para que
avaliassemos possiveis efeitos que pudessem impactar as demonstragdes financeiras, caso existam,
subsequentes a data base do Fundo. Desta forma, considerando que ndo obtivemos evidéncias de
auditoria apropriadas e suficientes, ndo nos foi possivel determinar os eventuais ajustes, se houver, nas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elabora¢do e adequada apresentagéo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagao da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditdérios Ndo Padronizados e a de emitir um relatério de auditoria. Contudo, devido ao assunto
descrito na segéao intitulada “Bases para abstencao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas
demonstragdes financeiras.

Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Sao Paulo, 27 de setembro de 2022

g///////

Thlago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC NP

CNPJ: 33.498.764/0001-08

(Administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA)
CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstragoes da posi¢ao financeira

Exercicio findo em 31 de marg¢o de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quantidade e valores das cotas)

2021
0,

Mercado/ % S.ObAr e‘o

realizacio patrimonio

liauido

Disponibilidades 1.096 21,51%
Banco conta movimento 1.096 21,51%
Direitos Creditorios 4.086 80,18%
Cédula de Créditos Bancarios 2.774 54,43%
Direitos creditorios a vencer 1.312 25,75%
Valores a receber 14 0,27%
Outros valores a receber 14 0,27%
Total do Ativo 5.196 101,96%
Valores a pagar 100 1,96%
Taxa de custodia 9 0,18%
Taxa de administragdo 9 0,18%
Taxa de consultoria 5 0,09%
Taxa de gestao 3 0,06%
Outros valores a pagar 74 1,45%
Patriménio liquido 5.096 100,00%
Total de 4.288,77081278 no valor de R$ 1.188,184956 cada 5.096 100,00%
Patriménio Liquido e passivo 5.196 101,96%

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC NP
CNPJ: 33.498.764/0001-08

(Administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA)

Demonstracio do Resultado do Exercicio
Periodo de 18 de junho de 2020 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

18.06.2020 a
Composi¢ao do resultado do periodo 31.03.2021
Direitos Creditorios 820
Cédulas de crédito bancarios 820
Total das receitas 820
Demais Despesas (207)
Taxa de administragdo (110)
Taxa de custodia (51
Taxa de gestdo (19)
Consultoria (20)
Taxa Anbima 4)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 3)
Resultado do Exercicio Pertencente aos Detentores de Cotas Classificadas no PL 613

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC NP
CNPJ: 33.498.764/0001-08

(Administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA)

Demonstracio das Mutacdes no Patriménio Liquido
Periodo de 18 de junho de 2020 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quantidade e valores das cotas)

18.06.2020 a
31.03.2021
Patrimonio liquido no inicio dos periodo/exercicio 1.073
Total de 1.073,74414000 cotas no valor de R$ 1.000,000000 cada 1.073
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificadas no 613
Patrimonio Liquido
Cotas emitidas no periodo/exercicio 3.410
Emissédo de 3.215,026673 cotas 3.410
Cotas amortizadas no periodo/exercicio -
Amortizagdo de cotas
Patriménio liquido no final periodo/exercicio 5.096

Total de 4.288,77081278 cotas no valor de R$ 1.188,184956 cada

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC NP
CNPJ: 33.498.764/0001-08

(Administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA)
CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Periodo de 18 de junho de 2020 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

2021
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Aquisicao de direitos creditorios (4.202)
Aquisicao de CCB (3.183)
Recebimento de direitos creditorios 4.016
Pagamento de taxa de administracao (101)
Pagamento de taxa de custodia (42)
Pagamento de taxa de gestdo (16)
Demais pagamentos/recebimentos 142
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (3.387)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Cotas emitidas 4.483
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 4.483
Variacao no Caixa e Equivalentes de Caixa 1.096
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo/Exercicio -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo/Exercicio 1.096

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO — PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 00.329598/0001-67

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

1. Contexto operacional

O BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO — PADRONIZADO (“‘FUNDQ”) é uma comunh&o de recursos,
constituido em 26 de maio de 2020 sob a forma de condominio fechado
e seu prazo de duracdo sera indeterminado, destinado a aquisi¢cao de
direitos creditorios e demais ativos elegiveis nos termos da sua Politica
de Investimentos, contida em seu Regulamento.

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores considerados
investidores profissionais, nos termos definidos pela regulamentacao da
CVM em vigor.

O Fundo é regido por seu Regulamento, e pelas disposi¢gdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, a notar a Resolugdo CMN
n°2.907/2001, as Instrugdes n.°356/2001 e n.°444/2014 da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), e alteragbes posteriores (“Instrucao 356” e
“Instrugéo 444", respectivamente).

O patrimbénio do Fundo sera formado por cotas subordinadas junior,
subordinadas mezanino e seniores. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢gées de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, contida em
seu regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu cotista a valorizagdo das cotas
de emissdo do Fundo por meio da aplicacdo preponderante de seu
Patriménio Liquido na aquisicao de: (i) Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo séao aqueles de titularidade de cada Cedente, sem
limitagdo, performados ou n&o, expressos em moeda corrente nacional,
que sejam originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil
e de prestacdo de servicos, e os warrants, contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou
prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos,
bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela requlamentagao
em vigor (“Direitos de Crédito”). A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito sera
necessariamente alocada nos ativos financeiros.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO - PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 00.329598/0001-67

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
administradora, do custodiante, da gestora, da consultora especializada
ou de qualquer outro prestador de servigos, tampouco de qualquer seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Elaboragcao das demonstragdes financeiras

As demonstracbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditorios, que sao definidas pela Instrugcédo
Normativa CVM n° 489/2011 e pelas demais orientagdes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administragcao
do Fundo em 27 de setembro de 2022.

3. Descrigdo das principais praticas contabeis
a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez
imediata e com isso insignificante de mudanca de seu valor de mercado.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO — PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 00.329598/0001-67

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)
c) Direitos creditérios

Os direitos creditorios sdo adquiridos utilizando-se uma taxa compativel com o
mercado para o setor e classificados em operagdes com aquisi¢ao substancial
dos riscos e beneficios ou operagbes sem aquisicao substancial dos riscos e
beneficios.

o Operagdes sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operagao, ndo ensejando na
baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora e
deve ser estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o
nivel de exposi¢cao do Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro associado ao
direito creditério objeto da operagéo.

O registro contabil deve ser feito em conta separada de acordo com a
classificacdo do ativo. Para os casos em que a aquisicao substancial dos riscos
e beneficios sobre os direitos creditérios ndao puderem ser definidos
objetivamente devem ser observados os seguintes procedimentos:

e Classificar no ativo as operacdes sem aquisicao substancial de riscos e
beneficios, da proporcdo correspondente aos riscos e beneficios dos
direitos creditérios nao transferidos para o Fundo.

d) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisdo para perdas é constituida, com base nas orientacbes emanadas pela
Instrucdo CVM n° 489, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado. A
perda por redugdo no valor de recuperagdo deve ser mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e
o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudancga de
estimativa desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da
estimativa anterior de perdas de crédito esperadas.

e) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econémicos futuros seréo gerados em favor do Fundo e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balango patrimonial quando o Fundo possui uma obrigacao legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO — PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 00.329598/0001-67

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagbes monetarias ou cambiais incorridas. As provisbes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulante quando é provavel que

sua realizacao ou liquidagao ocorrera nos proximos 12 meses, caso contrario,
sao demonstrados como n&o circulante.

4, Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos.
5. Direitos creditorios

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo sem aquisi¢ao
substancial de riscos e beneficios.

a) Descricao da Cédula de Créditos Bancarios — CCB
A Cesséo abrange a integralidade dos Créditos, assim como todos os
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e os direitos de agir, judicial

e/ou extrajudicialmente, todos, recebidos.

Em 31 de margo de 2021, a cédula de crédito bancario (CCB) integrantes da
carteira do Fundo se encontram em da seguinte forma:

Composicio

2021
Contratos
Cédula de Créditos Bancarios - CCB 2.774

Totais 2.774



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO — PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 00.329598/0001-67

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

b) Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo

O Fundo aplicara os seus recursos preponderantemente em direitos creditérios
que sao aqueles de titularidade de cada Cedente, sem limitagao, performados
ou nao, expressos em moeda corrente nacional, que sejam originarios de
operacbes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos,
e os warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
e/ou servicos para entrega ou prestagdo futura, titulos ou certificados
representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de crédito
admitido.

c) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir direitos de crédito (direitos creditérios
elegiveis), cuja aquisigcao pelo Fundo tenha sido objeto de aprovacgao prévia pela
Gestora, os quais estardo identificados em contrato de cessao, sendo este o
unico critério de elegibilidade a ser observado pelo Custodiante.

Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) deverao ter sido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cessao seja
efetivada pelo Custodiante, devera ocorrer o seguinte: (i) recepgao e
processamento do arquivo de

cessao pelo Custodiante; (ii) a Gestora devera confirmar a aprovagao dos contratos
constantes o relatério de processamento; e (iii) o Custodiante efetiva a cessao
aprovada.

d) Metodologia de precificagao

Os direitos creditérios sédo precificados inicialmente pelo seu valor justo, e
posteriormente atualizados de acordo com a taxa interna de retorno.



BRAFIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO — PADRONIZADO

CNPJ: 33.498.764/0001-08

Administrado pela indigo Investimentos Distribuidora de Titulos e valores
Mobiliarios Ltda.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Periodo de 18 de junho de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2021

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)
e) Composicgao da carteira

Em 31 de margo de 2021, os direitos creditérios integrantes da carteira do
Fundo se encontram em da seguinte forma:

Composicao dos direitos creditorios

2021
Parcelas
Contratos A vencer Vencidos
Até 30 dias 165 -
De 31 e 60 dias 21 -
De 61 € 90 dias 12 -
De 91 e 120 dias 198 -
De 121 a 150 dias 23 -
De 151 a 180 dias 22 -
Acima de 180 871 -
Totais 1.312 -

f) Movimentagao da provisao para perdas esperadas

N&o ocorreu provisdo para perdas nos exercicios findos em 31 de margo
de 2021.

6. Gerenciamento dos riscos

O potencial investidor deve considerar cuidadosamente, tendo em vista
sua propria situagao financeira e seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis no Regulamento, nos demais materiais do
Fundo e, em particular, avaliar os principais fatores de risco descritos a
seguir, aos quais os investimentos do FUNDO est&o sujeitos:

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, os cedentes e os devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo, compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no
comeércio exterior, entre outras.
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O negécio, a condigao financeira e os resultados dos Cedentes, os
setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originagcdo e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagcdes das taxas de cambio;
(i) alteragdes na inflagdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros;
(iv) alteracbes na politica fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera realizar
operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das
posicdes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilacbes acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulagido sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condigdo financeira e os resultados do
Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos clientes.

Risco de Liquidez

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos
quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira s&o
negociados, e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo
podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de
suas Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos de
Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira,
podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacao de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio do Fundo.
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Risco de Mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo
esta diretamente ligado a alteragcdes nas perspectivas macroecondémicas
de mercado, o que pode causar oscilacbes em seus precos. Tais
oscilagcbes também poderdo ocorrer em funcado de alteragdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrées de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditério

O Fundo podera adquirir direitos creditorios que se encontram
completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valor total
desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderdo compor
o patriménio do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo. Dessa forma,
caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos
e né&o pagos, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada aos
resultados dos esforgcos de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo
podera sofrer impacto da ndo recuperagédo dos pagamentos referentes a
Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento,
hipétese em que poderao ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital
investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do
Fundo.

Risco de Flutuagao dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que n&o se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Riscos provenientes do uso de Derivativos

Mesmo que de forma indireta, por meio da aplicagdo em cotas de fundos
de investimento, o Fundo podera estar exposto aos riscos decorrentes de
operagdes de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins
de protecao das posi¢cdes detidas pelo Fundo, o que podera acarretar
variagées no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas.
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Tal situacéo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
ao Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de
recursos ao Fundo por parte de seu Cotista.

Liquidagao do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o que
impossibilita a venda das Cotas em mercado secundario, as unicas
formas que o Cotista tem para se retirar do Fundo sao: (i) a ocorréncia de
casos de liquidagcédo do Fundo previstos no Regulamento e deliberagéo,
pela Assembleia Geral, sobre a liquidagcdo do Fundo; e/ou (ii) solicitagao
de resgate de suas Cotas pelo Cotista. Ocorrendo qualquer uma das
hipoéteses de liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis
em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que
podera ser pago mediante entrega dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em Carteira pelo Fundo.

Resgate condicionado das Cotas

As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento do
resgate das Cotas é a liquidagéo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo estd exposto a
determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagcao dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidagéo
dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estédo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, a Administradora podera declarar
o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, devendo, nesta
hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagao
em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em
lei. Neste caso, nao serao devidos quaisquer valores a titulo de multa ou
qualquer outra penalidade caso o Fundo ndo conte com 0s recursos
suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate foi
solicitado no caso de iliquidez acima referido.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e
nao liquidadas. Alteragcbes e equivocos na avaliagao do risco de crédito
do emissor podem acarretar oscilagdes no pre¢co de negociagao dos
titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Concentragao

O Fundo nao esta sujeito a limites minimos de diversificagdo da carteira,
bem como podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em Direitos de Crédito cedidos por um unico Cedente
e/ou de responsabilidade de um mesmo Devedor, desde que previamente
atendidas as regras da regulamentagao em vigor com relag&o aos limites
de concentragdo. O risco associado as aplicagcbes do Fundo é
diretamente proporcional a concentragao das aplicacdes. Quanto maior a
concentracao das aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relagao ao risco de crédito desse Devedor.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

N&o obstante a diligéncia em colocar em pratica a Politica de
Investimento descrita no Regulamento, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdo tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagcdo e, mesmo que se tenha um sistema de
gerenciamento de risco, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
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Além disso, a realizagao de tais operagdes e de outras estratégias de
investimento poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que o Cotista sera chamado a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigagdes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de
Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de
pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados
pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de Crédito é
realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado somente até a
data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre
o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito, de modo
que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagao do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito
deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de
Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a
Carteira do Fundo depende integralmente da situacdo econdmico-
financeira dos Clientes. Dessa forma, embora assegurem a selegéo dos
Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Risco decorrente da nao uniformidade da Politica de Concessao de
Crédito adotadas pelos Cedentes

A Carteira do Fundo podera ser composta por Direitos de Crédito cedidos
por um ou mais cedentes, indistintamente. A concessao de crédito por
cada um dos Cedentes observara regras e politicas particulares, as quais
poderdo ou n&o guardar similaridade. Este Regulamento nao traz
descrigdo completa dos processos de origem e das politicas de
concessao dos Direitos de Crédito que serao adquiridos pelo Fundo, eis
que poderao diferir substancialmente entre em si, variando conforme o
Cedente e a natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento
prevé apenas os critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco
descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas.
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Dessa forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo
Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacéo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente
uniformes de Cobranga A GESTORA e/ou os prestadores contratados
por esta por conta e ordem do Fundo adotardo as medidas cabiveis com
relagéo a cobranga de determinados Direitos de Créditos. O Regulamento
do Fundo traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis ao
processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual podera ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza
especifica e das condigbes de pagamento dos Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo. N&o é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e
nao pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da politica de
crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos do
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito
€ sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de Questionamento Judicial

Os Direitos de Crédito podem ser questionados judicialmente tanto no
que se refere: (i) a formalizagao dos Documentos Comprobatérios; (ii) nas
taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranga dos Direitos de Crédito,
inclusive em fungéo das disposi¢des estabelecidas no Cddigo de Defesa
do Consumidor. Nestes casos, os Direitos de Crédito poderdo ser
modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial, o que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletrobnicos dos Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se darao livres de erros.
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Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao,
cobranca ou realizac&o dos Direitos de Crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Fungibilidade e Movimentagao dos valores relativos aos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele
contratados, devendo os recursos eventualmente recebidos serem
depositados diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou
(ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicées financeiras,
sob contrato, de titularidade do Cedente, com movimentagdo exclusiva
pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o
Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depésitos
a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custddia, para liberagao apos
o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes
aos Direitos de Crédito transitarem por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais
recursos nao sejam repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de
intervencdo do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de
recuperacado judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve destinar-se,
primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Cotista quanto ao tempo de duracao
de seus investimentos no Fundo, em fungcdo da continuidade das
operagodes regulares dos Cedentes e da capacidade destes de originar
Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos e de acordo com a politica de investimento. Os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento do Fundo,
conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”,
acima.
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Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes

O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos de titularidade de
multiplos Cedentes. Tais Cedentes n&do sao previamente conhecidos pelo
Fundo ou pela Administradora, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem
nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora.
Caso os Direitos de Creédito cedidos n&o sejam integralmente pagos pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, e os
Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os
resultados do Fundo poderéao ser afetados negativamente.

Risco decorrente da aquisi¢gao de Direitos de Crédito originados por
Cedentes em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial

O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos originados de Cedentes
que estejam em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial. Desse
modo, a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada em
caso de questionamento da realizacao da referida cessao em decorréncia
da situagcdo em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados
do Fundo poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do
descrito acima.

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos condéminos, séo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio
Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adog¢ao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso o Cotista
deixe de aportar os recursos necessarios para tanto.
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Risco decorrente da precificagao dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serédo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagéo
conforme regulamentacédo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao
causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo, resultando em aumento ou reducgao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdao a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de intervengao ou liquidagao judicial da Administradora

O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretagcao de intervengao
ou de liquidagao judicial da Administradora, nos termos da Lei n.°
6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se
falar, em nenhuma hipétese, em apropriagado ou incorporacéo aos ativos
da Administradora, ou de sua massa, em intervencgao ou liquidagao, dos
ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo.

Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas

As Cotas do Fundo ndo serao objeto de classificagdo de risco por agéncia
classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicao.

Riscos relacionados as operagoes que envolvam os Fundos
administrados pela Administradora

Conforme previsto no Artigo 8° do Regulamento do Fundo, ha a
possibilidade de o Fundo contratar operagées com (i) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas,
0 que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.
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Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou
Regulatoéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o
Fundo. Na hipotese de tais restricdbes ocorrerem, o fluxo de cessbdes de
Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento do cotista. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes
da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta
forma prejuizos ao Cotista.

Risco da Emissao de Classe Unica

O Patriménio do Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas, ndo
sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo nao conta,
portanto, com Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os titulares das Cotas.

Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a
amortizagao, antecipacao ou liquidagcao do pagamento dos Direitos
de Crédito

Considerando que o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
performados e/ou a performar, podera haver eventos que causem o
inadimplemento ou a amortizagdo, antecipacdo ou liquidacido do seu
pagamento, uma vez que decorreréo de relagdes juridicas mantidas entre
o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da
multiplicidade destes, nédo € possivel especificar os referidos eventos.

Outros Riscos

O Regulamento do Fundo prevé que a GESTORA sera responsavel por
selecionar e analisar para aquisicao pelo Fundo Direitos de Crédito que
atendam as disposicdes nele previstas, sendo que estas poderao ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os
Direitos de Crédito serem alcangados por obrigagbes assumidas pelo
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengcdao ou liquidacao
extrajudicial.
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Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigao judicial
sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e
sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucio praticadas pelo seu
Cedente, e/ou (iv) na revogagao da cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipoteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por
obrigagbes do Cedente e o patrimbénio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

7. Evolugao do valor da cota e rentabilidade
Data Patriménio liquido médio  Valor da cota R$(*) Rentabilidade %
31/03/2021 4.828 1.188,184956 18,82
26/02/2021 4312 1.171,100909 17,11
29/01/2021 3.984 1.162,156538 16,22
31/12/2020 3.579 1.133,916428 13,39
30/11/2020 3.359 1.105,774558 10,58
30/10/2020 2.798 1.077,593342 7,76
30/09/2020 1.452 1.054,723418 5,47
31/08/2020 1.212 1.032,568513 3,26
31/07/2020 1.076 1.017,619766 1,76
30/06/2020 1.193 999,030895 (0,10)
18/06/2020 - 1.000,000000 -

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

8. Politica de distribuicao dos resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de quaisquer
beneficios/rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do
Fundo devem ser incorporadas ao patriménio liquido do Fundo.
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9. Emissao e amortizacao das cotas
a) Emissao

As cotas do Fundo poderéao ser emitidas para fins de aquisicdo de direitos
creditérios, bem como para o pagamento das despesas previstas no
Capitulo XV ou quaisquer outros compromissos assumidos.

As cotas do FUNDO nao terdo registro para que sejam negociadas no
mercado secundario. Caso haja interesse dos cotistas em negociar suas
cotas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a
ADMINISTRADORA, em cumprimento ao disposto no inciso Ill do artigo
23-A da Instrugdo 356, devera previamente requerer a CVM o registro
previsto na Instrugao 400.

No periodo de 18 de junho de 2020 a 31 de margo de 2021, houve a
emissédo de 4.288,770813 cotas subordinadas no montante de R$ 4.483.

b) Amortizagoes

Por tratar-se de um fundo fechado, as cotas do Fundo poderao ser
amortizadas, tanto em dinheiro quanto em ativos, obedecendo os prazos.

As amortizacdes de cotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas serdao
feitos por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta
corrente no prazo de até 05 (cinco) dias uteis da data de aprovagdo em
Assembleia utilizando-se da cota de fechamento da data anterior ao pagamento

No periodo de 18 de junho de 2020 a 31 de margo de 2021, nao
ocorreram amortizagoes.
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10. Encargos do Fundo

O Fundo esta sujeito as seguintes taxas, as quais |lhe podem ser
debitadas diretamente.

a) Taxa de administragao

Devida a ADMINISTRADORA pelo servigco de administracao fiduciaria, fara jus
a uma remuneragao fixa no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), que apos
este periodo, passara a ser o equivalente a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por
cento) a.a. calculada e provisionada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patriménio
Liquido do Fundo respeitado o valor minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil
reais).

Foi debitada no resultado do periodo de 18 de junho de 2020 a
31 de margo de 2021 a titulo de taxa de administragdo o valor de R$ 110.

Nao serdo cobradas dos cotistas taxas de performance, entrada e saida.
b) Taxa de gestao

Devida a GESTORA pelo servigo de gestao de recursos 0,01% (por cento) a.a.
a ser paga a Gestora, calculada e provisionada por Dia Util, a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do
Patrimonio Liquido do Fundo respeitado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00
(trés mil reais).

Foi debitada no resultado do periodo de 18 de junho de 2020 a
31 de margo de 2021 a titulo de taxa de gestdo o valor de R$ 19.

c) Taxa de custodia

Taxa que sera devida ao CUSTODIANTE pelos servicos de custdodia, o
custodiante fara jus a uma remuneragédo mensal fixa no valor de R$3.000,00 (trés
mil reais), apos este periodo, a referida remuneracao passara a ser o equivalente
a 0,20% (zero virgula vinte por cento) a.a., calculada e provisionada por Dia Util,
a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre
o valor diario do Patriménio Liquido do Fundo respeitado o valor minimo mensal
de R$ 9.000 (nove mil reais).
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Foi debitada no resultado do periodo de 18 de junho de 2020 a
31 de margo de 2021 a titulo de taxa de custédia o valor de R$ 51.

11. Prestadores de servigcos

Os servicos sao prestados por:

Custodia: indigo Investimentos DTVM Ltda.
Controladoria: indigo Investimentos DTVM Ltda.
Escrituragéo: indigo Investimentos DTVM Ltda.
Gestao: Eagle Capital Gestdo de Investimentos Ltda.
Tesouraria: indigo Investimentos DTVM Ltda.
Distribuigdo das cotas: indigo Investimentos DTVM Ltda.

12. Prestagao de outros e politica de Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdao de Valores
Mobiliarios, registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou
nem teve servicos prestados pela Grant Thornton Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela
administrados que nao aos servicos de auditoria externa em patamares
superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa referentes a
estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.

13. Partes Relacionadas
Exceto pelos servicos prestados, conforme disposto nas notas explicativas

n° 10 e 11, no exercicio findo em 31 de marco de 2021, nao foram realizadas
demais operacdes com partes relacionadas ao Fundo.
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14. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais contra a administragdo do Fundo.

15. Legislagao tributaria
a) Imposto de renda

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras a seguir:
Seguindo a expectativa da Administradora e do Gestor de manter a
carteira do Fundo com prazo médio superior a trezentos e sessenta e
cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estarao sujeitos
ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo
com o prazo de aplicacado contado entre a data de aplicacéo e a data do
resgate:

* 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

» 20% e aplicacbes com prazo de 181 a 360 dias;

* 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
* 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as
regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

b) IOF (Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o
valor de resgate, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado ao percentual de rendimento da operag¢ao, em funcao do prazo
de aplicacao. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o
numero de dias corridos entre a aplicacao e o resgate de cotas, conforme
tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os resgates/amortizagdes
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagao, nao ha cobranca
desse |OF.
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16. Divulgacgao das informacgoes

O Administrador coloca a disposicao dos interessados, na sede do
Administrador, as seguintes informacgdes:

* Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

* Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se
referirem o balancete, demonstrativo de composicao e diversificagao da
carteira e informacdes relativas ao perfil mensal,;

Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstracdes financeiras
acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta
contendo o saldo e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a
movimentagao ocorrida ao longo do mesmo e rentabilidade do Fundo
auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util do més
de referéncia do extrato.

17. Deliberag6es em assembleia
N&o ocorreram atos societarios.
18. Outras informagoes

Em observancia ao OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020,
informamos que a administragdo vem acompanhando atentamente os
impactos do Coronavirus nos mercados de capitais mundiais e
brasileiros. As estimativas  contabeis, compreendendo a
Recuperabilidade de Ativos, Mensuracdo do Valor Justo, Provisbes e
Contingéncias Ativas e Passivas, Reconhecimento de Receita e
Provisdes para Perda Esperada, dentre outros, poderao estar sujeitas a
movimentos financeiros adversos posteriores a data de divulgagdo das
Demonstragdes Financeiras, em decorréncia da COVID-19, e de seu
impacto nos mercados de capital e de transagdes comerciais. As altas
volatilidades observadas no periodo, bem como a natureza e extensao
das alteragbes nos fundamentos macroecondmicos, ndo permitem a
avaliacdo objetiva e definitiva destes movimentos, como fato
subsequente, que devem, portanto, ser considerados neste contexto
nestas demonstracdes financeiras.
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19. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, a
administradora nao contratou, no periodo, outros servigcos, de auditoria,
e/ou que envolvam atividades de gestao de recursos de terceiros, junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstracdes
financeiras do Fundo, que nao seja o de auditoria externa.

20. Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes até a emisséo destas demonstragdes financeiras.

Camila Garbieri Rodrigues de Alexandre Fogliano da
Souza Cunha
Contador CRC-1SP 321489/0-2 Diretor responsavel
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