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REGULAMENTO DO FAMCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL — NAO PADRONIZADOS

CAPITULO | - FUNDO

Artigo 1.

Artigo 2.

Artigo 3.

O FAMCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL - NAO PADRONIZADOS (“Fundo”), disciplinado pela
ResolucdoCMN 2.907 de 29 de novembro de 2001, pela Instru¢cdo CVM 356, de 17
de dezembro de 2001, pela Instrugcdo CVM 444 de 8 de dezembro de 2006 e demais
disposicdes legaise regulamentares aplicaveis ao Fundo, sera regido pelo presente
regulamento(“Regulamento”).

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os
significados que Ihes séo atribuidos em seu Anexo I.

Paragrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
aprovacdo pela Administradora, o Regulamento e o0s
Suplementos seréo levados a registro, na cidade deS&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos.

Paragrafo 3° Os eventuais aditamentos ao Regulamento, serdo levados a
registro, na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, em
Cartorio de Registro de Titulos eDocumentos, no prazo de até
10 (dez) dias corridos contados da respectiva aprovacao pela
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XXI deste
Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas
somente poderao ser resgatadas nas respectivas Datas de Resgate de cada série
de Quotas Seniores, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento.

Paragrafo Unico E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos do
Capitulo Xldeste Regulamento.

Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 9-A da Instrucdo CVM 539/2013, atualizada pela
Instrucdo CVM 554/2014.

Paragrafo Unico Para que seja aceito como Quotista do Fundo, o investidor
devera subscrever Quotas com um valor unitario minimo
equivalente a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).
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CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia
Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste
Regulamento.

CAPITULO lIl = ADMINISTRADORA

Artigo 5. O Fundo é administrado por ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.695.922/0001-09, com sede
na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19°
andar, conjunto 194, Vila Nova Concei¢do, a qual € autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 18.897, , expedido em de 07 de julho de 2021.

Paragrafo 1° A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com
suas obrigagbes de acordo com os mais altos padrfes de
diligéncia e correcao do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducao de seus proprios negécios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii)) das
deliberacdes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios,
de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacao dos
direitos dos Quotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeirosque integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 3° Observados os termos e as condicbes deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel, em especial o previsto no
Capitulo XXI abaixo, aAdministradora, independentemente de
qualquer procedimento adicional, pode:

(@) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessérios a cobranca dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros ou a execuc¢ao de quaisquer
garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio
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Artigo 6.

Artigo 7.

de medidas acautelatérias e de preservacgao de direitos;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de
alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte,
relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos
Financeiros, semprede forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas, e quando assim
autorizada pela Gestora, ou mediante instrucdo da
Assembleia Geral.

(c) constituir procuradores, inclusive para os fins de
proceder & cobranca amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as
procuracdes outorgadas pela Administradora, em nome
do Fundo, néo poderéo ter prazo de validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com
excecdo: (1) das procuracfes outorgadas ao Agente de
Cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderao ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(d) contratar, as suas expensas, servicos de gestdo da
carteira do Fundo;

(e) contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou
qualquer terceiro para a prestacdodos correspondentes
servicos de custddia, nos termos da Instrugdo CVM 356;

()  vender, aqualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito
gue estejam vencidos e ndotenham sido pagos em prazo
superior a 90 (noventa dias) contados das suas
respectivas datas de vencimento, quando assim
autorizado pelaGestora, ou mediante instrucdo da
Assembleia Geral.

A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das
Quotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de correpondéncia eletrénica ou carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 60
(sessenta) dias corridos, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que,
convoque no mesmo ato,Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicéo,
devendo ser observado o quorumde deliberacéo de que trata o Capitulo XXI deste
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Artigo 8.

Regulamento.

Paragrafo Unico  Na hipotese de rentncia da Administradora e nomeacéo de
nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora renunciante continuard obrigada a prestar os
servicos de administracdo e gestdo do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de realizagcéo da respectiva Assembleia Geral.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos e contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios,extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua
respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solugéo de continuidade,com os direitos, deveres e obrigacdes
da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9.

A Administradora tem como principais obrigacdes, sem prejuizo das demais
previstas na legislacao aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacao, os seguintes deveres:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

I. a documentacao relativa as opera¢fes do Fundo;

ii. o registro dos Quotistas;

iii. o livro de atas de Assembleias Gerais;

iv. o livro de presenca de Quotistas;

V.  0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12
deste Regulamento;

Vi.  0s registros contabeis do Fundo; e

vii. osrelatérios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo
de Risco, se foro caso;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio do Custodiante ou terceiro autorizado;

(c) disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento,
bem comocientifica-los do (i) nome do periédico utilizado para divulgacao
de informagdes do Fundo; e (ii) da taxa de administracdo cobrada;
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(d)

)

(f)

@)

(h)

(i)

)

(k)

0

(m)

divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do encerramento
de cada trimestre civil, no periédico referido no Artigo 77 deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicbes que distribuam Quotas, o valor do Patriménio Liquido e das
Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil aque se
referirem, a Razdo de Garantia, apurada nos termos do Capitulo XVI
abaixo, e o ultimo relatorio sobre o Fundo e, se for o caso, o relatério de
risco de suas Quotas disponibilizado pela Agéncia de Classificacdo de
Risco;

colocar a disposicdo dos Quotistas em sua sede e agéncias, e nas
instituicdes que distribuam Quotas, as demonstragdes financeiras do
Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras do Fundo, previstas na regulamentagdo em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacgfes
completas de toda e qualquer modalidade denegociacéo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagéo de
risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e das diferentes classes de
Quotas do Fundo, conformeaplicavel, pela Agéncia de Classificacdo de
Risco;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestéo, superviséo,
acompanhamento e prestagdo de informag¢des do Fundo, elabore os
demonstrativostrimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composicao e de
diversificacéo dacarteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratacao dos servi¢os do Custodiante,
da Agénciade Classificacdo de Risco, se houver, da Empresa de Auditoria,
e a celebracdo do Contrato de Custddia, Contrato de Servicos de
Classificagéo de Risco e do Contrato de Servigos de Auditoria;

celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessao, seus eventuais
aditamentos, e todos os Termos de Cessao;

executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador,
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(n)

(0)

(p)

(@)

(r

servicos que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituragdo das
Quotas, incluindo a aberturae manutencdo das respectivas contas de
depésito em nome dos Quotistas; (i) a manutencédo de registros analiticos
completos de todas as movimentacdes de titularidadeocorridas nas contas
de depdsito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutencdo dos
documentos necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidor
Qualificado dosQuotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos
Quotistas, anualmente, de documento contendo informacBes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas, sua
propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si
ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela
legislacdo fiscal:

I. extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo, e dos
comprovantes de movimentacgfes de valores em tais contas;

ii.  relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custddia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento ou no Contrato de
Custodia;

iii. documentos referentes aos Direito de Crédito e demais Ativos
Financeiros; e

iv. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo
do Fundo;

informar imediatamente a Agéncia de Classificacdo de Risco:

i. a substituicAo da Administradora, da Empresa de Auditoriaou do
Custodiante;

ii.  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Liquidacéo; e

iii. acelebracdo de aditamentos ao Contrato de Cesséo e ao Contrato
de Custddia.

providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos
e dos Suplementos, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste
Regulamento;

franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco aos relatorios
preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

abrir e manter a Conta de Arrecadacéo até a integral liquidacédo das
Obrigactes do Fundo, e transferir diariamente para a Conta do Fundo
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Artigo 10.

Artigo 11.

(s)

(®)

(u)

a totalidade dos recursos depositados na Conta de Arrecadacéo;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, quelhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante,
da obrigacéo de verificar e validaros Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, bem como aos percentuais, condi¢des e limites referidos
nesteRegulamento, sendo que tais regras devem constar do Contrato
de Custddia e serdisponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, junto com as demais
informacdes de que trata a regulamentacao aplicavel;

ndo obstante o disposto na Alinea (s) deste Artigo, possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que
Ihe permitam diligenciar o cumprimento, por quaisquer prestadores de
servigo contratados, de suas obrigacdes, sendo que tais regras devem
constar do respectivo contrato de prestacdo de servico e ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, junto com as demais informacdes de
que trata a regulamentacao aplicavel;e

fornecer informagfes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
Sistema de Informacéo de Créditos de Banco Central do Brasil (SCR),
nos termos da norma especifica aplicavel.

E vedado & Administradora, em nome préprio:

. prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operac0es realizadas pelo Fundo;

ii. utilizar ativos de sua propria emissdo ou Coobrigacdo como garantia das
operac0es realizadas pelo Fundo; e

iii. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢cdo de Quotas.

Paragrafo Unico  As vedacdes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste

Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes dasrespectivas carteiras e os de
sua emisséo ou Coobrigacao.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
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@)
(b)

)
(d)
)

(f)
()

(h)
(i)
@)
(k)

()
(m)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito
em desacordo com a politica de investimento, de composicdo e de
diversificac@o da carteiraprevista no Capitulo V deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em
razéo do descumprimento de normas previstas na legislacéo aplicavel;
vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de Ativos Financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa;

efetuar locagdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, no todo ou em patrte;

criar qualguer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos deCrédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este
Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos condéminos; e

adquirir Ativos Financeiros de titularidade da Administradora.

Paragrafo Unico  Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou

pelos titulares das Quotas, reunidos em Assembleia Geral, é
vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(@) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos
que gerem ou possam gerar obrigacdes e deveres para
o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servicos;

(b) distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de
Cessao;

(c) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custédia, o
Contrato de Servicos de Classificagcdo de Risco e o
Contrato de Servicos de Auditoria Independente,
ressalvadas as altera¢gfes de carater operacional em tais
contratos que nao acarretem qualquer prejuizoao Fundo;
e

(d) proceder a abertura de contas-correntes bancéarias, de
investimento e de custddia, além daquelas previstas
neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e a
movimentacdo destas contas de forma diversa ou para

10
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Artigo 12.

fins outros que ndo os especificamente previstos neste
Regulamento e no Contrato de Custddia.

O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicéo
dos Quotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, que evidencie
gue as operac0es realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de
investimento,de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentacdo vigente, e que as negociagbes foram
realizadas em condicdes correntes de mercado.

CAPITULO V — OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO EDE COMPOSICAO DA

CARTEIRA

Artigo 13.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificagéo da carteira definida neste Capitulo,
a valorizacdo de suas Quotas, por meio da aquisicdo de Direitos de Crédito nos
mais diversos segmentos e dos mais diversos tipos (“Direito de Crédito”). Os
Direitos de Crédito poderdo ainda:

(@) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o
Fundo;

(b) resultar de acdes judiciais em curso, ser objeto de litigio, ou ter sido
judicialmentepenhorados ou dados em garantia;

(c) ter sua constituicdo ou validade juridica da cesséo para o Fundo considerada
um fatorpreponderante de risco ao Fundo;

(d) ser originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial;

(e) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relagbesja constituidas;

(f)  serde natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 2° da
InstrugcdoCVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada; e

(9) ser oriundos de aplicagbes em cotas de FIDC-NP.

Paragrafo 1° Os Direitos de Credito que serdo adquiridos pelo Fundo teréo
origem nos segmentos financeiro, industrial, comercial,
imobiliario, de hipotecas, arrendamento mercantil, warrants,
agricola e de prestacao de servigos.

Paragrafo 2° Observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento,o Fundo podera adquirir os Direitos de Crédito
descritos nos itens (a) a (h) deste Artigo 13 em qualquer
proporcao do seu Patriménio Liquido, sem que haja um limite
méximo de concentracdo por tipo ou natureza de Direitos de
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Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

Crédito.

O Fundo adquirir4 Direitos de Crédito originados por Cedentes
distintos, atuantes nas mais diversas areas e segmentos, e
cujos processos de originagcdo e politicasde concessao de
crédito poderdo diferir substancialmente. Por essa razao, o
presente Regulamento ndo contém uma descricdo dos
processos de originacdo e das politicas de concessao de
crédito de cada Cedente, referentes aos Direitos de Crédito
gue serdo adquiridos pelo Fundo.

A andlise da politica de concesséao de crédito de cada Cedente
ficara a cargoda Gestora, que € a Unica responsavel pela
andlise e sele¢éo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo (na forma do deste Regulamento), e tecnicamente
capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econémica
dos Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos

Direitos de Crédito.

A Gestora oferecerd ao Fundo Direitos de Crédito das mais
diversas naturezas e com as mais diversas caracteristicas,
observadas as demais disposicfes deste Regulamento.
Determinadas caracteristicas dos Direitos de Crédito tais como
prazo de vencimento e valor de face ndo sao determinantes no
processo de sele¢do dos Direitos deCrédito a serem adquiridos
pelo Fundo, e, portanto, ndo constam no rol de Critérios de
Elegibilidade deste Regulamento a serem observados pelo
Custodiante.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por
escrito estar cientee concordar com o disposto nos Paragrafos
1° a 5° deste Artigo 13, por meio de assinaturade termo de
adeséao a este Regulamento (“Termo de Ades&o”), na forma do
Anexo IV a este Regulamento.

Artigo 14. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data dal?
Integralizacdo de Quotas Seniores, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo 1°

O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do
saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido
em Direitos de Crédito, em moedacorrente nacional, ou aplica-
lo, exclusivamente, em:
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Artigo 15.

Artigo 16.

Artigo 17.

Artigo 18.

Artigo 19.

Artigo 20.

I. titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN;

ii. operacdes compromissadas com lastro em titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;
ou

iii.  fundos mutuos de investimento de renda fixa de perfil
conservador, com liquidez diaria, e que sejam
administrados por instituicdes financeiras que contem
com classificacdo de risco de no minimo AA- pela Austin
Rating, Aa3.br pela Moody’s Brasil,brAA- pela Standard
and Poors, AA- (bra) pela Fitch Ratings ou superior,
conforme atribuido pela Agéncia de Classificacao de
Risco ou rating equivalente emitido pelas agéncias
Austin Rating, Fitch Ratings, Standard and Poor’s ou
Moody’'s , excetuando cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

O Fundo néo podera realizar aplicacées em Direitos de Crédito de titularidadeda
Administradora, do Custodiante, e/ou de sua Coobrigacdo, bem como de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo néo poderé realizar opera¢cdes em mercado de derivativos, mesmo quecom
0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista.

A Administradora e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos devedoresdos
Direitos de Crédito, ou pela originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza
de tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito por elas cedidos, bem como pela liquidez,
certeza epagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada
Contrato de Cesséo.

Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiadosou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,
emcontas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacéo
desse servi¢co pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo
em Quotas de fundos de investimento financeiro.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente,com
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base no Patrimdnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21.

Artigo 22.

O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagcdes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicdes adversas de liquidez e
negociagdo aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, incluindo os
respectivos prazos,cronogramas e procedimentos de resgate e amortizacao.

Paragrafo Unico As aplicagcbes dos Quotistas ndo contam com garantia da

Administradora, do Custodiante, , de suas partes relacionadas
ou do Fundo Garantidor deCréditos - FGC.

Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, 0s riscos associados ao investimento no
Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfolio.

@)

(b)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
politica de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagfes no
comércio exterior, entre outras. O negdécio, a condicdo financeira e 0s
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento
dos Direitosde Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais,bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio;
(ii) alteracbes na inflagdo; (iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteracdes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercadosinternacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores, pelos respectivosCedentes,
caso haja Coobrigacgéo, e eventuais garantidores.

Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em de Crédito sdo
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(d)

(i)

um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e,
por essa razdo,com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, 0s
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que
afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de
investimento em Direitos de Crédito e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundéario desenvolvido para a negociagcao
de Quotas defundos de investimento em Direitos de Crédito, o que resultaem
baixa liquidez desse tipode investimento. O Fundo foi constituido sob a forma
de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer
momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar
seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento
nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotasou venda a
preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito,
n&o constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores,
a rentabilidade dos Quotistas serd inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em de Crédito no mercado, ou ao proprio
Fundo, néo representam garantia de rentabilidade futura.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate
das Quotas ¢é a liquidacao:

dos Direito de Crédito pelos respectivos Devedores; e (i) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Ap6s o0 recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para
a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidosativos, o Fundo néo dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacéo e/ou oresgate, total ou
parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito eAtivos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de alienagdo dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercadosecundario ativo e organizado
para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-sea sujeicdo da
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@)

amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar
que as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo has datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé
hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo qualquer uma dessas hipoteses, o Fundo pode nédo dispor de
recursos para pagamento aos Quotistas. Desse modo, 0s Quotistas poderao
ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmosofrer prejuizo
no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada
até entdo pelo Fundo. Nessecaso, nao sera devida pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, qualguer multa ou penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante sera responsavel
pela guardados respectivos Documentos Comprobatoérios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo.O Custodiante podera terceirizar a custddia dos
Documentos Comprobatérios, sem afastarsua responsabilidade perante o
Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos.

Embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de
realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos
e ndo pagos.

O Custodiante realizara a auditoria dos Documentos Comprobatorios
periodicamente e por amostragem. Essa verificagdo poOs-cessdo dos
Documentos Comprobatérios pode acarretar na inexisténcia ou insuficiéncia
de Documentos Comprobatorios integrantes daCarteira do Fundo, o que
podera inviabilizar a cobranca e o efetivo recebimento pelo Fundo destes
Direitos de Crédito. Embora o Fundo tenha a opc¢do contratual de que o
Cedente recompre os Direitos de Crédito cedidos em desacordo com as
exigéncias deste Regulamento e do respectivo contrato de cessédo, a
verificagdo periddica e por amostragem, caso ocorram 0s eventos acima
descritos, poderéa acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Procedimentos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
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(1)

judiciais ouextrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Quotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Quotas
Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das
Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI
deste Regulamento. A Administradora e o Custodiante nao sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titularesdas Quotas Seniores deixem de aportar 0s
recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVIII do
Regulamento.

Necessidade de aprovagcdo dos titulares de Quotas Subordinadas nas
deliberacbes da Assembleia Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 68 deste
Regulamento estabelece a necessidade de aprovacéo dos titulares de 51%
das Quotas Subordinadas em determinadas deliberagbes da Assembleia
Geral, incluindo, sem limitagGes: (i) tomar as contas do Fundo e aprovar as
demonstragfes financeiras apresentadas pela Administradora; (ii) deliberar
sobre a substituicdo da Administradora; (iii) deliberar sobrea elevacdo da taxa
de administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo; (iv) deliberar
sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo; (v) aprovar
qualquer alteracédo do Regulamento e dos demais Documentos da Operacao;
(vi) aprovar a contratagéo e substituicdo do gestor da carteira do Fundo; e (vii)
aprovar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia
de Classificacédo de Risco. Tal direito dos titularesdas Quotas Subordinadas é
mais amplo do que a regra geral de quorum de deliberagéo nas assembleias
gerais de quotistas prevista no Artigo 29 da Instru¢gdo CVM 356, que
estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pela maioria de quotas dos
quotistas presentesna assembleia geral. Referido direito dos titulares das
Quotas Subordinadas pode impedir a aprovacao de matérias essenciais aos
interesses dos titulares das Quotas Seniores, o quepode afetar negativamente
o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Quotas
Seniores.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira doFundo esta diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, 0 que pode causar oscilagbes em seus
precos. Tais oscila¢cdes também poderdoocorrer em fungéo de alteragdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangcas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilacbes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo, e, consequentemente, a
rentabilidade das Quotas.
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Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos

Devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
das contrapartes do Fundo em operac¢des com tais ativos em honrarem seus
compromissos, conforme  contratados.  Alteracbes no  cenario
macroecondmico que possam comprometera capacidade de pagamento de
tais Devedores ou emissores, bem como alteracbes nas suas condi¢des
financeiras e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais Devedores e/ou
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses Devedores e/ou emissores,
provocando perdas para o Fundoe para os Quotistas. Adicionalmente, a falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamentode qualquer dos Devedores
e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacoes integrantes da
carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar o0s seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumentoou reducéo do
valor das Quotas.

Movimentacg&o dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo.Todos os recursos decorrentes da liquidacéo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo seréo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacéo. Os
valores depositados na Conta de Arrecadacéo serdo transferidos diariamente
para a Conta do Fundo. Apesar do Fundocontar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Arrecadacéo para a Conta do Fundo, a rentabilidade
dasQuotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Quotistas, casohaja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua
referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para aConta do Fundo. N&ao
h& qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagfes
acima destacadas.

Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos de
Crédito ao Fundo. Devido ao seu elevado custo, os Termos de Cessdo de
Direitos de Crédito poderaonédo ser registrados em cartério de registro de
titulos e documentos. Por isso, na eventualidade de algum Cedente ter
alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderéo
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ser objeto de disputa.

Risco de néo originacéo de Direitos de Crédito. Gestora é a responséavel pela
originacao, andlise e selecéo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo
Fundo, de acordo com este Regulamento, se ndo for previamente
selecionado e analisado pelaGestora. Apesar de o presente Regulamento
prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacaorelativos a rendncia,
substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados aGestora, caso
Gestora tenha dificuldade de desenvolver suas atividades de originacao,
andlise e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderéo ser
adversamente afetados.

Auséncia de prévia e clara definicdo dos Direitos de Crédito. Uma vez que a
politicade investimento do Fundo esta pautada na capacidade da Gestora em
identificar Direitosde Crédito com taxa de desconto e custos de cobranga
compativeis com os objetivos de retorno do Fundo, mas néo atrelada a
prazos, valores ou condi¢Bes prédefinidas de originagdo e concessao dos
créditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade podeagravar o risco
do Fundo.

Risco de descasamento de taxas de juros. Mudancas nas condi¢fes de
mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas
no mercado e as taxas de juros estabelecidas no instrumento que deu origem
aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos créditos.

Risco de Insucesso nas agdes de cobranga. A carteira do Fundo também
podera ser composta por Direitos de Crédito vencidos. A dificuldade na
localizacdo dos Devedores, assim como a situagdo patrimonial dos
Devedores representa um risco adicional ao recebimento dos Direitos de
Crédito.

Riscos relativos a perdas em acdes judiciais. O Fundo eventualmente terd a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses em
juizo, para a execucdo e cobranca dos Direitos de Crédito. Ndo se pode
assegurar que o Fundo obteraresultados favoraveis nas medidas judiciais
que vier a adotar para a defesa e protecéo deseus interesses.

Falta de definicdo clara do perfil de risco. O Fundo se caracteriza pela total
falta de definicdo das principais premissas que definirdo seu perfil de risco,
dentre as quais destaca-se (i) a auséncia de definicdo do tipo de Direitos de
Crédito que compordo a sua carteira, (ii) a inexisténcia de limites de
concentracdo para cada tipo de Direito de Créditoou mesmo de estimativa de
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participacdo de cada tipo no seu Patrimdnio Liquido, (iii) o perfil de risco de
crédito do Fundo, taxas que renderdo os ativos que comporao sua carteira e
sua rentabilidade, a taxa de cessdo, seus mecanismo de cobranca de créditos
ematraso, dentre outros.

() Risco de concentragdo em Direitos de Crédito de um Unico Devedor, Cedente
ou coobrigado. O Fundo ndo contara com limites de concentragdo méxima por
Cedentes, porDevedores e por Coobrigados. A inexisténcia de limites de
concentracdo aumenta a exposicdo do patrimonio do Fundo aos riscos de
crédito e pode implicar em restricdes a negociacao das Quotas do Fundo e
reducéo de sua liquidez.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DEELEGIBILIDADE

Artigo 23.

Artigo 24.

Os Direitos de Crédito serdo representados por (a) duplicatas, cheques, notas
promissérias, Cédulas de Crédito Bancario — CCBs, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRIs, cédulas de Produto Rural — CPRs, contratos de leasing, boletos
de cartdo de crédito e outros titulos de crédito; (b) decisbes e acordos judiciais e
outros titulose documentos executivos judiciais; bem como (c) todos os demais
documentos suficientesa comprovagdo da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos de Crédito, inclusive pelavia judicial, em todos os casos, juntamente com
todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, garantias e outros
documentos que comprovem o lastro de tais Direitos de Crédito (“Documentos
Comprobatorios”), observado que também considerar-se-a Documento
Comprobatoério aquele original emitido com suporte anal6gico, aquele emitido a
partir de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que
conste assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como
valido e aquele digitalizado e certificado nos termos da lei. A guarda dos
Documentos Comprobatérios sera regulada pelo Contrato de Custddia.

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam aos critérios de
elegilidade, conforme a seguir:

(@ Adquirir Direitos de Crédito que resultem de acdes judiciais em curso,
constituam seuobjeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia;

(b) Ser originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial,

(c) Ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do artigo
29 da Instrugdo CVM n° 356;

(d) Vencidos e ndo pagos.

(e) cuja validade juridica da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo seja
consideradaum fator preponderante de risco.

20



DocuSign Envelope ID: 026B5DA7-4B3C-4F37-AD60-B1E5456D33F 1

D

Paragrafo 1°
Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

E vedado ao Fundo adquirir Direitos de Crédito decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacoes.

A verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade do
Custodiante que realizara a verificacdo da adequac¢do no ato
de aquisi¢ao dos Direitos de Crédito.

As operacdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo
Fundo serdo consideradas formalizadas somente apés a
celebracdo de Contrato de Cesséao e recebimento do Termo de
Cessao, firmados pelo Fundo com os Cedentes devidamente
assinados, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Regulamento. As Cedentes
poderao respondem solidariamente com seus devedores pelo
pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos
termos dos respectivosContratos de Cesséao.

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam
aos critérios estabelecidos neste Regulamento na Data de
Aquisicdo e Pagamento e que tenham sido selecionados,
analisados e indicados pela Gestora, mediante envio a
Administradora e ao Custodiante de comunicacdo contendo
informagdes detalhadas sobre o Direito de Créditoofertado ao
Fundo, incluindo informacdes sobre o Devedor, o Cedente, e,
se houver, eventuais Coobrigados, observando, ademais, a
forma e contetdo acordados com a Administradora e o
Custodiante, nos termos do Contrato de Custoédia e do
respectivo modelo de Contrato de Cessdo (“Critérios de
Elegibilidade”).

A validacao do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade e a verificagdo do lastro dos Direitos
de Crédito serdo de responsabilidadedo Custodiante.

A Gestora sera a Unica responsavel pela analise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, devendo
enviar ao Administrador a relacdo dos Direitos de Crédito
ofertados ao Fundo para que o Administrador proceda a
aquisicao dosreferidos Direitos de Crédito, apds a validacao,
pelo Custodiante, acerca do enquadramento de tais Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade.
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Artigo 25.

Paragrafo 7° Os atributos dos Direitos de Crédito que devem ser

enquadrados como Critérios de Elegibilidade sdo aqueles
verificados e validados a partir de informacdes: (i) que estejam
sob controle do Custodiante; (ii) que estejam sob o controle
dos prestadoresde servico contratados pelo Custodiante, se
aplicavel; e (iii) que possam ser obtidas por meio de esforcos
razoaveis (e.g. quaisquer informacdes prestadas por servicos
de protecédo ao crédito).

Paragrafo 8° A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a

Politica de Cobranga descrita no Anexo Il a este Regulamento.

A Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada mediante a assinaturado
Termo de Cesséo apos o enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade, observado, ainda os termos seguintes:

@)

(b)

a Gestora devera encaminhar ao Administrador relagdo com a identificacao
e descricdo dos Direitos de Crédito que se enquadram nos Critérios de
Elegibilidade;

o Custodiante devera liquidar a operacéo de cessédo de créditos, conforme a
alinea “a”deste Artigo 25, mediante o pagamento do Preco de Aquisi¢céo ao(s)
respectivo(s)Cedente(s); e o fluxo de pagamento do Preco de Aquisicdo ao(s)
respectivo(s) Cedente(s)conforme a alinea “b” deste Artigo 25, o pagamento
do Preco de Aquisi¢cdo peloCustodiante, na qualidade de responsavel pela
liguidacao fisica e financeira dos Direitosde Crédito, na data de assinatura do
Termo de Cess&o, ou no primeiro Dia Util subsequente para comunicacoes
gue forem recebidas pelo Fundo apds as 16:00 horas dadata de assinatura
do Termo de Cesséao.

Paragrafo Unico  E permitido ao Fundo, mediante prévia aprovacdo da Gestora,

realizar as seguintes operacdes com os Direitos de Crédito em
carteira:

(@) retroceder tais Direitos de Crédito para o seu respectivo
Cedente, desde que essa operacdo seja permitida nos
termos do Contrato de Cessdo desses Direitos de
Crédito;

(b) alienar tais Direitos de Crédito para qualquer terceiro, na
forma e nos limites do respectivo Contrato de Cesséao;

(c) manter os Direitos de Crédito em carteira a fim de
receber os valores pagos diretamente pelos respectivos
Devedores; e
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(d) efetuar a baixa contabil do Direito de Crédito se, em
virtude do decurso de tempo, a cobranca deste se
demonstrar economicamente inviavel.

Artigo 26. A guarda dos Documentos Comprobatérios serd regulada pelo Contrato de
Custddia, observado o disposto neste Regulamento, especialmente, no Artigo 61.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRAGAO, GESTAO, E ENCARGOS DOFUNDO

Artigo 27. O Fundo pagard aos prestadores, pelos servigcos prestados ao Fundo, corrigida
anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — (“IPCA —
IBGE”), conforme estipulado abaixo:

Vi

pelos servigos de administracdo, o Fundo pagara a Administradora, o valor
equivalente a 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, calculado e
apropriado sobre o patrimdnio liquido diario do Fundo. Deverd ser respeitada
uma remuneracao minima mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais);

pelos servicos de custddia, o Fundo pagara a Administradora, o valor
equivalente a 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano, calculado e
apropriado sobre o patrimdnio liquido diario do Fundo. Devera ser respeitada
uma remuneracao minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

pelos servicos de controladoria, o Fundo pagara a Administradora, o valor
equivalente a 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) ao ano, calculado e
apropriado sobre o patrimdnio liquido diario do Fundo. Deverd ser respeitada
uma remuneracao minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

pelos servicos de escrituracdo e distribuicdo, o valor equivalente a taxa fixa
mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), com o percental ja englobado na taxa de
custodia;

pelos servigcos de gestdo da carteira, o Fundo pagard a Gestora, o valor
equivalente a 1,5% (um virgula cinquenta por cento) ao ano, calculado e
apropriado sobre o patriménio liquido diario do Fundo; e

pelos servigos de Cogestao do caixa, o Fundo pagard a Cogestora, o valor
equivalente a 0,07% (zero virgula zero sete por cento) ao ano, calculado e
apropriado sobre o patrimonio liquido diario do Fundo.

Paradgrafo Segundo. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente até o
5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por
dia util qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriado de dmbito nacional ou,
ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou néo
funcione o mercado financeiro na praga sede da Administradora ou do Custodiante.
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Artigo 28.

Pardgrafo Quarto. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo
contratados desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
informado no caput.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance.

Paragrafo Sexto. Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo
XI deste Regulamento a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

Constituem Encargos do Fundo, além da taxa de administragdo acima descrita,as
seguintes despesas (0s “Encargos do Fundo”):

(@) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, querecaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impresséo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios
einformacdes periodicas previstas no Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

() despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdo aosQuotistas;

(d) honoréarios e despesas devidos a contratacdo dos servicos da Empresa de
Auditoria;

(e) emolumentos e comissGes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais
deverdo sempre observar condi¢des e parametros de mercado;

()  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interessesdo Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso o0 mesmo venha aser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo deAssembleia Geral;

(h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;
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() despesas de registro do Fundo em bolsa de valores e mercado de balcdo
organizado, conforme a legislacéo aplicavel;

(k) despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengéo
da Contade Arrecadacéo e da Conta do Fundo; e

() despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso | do art. 31 da Instru¢do CVM
356, se for o caso; e

Artigo 29. Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo

correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS

Artigo 30. O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

(@)

a emissao de série é condicionada a integral colocacdo da série anterior ou
ao cancelamento do saldo nédo colocado;

(b) nenhum Evento de Avaliagdo ou Liguidacéo tenha ocorrido e esteja em vigor;
(c) orespectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na
forma doParagrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento.

Paragrafo 1° Cada emissdo de séries de Quotas Seniores pelo Fundo
devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do
Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a este
Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes
relativas a série: quantidade de Quotas Seniores a serem
emitidas, Data de Emissdo, Amortizagao Periddica (se houver)
e Data de Resgate (o “Suplemento”).

Paragrafo 2° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacbes comuns:
(@) prioridade de amortizacéo e/ou resgate em relagdo as
Quotas Subordinadas, observado o disposto neste

Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissédo serd em qualquer hipétese
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de
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Artigo 31.

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacéo ou
resgate, observados os critérios definidos no Artigo 37
deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatério
do valor das Quotas Seniores de cada série.

As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data do registro
da distribuicdo na CVM.

Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das
Quotas Senioresemitidas pelo Fundo.

A subscrig¢do inicial minima de Quotas Seniores sera de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais
distribuicdes, podendo ser mantido em circulagdo um ndmero indeterminado de
Quotas Subordinadas.

Paragrafo 1°

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitose obrigacoes:

(@) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de
amortizacdo e/ou resgate, observadoo disposto neste
Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apés o resgate integral
das Quotas Seniores em circulagdo, admitindo-se o
resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) na 12 emissdo deQuotas Subordinadas,
sendo que as Quotas Subordinadas emitidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emisséo
calculado com base na alinea (d) abaixo;

(d) wvalor unitario calculado todo dia util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagéo ou
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Artigo 32.

Artigo 33.

resgate, observados os critérios definidos no Artigo 38
deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

()  é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo
ou tratamento ndo igualitario entre os titulares de uma
mesma classe de Quotas Subordinadas.

Paréagrafo 2° ApOs o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas
Subordinadas, a Administradora poderd realizar nova
distribuicho de Quotas Subordinadas, em numero
indeterminado, mediante anuéncia da maioria absoluta dos
Quotistas subordinados.

As Quotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas
de depdsito em nome de seus titulares.

As Quotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorrénciade
gualguer Evento de Avaliacdo e Evento de Liquidagéo.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 34.

Artigo 35.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor
calculado na forma dos Artigos 37 e 38 deste Regulamento, respectivamente, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados,
conforme o caso, a disposicdo do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio
de qualquer forma detransferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
0 comprovante de depdsito como recibo de quitagéo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador,de
conta de depdésito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados
poderdo efetuar aplicacbes de recursos no Fundo diretamente com a
Administradora, observado o disposto no Artigo 34 e as normas e regulamentos
aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera
assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um
representante responsavel e seu respectivo endereco de
correio eletrénico para o recebimento das comunicagfes que
Ihe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste
Regulamento.
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Artigo 36.

Artigo 37.

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

No ato de subscricdo de Quotas Seniores, o subscritor (i)
assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado
pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as
Quotas subscritas na forma prevista no andncio de inicio de
distribuicho da respectiva série de Quotas Seniores,
respeitadas as demais condicbes previstas neste
Regulamento.

O extrato da conta de depoésito emitido pelo Agente
Escriturador serd o documento hébil para comprovar (i) a
obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir
as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de
Quotas pertencentes a cada Quotista.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da Data da 12 Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo
valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patrim6nio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores
em circulagao;ou (ii) o valor unitario da Quota Sénior no dia util imediatamente
anterior, acrescido dosrendimentos no periodo com base no benchmark definido
no Suplemento de emissao da respectiva série (“Meta de Rentabilidade Prioritaria”).

Paragrafo 1°

Paragrafo 2°

Os critérios de determinagédo do valor das Quotas Seniores,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir
qual a parcela do Patrimbénio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na
hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacéo legal ou contratual de
remuneragdo por parte da Administradora, do Fundo ou do
Custodiante.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os
titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em hipotese,
alguma, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a
uma remuneracdo superior ao valor de tais Quotas, na
respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, 0 que
representa o limite maximo de remuneragdo possivel para
essa classe de Quotas.
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Artigo 38.

Paragrafo 3° Em todo dia util, ap6s a incorporacao dos resultados descritos
no caput deste Artigo as Quotas Seniores, 0 eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no
periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas e o
eventual déficit seréa delas deduzido.

Paragrafo 4° Apbés o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas
Seniores, a Administradora podera realizar nova distribuicédo
de Quotas Seniores, em numero indeterminado, mediante
anuéncia de pelo menos 70% dos Quotistas subordinados.

A partir da Data da 12 Integralizag&o de Quotas Subordinadas, seu valor unitariosera
calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido,
deduzidodo valor das Quotas Seniores em circulagao, dividido pelo nidmero de
Quotas Subordinadas em circulagéo na respectiva data de calculo.

CAPITULO XI - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 39.

Artigo 40.

Artigo 41.

Artigo 42.

Artigo 43.

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Sem prejuizo do previsto no Artigo 41 abaixo, o Fundo podera realizar
Amortizagbes Periodicas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de
acordo com as condicdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste
Regulamento, e desde que o Patrimdnio Liquido permita e o Fundo tenha
Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar Amortizacées
Periddicas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores em circulacao,
nas datase valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas né&o poderdo, em
nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizacéo ou o resgate de suas Quotas em
condicdes diversas das previstas neste Regulamento.

Os titulares de Quotas Subordinadas poderao solicitar a amortizacéo de parcelade
suas Quotas sempre que arelagéo entre o Patriménio Liquido e as Quotas Seniores
emcirculacao for maior que o Excesso de Cobertura e desde que haja concordancia
da maioria absoluta dos quotista da classe, que deliberem em Assembleia Geral
especialmente convocada para este fim. O total da amortizacdo deve ser tal que a
relagdoentre o Patriménio Liquido e as Quotas Seniores em circulagcdo, apos a
referida amortizacao, permaneca no minimo 10 pontos percentuais acima da Razéo
de Garantia.
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CAPITULO XIl - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 44. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados
conforme osArtigos 37 e 38 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas
Subordinadas, na hip6tese prevista no Artigo 55 deste Regulamento ou ap6s o
resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo
38 deste Regulamento.

Paragrafo 1°

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua
amortizacdo ou resgate, de acordo com o0s registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas
respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional
ou, na hipétese prevista no Artigo 51 deste Regulamento, em
Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas
nao seja um dia Gtil, a Administradora efetuara o pagamento
no dia atil imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIIl - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 45. A negociacao de Quotas dar-se-a por meio de negociacao privada de Quotas, que
deverd ser formalizada por meio de instrumento particular assinado pelas
respectivas partes devendo este ser apresentado pela parte vendedora a

Administradora.

Artigo 46. Na hipétese de negociacao de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta
de depésito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco sera processado
pelo Agente Escriturador, sendo o intermediario que representa o adquirente o
responsavel pela verificagdo da condicdo de Investidor Qualificado do novo

Quotista.
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CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DOFUNDO

Artigo 47.

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, com base na
metodologia definida pela Instituicdo Administradora, que observa os parametros e
as regras constantes da Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 1°

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Os ativos da Carteira do Fundo teréo seus valores calculados
todo dia til, mediante a utilizacdo de metodologia de apuragéo
do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados
por informagfes internas e externas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao,
adotando-se o valor de mercado, quando houver, e que sejam
observadas as regras aplicaveis editadas pelo Banco Central
do Brasil e da CVM e pelas legislagdes vigentes.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios de
Crédito, inclusive o agio ou o desagio apurado na sua
aquisicdo, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus
prazos de vencimento (sempre com calculo de rendimento
feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias
Uteis e considerando o nimero de Dias Uteis a decorrer),
computando-se a valorizagdo ou desvalorizagdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pela
Instituicdo Administradora na apuracdo do valor dos Direitos
Creditérios e dos demais Ativos Financeiros da Carteira do
Fundo:

l. Os ativos adquiridos com a inten¢cédo de serem mantidos
até o respectivo vencimento deverdo ser classificados
como “titulos mantidos até o vencimento”’. Os demais
ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociagao’.

[I.  Os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a

mercado, conforme estabelecido no “Manual de
Marcacdo a Mercado” adotado pela Instituicdo
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Administradora. A Instituicdo Administradora
compromete-se a manter a versao atualizada do “Manual
de Marcacido a Mercado” a disposicao da Instituicao
Gestora, dos Cotistas e de quaisquer interessados na
Internet, no sitio www.gradualinvestimentos.com.br.

[ll.  Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo
gue nao tenham mercado ativo terdo seu valor calculado,
todo dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢éo,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e
deduzidas as provisbes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

IV. Os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento”, serdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo.

Paragrafo 4° O Fundo tera escrituragéo contébil propria.

Artigo 48. As perdas e provisfes relativas aos Direitos Creditérios serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo
CVM n°489, de 14 de janeiro de 2011.

Paragrafo 1° As perdas e provisdes com o0s Direitos de Crédito seréo
reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e
procedimentos definidos na Instrugdo CVM n°489 e conforme
as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor
ajustado em razdodo reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-
se areversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

(@) Serao formados grupos de Direitos de Crédito com caracteristicas comuns.
(b) A formacdo desses grupos estard embasada em trés fatores: (i) a localizagao
geograficados Devedores; (ii) o tipo de garantia dada; e (iii) o histérico de

inadimpléncia.

(c) Formados os grupos, os Direitos de Crédito serdo avaliados com relagdo
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aos seusriscos e a situagdo das garantias.

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

Paragrafo 7°

Paragrafo 8°

O valor ajustado da carteira do Fundo em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisGes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reverséo de
tais perdas e provisGes, desde que por motivo justificado
subsequente ao quelevou ao seu reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada contade receita ou despesa no resultado do periodo.

A perda por reducao no valor de recuperacao sera mensurada
e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes
da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado, calculado apés a mudanca de estimativa,
desdeque a mudancga seja relacionada a uma deterioracdo da
estimativa anterior de perdas de créditos esperada.

O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos
Direitos de Créditopelo Devedor devera ensejar, no minimo
mensalmente, a revisdo de sua classificacdo derisco.

A classificagdo do nivel de risco sera feita com base em
critérios consistentes e verificaveis, bem como amparada por
informacdes internas e externas a Administradora.

N&o obstante o estabelecido no caput, o Fundo considerara
como perda todosos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
em atraso a partir de 91 (noventa e um) dias ap6s 0 seu
vencimento. Nesses casos, o Custodiante devera contabilizar
a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como
perda.

Na hipotese de existéncia de Direitos de Crédito vencidos a
mais de 91 (noventa e um) dias na carteira do Fundo, a
Gestora devera empreender seus melhores esforcos para
identificar potenciais compradores para tais Direitos de
Crédito.

Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma
recuperados, apés o provisionamento ou contabilizacdo de
perdas acima referidos, 0os mesmos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, e a Gestora ou 0 Agente
de Cobranga devera entdo reabilitar ou outorgar poderes aos
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Artigo 49.

Cedentes para que providenciem a reabilitacdo do devedor
inadimplente junto aos servicos de protecdo ao crédito.

O Custodiante deverd realizar a conciliacdo da posi¢cdo efetivada da carteira de
Direitos de Crédito do Fundo, de acordo com as informacdes disponibilizadas pelo
Agente de Recebimento.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 50.

Artigo 51.

S&do considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacado”) as
seguintes ocorréncias:

a) o nao atendimento da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificacéo,
observadoo prazo para o reenquadramento nos termos do Capitulo XVI deste

Regulamento;

b)  rendncia ou rescisédo, por qualquer motivo, do contrato celebrado com a
Instituicdo Administradora, com a Gestora, com o Custodiante ou com a

Consultora;

C) inobservancia da ordem ou dos critérios de alocagdo ou distribuicdo dos
recursos doFundo, conforme estabelecidos neste Regulamento; e

d) quaisquer outros eventos que possam, na opinido da Administradora,
impactarnegativamente no desempenho do Fundo ou das Cotas.

Paragrafo 1°

Paragrafo 2°

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o
grau de comprometimento dasatividades do Fundo em razéo
do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela ndo liqguidagdo do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidagcdo, estipulando o0s
procedimentos para a liquidacéo do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembleia
Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 51
deste Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da
realizacdo da Assembleia Geral prevista no Capitulo XVI, mas
posteriormente ao prazo para reenquadramento citado no
caput, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do
Fundo.

Séo considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liquidagao”) quaisquer dos seguintes eventos:
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a) pedido ou decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacédo judicial ou
extrajudicial, regime especial de administracdo temporaria ou regimes
semelhantes com relacdo a Instituicdo Administradora, a Gestora, ao
Custodiante ou & Consultora.

b) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora,
para a Gestora ou para o Custodiante, conforme o caso;

c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim;

d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagéo
constitui um Evento de Liquidacéo Antecipada; e

e) ndao realizacdo do resgate das Cotas de determinada Série ao término do
prazo de duragdo da respectiva Série constante do respectivo Suplemento.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a

Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidacdo antecipada do Fundo definidos nos proximos
Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hip6tese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, o resgate das QuotasSeniores detidas
pelos Quotistas dissidentes.

Paragrafo 3° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no

Paragrafo 2° desteArtigo, o Fundo resgatara todas as Quotas
Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo,em igualdade
de condicdes e considerando o valor da participacdo de cada
Quotista no valor total das Quotas Seniores em circulagéo,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidar4 todos os investimentos e
aplicagbes do Fundo, transferindotodos os recursos para
a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo

Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo.
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(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida
no Capitulo XVII, a Administradora debitara a Conta do
Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas
Seniores em circulacdo até o limite dos recursos
disponiveis.

Artigo 52. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 51, serédo
utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no
Paragrafo3° do Artigo 51 acima somente poderédo ser interrompidos apés o resgate
integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das
Quotas Subordinadas.

Artigo 53. Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacédo e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo
51 acima, o Fundo néo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas
Seniores, sera constituido pelos titulares das Quotas Seniores em circulagdo um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucedera o Fundo
em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos
de Crédito existentes nadata de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 54. Desde a Data da 12 Integralizacdo de Quotas Seniores até a ultima Data de
Resgate, a Administradora verificara, no 1° dia util de cada més calendario (a “Data
de Verificagdo”), se a Razdo de Garantia é igual ou superior a 150% (cento e
cinquenta porcento).

Artigo 55. Caso, em qualquer Data de Verificacdo, a Razdo de Garantia seja inferior a 150%
(cento e cinquenta por cento), a Administradora devera comunicar aos titulares de
Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos
para oreenquadramento do Fundo a Razédo de Garantia, mediante a emissao e
subscricdo de novas Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico  Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que n&o
realizardo o aporte adicional de recursos indicado no caput
deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15
(quinze) dias contados da comunicacdo da Administradora
prevista no caput deste Artigo, a Administradora comunicara a
Agéncia de Classificagcdode Risco do desenquadramento do
Fundo a Razéo de Garantia.

Artigo 56. Caso, em qualquer Data de Verificacdo, a Raz&o de Garantia seja superior a 160%
(cento e sessenta por cento) (o “Excesso de Cobertura”), a Administradora podera
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realizar a amortizacéo parcial das Quotas Subordinadas, nos termos do Artigo 43,
desde que néo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidacao.

Paragrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a cada final de més

gue a Administradora verificar Excesso de Cobertura, devera
comunicar os Quotistas o0 montante do Excesso de Cobertura
em até 7 (sete) dias da respectiva Data de Verificacao.

Paragrafo 2° Cada titular das Quotas Subordinadas dever4 comunicar a

Administradora, em até 15 (quinze) dias contados da
comunicacdo prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a
concordancia com a amortizagdo parcial de suas Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 3° A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das

Quotas Subordinadas em até 10 (dez) dias Uteis apds o
recebimento da comunicacdo dos Quotistas prevista no
Paragrafo 2° deste Artigo.

Paréagrafo 4° O montante do Excesso de Cobertura néo utilizado para fins de

amortizacdode Quotas Subordinadas, na forma deste Artigo,
devera integrar o Patrim6nio Liquido doFundo.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 57.

Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Quotas Seniores do Fundoe
até a liquidacao integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
Obrigacdes do Fundo;

despesas com impresséao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios
e informagbes periodicas, previstas no Regulamento do Fundo ou na
regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des aos Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das

demonstragbes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atuacgdo da instituicdoadministradora;
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V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interessesdo Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao,
caso o0 mesmo venha aser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdode Assembleia Geral de Quotistas;

VIII. taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

X. despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

XI.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses doscondéminos; e

XIl. despesas com a remuneracao dos servicos de administracdo e gestédo do
Fundo.

Paragrafo 1° O Saldo apo6s estas dedugBes sera incorporado ao valor das

Quotas subordinadas.
Paragrafo 2° A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servi¢co contratados, inclusive a remuneracao
da Gestora, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

CAPITULO XVIII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 58.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros seréo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer
forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobrancados seus ativos.

Paragrafo Unico A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo

responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
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emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenhamsido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou dos Cedentes, 0s quais deverdo ser custeados
pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado
o disposto no Artigo 59 abaixo.

Artigo 59. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a preservacédo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas em

circulacao.

Paragrafo 1°

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

A parcela que exceder a este limite devera ser previamente
aprovada pelos titulares das Quotas Seniores em Assembleia
Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso,
serd por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricdo e integralizagdo de série de Quotas Seniores
especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular
de Quotas Seniores no valor total das Quotas em circulacao,
na data da respectiva aprovacao.

Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas seréo
reembolsados por meio do resgate ou amortizagdo da
respectiva série de Quotas Seniores especifica, de acordo com
0s procedimentos previstos neste Regulamento.

Fica estabelecido que, observada a manutengcdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundoantes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput
deste Artigo; e da assuncgéo, pelos Quotistas, do compromisso
de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ouextrajudiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas, inclusive caso o0s Quotistas nédo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.
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Paragrafo 5° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas

mencionadas na alinea (f) do Artigo 28 deste Regulamento.

Paragrafo 6° Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos

termos do caput deste Artigo deverdo ser feitos: em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou
futuros, que incidamou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes
(inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidosdos
valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente com suas obrigacdesnas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO XIX — CUSTODIANTE

Artigo 60.

Artigo 61.

O servico de Custodia serd exercido pela ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.695.922/0001-
09, com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek,
n°® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila Nova Conceicdo, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 18.897, de 07 de julho de 2021. (o “Custodiante”).

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagfes estabelecidos no Contrato de
Custddia, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, na
aquisicaopelo Fundo;

receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operagdes financeiras, comerciais e de
servicos, no prazo de até 15(quinze) dias contados da data de aquisi¢ao pelo
Fundo;

realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelos Documentos Comprobatérios, por demais documentos representativos
da operacao;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos Direitos de Crédito, depositando os valores
recebidos diretamenteem: (i) Conta de Arrecadacéo; ou (ii) conta especial
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(f)

(9)

instituida pelas partes junto a institui¢cdes financeiras, sob contrato, destinada
a acolher depositos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia,
para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante (escrow account);

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Quotistas, nos termos da legislacdo aplicavel, mediante instru¢cdo da
Administradora;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, por
amostragem, os Documentos Comprobatoérios, bem como quaisquer outros
documentos referentes aos Direitos de Crédito. Essa verificagcdo deve
contemplar: (i) os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e (ii)
os créditos inadimplidos e os substituidosno referido trimestre. Os parametros
de quantidade dos Direitos de Crédito cedidos e de diversificacdo de
devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem serdo
definidos de acordo com os seguintes procedimentos:

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara
uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos:
Obtencéo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo da amostra;

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegéo
dos direitoscreditérios sera obtida de forma aleatéria, segundo a seguinte
formula:

K = N/nonde:

Vi.

K = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera
retirado paraa amostra; N = tamanho da populacdo; e n = tamanho da
amostra, sendo que: (i) caso oFundo tenha até 3 (trés) Quotistas, a
amostra “n” sera equivalente a 50 (cinquenta) itens;ou (ii) caso o Fundo
tenha mais de 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100
(cem) itens.

Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditérios.

Verificacdo da documentacdo acessoéria que evidencia a identificacdo e
analise decrédito dos cedentes.

No periodo analisado, verificagdo dos documentos representativos dos
direitoscreditérios em todos os casos em que:

I Os Direitos Creditérios foram objeto de recompra; e
Il Os Direitos Creditérios estéo inadimplidos e n&o pagos.

Paragrafo 1° O Anexo lll a este Regulamento contem a descricao detalhada

da atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera
ser aditado e registrado na forma do Paragrafo 2° do Artigo 1°
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Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

acima sempre que houver qualquer alteracdo relevante na
Politica de Cobranca, a critério da Administradora e da
Gestora.

O Custodiante somente podera contratar prestadores de
servico para a verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito e
para guarda dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo
de sua responsabilidade, desde que sejam observadas as
restricdes previstas no artigo 38, 88 7° e 8°, da Instrugéo CVM
356.

Os prestadores de servico contratados de que trata o Paragrafo
2° ndo podemser o originador, o Cedente, ou quaisquer partes
relacionadas a eles, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

Nos casos de contratagdo prevista no Paragrafo 2° o
Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentacdo da
documentacdo relativa aos Direitos de Crédito, incluindo os
Documentos Comprobatérios, e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo sob guarda do prestador de
servigo contratado. Além disso, o Custodiante deve diligenciar
0 cumprimento, pelo prestador de servico contratado, do

disposto neste Artigo, no que se refere a guarda da
documentagao.

As regras e procedimentos previstos no Paragrafo 4° devem
constar do contrato de prestagdo de servicos e ser
disponibilizados e mantidos atualizados na péagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios,
relativos aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, serédo
realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

Duplicatas: as duplicatas deverdo ser eletrbnicas e
endossadas por meio de assinatura digital, pelos Cedentes ao
Fundo; a verificagdo e a guarda das duplicatas eletrénicas
serdorealizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante,
na data da cessdo dos Direitos Creditérios por elas
representados; a Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias apOs
a cada cessao, enviara para a Certificadora, arquivo eletrénico
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Artigo 62.

com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na
hipétese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da
imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o
Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o arquivo
eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; ea nota fiscal, através do upload da imagem da nota
e encaminhada pela Gestora;

Cheques: os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de
Recebimento, no prazo de até d+5 a cessdo dos Direitos
Creditérios, observado, ainda, o atendimento aos Critériosde
Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento; a
verificacdo e a guarda dos cheques, por natureza, sera
realizada pelo Agente de Recebimento; e na hipbtese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques seréo
retirados do Agente deRecebimento pelo Agente de Cobranca,
que dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e
extrajudicial, nos termos deste Regulamento; e

Outros: No caso de Direitos Creditorios representados por
outros tipos de ativos como CCB, Confissdo de Divida, Notas
Promissérias, Contratos diversos, entre outros ativos
permitidos neste Regulamento, o Custodiante podera fazer ou
contratar prestadores de servigos habilitados para a verificagdo
e a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios.

Paragrafo 7° Caso o Custodiante, nos termos da regulamentagéo aplicavel,
receba e verifique a documentacéo que evidencia o lastro dos
Direitos de Crédito de forma individualizada e integral, nos
termos do disposto na Alinea (b) do Artigo 61, este ficara
dispensado da obrigacéo de verificacdo do lastro dos Direitos
de Crédito por amostragem,nos termos da Alinea (I) do mesmo
Artigo 61.

No exercicio de suas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordemda
Administradora a:

(@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito especificas
abertasdiretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP; ou (3) em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e do
Contrato de Custodia;
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(b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveise suficientes para tanto.

CAPITULO XX - GESTORA

Artigo 63.

A atividade de gestdo de Ativos Financeiros e Direitos de Crédito do Fundo é
exercida pela INTER GESTAO DE RECURSOS S.A., inscrita sob o CNPJ/ME n°
31.938.859/0001-70, com sede na Rua Coronel Pedro Benedet, n° 190, sala 702,
Centro, Cidade de Criciima, Estado de Santa Catarina, CEP 88801-250
(“Gestora”), a atividade de Cogestdo do caixa do Fundo é exercida pela ID
GESTORA E ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Rua Bandeira Paulista, n°® 726, 28° andar, conjunto 284, bairro Itaim Bibi, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.532-002, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 21.046.086/0001-63, autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°® 14.715, de 21
de dezembro de 2015 (“Cogestora”), e,

Paragrafo 1° Observadas a regulamentagcdo em vigor e as limitagbes
estabelecidas neste Regulamento (Politica de Investimento, e
de Composicado e Diversificacdo da Carteira do Fundo nos
termos do Capitulo V), a Gestora tem poderes para praticar
todos e quaisquer atos de gestdo dos Ativos Financeiros e
Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, devendo envidar
esforgos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua
carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios,como um fundo
de investimento de longo prazo, conforme o disposto na
Instrugdo Normativa n° 487, de 30 de dezembro de 2004,
emanada pela Secretaria da Receita Federal - Ministério da
Fazenda, conforme alterada, de tempos em tempos, ou
conformea regulamentacéo que venha a substitui-la, durante o
prazo de duragdo do Fundo.

Paragrafo 2° Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora sera
responsével por todos osservigos e procedimentos relativos a:

(@) andlise, avaliacdo, aquisicdo, subscricdo, alienagéo,
conversao, permuta e selecdo dosAtivos Financeiros e
selecdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo,
conforme estabelecido no Contrato de Gestdo e no
Regulamento vigente;

(b)  cumprir fielmente as disposi¢Ges do Contrato de Gestéo,
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do Regulamento, do Coddigo de Auto-Regulacdo de
Fundos de Investimento da ANBIMA (o “Cédigo de Auto-
Regulagéo”) e da legislacao aplicavel ao Fundo;

(c) respeitar estritamente a Politica de Investimento e a
classificacdo do Fundo, os limites previstos em
Regulamento, os riscos e critérios de composicao da
carteira, inclusive eventuais regulamentacdes
especificas dos 6rgaos reguladores, tais como SUSEP -
Superintendéncia de Seguros Privados e SPC -
Secretaria de Previdéncia Complementar;

(d) fornecer informagGes pertinentes aos Ativos Financeiros
e Direitos de Crédito negociados pela carteira do Fundo,
tais como identificacdo, dados, caracteristicas, valorese
datas;

(e) exercer as suas atividades buscando sempre as
melhores condi¢gbes para o Fundo;

() fornecer ao Administrador e as autoridades
fiscalizadoras competentes, quando for o caso, na esfera
de sua competéncia, quaisquer informacdes relativas as
operagOes do Fundo e as demais atividades que vierem
a desenvolver durante a gestao da carteira,;

(g) as suas préprias expensas, assumir diretamente a
defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer
tempestivamente, no menor prazo possivel, 0s recursos
financeiros e subsidios para que o Administrador
defenda o0s interesses do Fundo em eventuais
notificagcbes, avisos, autos de infragdo, multas ou
qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades
fiscalizadoras competentes, decorrentes das operagbes
desenvolvidas pelo Fundo;

(h) arcar com os custos extraordinarios, ndo previstos no
regulamento do Fundo, decorrentes de comprovada
acao ou omissdo na execucdo das atividades que lhe
foram atribuidas por este contrato, inclusive
reembolsando o Administrador na hipétese deste
eventualmente arcar com tais custos;

() manter sistemas internos e externos, meios de
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Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Paragrafo 5°

Paragrafo 6°

Paragrafo 7°

telecomunicacéo, local e pessoal treinado para impedir
interrupcdes na execucdo das atividades para as quais foi
contratado pelo Fundo, decorrentes de atos ou fatos
imprevistos, tais como greves e falhas de sistemas de
informatica e telecomunicacdes;

O Fundo outorgard a Gestora, nos termos do respectivo
Contrato de Gestéo,todos os poderes necessarios a realizacao
dos servicos descritos no Paragrafo 2° deste Artigo.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo
sem que tenhasido previamente selecionado pela Gestora,
conforme previsto no Regulamento.

Pela prestacdo dos seus servigos, a Gestora tera direito, a
titulo de taxa de gestdo, a uma parcela da Taxa de
Administracdo a ser definida através do Contrato de Gestao,
sendo paga diretamente pelo Fundo.

A Gestora podera ser destituida de suas func¢des a qualquer
momento e independente de qualquer notificacdo prévia, na
hipotese de descredenciamento por parte da CVM, decretacao
de faléncia da Gestora, pedido de recuperacdo judicial ou
propositura de recuperacao extrajudicial pela Gestora, e/ou por
vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagéo de que
trata o Capitulo XXI. Nestas hip6teses, a Administradora
assumira automaticamente as fungbes da Gestora e
convocara, para realizagdo no prazo maximo de 15 (quinze)
dias, contados do evento, para deliberacdo acerca da
substituicdio da sociedade destituida. E facultado aos Cotistas
gue detenham ao menos 20% (vinte por cento) das Cotas, em
gualquer caso, convocar a Assembleia Geral na inércia da
Administradora.

A rendncia da Gestora somente se dara por intermédio de
carta com aviso de recebimento ou telegrama com
comunicacao de entrega enderecado a Administradora,a qual
cabera convocar a Assembleia Geral no prazo maximo de 30
(trinta) dias para adotar as providéncias cabiveis. Nesta
hipotese, a Gestora devera permanecer no exercicio regular
de suas respectivas fungcbes até que seja efetivamente
substituida, o quedevera ocorrer no prazo maximo de 60
(sessenta) dias corridos. Findo esse prazo sem a devida
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substituicdo, as fungbes da sociedade renunciante passara a
ser exercida pela Administradora até que o Fundo possa
contratar a nova Gestora, conforme o caso.

Paragrafo 8° A Administradora assumira, temporariamente, as funcbes da

Gestora até quenova gestora seja contratada na hip6tese de
descredenciamento da Gestora, ou de renuncia, se no prazo
de 60 (sessenta) dias, novo gestor ndo for indicado em
AssembleiaGeral.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 64. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete

~

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de
deliberacéo:

(@)

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administragdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo; e

(d) deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisédo ou liquidagdo do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacio, ressalvada a hipétese da alinea (c) do Paragrafo Unico do Artigo
11 deste Regulamento;

()  aprovar a contratacéo e substituicdo do gestor da carteira do Fundo;

(g) aprovar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia
de Classificacdo de Risco; e

(i) deliberar sobre a substituicdo da Taxa utilizada como parametro para a
determinacdoda Meta de Rentabilidade Prioritaria.

Artigo 65. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,

sempre que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacbes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo corre¢cdes e ajustes de carater ndo material nas
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Artigo 66.

definicdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdoser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelas autoridades competentes.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocacdo, e far-se-4 por meio de aviso
publicado no peridédico, mencionado no Artigo 77 deste Regulamento, ou via
correio eletrbnico aos cotistas, dos quais constardao o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto
da Assembleia Geral. A convocacéao pararealizacdo da Assembleia Geralem
segunda convocacao podera ser realizada simultaneamente e pelo mesmo
instrumentode comunicagéo utilizado na primeira convocacao.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora ou (i) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagéo.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagéo, com
a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Quotas Seniores e 51%
(cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadas em
circulacdo, e, em segunda convocacdo, com Quotistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Quotas Subordinadas em circulagao.

Paragrafo 3° Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento,sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Quotistas, independente de
qualquer convocacao.

Paragrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 5° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° deste Artigo, a
Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas em circulacdo poderéo
convocar representantes do Custodiante, da Empresa de
Auditoria, ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do
dia.
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Artigo 67.

Artigo 68.

Artigo 69.

Paragrafo 6°

Paragrafo 7°

Independentemente de quem tenha convocado, o
representante da Administradora devera comparecer a todas
as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistasas informacoes
gue Ihe forem solicitadas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-
se no local onde a Administradora tiver a sede, e, quando for
realizada em outro local, os anuUncios ou as cartas
enderegadas aos conddominos devem indicar, com clareza, o
lugar da reunido,que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Quotista por mandatario legalmente constituido hd menos de | (um) ano, sendo que
o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no

prazo de 2(dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto no Paragrafo deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacéo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos

Quotistasdevera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das
Quotas presentesa Assembleia Geral.

Paragrafo Unico A alteragéo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes

das Quotas Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos
titulares da maioria das Quotas Subordinadas em circulagéo.
Especificamente, as seguintes matérias estdo sujeitas a
aprovacao da maioria absoluta das Quotas Subordinadas em
circulacao:

(@) as matérias previstas no Artigo 66 e no Paragrafo 2° do
Artigo 31 deste Regulamento;

(b) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de
qualquer natureza, que ndo estejam expressamente
previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo,
inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e
assuncado de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de
exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberactes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
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Artigo 70.

obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou dovoto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacdo e deliberacdo previstos neste Regulamento.

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 71.

Artigo 72.

Artigo 73.

O Fundo tera escrituracao contabil propria. As demonstrac@es financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicacao
previstas no Plano Contabil e na legislagéo aplicavel.

As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(@) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente aposicao financeira do Fundo, de acordo com as regras do
Plano Contabil;

(b) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a
evolucdo deseu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislacao
em vigor; e

() notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa de
Auditoria, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes
financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizac&o
da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor
Designado nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo ter4 a duracao de 1 (um) ano e se encerrara no dia30
de junho de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 74.

O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma doCapitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 47,48 e 49 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer
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tempo, dos Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre
outros, de multas, indenizacBes ou verbas compensatoérias
serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XXIV - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 75.

Artigo 76.

Artigo 77.

Artigo 78.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisbes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados por meio (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Diario do
Comércio, da Associacdo Comercialde S&o Paulo, ou, na sua impossibilidade, em
veiculo de circulacéo e alcance equivalente;e (ii) de correio eletrénico enviado ao
representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 35
deste Regulamento.

Paragrafo 1° As publicacbes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposicao dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das instituicbes que distribuirem Quotas.

Paragrafo 2° Qualquer mudanca no periodico referido no caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral.

Paragrafo 3° Seréa dispensada a publicacdo no érgdo de imprensa citado

guando todos os Quotistas forem comunicados por carta
registrada dos eventos mencionados no caput deste Artigo.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada Periodo
de Originacdo, deverdo ser colocados a disposicao dos Quotistas, na sede e
agéncias da Administradora, informagdes sobre:

(@ o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do
Periodo deOriginagéo a que se referir; e

() o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, suas respectivas atualiza¢des, e a indicacdo de
como os Quotistas podem obter maiores informacdes sobre a avaliacio da carteira
do Fundo.

A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo dos Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos

51



DocuSign Envelope ID: 026B5DA7-4B3C-4F37-AD60-B1E5456D33F 1

D

Artigo 79.

maximos:

(@ de 20 (vinte) dias corridos apés o encerramento do periodo a que se
referirem, em setratando de demonstra¢des financeiras mensais; e

(b) de 90 (noventa) dias corridos apés o encerramento do exercicio social a
que sereferirem, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

As informacoes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 80.

A Agéncia de Classificacédo de Risco sera responsavel pela elaboracéo e atribui¢cdo
de classificagdo de risco as Quotas Seniores. O respectivo relatdrio de classificagédo
de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar adisposi¢éo dos
Quotistas na sede e agéncias do Administrador.

Paragrafo Unico Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Quotas
Seniores constitui fato relevante para fins de comunicacéo aos
Quotistas.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 81.

Artigo 82.

Artigo 83.

Artigo 84.

Todas as disposicbes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segundaa
sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Sao Paulo, e (ii)
feriados deambito nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste
Regulamento e em qualquer de seus Anexos, prevalecerdo as disposi¢cdes do
Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renudncia a
qualqueroutro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora

Agéncia de Classificacdo de Risco

Amortizag&o Periddica

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Base de Dados

Cedentes

CETIP

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5°
deste Regulamento;

€ a empresa contratada pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da
elaboracgéoe atribuicdo de classificacdo de risco
as Quotas Seniores; Agente Escriturador: € a
Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S/A, instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pres. Juscelino Kubitschek n° 50, 5°
e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.918.160/0001-73, ou Sseu sucessor a
qualquer titulo;

€ a amortizacdo parcial das Quotas Seniores
promovida pelo Fundo nas Datas de
Amortizacéo, conforme previsto no Suplemento
da respectiva série;

€ a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria,realizada nos termos do Capitulo
XXI;

sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dosDireitos de Crédito, que
compde o Patrimdnio Liquido;

€ o Banco Central do Brasil;

€ a base de dados que contém dados e
informacdes relativas aos Direitosde Crédito e
aos Clientes, mantida pelo Custodiante nos
termos do Contrato de Custodia;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que
cedem os Direitos de Crédito ao Fundo, nos

termos dos respectivos Contratos de Cessao;

€ a Camara de Custddia e Liquidacao;
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Conta do Fundo

Contrato de Cessao

Contrato de Custédia

Contrato de Servigos de Auditoria Independente

Contrato de Servigos de Classificacdo de Risco

Coobrigacéo

Cogestora

Critérios de Elegibilidade

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo em uma instituicdofinanceira aprovada
em conjunto pela Administradora, que sera
utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento
das Obrigac6es do Fundo;

é cada um dos contratos de cessao de Direitos
de Crédito celebrados entre o Fundo, a
Administradora e o respectivo Cedente;

€ o Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos deCustddia de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros para fundos de
investimento em Direitos de Crédito, firmado
entre o Custodiante e a Administradora, em
nome do Fundo;

é o contrato firmado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e a Empresa de Auditoria;

€ a Proposta Comercial para Elaboracédo de
Rating de FIDC da Agéncia de Classificacdo de
Risco.

€ a obrigagdo contratual ou qualquer outra
forma de retencdo substancial dos riscos de
crédito dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo assumida pelo Cedente ou terceiro, em
gue os riscos de exposicao a variacao do fluxo
de caixa dos Direitos de Crédito permanecam
com o Cedente ou terceiro.

é a ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE
RECURSOQOS LTDA., sociedade com sede na
Rua Bandeira Paulista, n® 726, 28° andar,
conjunto 284, bairro Itaim Bibi, Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04.532-002,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 21.046.086/0001-
63.

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
24 deste Regulamento;

54



DocuSign Envelope ID: 026B5DA7-4B3C-4F37-AD60-B1E5456D33F 1

Custodiante

CVM

Datas de Amortizacao

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Emissao de Quotas

Data de Resgate

Data de Verificagédo

Direitos de Crédito

Diretor Designado

¢ a ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 16.695.922/0001-09, com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19°
andar, conjunto 194, Vila Nova Conceic¢éo.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das Amortizacdes Periddicas
previstas em cada Suplemento, quando for o
caso;

€ a seguinte data: (i) Data de Verificagéo pelo
Custodiante do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (iii)
data de pagamento do Preco de Aquisicdo; o
que por ultimo ocorrer;

€ a data em que os recursos decorrentes da
integralizacdo de cada série de Quotas
Seniores, ou da integralizacdo das distribuicbes
de Quotas Subordinadas, sdo colocados pelos
Investidores Qualificados a disposicdo do
Fundo, e que devera ser, necessariamente, um
dia util;

€ a data em que se dara o resgate integral de
cada série de Quotas Seniores, indicada no
Suplemento da respectiva série;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
54 deste Regulamento;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos peloFundo, de acordo com as
condicbes previstas neste Regulamento;

€ o diretor da Administradora designado para,
nos termos da legislagdo aplicivel, responder
civil e criminalmente, pela gestéo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacéo de informagdes a relativas ao Fundo;
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Documentos Comprobatérios

Documentos da Operagéao

Encargos do Fundo

Empresa de Auditoria

Eventos de Avaliacéo
Eventos de Liquidacdo
Excesso de Cobertura
Fundo

Gestora

IGPM

sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo

com liquidez diaria, incluindo, mas nao se
limitando, aos recursos disponiveis na Conta do
Fundo;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
23 deste Regulamento.

S&0 0s seguintes documentos e seus eventuais

aditamentos: Contratos de Cessao,
Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato
de Servicos de Classificagdo de Risco, e
Contrato de Servicos de  Auditoria
Independente;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
28 deste Regulamento;

€ a empresa contratada pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras, das
contas do Fundo e da andlise de sua situacédo e
da atuagdoda Administradora;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
50 deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
51 desteRegulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
56 deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
1° deste Regulamento;

INTER GESTAO DE RECURSOS S.A., inscrita
sob o CNPJ/ME n° 31.938.859/0001-70, com
sede na Rua Coronel Pedro Benedet, n® 190,
sala 702, Centro, Cidade de Cricima, Estado
de Santa Catarina, CEP 88801-250,

é o Indice Geral de Precos do Mercado,
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Instrugcdo CVM 356
Instrugdo CVM 444

Investidor Qualificado
Meta de Rentabilidade Prioritaria

Obrigag¢des do Fundo

Patriménio Liquido

Preco de Aquisicao

Plano Contabil

Politica de Cobranca

calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas;

€ a Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de
dezembro de 2001, conformealterada;

E a Instrugdo n° 444 da CVM, de 08 de
dezembro de 2006, conformealterada;

sdo todos os investidores autorizados nos
termos da regulamentacdo em vigor a investir
em fundos de investimento em Direitos de
Crédito;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
37 deste Regulamento;

séo todas as obrigacdes do Fundo previstas
neste Regulamento e nos demais Documentos
da Operacéo, incluindo, mas néo se limitando,
ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate
das Quotas;

significa o patriménio liquido do Fundo,
calculado na forma do Capitulo XXIlI;

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, estabelecidos nos
respectivos Termos de Cessao;

€ o0 Plano Contabil das instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela
Circular n°® 1.273, do BACEN, de 29 de
dezembro de 1987, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento
em Direitos de Crédito que venha a substitui-lo
nos termos da legislacao aplicavel;

€ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em

face dos Devedoresque estejam inadimplentes
no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito, conforme previsto no Anexo Il a este
Regulamento;
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Quotas sdo as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas; Quotas Seniores: sdo as quotas
de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma
ou mais séries;
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Quotas Subordinadas

Quotistas

Razado de Garantia
Resolugcdo CMN 2.907

SELIC

Suplemento

Taxa DI

sdo as quotas de classe subordinada, emitidas
pelo Fundo em umaou mais distribui¢des;

sdo os titulares das Quotas;

€ arelacao entre o valor do Patrimdnio Liquido
e o valor total das Quotas Seniores do Fundo;

€ a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,

€ o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

tem o significado que lhe é atribuido no
Paragrafo 1° do Artigo 30 deste Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas
pela CETIP e divulgadas pela resenha diaria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de
capitalizacdo composta, com base emum ano
de 252 Dias Uteis. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando da distribuicao
de rendimentos prevista no Regulamento, sera
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida
até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares das
Quotas Seniores, quando das distribuicbes de
rendimentos posteriores. Na auséncia de
apuracéo e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo
superior a 30(trinta) dias, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposicdo legal, a
Administradora, mediante aviso aos Quotistas,
devera convocar Assembleia Geral de Quotistas
para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacdo da nova taxa substituta, seré
utiizada como Taxa DI a ultima Taxa DI
conhecida antes da auséncia de apuracdo e/ou
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Termo de Cessao

Termo de Adeséo ao Regulamento

Valor Unitario de Emisséo

divulgacao,extincdo ou imposicao legal da Taxa
DI, conforme o caso;

sdo os documentos pelos quais o Fundo
adquire os Direitos de Créditodos Cedentes nos
termos de cada Contrato de Cessao;

€ o0 documento por meio do qual o Quotista
adere a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos
termos do Paragrafo 1° do Artigo 35 do presente
Regulamento;

€ o valor unitario de cada Quota na Data de
Emissédo de cadasérie de Quotas Seniores ou
na

Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, conforme o caso.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [*] série de Quotas Seniores

FAMCRED Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Nao Padronizados C.N.P.J.
n° 08.621.199/0001-87

A [] série de Quotas Seniores do FAMCRED Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multisetorial Nao-Padronizados (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado
em [+] de [*] de [*] no [+] Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Séao Paulo, sob n°
[*], tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: [*] ([*]);

b) Data de Emisséo: [+] de [*] de [*];

C) Meta de Rentabilidade Prioritaria: []% [da Taxa DI,

d) Periodo de Caréncia: de [*] de [*] de , agricola, educacéo [*] até [*] de [] de [*];

e) Amortizacdo Periddica / Datas de Amortizagao: [*]; e,

f) Data de Resgate: [*] de [*] de [].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significadosque Ihes sdo atribuidos no
Regulamento.

S&o Paulo, [+] de [+] de [*]

FAMCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL — NAO
PADRONIZADOS Por:

Cargo:
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ANEXO Il - TERMO DE ADESAO

FAMCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL — NAO
PADRONIZADOS

Pelo presente Termo de Adeséo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto na Instrucdo CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 356”), expedida pela Comissado de Valores Mobiliarios (a “CVM”) e no artigo 6° da
Instrucdo CVM 444, de 8 de dezembro de 2006,adere, expressamente, aos termos do regulamento
do FAMCRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL —
NAO

PADRONIZADOS (o “Regulamento”), cujo conteddo declara conhecer e aceitarintegralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdesaqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara:

(@) ser Investidor Qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409 de 18de agosto
de 2004 e suas posterior es alteragdes;

(b) ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do referido documento,
do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatorias as suas normas, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposic¢oes;

(c) ter ciéncia de que néo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao Fundo,
sendo o0 Regulamento suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, desuas operacdes e dos
riscos envolvidos;

(d) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa deAdministracéo e do
grau de risco desse tipo de aplicacao financeira em funcdo das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto nos Capitulos V e VI (“Objetivo do Fundoe Politica de Investimento e de Composigéo
da Carteira” e “Fatores de Riscos”, respectivamente) do Regulamento, e que podera ocorrer perda
total do capital investido no Fundo;

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estdo de
acordo com a sua situacao financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

() ter ciéncia de que o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade;
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(9) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC);

(h) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora témpoderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestao da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislacdo vigente, podendo definir
como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(i) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e resgates,e ter ciéncia
de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporério das
aplicacdes em fungéo de condigbes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentagéo do
Fundo;

(1) que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, nos termos do artigo 26, paragrafo unico, da Instrucdo CVM 356;

(k) que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como por ressarcir
a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatidao ou imprecisdo dessas declaragoes;

() estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de Patriménio Liquido negativo;

(m) ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, em hip6tese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mafé, serdo responsaveis por qualquer
depreciacao dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacao do Fundo e/ou resgate de Quotas;

(n) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de investimento
em Direitos de Crédito ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;
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(0) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacdo, bem como o0s registros
contdbeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissédo dessas ordens, em todos
os seus detalhes;

(p) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas,via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidade, custos,
encargos e despesas advindos de reclamacgdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execucao das referidas ordens;

(g) obrigar-se a manter sua documentacéo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de amortizacdes e/ou
resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissao ouirregularidade nessa documentacao;

(r) ter pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n° 9.613/98 e legislacdo complementar,estando
ciente de que as aplicagbes em Quotas de fundos de investimento estéo sujeitas acontrole do Banco
Central e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas
pelos Quotistas de fundos de investimento;

(s) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradasrelevantes
para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

() autorizar expressamente a Administradora a fornecer a Gestora coépia de toda sua
documentacdo cadastral, bem como de toda e qualquer informacdo relativa ao Fundo e as
movimentacdes financeiras por ele solicitadas (aplicacdes e resgates);

(u) que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas ndo serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao relativa a
politica de prevengéo e combate a lavagem de dinheiro;

(v) ter ciéncia de que a distribuicdo das Quotas ndo sera realizada por meio da utilizagcdode
prospecto, material publicitario ou da publicacdo de anuncios de inicio e de encerramento e de que

as Quotas nao serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco;e

(w) ter ciéncia e concordar com o disposto nos Paragrafos 1° a 4° do Artigo 13 do Regulamento.
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Sé&o Paulo, [e] de [e] de [e]

Denominacéo social do investidor: [e]

Nomes e cargos dos representantes legais: [e] CNPJ/MF: [e] E-mail: [e]

NOME DO

QUOTISTA]

Testemunhas:
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