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Prezados Senhores,
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apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstracdes financeiras levantadas em 31 de outubro de 2024.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
S3do Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - FIDC, que compreendem a demonstracao da posicdo financeira em
31 de outubro de 2024 e as respectivas demonstra¢cdes do resultado do exercicio, das
mutag¢bes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e financeira do BDR KYIV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC em 31 de outubro de 2024, o desempenho
de suas operagbes, as mutacdes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de outubro de 2024, o Fundo BDR KYIV FIDC possuia 100,54% do seu patrimonio
liquido representado por aplicacdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser
um dos principais elementos que influenciam o Patrimonio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo BDR KYIV FIDC, no contexto das demonstracdes financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicdao dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditérios, etc.;

=  Analise dos relatérios dos lastros dos direitos creditdrios;

= Analise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/10/2024; e

= Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdao ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2023, utilizadas para
fins de comparacao foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em
30 de janeiro de 2024 relatdrio de auditoria sem modificacGes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.



SENIOR

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas pela legislagdo da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢ces contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
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= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacgado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contdbeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢ado para o interesse publico.

Maringa — PR, 31 de janeiro de 2025.
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BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao da Posi¢do Financeira
Em 31 de outubro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

% sobre o % sobre o

Ativo Qtde 31.10.2024 PL Qtde 31.10.2023 PL
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 20 0,07 3.245 9,98
Cotas de fundos de investimento 20 0,07 3.245 9,98
SAN RF REF DI Titulos PUB Premium FC FI 484 20 0,07 129 3.245 9,98
Direitos creditdrios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (Nota 5) 30.171 100,54 29.708 91,39
Direitos creditérios a vencer 8.002 30.131 100,42 1.346.221 29.628 91,14
Direitos creditérios vencidos 56 40 0,12 35.289 80 0,25
Qutros valores 5 0,02 4 0,01
Despesa antecipadas 5 0,02 4 0,01
Total do Ativo 30.196 100,63 32.957 101,38

Passivo

Valores a pagar 187 0,63 448 1,38
Taxa de performance (Nota 12.b) 173 0,58 441 1,36
Taxa de administracéo (Nota 12.a) 9 0,03 7 0,02

Servigos bancarios 5 0,02 - -
Total do passivo 187 0,63 448 1,38
Patrimonio liquido 30.009 100,00 32.509 100,00
Total do passivo e do patrimonio liquido 30.196 100,63 32.957 101,38

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracédo do Resultado
Exercicio findo em 31 de outubro de 2024

Periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

De 01.11.2023 De 03.04.2023

Composicao do resultado do exercicio/periodo a31.10.2024 a31.10.2023
Direitos creditdrios (Nota 5) 4.860 2.319
Rendas com direitos creditérios 4.860 2.319
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 309 16
Cotas de fundo de investimento renda fixa 309 16
Resultado com ganhos 309 16
Demais despesas (855) (481)
Taxa de performance (Nota 12.b) (683) (443)
Taxa de administracédo (Nota 12.a) (96) (29)
Despesas do sistema financeiro 47) @)
Taxa de auditoria (11) -
Taxa de fiscalizagdo CVM ) 2)
Outras despesas operacionais (6) -
Despesa com certificadora (5) -

Resultado liquido do exercicio/periodo pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patrimdnio liquido 4314

1.854

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo das Mutag¢8es no Patrimdnio Liquido

Exercicio findo em 31 de outubro de 2024
Periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

De 01.11.2023 De 03.04.2023
a31.10.2024 a31.10.2023

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio/periodo 32.509 3.700
Representado por 29.168,105145 cotas a R$ 1.114,542632 cada 32.509 -
Emisséo inicial representado por: 3.700,00 cotas a R$ 1.000,00 cada - 3.700

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 4314 1.854
Cotas emitidas (Nota 9.b) 19.974 28.065
Representado por 16.675,520115 cotas 19.974 -
Representado por 26.473,522313 cotas - 28.065
Cotas resgatadas (Nota 9.c) (26.788) (1.110)
Representado por 22.322,400562 cotas (26.788) -
Representado por 1.005,417168 cotas - (1.110)
Patrimdnio liquido no final do exercicio/periodo 30.009 32.509
Representado por 23.521,22469811 cotas a R$ 1.275,819382 cada 30.009 -

Representado por 29.168,105145 cotas a R$ 1.114,542632 cada - 32.509

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Método indireto

Exercicio findo em 31 de outubro de 2024

Periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

De 01.11.2023 De 03.04.2023
a31.10.2024 a30.09.2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 4.314 1.854

Ajustes para reconciliar o resultado liguido com o fluxo de caixa

Resultado com direitos creditérios (4.860) (2.319)
Resultado com cotas de fundos (309) (16)
Taxa de performance nédo liquidada 173 441
Taxa de administracdo ndo liquidada 9 7
Servi¢os bancarios ndo liquidados 5 -
(=) Resultado ajustado (668) (33)

Variacdo de ativos e obrigacfes

Direitos creditdrios 4.397 (27.389)
Cotas de fundos de investimento 3.534 (3.229)
Despesas antecipadas (@] 4
Taxa de performance (441) -
Taxa de administracéo (7) -
(=) Caixa liquido nas atividades operacionais 6.814 (30.655)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 19.974 31.765
Cotas resgatadas (26.788) (1.110)
(-) Caixa liqudo nas atividades de financiamento (6.814) 30.655

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa - -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo - -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio/periodo - -

Variagc&@o no caixa e equivalentes de caixa - -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de outubro de 2024 e periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a
31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC (“Fundo”), foi
constituido em 10 de marco de 2023 sob a forma de condominio aberto, com prazo
de duracéao indeterminado e iniciou suas atividades em 03 de abril de 2023.

A Classe destina-se a investidores qualificados e/ou profissionais, nos termos da
resolucdo CVM n° 30/2021.

O objetivo da Classe ¢ a valorizacdo de suas cotas realizada por meio da aplicacao
preponderante de seu patrimonio liquido na aquisicdo de direitos creditérios, bem
como, outros titulos e valores mobiliarios.

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do administrador, da
gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora no gerenciamento dos
recursos da Classe, ndo h& garantia de eliminacdo dos riscos relacionados a Classe,
notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive
ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentacéo e elaboracdo das demonstracdes contébeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instrugédo n° 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva
liquidacdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo vir a ser
diferentes dos estimados.

As demonstra¢gfes contabeis foram aprovadas pela administracdo da Classe em 31
de janeiro de 2025 que autorizou sua divulgacéo.

3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de outubro de 2024 e periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a
31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propositos; (i) ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, trés
meses Ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria séo registrados
os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a finalidade de serem ativa e
frequentemente negociados, e sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as
respectivas modificacbes subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente
no resultado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento séo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investimento. A valorizacao e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.

d) Direitos creditérios
A Classe classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer — 0s quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através
do seu valor de aquisicéo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa
definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditérios.

(i) Vencido - Os direitos creditorios vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:
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(i) Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente

(if) Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacéo, ndo ensejando na baixa do
direito creditério no registro contabil do cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao
da Classe a variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto
da operacéo.

e) Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A proviséo para perdas por reducao no valor de recuperacéo € registrada sempre que
houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos da Classe, a provisao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre
todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza
da transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Fluxo de caixa
Para fins das demonstracdes de fluxo de caixa a Classe utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicacfes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas

As resolucbes emitidas, mas ainda ndo adaptadas até a data de emissdo das
demonstracdes contabeis da Classe, estado descritas a seguir:
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Resolucéo Emitida por Descrigéo Vigéncia
Resolugdo CVM n° 175, Dispfe sobre a constituicéo, o
de 23 de dezembro de funcionamento e a divulgacéo
2022 de informacgdes dos Fundos de

investimento, bem como sobre
a prestacdo de servigos para | A Resolugdo CVM n° 175
os Fundos. entrou em vigor em 02 de
outubro de 2023, com

Resolugdo CVM n° 181, Comissdo de

de 28 de marco de 2023 \l\%lgiﬁ?; ios prazo para adaptacdo até
Resolucéo QVM n° 184, (CVM) 29 de novembro de~2024, e
de 31 de maio de 2023 Altera a Resolugéo CVM n° revogou a Instrugéo CVM
Resolu¢do CVM n° 187, 175, de 23 de dezembro de n° 356.
de 27 de setembro de 2022.
2023
Resolugdo CVM n° 200,
de 12 de marco de 2024
4. Titulos e valores mobiliarios
31.10.2024
Valor de Faixa de
Descricdo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 484 20
SAN RF REF DI Titulos PUB Premium FC FI 484 20 Sem vencimento
31.10.2023
Valor de Faixa de
Descri¢éo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 87.791 3.245
SAN RF REF DI Titulos PUB Premium FC FI 87.791 3.245 Sem vencimento

(a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, constituido em 12 de maio
de 2008, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragéo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo
investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
busquem acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depositos interbancérios - CDI, por meio da aplicagdo de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 a Classe auferiu receita de R$ 309

registradas em “Cotas de fundo de investimento renda fixa - Reconhecimento de
ganhos.
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No periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 a
Classe auferiu receita de R$ 16 registradas em “Cotas de fundo de investimento renda
fixa - Reconhecimento de ganhos”.

5. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditorios adquiridos pela Classe deverdo ser oriundos do pagamento
devido pelos instituidores dos arranjos de pagamentos aos titulares fiduciarios com
lastro unidades de recebiveis decorrentes de transacdes de pagamento realizadas por
usuarios finais e estabelecimentos comerciais, no ambito dos arranjos de
pagamentos, conforme a seguir:

(i) Os estabelecimentos comerciais, de tempos em tempos, realizam a prestagéo
de servicos e venda de bens, produtos, mercadorias e/ou servigos aos usuarios
finais, os quais podem utilizar Instrumentos de pagamento emitidos sob
qualquer arranjo de pagamento, gerando, assim, transacfes de pagamentos;

(i) De acordo com a regulamentacdo vigente, e em especial aquela relativa as
transacbes de interoperabilidade entre arranjos de pagamento, referidas
transacBes de pagamento geram multiplas relagdes de crédito, sendo a mais
relevante para fins da operacéo da Classe o crédito detido pelo titular fiduciario,
os direitos creditérios; e

(iif) A Classe, portanto, ira adquirir dos titulares fiduciarios os direitos creditorios
detidos por tais titulares fiduciarios, cujo pagamento ordinario sera feito pelo
arranjo de pagamento da operacao, na conta corrente da Classe.

b) Composicao da carteira
i. Direitos creditdérios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de outubro de 2024

Valor Provisdo para
Faixas A vencer Vencido contabil perdas total
De 0 a 30 dias 7.474 40 7.474 7.514
De 31 a 60 dias 4.526 - 4.526 -
De 61 a 90 dias 3.909 - 3.909 -
De 91 a 120 dias 4.569 - 4.569 -
De 121 a 365 dias 9.653 - 9.653

Total 30.131 40 30.131 7.514
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Em 31 de outubro de 2023

Valor Provisao para
Faixas A vencer Vencido contabil perdas total
De 0 a 30 dias 29.628 80 29.708 -
Total 29.628 80 29.708 -

c) A composicdo dacarteira por natureza de direito creditério e as taxas médias

praticadas:

Em 31 de outubro de 2024

Provisao Taxa
Valor para meédia a.a.
Direitos creditdrios Qtde A Vencer Vencido Contabil perdas (%)
Unidade de recebiveis  8.058 30.131 40 30.171 - 10,34%
Total 8.058 30.131 - 30.131 - 10,34%
Em 31 de outubro de 2023
Provisao Taxa
Valor para média a.a.
Direitos creditdrios Qtde A Vencer Vencido Contabil perdas (%)
Unidade de recebiveis 2 29.628 80 29.708 170,96
Total 2 29.628 80 29.708
d) Composicdo dos maiores devedores
Em 31 de outubro de 2024
Maiores devedores Qtde A vencer Vencido \t/gtlglr '|I'Dthg| toof)alsggrgc
Devedor 1 541 14.763 - 14.763 - 48,95%
Devedor 2 1.591 11.764 - 11.764 - 38,99%
Devedor 3 218 1.160 - 1.160 - 3,84%
Devedor 4 2.336 618 - 618 - 2,05%
Devedor 5 1.435 370 - 370 - 1,23%
Devedor 6 68 227 - 227 - 0,75%
Devedor 7 110 197 - 197 - 0,65%
Devedor 8 18 175 - 175 - 0,58%
Devedor 9 110 134 - 134 - 0,44%
Devedor 10 375 98 - 98 - 0,32%
Demais devedores 1.256 625 40 665 - 2,20%
0,00%
Total 8.058 30.131 40 30.171 - 100,00%
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Em 31 de outubro de 2023

. . Valor PDD % Sobre
Maiores devedores A vencer Vencido total Total total de DC
Devedor 1 23.043 80 23.123 - 77,83
Devedor 2 3.770 - 3.770 - 12,69
Devedor 3 2.188 - 2.188 - 7,37
Devedor 4 477 - 477 - 1,60
Devedor 5 100 - 100 - 0,34
Devedor 6 50 - 50 - 0,17
Total 29.628 80 29.708 - 100,00%

e) Movimentacado dos direitos creditérios

De 01.11.2023 De 03.04 a
Direitos creditérios a31.10.2024 31.10.2023
Saldo inicial 29.708 -
Aquisicées de direitos creditérios 182.738 163.733
Liquidacdes de direitos creditérios (187.136) (136.344)
Rendas com direitos creditérios 4.860 2.319
Saldo final 30.171 29.708

f) Critérios de elegibilidade e condi¢bes de cessao

A Classe somente podera adquirir direitos creditérios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) Inexisténcia de evento, quando da formalizacdo da operacdo, que altere

qualitativamente as condicfes da operacéao; e
b) tenham atendido as condicfes de cessao.

A Classe somente podera adquirir direitos creditorios, considerando-se a estratégia

da gestora, as seguintes condi¢cbes de cesséo:

a) Validacao formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do direito creditorio, incluindo,
mas nao se limitando, a validacao: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos
minimos exigidos pela regulamentacdo aplicavel ao direito creditério e sua
forma de instrumentalizacdo; (iii) da existéncia de 0Onus, gravames e/ou
qualquer outro elemento que efetivamente impeca a operagéo; e (v) do lastro;
Validag&o formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operacgao, incluindo, mas nao se limitando, a validagao: (i) da
titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacao
aplicavel a garantia e sua forma de instrumentalizacdo e registro; e (iii) da

b)
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existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a concessao da garantia;

c) Até 20% do patriménio liquido poderdo ser representados por direitos
creditérios de um mesmo originador, quando nao contarem com garantia de
instituigéo financeira ou de sociedade seguradora; e

d) Até 20% do patrimbnio liquido poderdo ser representados por direitos
creditorios de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, quando nao
contarem com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.

g) Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao

O célculo de provisédo para perdas, seguira o disposto na Instrucdo CVM n° 489, de
14 de janeiro de 2011, conforme alterada e 0 manual de provisdo para perdas da
administradora.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 e periodo de 03 de abril (data de inicio
das atividades) a 31 de outubro de 2023, a administradora nao identificou evidéncias
para o provisionamento de provisao para perdas.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos derisco

Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe,

podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas

Risco de originacdo - modificacdo de créditos por decisdo judicial: Os direitos
creditérios cedidos sdo oriundos do pagamento devido pelo arranjo de pagamentos
aos titulares fiduciarios decorrente das transacdes de pagamento realizadas no @mbito
dos arranjos de pagamento, envolvendo instrumentos de pagamento utilizados pelos
usuarios finais para a realizacdo de compras de bens, produtos, mercadorias e
servigos em estabelecimentos comerciais, que tenham sido capturadas, processadas
e liguidadas pelas credenciadoras, que podem eventualmente ter suas condicbes
guestionadas em juizo pelos respectivos usuarios finais. Nao pode ser afastada a
possibilidade de os usuarios finais lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipétese, os direitos creditorios cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem
anulados ou até serem considerados nulos em decisao judicial, o que, em qualquer
caso, afetaria negativamente o patrimbnio da Classe. Adicionalmente, os usuarios
finais podem contestar as transac¢des de pagamento extrajudicialmente, os chamados
Chargebacks. A existéncia de Chargebacks nas operacdes relacionadas aos direitos
creditorios cedidos, ou a eventual insolvéncia dos cedentes nas hipoteses acima,
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poderdo afetar negativamente e resultar em perdas nos resultados da Classe e aos
cotistas.

Riscos relacionados a adimpléncia dos cedentes na hipétese de resolucdo de cesséo
nos termos das condi¢des gerais de cessado: existem hipoteses nas quais havera a
resolucao de cessao, incluindo, sem limitacdo, as situacées em que houver falhas na
cesséao oriundas de problemas operacionais e de desconformidade na formalizagao
da cesséo. Tal resolucdo da cessdo gera a obrigacdo dos cedentes de pagarem aa
Classe o preco estabelecido nas condi¢cOes gerais de cessdo. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucdo de cessao, € possivel que os cedentes nao
cumpram, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do pre¢co acordado, o
gue poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais aa Classe e aos cotistas.

Originacao dos direitos creditérios: A originacao dos direitos creditérios pode, devido
a sua natureza, ser afetada por diversos fatores, inclusive condicdes de mercado,
efeitos da politica econdbmica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades dos cedentes, a Classe ndo
consiga adquirir direitos creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade,
inclusive em razdo de nao originacao de direitos creditorios elegiveis, podera haver
um desenquadramento da Classe com relacdo a alocacdo minima. Nao ha garantia
de que os cedentes conseguirdo ou irdo originar e ceder direitos creditorios suficientes
para que a Classe se enquadre a alocacdo minima e continue em funcionamento.
Além disso, a auséncia ou reducado na quantidade de direitos creditérios elegiveis para
aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das cotas, em
funcdo da impossibilidade de aquisicdo de ativos financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos direitos creditérios.

Riscos de Mercado e dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: Consiste
no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas
politicas econdmicas: monetéria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais
ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou contabilizagédo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracdo: A gestora buscara diversificar a carteira da Classe e devera
observar os limites de concentracdo da Classe estabelecidos no regulamento. No
entanto, a politica de investimentos da Classe admite (i) a aquisicdo e/ou manutencéo
na carteira da Classe de concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisi¢cao
e/ou manutencao na carteira da Classe de direitos creditérios de apenas uma cedente
nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento da Classe. O risco associado as
aplicacoes da Classe € diretamente proporcional a concentracéo das aplicacoes.
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Garantias dos direitos creditério: Na hipétese de inadimplemento do direito creditorio,
nao sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal direito creditorio
(i) podem nédo ser suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem n&o
ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada e/ou o prazo para realizacdo das
mesmas, em caso de execucdo das garantias, pode ser demasiadamente longo.
Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre adquirir Ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacdo de eventual Ativo inadimplido ainda
mais dificil.

Possibilidade de existéncia de dnus sobre os direitos creditérios: A cessao dos direitos
creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os direitos
creditérios cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem
conhecimento da Classe (0 que ocorreria em caso de descumprimento, pelos
cedentes, da declaracdo a respeito da inexisténcia de énus ou gravames sobre 0s
direitos creditérios cedidos, nos termos das condi¢des gerais de cessdo). A Classe
estd sujeito ao risco de os direitos creditorios cedidos serem blogueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos cedentes ou do devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de
recuperagdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

Riscos operacionais

a) Acesso aos documentos comprobatorios e aos documentos adicionais e falhas
de sistemas eletrénicos: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que o custodiante e
a Classe terdo acesso irrestrito aos documentos comprobatérios e aos
documentos adicionais dos direitos creditorios elegiveis ou que as trocas de
informacgdes entre 0s respectivos sistemas eletronicos se daréo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a
realizacdo dos direitos creditorios elegiveis podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

b) Falhas no processo de cobranca de direitos creditdrios cedidos inadimplidos: A
cobranca dos direitos creditorios cedidos inadimplidos depende da atuacao
diligente do custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e
verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do custodiante
ou camara de registro central podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelo devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe,
ou até a perda patrimonial.

c) Guarda da documentacdo: Nos termos do regulamento, o custodiante atuara
também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda dos
documentos comprobatorios. Parte dos documentos comprobatérios sera
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d)

f)

mantida pelo custodiante em formato eletronico. Caso ocorra(m) eventos
fortuitos fora do controle do custodiante que causem dano ou perda de tais
documentos comprobatorios, o custodiante podera enfrentar dificuldades para
a verificacdo da constituicdo e performance dos direitos creditérios cedidos,
sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas aa Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

d. Falhas operacionais na cobranca ordinaria dos direitos creditorios: A forma
de pagamento compensacdo e liquidacdo dos direitos creditorios cedidos,
depende de acbes das bandeiras, do sistema de compensacédo e liquidacao
centralizada, dos bancos depositarios e de credenciadoras, conforme o caso.
N&o ha qualquer garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode
afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos direitos
creditérios cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas podera
gerar perdas aa Classe e aos seus cotistas, incluindo, mas n&o se limitando,
em razao do atraso na transferéncia de recursos a conta bancéaria da Classe, o
que podera acarretar a alteracéo da classificacao tributéaria da Classe de longo
prazo para curto prazo.

Falhas operacionais no processamento da oferta dos direitos creditorios:
Conforme disposto nas condi¢des gerais de cesséo, a gestora, (i) selecionara
os direitos creditérios que, em seu entendimento, atendam aos critérios de
elegibilidade, indicando-os para cessao, cujo 0s mesmos serao outorgados a
administradora estando o administrador, a partir desse momento, autorizado a
realizar o pagamento do preco de aquisi¢cao; e, subsequentemente (ii) enviara
o arquivo de envio e o arquivo analitico dos direitos creditorios ao
administrador, com base no qual a gestora registrard a aquisicao dos direitos
creditérios elegiveis nas registradora em favor da Classe. Em decorréncia de
falhas operacionais poderdo ocorrer discrepancias entre as informacdes
fornecidas para a verificagdo dos critérios de elegibilidade (inclusive
discrepancia entre as informacdes indicadas nos itens (i) e (i) acima),
ocorrendo, nesta hipétese, resolugdo de cessdo do direito creditorio cuja
informacéo seja discrepante. Nessa situacéo os cedentes deverdo observar o
disposto nas condi¢bes gerais de cessao, inclusive realizando o pagamento do
preco da resolucdo de cessdo (conforme definido nas condi¢cdes gerais de
cessédo) ao Fundo. Neste contexto os cedentes dos direitos creditorios poderéo
Nao possuir recursos suficientes para realizar o pagamento do preco da
resolucado de cessao ao Fundo, afetando negativamente a rentabilidade da
Classe e o rendimento das cotas caso o arranjo de pagamento néo realize
referido pagamento por conta e ordem do respectivo cedente, na forma das
condicOes gerais de cesséo;

Riscos relacionados ao sistema de reqistro: Tendo em vista que em razao da
Resolucdo CMN 4.734/19 e da Resolucdo BCB n° 264, as cessoes de direitos
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g)

h)

creditorios serdo registradas nos sistemas de registro, por intermédio do agente
de liquidacdo, caso ocorram falhas, operacionais ou néo, e/ou registros
inconsistentes nos sistemas de registros e na indicagdo de domicilios
bancarios, a liquidacdo dos direitos creditérios na conta autorizada da Classe
podera ser impactada, o que podera gerar perdas aa Classe e, por conseguinte,
aos investidores.

Risco de irregularidades na formalizacdo da cessdo de direitos creditérios —
Tendo em vista o volume de operacbes de cessao de direitos creditorios e a
possibilidade de guarda eletrbnica dos documentos comprobatorios, as
formalizacdes eletronicas de cessao (as quais incluem os termos de cesséo)
podem nao ser formalizados e/ou submetidas a registro nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos, conforme exigido pela legislagédo
em vigor, o que pode afetar a cobranca dos direitos creditorios elegiveis pelo
Fundo, incluindo a cobranca e a realizacdo dos direitos creditérios cedidos
inadimplidos. A auséncia de formalizacao fisica e/ou de registro podera fazer
com que a eficacia da cessao dos direitos creditorios cedidos seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos
direitos creditérios cedidos aa Classe e que, por sua vez, podera impactar a
rentabilidade das cotas. Ademais, as obrigacdes dos cedentes ou o eventual
inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla
de dividas, dissolucao, liquidacdo ou recuperacéao judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os direitos creditorios cedidos cuja cessao ndo tenha sido
formalizada fisicamente e/ou registrada nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e
acabada.

Irreqularidades dos documentos comprobatoérios e/ou dos documentos
adicionais: Os documentos comprobatorios e/ou os documentos adicionais
podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou contetido),
como falhas na sua elaboracéo e erros materiais, 0 que podera tornar menos
célere do que o usual o recebimento dos recursos oriundos dos direitos
creditérios cedidos inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a requlamentacao
de _meios eletrbnicos de pagamento no brasil e/ou o desenvolvimento de
interpretacdes diversas a respeito destes podem causar um efeito adverso no
devedor e no Fundo: Podem ser editadas normas que alterem a
regulamentacdo de meios eletrénicos de pagamento, assim como podem ser
desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito destas, que podem afetar as
atividades dos participantes dos arranjos de pagamento e dos
estabelecimentos comerciais no que se refere a originagdo de direitos
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creditorios elegiveis de forma adversa e relevante, bem como a constituicido da
cessdo fiduciaria, afetando, por consequéncia, tal originacdo de direitos
creditorios elegiveis, especialmente tendo em vista que a regulamentacao de
meios eletrbnicos de pagamento vem sendo discutida pelo BACEN e pelo
governo brasileiro. A alteragéo da regulamentacao e/ou da interpretagéo desta
poderd restringir a originacdo dos direitos creditérios elegiveis, a constituicao
de cessdo fiduciéria, alterar as caracteristicas dos direitos creditérios cedidos
ou a serem originados de forma a criar obstaculos ao atendimento destes aos
critérios de elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessao destes
Fundos, impactando negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade
de suas cotas. Ainda, a alteracdo da regulamentacao de meios eletronicos de
pagamento pode impactar o direcionamento dos recursos decorrentes dos
pagamentos dos direitos creditorios cedidos, dificultando o recebimento dos
pagamentos pela Classe e prejudicando seus cotistas.

Outros riscos

a)

b)

Risco de alteracdo do regulamento: O regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizacdo de assembleia geral. Tais
alteracOes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Fluxo financeiro dos arranjos de pagamento - A operacionalizacdo e o
funcionamento dos arranjos de pagamento nos quais 0s cedentes estao
inseridos pressupdem a existéncia de diversas relacdes juridicas autbnomas
entre usuarios finais, emissores dos cartdes e credenciadoras. Em razéo de
tais obrigacfes e responsabilidades, ao ser realizada uma Transacdo de
pagamento, originam-se simultaneamente diversos créditos entre referidas
partes, quais sejam: (i) um crédito do emissor contra o usuario final; (i) um
crédito da credenciadora contra o respectivo emissor; (ii) um crédito do
devedor contra a credenciadora. Apesar de tal fluxo financeiro compreender
creditos distintos e autbnomos entre seus participantes, o inadimplemento e/ou
a interrupcao do fluxo financeiro por uma das partes podera prejudicar o fluxo
financeiro do arranjo de pagamento como um todo. Nesta hipoétese, o fluxo de
pagamento dos direitos creditérios cedidos aa Classe podera ser afetado
negativamente, impactando os resultados da Classe e a rentabilidade de suas
Cotas.

Riscos relacionados a cessdo fiduciaria e aos direitos creditorios cedidos
fiduciariamente - A fim de garantir o pagamento fiel, integral e tempestivo dos
direitos creditérios cedidos, foi constituida cessédo fiduciaria sobre os direito
creditorios cedidos fiduciariamente. Referida garantia podera nao ser suficiente
para satisfazer o pagamento integral dos direitos creditorios cedidos.
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Adicionalmente, a boa forma da cessao fiducidria dependera da correta
implementacdo do domicilio bancario pelo adquirente da operacédo, o qual
deverd transferir os recursos da conta de liquidagdo para a conta vinculada.
N&o ha garantias de que o adquirente da operacdo implementara o domicilio
bancario de maneira satisfatéria, o que podera prejudicar a boa forma da
cessdo fiduciaria e, consequentemente, a garantia dos direitos creditorios
cedidos. Ainda, a Classe podera, por diversos motivos (incluindo, sem
limitacdo, questbes operacionais), ter dificuldades para executar a garantia e
ter acesso aos recursos cedidos fiduciariamente em beneficio da Classe.
Referidos aspectos e hipoteses poderdo impactar negativamente a Classe e
seus cotistas.

b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em préatica a
politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora e gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel,
de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas
e guantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da
equipe de gestdo, processo de investimento, consisténcia na performance e
gerenciamento de risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses
parametros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou
a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte
é avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde s&o tomadas decistes para
a constituicdo ou nao de proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagcdo ao patrimoénio liquido da
Classe, com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade
de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos

A Classe nado podera realizar operagcdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo
exclusivo de protecéo patrimonial.
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8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liquido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Patrimdnio
Exercicio/Periodo Rentabilidade (%) liquido médio
De 01.11.2023 a 31.10.2024 14,47% 31.749
De 03.04.2023 a 31.10.2023 11,45% 16.858

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

9. Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido. A Classe sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolu¢cdo CVM n° 175 e as disposi¢cdes da
CVM acerca das regras de transicéo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

As Cotas serdo emitidas em uma Unica Classe com os mesmos direitos.

b) Emissdes e integralizacdes de cotas

E permitida a emissdo de novas Cotas da Classe apenas por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

O valor da Cotas sera o valor da Cota do dia seguinte ao da data da integralizacéo,
segundo o disposto no Regulamento.

Nos casos em que seja permitida a integralizacdo em ativos, deveréo ser observados
0s parametros estabelecidos no Regulamento, no Anexo e na regulamentacdo
aplicavel. conforme o caso, na apuracgéo do valor dos ativos a serem empregados na
integralizagao.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 houve a emissao de 16.675,520115
cotas no valor total de R$ 19.974.

No periodo de 03 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de
2023 houve a emissao de 30.173,522313 cotas no valor total de R$ 31.765.
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c) Resgates de cotas

O resgate de Cotas podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente da Classe, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por entrega em Ativos, observadas as regras
dispostas em Regulamento e no Anexo.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 houve o resgate de 22.322,400562 cotas
no valor total de R$ 26.788.

No periodo de 03 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de
2023 houve o resgate de 1.005,417168 cotas no valor total de R$ 1.110.

d) Negociagéo das cotas

Considerando ser esta Classe aberta, a Cota ndo pode ser objeto de cessao ou
transferéncia de titularidade, exceto nos casos descritos no anexo do regulamento.

10.Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servi¢cos ao Fundo

Administracéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: BDR Investimentos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento séo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custédia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentacéo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.
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11.Classificagao por agéncia classificadora de risco

A Classe possui dispensa de classificacao de risco de suas cotas, com base no artigo
23-A da Instrucdo CVM 356.

12.Encargos da Classe

a) Taxa de administracdo

A Taxa de administracdo da classe paga a administradora pelos servicos prestados a
classe, corresponde ao percentual anual de 0,30% a ser calculado sobre o valor total
do patriménio liquido da classe.

A taxa de administracdo devera ser paga a administradora, mensalmente, até o 5° dia
atil do més subsequente ao més da prestacdo dos servi¢os, devendo ser calculada de

forma linear e provisionada todo dia til, a base 1/252.

A taxa de administracdo sera reajustada anualmente, pela variacao positiva do IPCA
do periodo.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 a despesa com taxa de administracéo
foi de R$ 96.

No periodo de 03 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de
2023 a despesa com taxa de administracao foi de R$ 29.

b) Taxa de performance
A taxa de performance semestral corresponde ao percentual do patrimdnio liquido da
classe que exceder 40% do CDI Over, ndo contando, no entanto, com taxa de ingresso

e/ou taxa de saida.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 a despesa com taxa de performance foi
de R$ 683.

No periodo de 03 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de
2023 a despesa com taxa de performance foi de R$ 443.

13.Legislacéo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicagcdes em fundos de investimento serao

29



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC
CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de outubro de 2024 e periodo de 03 de abril (data de inicio das atividades) a
31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

tributados semestralmente no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de
cada ano a aliquota de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha
prazo médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento
cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, aplica
- se 0 percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel
em razédo do prazo da aplicacao e classificacao tributaria da Classe:

Longo prazo:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo:

i. 22,5% em aplicacbes com prazo de até 6 meses; e

ii. 20% em aplicacbes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em
participacBes enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem 0S
demais requisitos previstos na legislacdo, ndo estédo sujeitos a tributacédo periddica e

serdo tributados a aliquota de 15% na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

b) Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos cobranca
de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas
realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagcdo, e decrescente em
funcdo do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencéo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

14.Transac¢des com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as
partes a eles relacionados.
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¢ A nota explicativa n® 12 demonstra os pagamentos efetuados pela prestacéo
de servigos.

e O cedente dos direitos creditérios adquiridos no exercicio € um fundo de
investimento em direitos creditérios administrado e gerido pelos mesmos
prestadores de servi¢o da Classe.

15.Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel
e/ou possivel contra a Classe quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracdo da Classe.

16.0utros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados a Classe, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

17.Alteracdes estatutéarias

Em 22 de janeiro de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
foi aprovado os seguintes assuntos:

(a) a abertura da oferta da 12Emissao de Cotas da Subclasse Sénior da Classe
Unica do Fundo;

(b) a abertura da oferta da 1* Emissao de Cotas da Subclasse Subordinada Junior
da Classe Unica do Fundo;

(c) a autorizacdo para que a administradora e a gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementagéo da deliberagdo aprovada.

Em 23 de outubro de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
foi aprovado os seguintes assuntos:

a) A adaptacéo da Classe e seus documentos para 0 novo marco regulatério de
fundos de investimento da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a
Resolucdo CVM n° 175, 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugédo CVM n° 175”);

b) a substituicdo do contrato de gestdo pelo acordo operacional, nos termos da
nova estrutura inserida pela Resolugdo CVM n° 175; e

C) aprovacao para a imediata implementacao de todos os documentos acima e de
todos os atos necessarios, formais e materiais, inclusive, mas néo limitado a
cadastro regulatorio e autorregulatério impostos pela adaptacéo e pelas novas
minutas.
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18.Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
contabeis.

19.Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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