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Aos Cotistas e a Administradora do

BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Responsabilidade Limitada (anteriormente
denominado: BDR KYIV Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios - FIDC)
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Sdo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada (Fundo), que compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 31 de outubro
de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa

para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as principais
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada em 31 de outubro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobiliérios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Enfase
Prazo de resgate de cotas dos fundos investidos

Chamamos atengdo para a Nota Explicativa n® 5 e 9 &s demonstragdes financeiras, a qual divulga que em 31de
outubro de 2025, o Fundo possuia o montante de RS 168.443 mil, equivalentes a 92,18% de seu Patrimdnio Liquido
investidos em direitos creditorios, sem liquidez imediata e com prazo de resgate de cotas superior ao
determinado no regulamento do Fundo, cujo prazo para conversdo do resgate de cotas & de D+29. Desta forma,
caso seja solicitado o resgate de cotas por parte de seus cotistas, o Fundo poderd ndo ter liquidez suficiente
para honrar com suas obrigagdes. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto

Investimentos em direitos creditorios
(Conforme Nota Explicativa n° 5, direitos creditérios)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de outubro de 2025, o Fundo possuia o montante de R$ 168.443 mil, o equivalente a 92,18% de seu
Patriménio Liquido, investido em direitos creditérios sem aquisi¢do substancial de riscos e beneficios. Deste
modo, entendemos que os riscos mais significativos sdo a valorizagdo, a existéncia e a realizagdo desses ativos e
por isso foram tratadas como assuntos relevantes em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contdbil da carteira; (ii) recalculo dos
recebiveis por amostragem; (iii) andlise do enquadramento dos direitos creditérios adquiridos no exercicio
quanto aos critérios de elegibilidade definidos no regulamento do Fundo; (iv) exame, por amostragem, dos
termos de cessdo de direitos creditdrios, bem como da documentagdo comprobatéria (lastro) dos respectivos
direitos creditérios; (v) avaliagdo dos niveis de inadimpléncia e recélculo da provisdo no valor de recuperagéo de
recebiveis, com base nas premissas disponibilizadas pela administragdo. Teste de arrasto para validagdo dos
percentuais utilizados na composigdo da provisdo no valor de recuperagdo dos recebiveis realizada pelo Fundo;
(vi) exame da liquidagéo financeira das aquisigdes e recebimentos dos direitos creditérios ocorridas no exercicio;
e (vii) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para a valorizagdo, existéncia e realizagdo do seu investimento em direitos
creditorios no exercicio, foram adequados no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo.

QOutros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de outubro de 2024, apresentados para fins de
comparagdo, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria datado
em 31 de janeiro de 2025, sem modificagdo de opinido.
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Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsével dentro das prerrogativas previstas
pela Comissdo de Valores Mobiliérios (CVM), pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o
Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, jd que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou

representagdes falsas intencionais;

e obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos do Fundo;

e avaliomos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

e concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional; e

e avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentag¢do adequada.
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Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse pablico.

S&o Paulo, 29 de janeiro de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC %SP—025.583/O—1
' A

N

Leonardo Mesquita Dantas
Contador CRC 1SP-263.110/0-7
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BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)

CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao da Posigédo Financeira
Em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Ativo 31/10/2025 liquido 31/10/2024 liquido
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 15.440 8,45 20 0,07
Cotas de fundos de investimento 15.440 8,45 20 0,07
Renda fixa 10.448 5,72 20 0,07
Direitos creditérios 4.992 2,73 - -
Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios 168.443 92,18 30.171 100,54
Direitos creditérios a vencer (Nota 5.b) 168.323 92,11 30.131 100,42
Direitos creditérios vencidos (Nota 5.b) 136 0,08 40 0,12
(-) Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagédo (Nota 6.g) (16) (0,01) - -
Outros valores 91 0,05 5 0,02
Despesa antecipadas 50 0,03 5 0,02
Direitos creditérios a liquidar (Nota 5.h) 41 0,02 - -
Total do Ativo 183.974 100,68 30.196 100,63
Passivo
Valores a pagar 1.240 0,68 187 0,63
Taxa de performance 748 0,41 173 0,58
Direitos creditérios a identificar (Nota 5.i) 416 0,23 - -
Taxa de administragdo 51 0,03 9 0,03
Cotas a resgatar 20 0,01 - -
Outros valores a pagar 5 - 5 0,02
Total do passivo 1.240 0,68 187 0,63
Patriménio liquido 182.734 100,00 30.009 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 183.974 100,68 30.196 100,63

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)

CNPJ: 49.920.326/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstra¢gdes do Resultado
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Rendas com direitos creditérios (Nota 5.e)
Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao (Nota 6.9)

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Cotas de fundo de investimento
Resultado com ganhos

Demais despesas
Taxa de performance (Nota 12.b)
Taxa de administracédo (Nota 12.a)
Despesa por originagao
Despesa com certificadora
Despesas do sistema financeiro
Despesas advocaticias
Taxa de fiscalizagdo CVM
Taxa de auditoria
Outras despesas operacionais

Resultado liquido do exercicio pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/10/2025 31/10/2024
17.009 4.860
17.025 4.860

(16) -
859 309
859 309
859 309
(1.910) (855)
(1.172) (683)
(309) (96)
(214) -
(81) (5)
(68) 47)
(27) -
(22) (7)
(14) (11)
3) (6)
15.958 4.314




BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)

CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragoes das Mutagdes no Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 23.521,224698 cotas a R$ 1.275,819383 cada
Representado por 29.168,105145 cotas a R$ 1.114,542632 cada

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimoénio liquido

Cotas emitidas (Nota 9.b)
Representado por 137.522,691477 cotas
Representado por 16.675,520115 cotas

Cotas resgatadas (Nota 9.c)
Representado por 37.361,649162 cotas
Representado por 22.322,400562 cotas

Variacado decorrente da movimentacgao de cotas
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 123.682,267014 cotas a R$ 1.477,447161 cada
Representado por 23.521,224698 cotas a R$ 1.275,819383 cada

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/10/2025 31/10/2024
30.009 32.509
30.009 -

- 32.509
15.958 4.314
187.884 19.974
187.884 -
- 19.974
(51.117) (26.788)
(51.117) -
- (26.788)
136.767 (6.814)
182.734 30.009
182.734 -
- 30.009



BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)

CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditdrios

Recebimentos de direitos creditérios e juros
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Pagamento de taxa de administragéo
Pagamento de taxa de performance
Pagamento de despesa por originagéo
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento da auditoria

Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagado no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagado no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagado do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades operacionais
Resultado do exercicio
Resultado com direitos creditérios
Provis&o para perdas por redugdo no valor de recuperagéo
Resultado com cotas de fundos de investimento
Redugédo (aumento) de outros ativos
(Redugéo) aumento de outros passivos
Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Reapresentagao
31/10/2025 31/10/2024
(731.814) (182.738)
610.926 187.136
(213.536) (545.661)
198.976 549.195
(267) (94)
(597) (951)
(230) -
(17) (8)
(14) (1)
(214) (54)
(136.787) 6.814
187.884 19.974
(51.097) (26.788)
136.787 (6.814)
15.958 4.314
(17.025) (4.860)
16 -
(859) (309)
(135.910) 7.930
1.033 (261)
(136.787) 6.814




BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC)
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragodes financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC)
(“Fundo”), foi constituido em 10 de margo de 2023 sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, com prazo de duragao indeterminado e iniciou suas atividades em 03 de abril
de 2023.

O Fundo, conforme atual disposicéo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175, é considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O Fundo é restrito e destina-se a receber aplicagdes, exclusivamente, de investidores
classificados como qualificados, nos termos da Resolu¢gao CVM n° 30/21, da Resolugdo CVM
175/22 e das demais normas aplicaveis.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizagao de suas cotas realizada por meio da aplicagcado preponderante de seu patriménio
liquido na aquisicao de direitos creditérios, bem como, outros titulos e valores mobiliarios,
conforme defini¢cdes e limites descritos no regulamento.

A administracdo do Fundo, em conformidade com a Resolucdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificagdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condigdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;
1

b)  E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa
atividade, conforme exigido pela legislacao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracao de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condigbes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

o Investimento e manutengao, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao de
tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacao de
tais ativos ou até a liquidagcdao do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

o Investimento e manutencao dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do
capital investido e a realizagao de retorno por meio de resgate ou de amortizagao

1"




BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragodes financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagao de cotas no mercado
secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagbes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

2. Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

A demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, regulamentados pela
Instrugcédo n°® 489/11 e Resolugdo n°® 175/22 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragcao das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacao e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo € o Real, mesma moeda de preparagao e apresentacado da
demonstragao financeira.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragcdo do Fundo em 29 de
janeiro de 2026 que autorizou sua divulgacao.

Reapresentagcdao das demonstrag¢oes dos fluxos de caixa

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o Fundo alterou a metodologia de
apresentagao da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, que anteriormente era elaborada pelo
método indireto, passando a ser apresentada pelo método direto, conforme facultado pela
Instrucdo CVM n° 489/11 e pelo Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2). Em raz&o dessa
alteracao, para fins de comparabilidade, a Demonstracao dos Fluxos de Caixa referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi reapresentada, conforme demonstrado a
seguir:

Anteriormente

apresentado
31/10/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 4.314

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com direitos creditérios (4.860)
Resultado com cotas de fundos (309)
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Taxa de performance nao liquidada

Taxa de administragdo nao liquidada

Servigos bancarios nao liquidados
(=) Resultado ajustado

Variacao de ativos e obrigagdes
Direitos creditorios
Cotas de fundos de investimento
Despesas antecipadas
Taxa de performance
Taxa de administragao
(=) Caixa liquido nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

(-) Caixa liquido nas atividades de financiamento

Variagao de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio/periodo
Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios
Recebimentos de direitos creditorios e juros
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Pagamento de taxa de administragao
Pagamento de taxa de performance
Pagamento de taxa de fiscalizacdo CVM
Pagamento da auditoria
Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagado no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagao do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades

operacionais
Resultado do exercicio
Resultado com direitos creditérios

173
9
5

(668)

4.397
3.534
(1)
(441)
(7)

6.814

19.974
(26.788)

(6.814)

Reapresentacgao
31/10/2024

(182.738)
187.136
(545.661)
549.195
(94)
(951)

(8)

(11)

(54)

6.814

19.974
(26.788)
(6.814)

4.314
(4.860)
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b)

(i)

(ii)

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao -
Resultado com cotas de fundos de investimento (309)

Reducgao (aumento) de outros ativos 7.930
(Redugdo) aumento de outros passivos (261)
Caixa liquido das atividades operacionais 6.814

Descrigao das principais praticas contabeis

Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e néo para
investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, trés meses ou menos.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuracgao

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociacao.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacgao.

Ativos financeiros _mensurados ao custo amortizado: esses ativos sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente
atribuiveis. Apdés o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagao. Esses ativos
estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de redugéo do seu valor
recuperavel.
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d)

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo
por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da administracao de valor justo desses ativos. A
valorizagao e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditdrios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i)

(ii)

A vencer — os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicéo, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor
de aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i)

(ii)

Operagdes com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente;

Operagdo sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacéo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que deve ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacgao.
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f)

g)

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacgao é registrada sempre que houver
evidéncia de reducado no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo € mensurada em
valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragéo a natureza da transagao e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja
uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A administragdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDCs, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisdo
A 0 dias 0,00%
B De 0 a 14 dias 0,50%
C De 15 a 30 dias 1,00%
D De 31 a 60 dias 3,00%
E De 61 a 90 dias 10,00%
F De 91 a 120 dias 30,00%
G De 121 a 150 dias 50,00%
H De 151 a 180 dias 70,00%
I Acima de 180 dias 100,00%

Provisoes, ativos e passivos contingentes

Provisdes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes (legais ou presumidas) na data
do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma
perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza
seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigagbes que se originem de eventos passados e cuja
existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais
eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle do Fundo. Sao reconhecidos no
balango quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragcédo, for
considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes. Os passivos contingentes
classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela Administragdo sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota
nao requerem divulgacgao.
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Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do
controle do Fundo.

A Administragdo do Fundo, avaliou a possibilidade de ocorréncia de contingéncias passivas e
ativas, com classificacdo segregada em possivel, provavel e remota.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 nao havia passivos ou ativos
contingentes a serem contabilizados.

4. Titulos e valores mobiliarios

31/10/2025
Valor de Faixa de
Descrigao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 224.487 10.448
Santander RF Ref Di Tit Pub Premium (a) 224 .487 10.448  Sem vencimento
Direitos creditérios 3.155.306 4.992
FIDC Kyiv 1 (b) 3.155.306 4,992  Sem vencimento
31/10/2024
Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 484 20
Santander RF Ref Di Tit Pub Premium (a) 484 20  Sem vencimento

(@) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, CNPJ: 09.577.447/0001-00,
administrado pelo Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., foi
constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, com prazo indeterminado de duragao, iniciou suas atividades em 24 de
novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da aplicagao de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento. As demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de outubro de 2025 foram devidamente auditadas, com
emissao do relatério do auditor independente em 28 de janeiro de 2026, sem modificagéo
de opinido.
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(b) O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BDR KYIV |, CNPJ:

55.928.021/0001-63, administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., foi constituido sob a forma de condominio de natureza especial aberto,
com prazo de duracdo indeterminado. Iniciou suas atividades em 27 de setembro de
2024. Destina-se a investidores profissionais e recebe recursos de origem néao
especificada. Seu objetivo é proporcionar aos cotistas, observada a politica de
investimento, de composigao e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagdo das cotas
por meio da aplicagcao de recursos preponderantemente em direitos creditérios e ativos
financeiros. As demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de julho de
2025 foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente
em 29 de outubro de 2025, sem modificagao de opinido.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 o Fundo auferiu receita de R$ 859 (R$ 309 em
2024) registradas em “Cotas de fundo de investimento - Reconhecimento de ganhos.

Direitos creditorios

Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo devem ser oriundos do pagamento devido pelos
instituidores dos arranjos de pagamentos aos titulares fiduciarios com lastro unidades de
recebiveis decorrentes de transacées de pagamento realizadas por usuarios finais e
estabelecimentos comerciais, no ambito dos arranjos de pagamentos, conforme a seguir:

(i)

(ii)

Os estabelecimentos comerciais, de tempos em tempos, realizam a prestacao de servigos
e venda de bens, produtos, mercadorias e/ou servigos aos usuarios finais, os quais podem
utilizar Instrumentos de pagamento emitidos sob qualquer arranjo de pagamento,
gerando, assim, transagdes de pagamentos;

De acordo com a regulamentacgéo vigente, e em especial aquela relativa as transagdes
de interoperabilidade entre arranjos de pagamento, referidas transacbes de pagamento
geram multiplas relagdes de crédito, sendo a mais relevante para fins da operacao do
Fundo o crédito detido pelo titular fiduciario, os direitos creditorios; e

(iii) O Fundo, portanto, adquire dos titulares fiduciarios os direitos creditérios detidos por tais

titulares fiduciarios, cujo pagamento ordinario € feito pelo arranjo de pagamento da
operagao, na conta corrente do Fundo.
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b)

c)

Composicao da carteira

Direitos creditorios sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de outubro de 2025

Provisao
Faixas A vencer Vencido Valor contabil para perdas
De 0 a 30 dias 64.633 120 64.753 -
De 31 a 60 dias 30.646 - 30.646 -
De 61 a 90 dias 23.477 - 23.477 -
De 91 a 120 dias 15.550 - 15.550 -
De 121 a 365 dias 32.636 16 32.652 (16)
Acima de 365 dias 1.381 - 1.381 -
Total 168.323 136 168.459 (16)
Em 31 de outubro de 2024

Provisédo
Faixas A vencer Vencido Valor contabil para perdas
De 0 a 30 dias 7.474 40 7.474 7.514
De 31 a 60 dias 4.526 - 4,526 -
De 61 a 90 dias 3.909 - 3.909 -
De 91 a 120 dias 4.569 - 4.569 -
De 121 a 365 dias 9.653 - 9.653 -
Total 30.131 40 30.131 7.514

Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024 o Fundo ndo adquiriu direitos
creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios.

A composicdo da carteira por natureza de direito creditério e as taxas médias

praticadas:

Em 31 de outubro de 2025

Valor Provisao Taxa média
Direitos creditorios Qtde A vencer Vencido contabil para perdas a.a. (%)
Unidade de recebiveis  29.371 168.323 136 168.459 (16) 23,00%
Total 29.371 168.323 139 168.459 (16)
Em 31 de outubro de 2024

Valor Provisao Taxa média
Direitos creditorios Qtde A vencer Vencido  contabil para perdas a.a. (%)
Unidade de recebiveis  8.058 30.131 40 30.171 - 10,34%
Total 30.131 - 30.171 - 10,34%
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d) Composicao dos maiores devedores

Valor Provisao % sobre total
Maiores devedores Qtde A vencer Vencido total para perdas de DC
Devedor 1 2.827 56.153 - 56.153 - 33,33%
Devedor 2 2.401 32.630 - 32.630 - 19,37%
Devedor 3 962 17.477 - 17.477 - 10,37%
Devedor 4 3.820 13.871 - 13.871 - 8,23%
Devedor 5 608 10.778 - 10.778 - 6,40%
Devedor 6 3.554 10.418 - 10.418 - 6,18%
Devedor 7 2.057 8.924 120 9.044 - 5,37%
Devedor 8 1.401 7.596 - 7.596 - 4,51%
Devedor 9 432 5.404 - 5.404 - 3,21%
Devedor 10 8.482 3.796 - 3.796 - 2,25%
Demais devedores 2.827 1.276 16 1.292 (16) 0,78%
Total 29.371 168.323 136 168.459 (16) 100,00%
Em 31 de outubro de 2024

Valor Provisao % sobre total
Maiores devedores Qtde A vencer Vencido total para perdas de DC
Devedor 1 541 14.763 - 14.763 - 48,95%
Devedor 2 1.591 11.764 - 11.764 - 38,99%
Devedor 3 218 1.160 - 1.160 - 3,84%
Devedor 4 2.336 618 - 618 - 2,05%
Devedor 5 1.435 370 - 370 - 1,23%
Devedor 6 68 227 - 227 - 0,75%
Devedor 7 110 197 - 197 - 0,65%
Devedor 8 18 175 - 175 - 0,58%
Devedor 9 110 134 - 134 - 0,44%
Devedor 10 375 98 - 98 - 0,32%
Demais devedores 1.256 625 40 665 - 2,20%
Total 8.058 30.131 40 30.171 - 100,00%

e) Movimentagao dos direitos creditérios

Direitos creditorios 31/10/2025 31/10/2024
Saldo inicial 30.171 29.708
Aquisigdes de direitos creditorios 731.814 182.738
LiquidagOes de direitos creditorios (610.926) (187.136)
Rendas com direitos creditérios 17.025 4.860
Direitos creditérios a liquidar/identificar 375 -
Saldo final 168.459 30.171

f) Critérios de elegibilidade e condi¢goes de cessao

O Fundo somente pode adquirir direitos creditorios que atendam, cumulativamente, aos
seguintes critérios de elegibilidade:

20




BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragodes financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

g)

a) Inexisténcia de evento, quando da formalizagao da operacéao, que altere qualitativamente
as condi¢des da operacao; e
b) tenham atendido as condigbes de cessao.

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios, considerando-se a estratégia da gestora,
as seguintes condi¢des de cessao:

a) Validacao formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas nao se limitando,
a validagdo: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela
regulamentacao aplicavel ao direito creditorio e sua forma de instrumentalizacéao; (iii) da
existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impeca a
operacao; e (v) do lastro;

b) Validagao formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual garantia
da operagao, incluindo, mas nao se limitando, a validagao: (i) da titularidade; (ii) dos
requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentagdo aplicavel a garantia e sua
forma de instrumentalizagdo e registro; e (iii) da existéncia de énus, gravames e/ou
qualquer outro elemento que efetivamente impecga a concessao da garantia;

c) Até 20% do patrimdnio liquido podem ser representados por direitos creditérios de um
mesmo originador, quando n&o contarem com garantia de instituicao financeira ou de
sociedade seguradora; e

d) Até 20% do patriménio liquido podem ser representados por direitos creditérios de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, quando ndo contarem com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora.

Provisao para perdas por redu¢ao no valor de recuperagao

A provisdo para perdas, seguira o disposto na Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada e o manual de provisao para perdas da administradora.

Valor (%) Provisao (-) Provisao

Faixa Quantidade A vencer Vencido total para perdas para perdas

A 1.267 6.053 120 6.173 - -
AA 28.098 162.270 - 162.270 - -
H 4 - 16 16 100,00% (16)
Total 29.371 168.323 136  168.459 (16)

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024, a administradora nao identificou evidéncias para
0 provisionamento de provisao para perdas.

Movimentagao da provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

31/10/2025

Saldo inicial -
Constituicao da provisao (16)

Saldo Final (16)
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h)

Direitos creditérios a liquidar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 41 (R$ 0 em 2024)
apresentado no ativo, corresponde uma operagao onde a credenciadora fez o depdsito em
juizo, encontrando-se o crédito pendente de liberagao e liquidagao financeira.

Direitos creditorios a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 416 (R$ 0 em 2024)
apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores, cuja
conciliagdo esta pendente pela administradora.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e coobrigados
dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagobes
contratadas.

Riscos de mercado e dos efeitos da politica econdmica do governo federal

Consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas
econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econbmicas nacionais ou
internacionais. As oscilagbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentragao

A gestora busca diversificar a carteira do Fundo e deve observar os limites de concentragéo
do Fundo estabelecidos no regulamento. No entanto, a politica de investimentos do Fundo
admite a aquisi¢cdo e/ou manutencgao na carteira do Fundo de concentragdo em titulos publicos
e privados e a aquisicdo e/ou manutencido na carteira do Fundo de direitos creditérios de
apenas uma cedente nos primeiros 90 dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as
aplicagdes do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentragédo das aplicagdes.
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Risco de descontinuidade, por ndo originacao de direitos creditérios ou liquidagcao
antecipada do Fundo

A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de direitos
creditérios. Conforme previsto no regulamento, pode haver a liquidagao antecipada do Fundo
em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos
que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragéo proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pelo custodiante
ou pelas cedentes dos direitos creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de originagao — diminuicao da quantidade de direitos creditérios elegiveis

Os direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes de antecipacéo de recebiveis
de cartdo, e devem necessariamente respeitar os paradmetros da politica de investimento,
composigao e diversificagcao da carteira do Fundo descrita no regulamento, bem como atender
ao critério de elegibilidade e as condigdes de cessao. Na hipotese de, por qualquer motivo,
nao existirem direitos creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfagam,
cumulativamente, ao critério de elegibilidade, as condicbes de cessdo e a politica de
investimento, composi¢cao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de alocacéao
minima e consequentemente a liquidagcao antecipada do Fundo.

Risco de originagdo e de formalizagdo — vicios questionaveis - questionamento da
validade e eficacia da cessao

Os direitos creditérios sdo oriundos de antecipagao de recebiveis de cartdo. Os documentos
relativos aos direitos creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os
documentos relativos aos direitos creditérios podem também apresentar vicios de
formalizagédo. Pode ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a
tais direitos creditérios pelos devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco de descumprimento das obrigagdes

Em virtude do disposto no(s) contrato(s) de cessdo, os cedentes cedem ao Fundo direitos
creditérios, de acordo com as condicbes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos
cedentes, por qualquer motivo, interrompa a cessao de direitos creditérios pactuada nos
termos do respectivo contrato de cessao, é possivel que o Fundo passe a apresentar excesso
de liquidez e se desenquadre em relagcdo aos limites estabelecidos no regulamento. Essa
hipétese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagado antecipada. O
descumprimento de obrigagdes por parte da administradora, custodiante, gestora também
podem trazer prejuizos ao Fundo.
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Risco de descontinuidade - risco de liquidagcao das cotas do Fundo em direitos
creditérios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagédo antecipada do Fundo os cotistas podem
ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela administradora, pela gestora, ou pelos cedentes qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo em decorréncia desse fato. Além disso, em caso de liquidagado antecipada do
Fundo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas. Nesse caso, ha
previsdo no regulamento de que as cotas. Nessa hipotese, os cotistas podem encontrar
dificuldades para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios elegiveis.

Risco tributario

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagio de tributos, nova interpretacao
ou ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagodes ja
efetuadas.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios

O custodiante é responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatérios dos
direitos creditorios cedidos ao Fundo. A gestora e/ou custodiante pode terceirizar a custéddia
dos documentos comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os
cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora a gestora e/ou custodiante tenha o
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos documentos comprobatérios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizagdo dos direitos creditérios e de realizar a cobrancga, judicial ou
extrajudicial, dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos.

Riscos operacionais — risco referente a verificagao do lastro por amostragem

A gestora e/ou custodiante realiza auditoria periddica, por amostragem, nos direitos
creditérios, de forma a verificar a regularidade dos documentos e da cessao realizada,
conforme procedimentos de verificacdo definidos no regulamento. Considerando que essa
auditoria é realizada apds a cessao dos direitos creditérios para o Fundo, podem ser
constatadas falhas na formalizagdo da cessdo e na documentagdo, ainda que a
documentacao seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de
assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos créditos cedidos.
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Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes ou pela
gestora na anadlise dos créditos

E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
originadores e/ou cedentes aos devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras para
concessao desses créditos em razao do grande numero de originadores e de devedores e 0
risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela gestora dos devedores e
cedentes no momento da aquisi¢do dos direitos creditérios pelo Fundo

Risco de os direitos creditérios serem alcangados por obrigagées das cedentes

Ha o risco de os direitos creditdrios serem alcangados por obrigacdes das cedentes caso as
cessdes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucdo. Cabe a gestora
responsavel pela prévia analise e selegdo dos direitos creditérios minimizar tais riscos nao
indicando direitos creditérios de cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por
dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de devedores
inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizacao das cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a
meta indicada no respectivo suplemento de emissao de cotas. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacédo a qualquer Fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado, ou ao préprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da precificagao dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-
market”), podem causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugao do valor das cotas.
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Risco de pré-pagamento e renegociacao dos direitos creditérios

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
direito creditorio, pelo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagdo € a alteragdo de
determinadas condi¢des do pagamento do direito creditorio, sem que isso gere a novagao da
divida, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas. O pré-pagamento e a renegociacao de um direito creditério adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos
cotistas.

Risco de execucgdo de direitos creditérios emitidos em caracteres de computador

O Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Essa € uma modalidade recente de contrato ou titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético. A validade da formalizagao dos contratos de
Empréstimo, se for o caso, de forma eletrbnica pode ser questionada judicialmente pelos
devedores, e ndo ha garantia que tais contratos de empréstimo serdao aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os direitos creditérios devem ser
objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agdo de execugdo, e cujo sucesso depende da
capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, o Fundo pode permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
direitos creditorios que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo n&o conseguir recebé-los,
0 que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus cotistas.

Processo eletrénico de originagcao e custdédia dos contratos de empréstimo

Os documentos comprobatérios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios podem ser
gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razédo de fraudes
cometidas pelos devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos direitos creditorios, 0 que pode prejudicar a caracterizagdo dos direitos
creditérios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para o Fundo e seus cotistas.
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Riscos operacionais — documentos comprobatérios — documentos eletronicos

Varios dos documentos comprobatérios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios sédo
documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar
0 acesso a eles. Assim, pode haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios representados por
documentos comprobatérios eletrdnicos, o que pode gerar perdas ao Fundo. A
disponibilizagdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producéo de prova da
publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios e dificultar sua cobranga.
Falhas nos processos eletrdnicos que originam os direitos creditdrios, inclusive em razao de
fraudes cometidas pelos devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos
quanto a validade dos direitos creditérios ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o
que pode prejudicar a cobrancga dos direitos creditérios, potencialmente gerando prejuizos
para o Fundo e seus cotistas.

Verificagao da situagao financeira dos devedores e de seus devedores solidarios e sua
deterioracao

A concessao de antecipacao de recebiveis de cartdo pode nao ser precedida de verificagao
de registros de inadimpléncia relativos aos devedores no Servigo de Protecdo ao Crédito —
SPC ou na Serasa Experian S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de protecéo
ao crédito. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a adquirir direitos creditérios devidos
por devedores cuja situacao financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais
devedores pode levar a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive
para valores inferiores ao valor de subscri¢cao delas.

Risco de governancga

Apdés a primeira emissdo de cada classe de cotas, conforme prevista no presente
regulamento. Na hipdtese de emissao de novas cotas, nao é assegurado direito de preferéncia
para os cotistas, o que pode gerar diluigao dos direitos politicos dos titulares das cotas que ja
estejam em circulagcdo na ocasido. Dessa forma, ha risco de modificacdo de relacdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em assembleia geral, cujo
quoérum exigido para aprovagdo nao se restrinja as cotas de determinada classe de cotas.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao
da CVM, o regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizagdo de
assembleia geral. Além disso, as condigbes previstas no regulamento podem ser revistas por
decisao dos cotistas em assembleia geral. Tais altera¢gdes podem afetar o modo de operagéo
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas.
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Risco de fungibilidade — intervengao, liquidagao, faléncia ou aplicagcao de regimes
similares ao custodiante

Na hipétese de intervencdo no custodiante, o pagamento dos recursos provenientes dos
direitos creditorios pode ser interrompido e permanece inexigivel enquanto perdurar a
intervengdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares ao
custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdnio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das cotas poderia ser afetada negativamente.
Além disso, na hipdétese de os devedores realizarem, indevidamente, os pagamentos
referentes aos direitos creditérios diretamente para os cedentes, este deve repassar tais
valores ao Fundo. Todavia, ndo ha garantia de que os cedentes repassarao tais recursos ao
Fundo, situacdo em que o Fundo pode sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. Adicionalmente, caso os cedentes estejam em procedimento de
intervencao, liquidagao, faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo
pode nao receber os recursos provenientes dos direitos creditérios pagos diretamente ao
cedente, e pode ter custos adicionais com a recuperacgao de tais valores, o que pode afetar
adversamente o patriménio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Risco de patriménio liquido negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do cddigo civil brasileiro e da resolugdo CVM n°
175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade no
regulamento, e na medida em que o valor do patrimbnio liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do Fundo pode ser
requerida judicialmente, conforme previsto no regulamento e na regulamentagao aplicavel no
Fundo.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo
inovacoes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada
a declaracao de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo e/ou perante a CVM, pode haver decisdes desfavoraveis que podem
afetar o Fundo e os cotistas de forma adversa e material.

Demais riscos
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos

ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracéo na politica econdmica, decisdes judiciais etc.
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b)

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora e gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisbes para a constituicdo ou néo de
provis&o para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimdnio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao pode realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de protecao patrimonial.

Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024 o Fundo nao realizou operagdes com
derivativos.

Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liquido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Patrimoénio
Exercicio Rentabilidade (%) liguido médio
Exercicio findo em 31/10/2025 15,80% 104.308
Exercicio findo em 31/10/2024 14,47% 31.749

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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9.

a)

b)

d)

Emissdes, amortizacoes e resgates de cotas
Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio liquido. O Fundo é de Classe unica,
considerando os termos da Resolugcdo CVM n° 175 e as disposi¢cdes da CVM. As cotas sao
escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas.

Emissoes e integralizagdes de cotas

Na emissao de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor
no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora.

A emissao de novas cotas depende de prévia aprovagédo das assembleia geral de cotistas,
hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricdo das
novas cotas.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 houve a emissio de 137.522,691477 cotas no
valor total de R$ 187.884.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 houve a emissao de 16.675,520115 cotas no
valor total de R$ 19.974.

Resgates de cotas

Para efetuar o resgate das cotas, € necessaria a solicitagdo pelo cotista a administradora, por
escrito, a qualquer momento sem periodo de caréncia, sendo a cotizagao realizada no
fechamento do dia util posterior ao pedido de resgate e o pagamento realizado em até 29 dias

apods o pedido de resgate.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 houve o resgate de 37.361,649162 cotas no
valor total de R$ 51.117.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2024 houve o resgate de 22.322,400562 cotas no
valor total de R$ 26.788.

Negociagao das cotas
Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial

aberto, a cota ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos
casos previstos no regulamento.
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10.

a)

b)

1.

12.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: BDR Investimentos Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custodia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacgao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

Classificagao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22 estabelece que a
contratacdo de agéncia classificadora de risco é obrigatéria somente nos casos em que a
subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral. Para as demais
hipoteses, essa contratagao é facultativa. Por esse motivo, as cotas do Fundo em questao
nao sao avaliadas por agéncia classificadora de risco.

Encargos do Fundo

Taxa de administragao

A Taxa de administragdo do Fundo paga a administradora pelos servigos prestados ao Fundo,
corresponde ao percentual anual de 0,30% a ser calculado sobre o valor total do patriménio
liquido do Fundo.

A taxa de administragdo € paga a administradora, mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigcos, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo dia util, a base 1/252.

A taxa de administracio é reajustada anualmente, pela variagao positiva do IPCA do periodo.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 a despesa com taxa de administracéo foi de R$
309 (R$ 96 em 2024).
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b)

13.

Taxa de performance

A taxa de performance semestral corresponde ao percentual do patriménio liquido do Fundo
que exceder 40% do CDI Over, ndo contando, no entanto, com taxa de ingresso e/ou taxa de
saida.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 a despesa com taxa de performance foi de R$
1.172 (R$ 683 em 2024).

Legislagao Tributaria
Imposto de renda
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo nao
estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

1) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributacao de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas sao tributados

conforme abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

ultima tributacao; e

o Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sdo sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacéo; e

o Data de distribuiciao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sio sujeitas as
seguintes aliquotas:

o 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral n&o é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimonio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislagédo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranga de IOF.
A aliquota do IOF é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacao, decrescente em fungéo do prazo da aplicagcéo. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo ha cobranga desse
IOF.

Os caotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retengao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

33




BDR KYIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Anteriormente denominado BDR Kyiv Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC)
CNPJ: 49.920.326/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragodes financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagées em FIDC

De acordo com o Decreto n® 12.499/2025, as aplicagdes em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissoes primarias de cotas.

Transagoes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a eles
relacionados. Além dos encargos do Fundo descritos na nota explicativa n® 12, o Fundo nao
possui transagdes com partes relacionadas.

Demandas judiciais

O Fundo figura como polo passivo de demandas judiciais/extrajudiciais, juntamente com
outros corréus. Segundo seus assessores juridicos as demandas com expectativa de perda
classificada como possivel sdo estimadas em R$ 8.494, cujo valor, consta na petigdo inicial.
Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Alteracoes estatutarias

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 n&o houve alteragdes estatutarias.

Eventos subsequentes

Ndo houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

kkkkkkhkkkk

34




	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Parecer
	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Quadros.xlsx
	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Quadros.xlsx
	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Quadros.xlsx
	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Quadros.xlsx
	261TF-033-PB BDR Kyiv FIDC (AUD EXT 31-10-25) Notas

