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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administradora do

HT3 Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do HT3 Il Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizado (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da posicdo
financeira em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracées do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 04 de abril de 2023 (data
de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, assim como, o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opiniao as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do HT3 Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizado em 31 de dezembro de 2023, e o
desempenho das suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 04 de abril de 2023
a 31 de dezembro de 2023, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagédo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo de 04 de abril de 2023 a 31 de dezembro de
2023. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes
financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para os
assuntos abaixo, as descricbes de como nossa auditoria tratou os assuntos, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, sdo apresentados no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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No6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgées significativas nas
demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracgoes financeiras do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos
como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditérios

Em 31 de dezembro de 2023, a carteira do fundo € composta majoritariamente por direitos
creditérios e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de um fundo de investimento em direitos creditérios, na avaliagdo de sua posi¢ao
financeira em 31 de dezembro de 2023 e do resultado de suas operagdes para o periodo de 04 de
abril de 2023 a 31 de dezembro de 2023, aplicamos testes de movimentagdo, custodia e
valorizacao dos direitos creditérios (comprados, vendidos e mantidos na carteira) e do registro do
respectivo resultado com direitos creditorios, bem como, efetuamos testes sobre as conciliagoes
contdbeis dos principais saldos, avaliando a documentagdo suporte no sentido de validar a
integridade dos registros efetuados. Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de
mitigar os principais riscos aos quais o Fundo esté exposto descritos na nota explicativa n® 7. Os
nossos procedimentos incluiram também a avaliagao das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas
demonstragdes financeiras descritas na nota explicativa n® 6.

Patrimonio liguido

O patriménio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o
valor do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco
descritos na nota explicativa n® 7; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndao serem garantidos
pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacdes; e (ii) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragcdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.
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Os responsaveis pela administracédo do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela supervisédo
do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estédo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relagcdo a eventos ou condi¢gées que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagées nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.

» Nossas conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a nao mais se
manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 42 andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br



&

Confianc

Auditores

» Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de neg6cio para expressar uma opinido sobre o balanco patrimonial.
Somos responsaveis pela dire¢do, supervisao e desempenho da auditoria e, consequentemente,
pela opinido de auditoria sobre a posicao patrimonial e financeira.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 12 de abril de 2024

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N? 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N2 1SP094178/0-3
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HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

CNPJ: 49.974.540/0001-65
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da posicao financeira
Em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalente de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publico
Notas do tesouro nacional - NTN-B

Cotas de fundos de investimento
Santander Renda Fixa Ref DI TP Premium FIC FlI

Direitos creditorios (Nota 6)

Com aquisicao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.a)
Direitos creditérios a vencer

Sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.b)
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Proviséo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.c)

Outros valores a receber
Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.d)
Taxa de cobranga
Taxa de gestao (Nota 12.a)
Taxa de consultoria
Taxa de custédia
Taxa de administragao (Nota 12.a)
Total do passivo
Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

% Sobre

Qtde 31.12.2023 o PL
3.058 16,44

3.058 16,44

76 0,41

50 0,27

11 50 0,27
26 0,14

700 26 0,14
19.988 107,45

3.037 16,33

1.120 3.037 16,33
16.951 91,12

2.521 16.589 89,17
262 376 2,02
(14) (0,08)

1 0,01

1 0,01

23.123 124,30

4.520 24,30

2.672 14,36

1.813 9,75

13 0,07

12 0,07

8 0,04

2 0,01

4.520 24,30

18.603 100,00

23.123 124,30




HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do resultado
Periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

04.04.2023
Composicao do resultado do periodo a 31.12.2023
Direitos creditorios 4.970
Rendas com direitos creditérios 4.985
(-) Provisdo para perdas no valor recuperavel (15)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 134
Titulos publicos
Receitas 2
Cotas de fundos de investimento 132
Reconhecimento de ganhos 132
Despesas (2.229)
Taxa de cobranca (1.812)
Taxa de consultoria (167)
Taxa de gestdo (Nota 12.a) (120)
Taxa de auditoria e custddia (58)
Taxa de administragdo (Nota 12.a) (44)
Taxa de fiscalizacdo CVM (21)
Despesas do sistema financeira (7)
Resultado do periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL 2.875

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracado das mutacoes no patrimonio liquido
Periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do periodo (Nota 10.b)
Emissao inicial representada por: 1.000,000000 cotas a R$ 1.000,000000 cada

Resultado do periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL

Cotas emitidas (Nota 10.b)
Representado por: 20.176,221582 cotas

Cotas amortizadas (Nota 10.c)

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por: 21.176,221582 cotas a R$ 878,465858 cada

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

04.04.2023
a 31.12.2023

1.000

1.000

2.875

18.917

18.917

(4.189)

18.603

18.603



HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracgao dos fluxos de caixa - Método indireto
Periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com direitos creditérios
Resultado com cotas de fundos
Resultado com titulos publicos
Provisdo para perdas no valor recuperavel
(=) Resultado ajustado

Variacao de ativos e obrigacées
Direitos creditorios
Cotas de fundos de investimento
Titulos publicos
Outros valores a receber
Taxa de cobranga
Taxa de gestao
Taxa de consultoria
Taxa de custodia
Taxa de administracao
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas
(-) Cotas amortizadas

Caixa liqudo das atividades de financiamento

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

04.04.2023
a 31.12.2023

2.875

(4.985)
(132)
(@)

15

(2.229)

(12.346)
106
(48)

(1)
1.813
13
12

8

2

(12.670)

19.917
(4.189)

15.728

3.058

3.058

3.058




HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Periodo de 04 de abril de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. Contexto operacional

O HT3 Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado (“Fundo”), foi
constituido em 14 de margo de 2023 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo indeterminado, e iniciou suas atividades em 04 de abril de 2023.

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de direitos creditérios, nos
termos da politica de investimento descrita no regulamento.

O Fundo é destinado a investidores profissionais, conforme definidos pela Resolu¢gdo CVM n®
30/2021.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela administradora, gestora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estao
expostos a possibilidade perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimento do
Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas situacées em que o
patriménio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regulamentados pela
Instrucdo n? 489/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios.

Na elaboragcao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
pregcos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacado das
demonstragdes financeiras.

As demonstracoes financeiras foram aprovadas pela administracao do Fundo em 01 de abril de
2024 que autorizou sua divulgacéo.

3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.



HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Periodo de 04 de abril de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de

2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

b)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros propoésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao
valor justo por meio do resultado”.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos publicos federais séo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes divulgadas
pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
publicos federais — Receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sado registradas ao custo de aquisi¢cdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo desses ativos. A
valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estédo
apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdao mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno € calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.
(if)Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

10



HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Periodo de 04 de abril de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de

2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

f)

(i) Operacoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente
(ii)Operacao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

Essa classificacao é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a
variagao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacgao.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se
aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera
classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacdo ao
tratamento a ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A administragéo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
| A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

Fluxo de caixa
Para fins da demonstracao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagbes financeiras com conversibilidade imediata.
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3.1.

Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

A resolucdo emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdo das demonstragcdes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucao CVM n® 181,
de 28 de margo de
2023

Resolucao CVM n® 184,
de 31 de maio de 2023

Resolucao CVM n® 187,
de 27 de setembro de
2023

Comissdo de
Valores
Mobiliarios
(CVM)

Resolucéao Emitida por | Descricao Vigéncia
Dispbe sobre a constituicdo, o
~ 0 funcionamento e a divulgacao
?gs;cl)’ugzo d%\zlgﬂmr;)r; 7d5é de informagdes dos fundos de
5022 investimento, bem como sobre Estas Resolugdes

a prestagdo de servigos para
os fundos.

entraram em vigor em 02

Altera a ICVM Resolucao CVM
n? 175, de 23 de dezembro de
2022

de outubro de 2023, com
prazo para adaptacao até
01 de abril de 2024, e
revogou a Instrucdo CVM
356 e 444.

A administradora do Fundo estd avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se
espera que a adogdo da resolucao especificada acima tenha impacto relevante sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2023 o Fundo possui saldo em caixa equivalentes de caixa no valor de
R$ 3.058, e esta representado por depdsitos bancarios a vista.

Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31.12.2023
Valor de Faixa de

Descricdo Qtde mercado vencimento
Titulos publicos federais 11 50

Notas do tesouro nacional - NTN-B 11 50 Acimade 1ano
Cotas de fundos de investimento 700 26

Renda fixa

Santander Renda Fixa Ref DI TP Premium FIC FI (a) 700 26
Total 711 76
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a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Santander FIC FI”), constituido em
12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragdo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo investir
em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar
as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de depdésitos interbancarios - CDI, por
meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento. O Santander
FIC FI teve suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de
outubro de 2023 devidamente auditadas, com emissdo do relatério do auditor independente
em 26 de janeiro de 2024, sem modifica¢cdo de opiniéo.

No periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo
apropriou as seguintes receitas com os ativos acima mencionados:

04.04.2023
Titulos e valores mobiliarios a 31.12.2023
Titulos publicos federais 2
Cotas de fundos de investimento 132
Total 134

6. Direitos creditorios
a) Caracteristicas dos direitos creditorios
Os direitos creditérios a serem adquiridos por este Fundo caracterizam-se por serem
originados de operag0es realizadas entre cedentes, que tenham domicilio ou sede no pais,
nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de
arrendamento mercantil, de servicos em geral e do setor publico.
(i) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

a. Direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2023

Valor

Faixas de vencimento A vencer Vencido Total PDD Total

De 0 a 30 dias 2.780 - 2.780 -
De 31 a 60 dias 19 - 19 -
De 61 a 90 dias 18 - 18 -
De 91 a 120 dias 17 - 17 -
De 121 a 365 dias 120 - 120 -
Acima de 365 dias 83 - 83 -
Total 3.037 - 3.037 -
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b. Direitos creditorios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2023

Valor

Faixas de vencimento A vencer Vencido Total PDD Total

De 0 a 30 dias 15.382 376 15.758 (12)
De 31 a 60 dias 837 - 837 (1)
De 61 a 90 dias 267 - 267 (1)
De 91 a 120 dias 68 - 68 -
De 121 a 365 dias 35 - 35 -
Total 16.589 376 16.965 (14)

(ii) Composicao da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas médias

Em 31 de dezembro de 2023

Taxa
Valor média
Direitos creditorios Qtde A vencer Vencido total PDD Total (%) a.a.
CCB Pré Digital 886 227 - 227 - 50,43%
Duplicata 3.017 19.399 376 19.775 (14) 64,22%
Total 3.903 19.626 376 20.002 (14)
(iii) Maiores devedores
Em 31 de dezembro de 2023
Valor

Maiores devedores Qtde A vencer Vencido total PDD Total
Devedor 1 78 2.806 - 2.806 -
Devedor 2 14 2.719 - 2.719 -
Devedor 3 2 1.596 - 1.596 -
Devedor 4 27 796 - 796 4)
Devedor 5 3 604 - 604 -
Devedor 6 6 556 - 556 -
Devedor 7 6 441 - 441 -
Devedor 8 3 279 - 279 -
Devedor 9 14 242 - 242 -
Devedor 10 1 191 - 191 -
Demais devedores 3.749 9.396 376 9.772 (10)
Total 3.903 19.626 376 20.002 (14)
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(iv) Movimentacao dos direitos creditorios

b)

04.04.2023
Direitos creditdrios a 31.12.2023
Saldo inicial -
Aquisi¢édo de direitos creditérios 117.621
Liquidacao de direitos creditérios (105.276)
Rendas com direitos creditérios 4.985
Direitos creditérios a identificar 2.672
Saldo final 20.002

Critérios de elegibilidade e condicoes de cessao

O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) Ser representado por duplicatas, NF-e, CT-e, CCl, CCE, cheques, cédulas de crédito
bancario, contratos de aluguel diversos, notas promissoérias com lastro em operacoes
comerciais (contrato de compra e venda), recebiveis de cartdo de crédito, notas
comerciais, CPR, CRI, CRA e ordem de servico; e

(ii) Ter valor minimo de R$ 10,00 (dez reais).

Nao sdo aplicaveis as regras e prazos acima dispostos quando se tratar de confissao de
divida uma vez que ndo se trata de nova cessao e sim renegociagédo de direitos creditorios
ja cedidos.

O Fundo podera adquirir direitos creditérios vencidos na data da cessao.

Sem prejuizo dos critérios de elegibilidade previstos acima, os direitos creditorios a serem
cedidos ao Fundo deverao atender as seguintes condigcbes de cessdo, considerada
proforma a cessao a ser realizada:

(i) Para a realizacdo das cessdes, cada cedente devera assinar previamente o contrato
de cessao para o Fundo; e

(i) O contrato de cessao devera ser assinado pelo representante legal da cedente, com
poderes suficientes e bastante para realizar as cessdes, ou possuir poderes outorgados
pela cedente para essa finalidade.
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c)

d)

Provisao para perdas

Movimentacao da provisao para perdas

04.04.2023
Provisao para perdas a 31.12.2023
Saldo inicial -
(Constituicdo) de provisdo para perdas (14)
Saldo final (14)

Direitos creditorios recebidos a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 2.672 apresentado no
passivo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores, cuja conciliagdo
esta pendente pela administradora.

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a)

Tipos de risco

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, quaisquer
cedentes e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior, entre outras. O neg6cio, a condicdo financeira e os
resultados de cada cedente, os setores econémicos especificos em que atua, os ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagao e pagamento dos
direitos creditérios podem ser adversamente afetados por mudangcas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuacbes das taxas de cambio; (b) alteracbes na
inflagédo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragées na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negécios, a condicao financeira e os resultados de
cada cedente, bem como a liquidacdo dos direitos creditérios cedidos pelos respectivos
devedores, pelos respectivos cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.
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Flutuacdo de precos dos ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram
a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacao
inicial, levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos cotistas.

Risco de crédito

Auséncia de garantias: As aplicagbes no Fundo nao contam com garantia da
administradora, da gestora, da consultora especializada, do custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Igualmente, o Fundo, a administradora, a gestora, a consultora especializada e o
custodiante n&do prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrentes da aplicagdo em cotas. Desse modo, todos o0s eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracdo em ativos financeiros: E permitido ao Fundo, durante os primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em ativos financeiros. Ap6s esse periodo, o
investimento em ativos financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento)
da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de concentracdo em devedores e nos cedentes: O Fundo podera extrapolar os limites
de concentracdo definidos no regulamento, assim existe a possibilidade de alocar até 100%
(cem por cento) do patrimdnio liquido em direitos creditérios devidos por um mesmo devedor
ou cedente, nos termos do disposto no artigo 40-A, §49, inciso Il, da Instrugdgo CVM n®
356/01. Podera haver a exposi¢do da carteira do Fundo a limite em poucos devedores e
cedentes. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo de sua
carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de n&o performance dos direitos creditérios (a performar): O Fundo podera ter
concentragao de até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em direitos creditérios
oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servigos para
entrega ou prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos
desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §8°, da Instrugdo CVM n? 356/01, sem
contar com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido
direito de crédito exista e seja exigivel, & imprescindivel que o cedente cumpra, em primeiro
lugar, com suas respectivas obrigagdes consignadas na relagao juridica existente com seus
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clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do cedente
podem acarretar o risco de que a relagéo juridica que origina os direitos creditérios (a
performar) néo se perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade das cotas e
consequentemente prejuizos ao Fundo.

Fatores macroeconémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de
rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores poderda ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais para os cotistas.

Cobranca judicial e extrajudicial: No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigagées
de pagamento dos direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga judicial ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos creditérios cedidos
inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. Ainda, os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos direitos creditorios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou dos
cotistas. A administradora, a gestora, a consultora especializada, o agente de cobranga e o
custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura
(ou do nédo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Pré-pagamento e renegociacdo dos direitos creditérios: O pré-pagamento ocorre quando ha
0 pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditorio, pelo respectivo
devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos
até a data de pagamento. A renegociagcédo € a alteragcdo de determinadas condi¢cées do
pagamento do direito creditdrio, sem que isso gere a novagdo do empréstimo, por exemplo,
a alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociacao de determinado direito creditério cedido podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisicdo pelo Fundo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo
resultar na redugéo dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de liquidez

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: O Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, nos termos do regulamento. Caso venha a ser liquidado, o
Fundo poderda nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos direitos creditorios cedidos ainda ndo ser exigivel dos
devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (a) ao
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vencimento dos direitos creditérios cedidos e pagamento pelos devedores; (b) a venda dos
direitos creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) a Amortizacao das cotas em direitos creditérios cedidos e em
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situac¢des, os cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

Patrimdnio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacgdes.

Risco de reducao da originacao dos direitos creditdrios

Originacédo dos direitos creditérios: A existéncia do Fundo estd condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar direitos creditorios oriundos de operacdes entre cedentes e
devedores e que sejam elegiveis nos termos do regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneracdo das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino,
conforme o suplemento de cada série e classe de cotas subordinadas mezanino; e (b) ao
interesse dos cedentes em ceder direitos creditorios ao Fundo.

Riscos operacionais

Interrupcdo da prestacdo de servicos de cobranca — O agente de cobranca foi contratado
para efetuar a cobranga dos direitos creditorios cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer
motivo, 0 agente de cobranga deixe de prestar esses servigos, a cobranga dos direitos
creditorios cedidos inadimplidos ficaria prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo
agente de cobranca. Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo com a contratagéao
desse servigo. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das
cotas.

Falhas de cobranca: A cobranga dos direitos creditérios cedidos inadimplidos depende da
atuacao diligente do agente de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranca podera acarretar um menor recebimento dos recursos
devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditorios cedidos: Todos 0s recursos
decorrentes da liquidagao dos direitos creditérios cedidos serdo recebidos diretamente na
conta de arrecadacgdo. Os valores depositados na conta de arrecadagao serdo transferidos
diariamente para a conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigagado do respectivo
banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na conta de
arrecadagao para a conta do Fundo, conforme orientagées do custodiante, a rentabilidade
das cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas,
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caso haja inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua obrigagao, inclusive em razéo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a conta do
Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacoes
acima destacadas.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao, conforme a
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcagdo a mercado dos
ativos financeiros (“mark-to-market’), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo do valor das cotas.

Outros

Blogqueio da conta de titularidade do Fundo: Os recursos devidos ao Fundo serdo
direcionados para a conta de arrecadacgéo. diariamente ou em outro prazo por orientacdo do
custodiante, os recursos na conta de arrecadagéo serdo transferidos para a conta do Fundo
mantido no custodiante. Na hipétese de intervencao ou liquidacao extrajudicial da instituicao
financeira na qual é mantida a conta de arrecadagdo e/ou a conta do Fundo, hd a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patriménio.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cess&o dos direitos creditérios: O
Fundo estd sujeito ao risco de os direitos creditérios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos cedentes ou devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos direitos creditérios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios cedidos,
constituida antes da sua cessdao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticada pelos cedentes;
e (d) revogacao da cessao dos direitos creditérios ao Fundo, na hip6tese de liquidagdo do
Fundo ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hip6teses, os direitos
creditorios cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos respectivos cedentes ou devedores e o patrimdnio liquido podera
ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao néo reqistro dos termos de cessdo em cartério de reqistro de titulos e
documentos: As vias originais de cada termo de cessao dos direitos creditérios cedidos nao
serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do cedente. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo
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tornar publica a realizagdo da cessédo, de modo que caso o cedente celebre nova operacao
de cessao dos mesmos direitos creditérios a terceiros, a operacao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a direitos
creditorios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
cedente a mais de um cessiondrio. A administradora, a gestora, a consultora Especializada
e o custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios cedidos pela falta de registro dos termos
de cessao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do cedente.

Guarda da documentacdo: O custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos documentos comprobatorios relativos aos
direitos creditérios cedidos. Mesmo que o custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, e que o contrato de guarda garanta o
efetivo controle do custodiante sobre a movimentagdo dos documentos comprobatérios e da
documentacao relativa aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sob a guarda do
referido prestador de servigo, a guarda dos documentos comprobatérios podera representar
dificuldade adicional a verificacao da constituicao e da performance dos direitos creditérios
cedidos.

Emissdo de novas cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
regulamento, emitir novas séries e classes de cotas subordinadas mezanino. Na hipdtese de
emissdo de novas séries ou classes de cotas subordinadas mezanino, ndo sera assegurado
qualquer direito de preferéncia aos cotistas, o que podera gerar a diluicdo dos direitos
politicos dos cotistas, titulares das cotas que ja estejam em circulagcdo na ocasiao.

Verificacdo do lastro por amostragem: O custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita no regulamento, podera realizar a verificagdo do lastro dos direitos
creditorios cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise serd
realizada a partir de amostra dos direitos creditérios cedidos, a carteira do Fundo podera
conter direitos creditorios cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
podera levar a resolucdo da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios cedidos.

Vicios questionaveis: Os direitos creditérios cedidos sdo originados de operacoes realizadas
entre cedentes e devedores. Referidas operagbes, bem como os documentos
comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivagcdo do pagamento relativo aos direitos creditorios cedidos pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Os direitos creditérios componentes da carteira do
Fundo poderéo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagéo dos resultados auferidos
pelo Fundo para as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino, quando houver, terdo
determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade das cotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, n&o
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constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os direitos creditérios cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, a rentabilidade dos
cotistas poderd ser inferior @ meta indicada no respectivo suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco decorrente da relacdo comercial entre cedentes e devedores (sacados): O Fundo esta
apto a adquirir direitos creditérios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes nao
sdo previamente conhecidos pelo Fundo e pela administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos devedores (sacados)
podem nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela administradora. Caso os
direitos creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor
(sacado) e o respectivo cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugcéao
do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes néo
restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos direitos creditérios, os resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente.

Titularidade dos direitos creditérios: O Fundo € uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisi¢cdo de direitos creditorios, e suas cotas representam porgdes ideais de seu
patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das cotas ndo confere a cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os direitos creditérios ou
sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagcao do
Fundo, poderd haver amortizacdo de cotas mediante dagcdo em pagamento de direitos
creditérios, nas hipéteses previstas no regulamento, e, neste caso, a propriedade dos
direitos creditérios serd transferida do Fundo para os cotistas. Nao cabera ao cotista a
escolha dos direitos creditorios que Ihe serdo atribuidos por ocasido da amortizagédo de
cotas mediante dacao em pagamento de direitos creditérios.

Risco de amortizacdo das cotas seniores do fundo em direitos creditérios: Na ocorréncia de
uma das hipéteses de liquidacdo do Fundo, ha previsdo no regulamento de que as cotas
seniores poderdo ser amortizadas em direitos creditérios. Nessa hipotese, os cotistas
poderédo encontrar dificuldades para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores (sacados) dos direitos
creditérios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de
amortizagao das cotas seniores, conforme o previsto no respectivo suplemento, poderao nao
ser cumpridas, havendo o atraso na amortizacao de tais cotas seniores.

Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir direitos creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
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jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de
execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o0 pagamento
pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos direitos de crédito
representados por duplicatas digitais.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacao da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de
acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e vencimento
das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do Fundo,

com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

8. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo realizar operagées com instrumentos financeiros derivativos.

9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

Valor da Valor da cota Patrimonio Rentabilidade
Periodo cota tedrica liquido médio (%)
De 04.04 a 31.12.2023 878,465858 1.104,870514 15.458 10,49%
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A rentabilidade foi calculada de acordo com a variagdo da cota teorica, que desconsidera os
efeitos das amortiza¢des ocorridas durante o periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
10. Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fundo e somente poderao ser
amortizadas em conformidade com o disposto no regulamento.

As cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depoésito em nome dos respectivos
cotistas.

As cotas poderéao ser divididas em cotas seniores e em cotas subordinadas.

As cotas seniores poderao ser divididas em séries e as cotas subordinadas poderao ser
divididas em (a) classes de cotas subordinadas mezanino; e (b) classes de cotas
subordinadas janior.

As cotas seniores terdo as seguintes caracteristica, direitos e obrigagées:

(i) prioridade na amortizagdo em relagdo as cotas subordinadas mezanino e cotas
subordinadas junior, observado o disposto no regulamento;

(if) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definigio de seu valor de
integralizacdo e amortizagdo, observados os critérios definidos no regulamento; e

(iii)y Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais.

As cotas subordinadas mezanino terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes:
(i) Subordinam-se as cotas seniores para efeito de amortizagdo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, e tem preferéncia
sobre as cotas subordinadas junior, observado o disposto no regulamento;

(if) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definigio de seu valor de
integralizagdo e amortizagéo, observados os critérios definidos no regulamento; e,

(iii)y Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais.
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As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as cotas
subordinadas mezanino para efeito de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

As cotas subordinadas junior terdo valor unitario de emissao de R$1.000,00 (um mil reais),
na data de subscrigéo inicial.

Fica a critério da administradora, mediante expressa anuéncia dos cotistas detentores da
maioria absoluta das cotas subordinadas junior em circulagcdo, a emissdo de novas cotas
subordinadas janior.

b) Emissoes e integralizacoes de cotas

Os valores nominais unitarios das cotas seniores de cada série e das cotas subordinadas
mezanino de cada classe serdo determinados nos respectivos suplementos.

As cotas, que forem objeto de oferta publica, sé6 poderdao ser colocadas por instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios.

Sera admitida a colocacgéo parcial das cotas distribuidas publicamente. As cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas
pela administradora.

O funcionamento do Fundo néo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
cotas.

As cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, mediante o
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser
indicada pela administradora, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel,
pelo valor atualizado da cota desde a data de subscricdo inicial até o dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a administradora, em sua sede ou
dependéncias.

No periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023, houve
emissao de 21.176,221582 cotas no montante de R$ 19.917.

c) Amortizacoes e resgates de cotas

As cotas serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e 0s
valores definidos no regulamento.

A prioridade de amortizacdo em relacdo as cotas subordinadas, observado o disposto no

regulamento, sendo que, as cotas subordinadas mezanino subordinam-se as cotas
seniores e preferem as cotas subordinadas juniores e as subordinadas juniores
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subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezaninos para efeito de
amortizagao.

Se o patrimbnio liquido assim permitir, as cotas subordinadas junior poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira data de amortizagdo do Fundo, desde que, considerada
proforma das cotas subordinadas junior, a relagdo minima, a razao de subordinacao, a
reserva de amortizacao e a reserva de despesas e encargos nao fiquem desenquadradas.

Com relagdo ao amortizagcao de cotas, observada a subordinacdo entre classes, devera
ser respeitado o prazo de 30 (trinta) dias, sem caréncia, a partir da solicitagdo do cotista.

No periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023, houve
amortizacdo de cotas no montante de R$ 4.189.

d) Razao de subordinacao
A relagdo minima admitida no Fundo é de no minimo 150%, ou seja, 33,3% do patrimonio
liquido do Fundo deverd ser composto por cotas subordinadas mezanino e cotas

subordinadas janior.

A razéo de subordinacao admitida € de no minimo 60%, ou seja, 20% devera ser composto
por cotas subordinadas junior.

A razdo de subordinagdo e a relacdo minima devem ser apuradas todo dia util pela
administradora, devendo ser informadas aos cotistas mensalmente.

e) Negociacao das cotas
As cotas seniores da primeira série poderdo ser objeto de distribuigdo publica no rito

automatico, desde que, tal cotista, detentor da classe de cotas, seja qualificado como
investidor profissional, de acordo com a Resolu¢gdo CVM n? 160 conforme aplicavel.

11. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Run Investimentos Ltda.

Consultor especializado: FR Consultoria de Crédito Ltda.

Agente de cobranca: 3F Servigos Eireli.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracédo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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b) Custodia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos se encontram custodiados no Sistema Especial de Liquidagédo e
Custddia (SELIC).

As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.
c) Custddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagéao relativa aos direitos creditérios, recebe
e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

12. Encargos do Fundo
a) Taxa de administracao e gestao

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao fundo, uma “taxa de
administragdo global” equivalente ao percentual de 0,70% ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, sendo devida como taxa global uma remuneragdo minima
mensal de R$ 39, corrigida anualmente pelo Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor
Amplo — (“IPCA — IBGE”), mais 2% incidental na aquisi¢cdo dos direitos creditérios cedidos
mensalmente ao Fundo, correspondente e considerando:

(i) Pela prestacdo de servigos de administracdo, escrituracdo e distribuicdo, dever-se-a
considerar 0,15% ao ano, com o valor minimo mensal de R$ 6.

(i) Pela prestacdo de servigos de custédia, controladoria, escrituragdo e distribuicdo
dever-se-a considerar 0,20% ao ano, com o valor minimo mensal de R$ 6, nos primeiros 6
meses a contar do registro do Fundo na Comissdo de Valores Mobilidrios, e apds,
considerar-se-a 0,20% ao ano, com o valor minimo mensal de R$ 8.

(iii) Pela prestacdo de servigos de gestdo, dever-se-a considerar 0,35% ao ano, com o
valor minimo mensal de R$11, nos primeiros 3 meses a contar do registro do Fundo na
Comissao de Valores Mobiliarios, do 4° més ao 6° més subsequente, ao inicio do Fundo, o
valor minimo mensal de R$12, e do 72 més em diante, o valor minimo mensal de R$13.

(iv) Pela prestacéo de servigos de consultoria especializada, dever-se-a considerar o valor
fixo mensal de R$ 10, nos primeiros 3 meses a contar do registro do Fundo na Comissao
de Valores Mobiliarios, e apés, considerar-se-a R$ 12.

(v) Pela prestagao de servicos de agente de cobranga, dever-se-a considerar somente o

percentual de 2% sobre o valor de aquisicao dos direitos creditérios cedidos ao Fundo no
més antecedente ao calculo.
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13.

14.

15.

A taxa de administracdo global serd calculada e provisionada diariamente e paga
mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de desempenho ou de
performance.

No periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023, houve
despesas com taxa de administracdo e gestdo no valor de R$ 44 e R$ 120,
respectivamente.

Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Uunico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencdo de
avaliacao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢do CVM n®
356/01.

Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa s&o tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em fungao do prazo de
aplicagéo dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

» 22,5% em aplicagbes com prazo até 180 dias;

* 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

* 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias;
» 15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.
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16.

17.

18.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operacoes financeiras
Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e decrescente em fungdo do prazo até
a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacdo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencédo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Transacoes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a eles
relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n® 11 o
Fundo possui as seguintes transagdées com partes relacionadas:

(a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC Fl, o qual é administrado pela ID Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Alteracoes estatutarias

Durante o periodo de 04 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023
nao ocorreram alteracdes estatutarias.

Outros assuntos

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n? 14.754 que dispde sobre a nova
tributacao de aplicagbes em Fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicagbes
em Fundos de investimentos ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF nas seguintes
datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou

b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, caso
ocorra antes.

29



HT3 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

CNPJ: 49.974.540/0001-65

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Periodo de 04 de abril de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

19.

20.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e
que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributagdo
periédica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os Fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Fundos de investimentos
imobiliarios (“FII”), Fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio
(“FIAGRQO”), Fundos de investimentos em patrticipagées em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os
Fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram
sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os Fundos, qualificados
como entidades de investimentos, ndo estao sujeitos a tributacao periédica.

Eventos subsequentes

Em 27 de fevereiro de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas, houve
deliberacao e aprovagcao sobre a amortizagdo parcial extraordinaria das cotas do Fundo, no
valor de R$ 15, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante

disponibilidade de caixa do fundo. A amortizacao e respectiva liquidacao ocorrera até a data
do dia 05 de marcgo de 2024.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0
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