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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo —SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis do AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, que compreendem a demonstracdo
da posicdo financeira em 30 de junho de 2025 e as respectivas demonstra¢des do resultado
do exercicio, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo
na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do AMALFI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA em 30 de junho
de 2025, o desempenho de suas operagdes, as mutagdes do patrimoénio liquido e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contdbeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 30 de junho de 2025, o Fundo AMALFI FIDC possuia 87,13% do seu patrimonio liquido
representado por aplicagdes em direitos creditorios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
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resultado do Fundo AMALFI FIDC, no contexto das demonstrac¢des financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obtencdo da composicdo dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

* Inspegao fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditérios, etc.;

=  Analise do relatério dos lastros dos direitos creditorios;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 30/06/2025; e

= Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contdbeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2024, utilizadas para fins
de comparacdo foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 02 de
outubro de 2024 relatério de auditoria sem modificacdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacées que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracGes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragcao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e pelos controles
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internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas legislacdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, pela
avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicével, os
assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais, a ndo ser que a administracao pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econ6micas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.

O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao do Fundo.
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= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse publico.

Maringa — PR, 17 de setembro de 2025.
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AGNALBDO APARECIDO DE SOUZA
Contador'Responsayel — CRC-PR 038047/0-0
SENIOR AUDITORES INDEPENDENTES S.S
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AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

CNPJ: 50.184.026/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios)

CNPJ: 50.184.026/0001-05
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo da Posigéo Financeira
Em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B

Cotas de fundos de investimento

Renda fixa
San RF REF DI Titulos PUB Premium FC FI
ID Renda Fixa Longo Prazo FIC FI

Direitos creditérios
B7 Fidc

Direitos creditérios (Nota 6)

Direitos creditérios com aquisicdo substancial de risco (Nota 6.b)
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de risco (Nota 6.b)
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Provis&o para perdas por redug&o ao valor recuperavel (Nota 6.9)

Outros valores areceber
Outras rendas a receber
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de administracéo
Taxa de gestao
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.h)
Total do passivo
Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

% sobre o % sobre o
patrimdnio patriménio
30/06/2025 liguido 30/06/2024 liguido
342 0,98 191 0,81
342 0,98 191 0,81
4.156 11,88 427 1,82
45 0,13 45 0,19
45 0,13 45 0,19
4111 11,75 382 1,63
1.058 3,02 382 1,63
1.058 3,02 378 1,61
- - 4 0,02
3.053 8,73 - -
3.053 8,73 - -
30.481 87,13 22.930 97,59
1.883 5,38 2.980 12,69
1.883 5,38 2.788 11,86
- - 192 0,83
28.598 81,75 19.950 84,90
28.231 80,70 18.592 79,12
1.216 3,48 1.774 7,55
(849) (2,43) (416) 1,77)
31 0,09 7 0,03
23 0,07 7 0,03
8 0,02 - -
35.010 100,08 23.555 100,25
30 0,08 59 0,25
15 0,04 15 0,06
15 0,04 15 0,06
- - 29 0,13
30 0,08 59 0,25
34.980 100,00 23.496 100,00
35.010 100,08 23.555 100,25




AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)

CNPJ: 50.184.026/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Demonstracéo do Resultado
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicédo do resultado dos exercicio

Direitos creditérios (Nota 6)
Rendas com direitos creditérios (Nota 6.€)
() Provisao para perdas no valor recuparavel dos ativos (Nota 6.9)

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publico federal
Receitas

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de consultoria especializada (Nota 12)
Taxa de gestdo (Nota 12)
Taxa de administracdo (Nota 12)
Taxa de cobranga (Nota 12)
Despesas do sistema financeiro
Despesa auditoria
Despesas de cartério
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesa de consultoria juridica
Outras despesas

Resultado dos exercicio pertencentes aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

30/06/2025  30/06/2024
8.659 2.849
9.093 3.264

(434) (415)
405 55

3 )

3 )

402 57
402 57
(2.454) (1.089)
(1.757) (637)
(199) (156)
(187) (158)
(111) (61)
(44) (40)
(25) (2
17) -
) (10)

- (20)
(113) (5)
6.610 1.815




AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)
CNPJ: 50.184.026/0001-05
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios)

CNPJ: 50.184.026/0001-05

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das Mutagdes no Patrimdnio Liquido
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

30/06/2025 30/06/2024
Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios 23.496 6.666
Representado por 13.167,020545 cotas sénior a R$ 1.199,959512 cada 15.800 -
Representado por 4.315,070187 cotas subordinada mezanino a R$ 1.152,161196 cada 4972 -
Representado por 1.511,596621 cotas subordinada junior a R$ 1.802,063144 cada 2.724 -
Representado por 6.007,046239 cotas sénior a R$ 1.030,456887 cada - 6.190
Representado por 354,537987 cotas subordinada junior a R$ 1.342,717021 cada - 476
Resultado dos exercicio pertencentes aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 6.610 1.815
Cotas emitidas (Nota 10.b) 28.376 28.511
Representado por 14.782,967497 cotas sénior 17.691 -
Representado por 6.799,971518 cotas subordinada mezanino 8.665 -
Representado por 968,040770 cotas subordinada jlnior 2.020 -
Representado por 16.786,635734 cotas sénior - 19.360
Representado por 6.386,854747 cotas subordinada mezanino - 6.930
Representado por 1.214,658325 cotas subordinada jinior - 2.221
Cotas resgatadas (Nota 10.c) (23.502) (13.496)
Representado por 12.556,182006 cotas sénior (16.332) -
Representado por 3.707,523686 cotas subordinada mezanino (4.697) -
Representado por 1.189,273004 cotas subordinada junior (2.473) -
Representado por 9.626,661428 cotas sénior - (11.103)
Representado por 2.071,784560 cotas subordinada mezanino - (2.276)
Representado por 57,599511 cotas subordinada junior - (117)
Variacao decorrente da movimentagao de cotas 4.874 15.015
Patrimdnio liquido no final dos exercicios 34.980 23.496
Representado por 15.393,806036 cotas sénior a R$ 1.407,963673 cada 21.674 -
Representado por 7.407,518019 cotas subordinada mezanino a R$ 1.394,792829 cada 10.332 -
Representado por 1.290,364387 cotas subordinada junior a R$ 2.304,604101 cada 2.974 -
Representado por 13.167,020545 cotas sénior a R$ 1.199,959512 cada - 15.800
Representado por 4.315,070187 cotas subordinada mezanino a R$ 1.152,161196 cada - 4.972
Representado por 1.511,596621 cotas subordinada janior a R$ 1.802,063144 cada - 2.724

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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CNPJ: 50.184.026/0001-05
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Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Método direto

Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditorios

Recebimentos de direitos creditérios e juros
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Recebimento de juros de titulos publicos federais
Pagamento de taxa de administragao
Pagamento de taxa de gestao

Pagamento de taxa de consultoria

Pagamento de taxa de cobranca

Pagamento de taxa de fiscalizacdo CVM

Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Varia¢do no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Variagcdo no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

30/06/2025  30/06/2024
(233.495) (86.828)
234.559 73.299
(317.886) (135.326)
314.559 135.026

3 3
(187) (136)
(199) (138)

(1.757) (637)
(111) (61)

(1) (10)

(208) (72)
(4.723) (14.880)
28.376 28.511
(23.502) (13.496)
4.874 15.015
151 135
191 56
342 191
151 135
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AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)
CNPJ: 50.184.026/0001-05
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Amalfi Fundo de Investimento em Direitos Creditorios)
(“Fundo”), foi constituido em 28 de mar¢o de 2023 sob a forma de condominio fechado,
mas conforme o regulamento publicado em 19 de fevereiro de 2024, foi alterado para
condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado e iniciou suas atividades em
20 de abril de 2023.

O Fundo contara com uma unica Classe de cotas (“Classe”), classe esta que tera
subclasses de cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas
junior.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas
pela valorizac@o de suas cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu
patrimdnio liquido na aquisicéo de direitos creditérios, bem como, outros titulos e valores
mobiliarios, conforme definigdes e limites descritos no regulamento.

A estrutura de subclasses do Fundo est4 assim apresentada:

Subclasse de cotas Remuneragéo

Cota sénior 100% CDI + 4,50% a.a.
Cota subordinada mezanino 100% CDI + 8,00% a.a.
Cota subordinada junior -

O Fundo destina-se a investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30/2021.

As remuneragfes a serem seguidas pelas cotas do Fundo, ndo representam, e nem
deverdo ser consideradas promessas ou garantias de rentabilidade aos cotistas.
Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

A administracdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo
como uma "Entidade de Investimento". Essa classificacao foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para geracao de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

e Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,

observada a estratégia, as condic6es de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;
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e Investimento e manutencado, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacéo
de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacao
de tais ativos ou até a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

¢ Investimento e manutencéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciagéo do
capital investido e a realizac&o de retorno por meio de resgate ou de amortizacéo
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagao de cotas no mercado
secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuacées de mercado, riscos
de liquidez, concentragdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer
investimento. O Fundo adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada
ao valor das cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacdo e elaboracédo das demonstracdes financeiras

As demonstrag6es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrucdo n°® 489/11 e Resolucdo n° 175/22, ambas da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas
de pregcos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo
desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes
dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentagéo
das demonstracdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 17 de
setembro de 2025 que autorizou sua divulgacgéo.

Descrigcdo das principais praticas contabeis

Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos

bancérios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
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seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor
justo por meio do resultado”. Nessa categoria s&o registrados os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e
sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagbes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado
na rubrica de “Titulos publicos federais — Prejuizos/receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisicéo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo
desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer — os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de
custo amortizado, através do seu valor de aquisi¢do, e acrescidos de juros
calculados com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno é calculada com base no valor de aquisicao, valor de vencimento e prazo

de recebimento dos direitos creditorios.

(il) Vencidos - os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios séo classificados nos seguintes grupos:
(i) Operagcdes com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o

Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
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4.

direito creditorio objeto da operacédo, ensejando na baixa do direito creditorio no
registro contébil do cedente; e

(if) Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo néo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito
creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificacéo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a
variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacéo.

Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacao

A provisdo para perdas por redugéo no valor de recuperacao € registrada sempre que
houver evidéncia de reducéo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacéo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A administragédo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

Caixa e equivalente de caixa

Em 30 de junho de 2025 o Fundo possui saldo de R$ 342 (R$ 191 em 2024) e estava
representando por depdsito bancario a vista.
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Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2025

Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos federais 11 45
Notas do Tesouro Nacional — NTN-B 11 45 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimento 25.870 4,111
Renda fixa 23.876 1.058
San RF REF DI Titulos PUB Premium FC
Fl (a) 23.876 1.058 Sem vencimento
Renda fixa 1.994 3.053
B7 Fidc Mez 1 (c) 463 739 Sem vencimento
B7 Fidc SR 1 (c) 76 105
B7 Fidc Sub JR 1 (c) 1.455 2.209
Em 30 de junho de 2024
Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos federais 11 45
Notas do Tesouro Nacional — NTN-B 11 45 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimento 9.563 382
Renda fixa 9.563 382
San RF REF DI Titulos PUB Premium FC
Fl (a) 9.560 378 Sem vencimento
ID Renda Fixa Longo Prazo FIC FI (b) 4 4 Sem vencimento

O Fundo possui 3,02% (2024 — 1,63%) do seu patrimdnio liquido representado
por aplicagbes em cotas de fundo de investimento em renda fixa, com as
seguintes caracteristicas:

O Santander Titulos Publicos Premium Renda Fixa Referenciado DI -
Classe de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Responsabilidade Limitada CNPJ: 09.577.447/0001-00, administrado pelo
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., constituido em 12
de maio de 2008, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragéo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por
objetivo Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
fixa que busquem acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no
mercado de depésitos interbancarios (“CDI”), preponderantemente por meio de
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b)

cotas de classes de fundos de investimento. O fundo teve teve suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de outubro
de 2024 devidamente auditadas, com emissdo do relatério do auditor
independente em 29 de janeiro de 2025, sem modificacdo de opinido.

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Renda Fixa CNPJ:
50.269.714/0001-78, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., constituido em 05 de abril de 2023, sob a forma de condominio
de natureza especial aberto, com prazo indeterminado de duracéo, iniciou suas
atividades em 1° de junho de 2023 e tem como objetivo proporcionar a
valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos, de forma
preponderante, em ativos de renda fixa, inclusive cotas de fundos de
investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. As
demonstrag@es financeiras do fundo referentes ao exercicio social findo em 31
de julho de 2024, apresentaram o relatério dos auditores independentes emitido
em 30 de outubro de 2024, sem modificagéo de opini&o.

O Fundo possui 8,73% (2024 — ndo havia saldo) do seu patriménio liquido
representado por aplicacdes em cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios, com as seguintes caracteristicas:

O B7 Fundo de Investimento em Precatérios e Direitos Creditérios Nao
Padronizados CNPJ: 45.755.835/0001-90, administrado pela Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., constituido em 09 de junho de
2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo,
iniciou suas atividades em 18 de outubro de 2022 e tem como objetivo
proporcionar a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacéo de recursos do
fundo preponderantemente na aquisicdo de direitos creditorios. As
demonstrag@es financeiras do fundo referentes ao exercicio social findo em 31
de maio de 2025, apresentaram o relatorio dos auditores independentes emitido
em 22 de agosto de 2025, sem modificagdo de opinido.

O Fundo obteve os seguintes resultados com titulos e valores mobiliarios:

Titulos e valores mobiliarios 30/06/2025 30/06/2024
Titulos publicos federais 3 2)
Cotas de fundos de investimento 402 57
Total 405 55

Direitos creditorios

Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditorios compreendem os direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacéo de servicos, e 0s
warrants, contratos e titulos referidos no § 8° do art. 40, da Instrugcdo CVM 356/2001.
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b)

O Fundo nao poderéa adquirir direitos creditérios vencidos e pendentes de pagamentos,
nao performados, e decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e

fundacoes.

Composicéo da carteira

i. Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2025

Faixas Avencer Vencido Valor contabil Provisdo para perdas total
De 0 a 30 dias 491 - 491 -
De 31 a 60 dias 290 - 290 -
De 61 a 90 dias 283 - 283 -

De 91 a 120 dias 190 - 190 -

De 121 a 180 dias 256 - 256 -

De 181 a 360 dias 373 - 373 -

Total 1.883 - 1.883 -

Em 30 de junho de 2024

Faixas Avencer Vencido Valor contabil Provisdo para perdas total

De 0 a 30 dias 2.693 - 2.693 -

De 31 a 60 dias 95 - 95 -

De 91 a 120 dias - 64 64 -

De 121 a 180 dias - 128 128 -

Total 2.788 192 2.980 -

ii. Direitos creditorios sem aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2025

Faixas Avencer Vencido Valor contabil Provisdo para perdas total
De 0 a 30 dias 12.480 151 12.631 (89)
De 31 a 60 dias 3.639 150 3.789 (88)
De 61 a 90 dias 2.006 150 2.156 (412)
De 91 a 120 dias 1.464 150 1.614 (45)
De 121 a 180 dias 3.488 - 3.488 -
De 181 a 360 dias 5.149 12 5.161 (12)
Acima de 361 dias 5 603 608 (604)
Total 28.231 1.216 29.447 (1.250)
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c)

Em 30 de junho de 2024

Faixas Avencer Vencido Valor contabil Proviséo para perdas total
De 0 a 30 dias 7.993 1.168 9.161 -
De 31 a 60 dias 5.156 21 5.177 -
De 61 a 90 dias 646 84 730 -
De 91 a 120 dias 1.014 163 1.177 (13)
De 121 a 180 dias 3.779 338 4,117 (60)
De 181 a 360 dias 4 - 4 (343)
Total 18.592 1.774 20.366 (416)

praticadas:

Em 30 de junho de 2025

A composicao da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas meédias

Valor PDD Taxa média
Direitos creditérios Qtde Avencer Vencido total total (%) a.a.
Contrato fisico 6 593 - 593 - 44,54%
Duplicata 290 9.791 356  10.147 (356) 34,38%
Duplicata de servico fisico 14 46 - 46 - 42,79%
Nota comercial 128 18.838 600  19.438 (634) 33,32%
Reincluséo de titulo 19 846 - 846 - 44,35%
Cheque 25 - 260 260 (260) 49,06%
Total 482 30.114 1.216 31.330 (1.250)

Em 30 de junho de 2024

Valor PDD Taxa média
Direitos creditérios Qtde Avencer Vencido total total (%) a.a.
Cheque 62 191 255 446 (247) 45,65%
Contrato fisico 17 692 - 692 - 41,47%
Duplicata 446 19.310 1.700 21.010 (169) 35,67%
Duplicata de servico fisico 9 48 - 48 - 80,57%
Nota comercial 19 1.150 - 1.150 - 24,69%
Total 553 21.391 1.955 23.346 (416)
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d)

e)

f)

Composicdo dos maiores devedores

Em 30 de junho de 2025

Maiores devedores Qtde A vencer Vencido

Valor (-) Provisao
total para perdas

Devedor 1 36 7.202 - 7.202 -
Devedor 2 12 3.325 - 3.325 -
Devedor 3 6 2.573 - 2.573 -
Devedor 4 7 1.516 600 2.116 (635)
Devedor 5 29 1.677 - 1.677 -
Devedor 6 5 1.552 - 1.552 -
Devedor 7 5 1.078 - 1.078 -
Devedor 8 9 891 - 891 -
Devedor 9 4 779 - 779 -
Devedor 10 7 708 - 708 -
Demais devedores 362 8.813 616 9.429 (615)
Total 482 30.114 1.216 31.330 (1.250)
Em 30 de junho de 2024
Valor
Maiores devedores Qtde A vencer Vencido total PDD Total
Devedor 1 438 18.603 - 18.603 -
Devedor 2 30 2.788 - 2.788 -
Devedor 3 79 - 1.762 1.762 (416)
Devedor 4 6 - 193 193 -
Total 553 21.391 1.955 23.346 (416)
Movimentacgao dos direitos creditorios
Direitos creditérios 30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 23.346 6.599
Aquisicao de direitos creditorios 233.495 86.767
Liquidacdo de direitos creditorios (234.604) (73.204)
Rendas com direitos creditérios 9.093 3.264
Saldo final 31.330 23.346

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que atendam, cumulativamente,

aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento do Fundo;

b) Sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da

regulamentacéo aplicavel;

c) Na data da cesséo do Fundo, sejam de titularidade de cada cedente; e

d) Cuja cesséo ao Fundo seja formalizada por meio de contrato de cessédo ou

endosso.
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g)

O disposto acima constitui 0 Unico critério de elegibilidade aplicavel aos direitos
creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, o qual seré validado pelo custodiante na

respectiva data de cessao.

Proviséo para perdas por reduc¢édo no valor de recuperacao

O nivel de provisionamento dos direitos creditérios cedidos serd apurado e reconhecido
pela administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu manual de
provisionamento, e informado ao custodiante, de acordo com a Instru¢cdo CVM n°

489/11.

No caso de direito creditério cedido que venha a ser inadimplido, é facultado

a

administradora e ao custodiante o provisionamento integral de referido direito credit6rio

cedido, conforme monitoramento da condi¢do econémica do respectivo devedor.

A provisdo para devedores duvidosos atingira todos os direitos creditérios cedidos
devidos por um mesmo devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao” ou “arrasto da

operacao’.
Em 30 de junho de 2025

(%)

Proviséo

Valor para (-) Proviséo
Faixa Qtde A vencer Vencido total perdas para perdas
A 418 28.571 - 28.571 0,00% -
B 8 27 1 28 0,00% -
F 7 1.516 600 2.116 30,01% (635)
H 49 - 615 615  100,00% (615)
Total 482 30.114 1.216 31.330 (1.250)

Em 30 de junho de 2024

Provisado para

Provis&o para perdas A vencer Vencido perdas total

De 91 a 120 dias - (13) (13)
De 121 a 180 dias - (60) (60)
De 181 a 360 dias - (343) (343)
Total 18.603 416 (416)

Movimentacgédo para perdas por reducao no valor de recuperagéao

30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial (416) -
Constituicdo para provisao (434) (416)
Saldo final (1.250) (416)
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h)

Direitos creditdrios recebidos a identificar

Em 30 de junho de 2024 o saldo na rubrica “Direitos creditorios a identificar” no valor de
R$ 29, apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos
devedores, cuja conciliacdo esta pendente pela administradora. Em 30 de junho de 2025
ndo havia saldo.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Descasamento de taxas: Os direitos creditérios adquiridos sdo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as
cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os direitos
creditérios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos cotistas. Os cedentes, o custodiante, a gestora, o
Fundo e a administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Rentabilidade dos ativos financeiros inferior ao benchmark das cotas: A parcela
do patriménio do Fundo n&o aplicada em direitos creditérios pode ser aplicada em ativos
financeiros. No entanto, os ativos financeiros podem apresentar valorizagao efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das cotas, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da meta de rentabilidade prevista para as cotas. Nessa hipotese, os cotistas poderao
ter a rentabilidade de suas cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem os cedentes, nem o custodiante, nem a gestora, nem a administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuagao de pregcos em virtude de fatores de mercado: Os precos e a rentabilidade
dos ativos integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como, mas nao limitados, a variacdo da
liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e
politicas em geral, bem como em razdo de alteragées na regulamentacdo sobre a
precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagao dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da contabilizagao inicial.
Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das cotas
podera ser afetada negativamente.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos e os
prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
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desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisigdo das cotas,
a liquidacdo dos direitos creditérios adquiridos e o valor dos direitos creditorios e de
suas garantias.

Riscos de crédito

Inexisténcia de garantia das aplicagées do Fundo: As aplicacbes no Fundo nao
contam com a garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, nem o Fundo, nem a administradora prometem ou asseguram aos cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

Inadimpléncia dos devedores: Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da
inadimpléncia dos devedores, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera
prioritariamente da cobranga dos direitos creditorios inadimplidos pelo agente de
cobranga, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando
o total dos direitos creditérios inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos caotistas.

Inadimpléncia dos emissores e/ou devedores dos ativos financeiros: A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos ativos financeiros. os ativos financeiros podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para a distribuicao de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como, mas nédo limitados, alteragdo adversa das taxas de juros ou dos indices de
inflagéo, baixos indices de crescimento econémico, elevagao do nivel de desemprego,
aumento do prego dos combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios
adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Riscos de liquidez
Falta de liquidez dos ativos financeiros: A parcela do patriménio do Fundo nao

aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
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ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das cotas.

Riscos operacionais

Verificagao do lastro dos direitos creditérios por amostragem, apés sua cessao
ao Fundo: O custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao
vigente, verificara, por amostragem, o lastro dos direitos creditérios adquiridos. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter direitos creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
documentos, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos direitos creditorios.

Falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

Verificagao prévia dos critérios de elegibilidade e das condi¢gdes de cessao: O
Fundo adquirira apenas direitos creditérios que atendam, cumulativamente, aos critérios
de elegibilidade e as condi¢des de cessao, verificados até a respectiva data de aquisicao
e pagamento, nos termos deste regulamento. Na hipotese de, apds a sua aquisi¢ao pelo
Fundo, os direitos creditorios adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos
critérios de elegibilidade ou as condigbes de cessao, nenhuma medida sera tomada pela
administradora, pela gestora ou pelo custodiante em relagdo a referidos direitos
creditérios, que permanecerao na carteira do Fundo.

Falhas ou interrupcado da prestacao de servicos do agente de recebimento: A
cobranca ordinaria dos direitos creditérios adquiridos depende da atuacgao diligente do
agente de recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de
recebimento ou eventual interrupgao da prestacao de servicos, inclusive no caso de sua
substituicdo, podera afetar a cobranga ordinaria dos direitos creditérios adquiridos e
acarretar recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos devedores. Isso pode
levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de pagamento dos direitos creditérios: Os pagamentos referentes aos direitos
creditérios adquiridos serdo direcionados a conta de arrecadacido e/ou a conta do
Fundo. Caso, os recursos, por qualquer motivo, sejam pagos ao cedente, a subsequente
transferéncia a conta de arrecadagao e/ou a Conta do Fundo dependera de ato do
proprio cedente. A transferéncia de recursos do cedente ao Fundo podera atrasar por
diversos motivos, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencao,
liquidacao ou faléncia daqueles. Nessa hipotese, podera haver perdas ao patriménio do
Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Falhas ou interrupcao da prestagao de servigos do agente de cobranga: A cobranca
dos direitos creditorios inadimplidos depende da atuacdo diligente do agente de
cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranga podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, o que pode levar
a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.
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Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagodes
entre os sistemas eletrdnicos dos cedentes, do custodiante, da administradora, da
gestora e do Fundo se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacao dos direitos creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacao dos valores relativos aos direitos creditorios adquiridos: Todos os
recursos decorrentes dos direitos creditérios adquiridos serao recebidos diretamente na
conta de arrecadacéo e/ou na conta do Fundo. Os valores depositados na conta de
arrecadacao serao transferidos para a conta do Fundo, pelo agente de recebimento, em
até 1 (um) dias uteis a contar de seu recebimento, a pedido do custodiante. A
rentabilidade das cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo
ao Fundo e aos cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo,
da obrigacao do custodiante de transferir os recursos para a conta do Fundo, inclusive
em razao de falhas operacionais.

Riscos de descontinuidade

Liquidagao antecipada: O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razdes, contempladas nas clausulas 22.1.2.2 e 22.1.2.3 deste regulamento. Mesmo que
o Fundo disponha de recursos para pagamento aos cotistas (o que ndo é garantido pela
administradora, pela gestora, pelo custodiante, pelos cedentes ou por quaisquer
terceiros), € possivel que néo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o
investidor possuia quando adquiriu as cotas.

Risco do cedente e/ou Sponsor

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelo Sponsor e/ou cedente(s):
O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagao dos direitos
creditorios adquiridos e a politica de crédito adotada pelo Sponsor e/ou cedente(s) na
originagao dos direitos creditérios. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao
sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢ao a tais riscos.

Intervencgao, liquidagao, faléncia ou aplicagado de regimes similares ao Sponsor: A
intervencao, o RAET, a liquidagao, a faléncia ou a aplicagdo de regimes similares ao
Sponsor podera interromper as atividades de originagao dos direitos creditorios para O
Fundo, o que podera gerar perdas ao Fundo.

Riscos de originagao
Originacado dos direitos creditérios: A existéncia do Fundo estd condicionada a
capacidade do Sponsor em originar direitos creditérios que sejam elegiveis nos termos

deste regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das
cotas, conforme previsto neste regulamento.
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Risco de patriménio liquido negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil Brasileiro e da Resolugcao
CVM n° 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade neste regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido
do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste
regulamento e na regulamentagao aplicavel. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagodes legais recentes que ainda
nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada a declaracao de insolvéncia
do Fundo, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo e/ou
perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os
cotistas de forma adversa e material.

Outros riscos

Invalidade ou ineficacia da cessao de direitos creditérios: A cessdo dos direitos
creditérios podera ser afetada pela existéncia de garantias ou énus reais sobre tais
direitos creditorios adquiridos, que tiverem sido constituidos previamente a sua cessao
e sem conhecimento do Fundo (o que somente ocorrera em caso de descumprimento,
pelo cedente, da declaragcéo a respeito da inexisténcia de dnus ou gravames sobre 0s
direitos creditérios adquiridos, nos termos do contrato de cesséo). O Fundo esta sujeito
ao risco de os direitos creditorios adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de concentracao: O risco da aplicacdao no Fundo tera intima relagdo com a
concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera
a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das cotas.

Restricoes de natureza legal ou regulatéria: Eventuais restricbes de natureza legal
ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos
direitos creditérios ao Fundo, o comportamento dos direitos creditérios adquiridos e os
fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de fungibilidade — interven¢ao, liquidagao, faléncia ou aplicagao de regimes
similares ao agente de recebimento: Na hipotese de intervengdo no agente de
recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos direitos creditorios podera ser
interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurar a intervengcdo. Em caso de
liquidacao, de faléncia ou de aplicagcao de regimes similares ao agente de recebimento,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do
Fundo podera sofrer perdas e a rentabilidade das cotas podera ser afetada
negativamente.
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Bloqueio da conta de arrecadagao e/ou da conta do Fundo: Os recursos referentes
aos direitos creditorios adquiridos serao direcionados para a conta de arrecadacao e/ou
para a conta do Fundo. Os recursos na conta de arrecadacao serao transferidos para a
conta do Fundo em até 1 (um) dia util, contado de seu recebimento. Na hipétese de
intervencéao ou liquidacao extrajudicial das instituicdes financeiras onde sejam mantidas
a conta de arrecadacido ou a conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo, por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo podera ser
afetada negativamente em razao disso.

Guarda dos documentos comprobatérios: O custodiante ou o terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagao vigente, sera depositario dos documentos
comprobatérios e os guardara em imédvel préprio ou em imovel de terceiro
subcontratado. Embora o custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos
documentos comprobatérios, a guarda dos documentos comprobatérios, pelo
custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranca contra os respectivos devedores, podendo gerar ao Fundo
e, consequentemente, aos cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando a
incéndios, inundacgdes e outras hipéteses de forga maior, poderao acarretar a perda dos
documentos comprobatorios, gerando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Risco de execucgao de direitos creditérios emitidos em caracteres de computador:
O Fundo adquirira direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da cédula de crédito bancario
em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito
bancario possui regras proprias segundo a Lei n° 10.931/04, que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.

Dacao em pagamento de direitos creditérios adquiridos e ativos financeiros: No
caso de liquidagao antecipada do Fundo, em que a assembleia de cotas deliberar o
resgate das cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditorios adquiridos e de
ativos financeiros, os cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os direitos
creditérios e os ativos financeiros recebidos, ou cobrar os direitos creditérios adquiridos
ou os ativos financeiros inadimplidos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado: As cotas serdo valorizadas todo dia util,
conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo descritos
neste regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do patrimonio liquido deve
ser prioritariamente alocada nas cotas seniores e nos Fundos de cotas subordinadas,
na hipotese de resgate das cotas, e nao representam, nem deverao ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.
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b)

Situagao financeira dos devedores e sua deterioragdo: E possivel que a situagéo
financeira do devedor sofra deterioracao posteriormente a efetiva cessido, ao Fundo,
dos direitos creditérios. A eventual deterioracdo e inadimpléncia de tais devedores
podera levar a redugao da rentabilidade das cotas.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora e gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe
de gestéo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sao tomadas decisdes para a
constituicdo ou n&o de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patrimonio liquido do Fundo,

com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

No exercicio findo 30 de junho de 2025 e 2024 o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Evolugéo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variagédo do
benchmark, e o patrimdnio liquido médio foram os seguintes:
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10.

Benchmark Patrimoénio
Rentabilidade CDI + 4,50% liquido
Cota sénior Valor da cota (%) a.a. médio
Exercicio findo em 30/06/2025 1.407,963673 17,33% 17,17% 21.916
Exercicio findo em 30/06/2024 1.199,959512 16,45% 16,65% 8.970
Benchmark Patriménio
Rentabilidade CDI + 8,00% liquido
Cota subordinada mezanino  Valor da cota (%) a.a. médio
Exercicio findo em 30/06/2025 1.394,792829 21,06% 21,08% 7.273
Exercicio findo em 30/06/2024 1.152,161196 15,22% 15,06% 2.288
Rentabilidade Patrimoénio
Cota subordinada janior Valor da cota (%) liquido médio
Exercicio findo em 30/06/2025 2.304,604101 27,89% 2.873
Exercicio findo em 30/06/2024 1.802,063144 34,21% 1.116

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Emissdes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas serao divididas em 2 classes de cotas, quais sejam, as cotas seniores e as
cotas subordinadas, observadas as subordinagbes minimas, sendo certo que as cotas
subordinadas, ao seu turno, poderdo ser divididas em cotas subordinadas mezanino e
cotas subordinadas junior.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

a)
b)
c)
d)

e)

Prioridade de resgate em relagéo as cotas subordinadas, observado o disposto
no regulamento;

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, de resgate, observados os critérios definidos no regulamento;
Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
assembleias gerais, sendo que a cada cota sénior correspondera 1 voto;

As aplicacbes em todas as séries serdo convertidas sempre no mesmo dia
sendo, a aplicagdo em D+0, cotizacdo de aplicacdo em D+0, cotizacdo de
conversao para resgate em até D+29, e pagamento do resgate em até D+30,
iniciando a contagem do prazo para tal, apdés o envio por correio eletrénico
direcionado a administracéo; e

Rentabilidade alvo das cotas seniores sera de CDI mais a incidéncia de 4,5% ao
ano.

As cotas mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacfes
comuns:
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a) Prioridade de resgate em relacdo as cotas subordinadas janiores, observado o
disposto em regulamento;

b) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, de resgate, observados os critérios definidos em regulamento;

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada cota sénior correspondera 1 voto;

d) As aplicacbes em todas as séries serdo convertidas sempre no mesmo dia
sendo, a aplicagdo em D+0, cotizacdo de aplicagdo em D+0, cotizagdo de
conversao para resgate em até D+29, e pagamento do resgate em até D+30; e

e) Rentabilidade alvo das cotas subordinadas mezanino ser4d de CDI mais a
incidéncia de 8% ao ano.

As cotas subordinadas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigac0es:

a) Subordinam-se as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino para efeito de
resgate observado o disposto no regulamento;

b) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, resgate, observados os critérios definidos no regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
assembleias gerais, sendo que a cada cota subordinada junior correspondera 1
voto.

d) Aplicacdo em D+0, cotizacéo de aplicacdo em D+0, cotizacdo de conversao para
resgate em até D+0, e pagamento do resgate em até D+0, iniciando a contagem
do prazo para tal, apés o envio por correio eletrbnico direcionado a
administracgao.

b) Emissfes e integralizacdes de cotas
Na emissao de cotas é utilizado o valor de fechamento da cota de cada classe em vigor
no dia da efetiva disponibilizagcdo dos recursos confiados pelo investidor & a

administradora, em sua sede ou dependéncias.

As emissfes estdo assim representadas:

Subclasse de cotas 30/06/2025 30/06/2024
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas sénior 14.782,967497 17.691 16.786,635734 19.360
Cotas subordinada mezanino 6.799,971518 8.665 6.386,854747 6.930
Cotas subordinada junior 968,040770 2.020 1.214,658325 2.221
Total 22.550,979785 28.376 24.388,148806 28.511

c) Resgates de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino poderéo, ser resgatadas (i) para
reenquadramento da politica de investimento do Fundo, da alocacdo minima de
investimento e/ou dos limites previstos no regulamento; ou (ii) por deliberacdo da
assembleia geral.
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d)

11.

O resgate das cotas seniores de quaisquer das séries e das cotas subordinadas
mezanino de quaisquer classes somente poderdo ser realizadas se, consideradas tais
resgates, as subordina¢cdes minimas ndo se desenquadrem.

As cotas subordinadas junior poderdo ser regatados, mediante solicitacdo da gestora,
desde que todas as condicbes abaixo sejam cumulativamente e integralmente
observadas:

e 0 somatério do patrimdnio liquido das cotas subordinadas junior deve ser igual
ou superior a 20% do patrimonio liquido do Fundo;

e 0 indice de cobertura ou indice minimo de subordinacdo, devera ser igual ou
superior a 115%; e

e realizada ap6s o resgate da totalidade das cotas seniores e das cotas
subordinadas mezanino programada para aquele més

Nao sera realizada o resgate das cotas subordinadas junior caso esteja em curso
gualquer evento de avaliacdo ou evento de liquidagédo, e/ou caso esteja em curso a
liquidag&o do Fundo.

Os resgates estéo assim representados:

Subclasse de cotas 30/06/2025 30/06/2024
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas sénior 12.556,182006 (16.332) 9.626,661428 (11.103)
Cotas subordinada mezanino 3.707,523686 (4.697) 2.071,784560 (2.276)
Cotas subordinada janior 1.189,273004 (2.473) 57,599511 (117)
Total 17.452,978696  (23.502) 11.756,045499 (13.496)

Negociacdo das cotas em mercado secundario

As cotas do Fundo poderao ser depositadas para distribuicdo no Mddulo de Distribuicéo
de Ativos — MDA e para negociacdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Custoddia e tesouraria

Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Contea Capital Gestao de Recursos Ltda.
Consultoria especializada S & M Servigos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A
Escrituracéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A

Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A
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b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais séo escriturais e suas custddias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia
- SELIC.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custddia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacédo relativa aos direitos creditérios,
recebe e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

12. Encargos do Fundo

Taxa de administracdo e gestao

A taxa de administracdo do fundo, pago a administradora pelos servicos prestados ao
Fundo, corresponde a 0,40% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido
do Fundo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 15.

A taxa de gestao do Fundo, a ser paga a gestora pelos servigos prestados ao Fundo,
corresponde a 0,50% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do
Fundo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 15.

A taxa de administracdo e gestao devera ser paga a administradora, mensalmente, até
0 5° dia util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, devendo ser
calculada de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

A taxa de administracdo e gestao sera reajustada anualmente, pela variacéo positiva do
IPCA do periodo.

O Fundo ndo goza de cobranca de taxa de performance, taxa de saida ou taxa de
ingresso.

A taxa de custddia e a taxa de distribuicdo do Fundo estdo englobadas na taxa de
administracéo.

A remuneracao da consultora especializada e do agente de cobranca serdo encargo do
Fundo.

As despesas foram as seguintes:
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13.

14.

15.

30/06/2025 30/06/2024
Taxa de administracdo (187) (158)
Taxa de gestéo (199) (156)
Taxa de cobranca (111) (61)
Taxa de consultoria especializada (1.757) (637)
Total (2.254) (1.012)

Classificagao por agéncia classificadora de risco
As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas

vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencao de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolugdo CVM n° 175/22.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel
e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracédo do Fundo.

Legislacdo tributéria
Imposto de renda
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operac6es realizadas pela carteira do Fundo
nao estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
) Imposto de renda
Conforme as alteracdes ocorridas na tributacdo de fundos de investimentos decretadas
pela Lei n°® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas
serdo tributados conforme abaixo:
1. Fundo sujeito aregra geral
1.1 Longo prazo
Estes fundos sé&o tributados em dois momentos:
Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados

a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde
a Ultima tributacéo; e
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e Datadedistribuicdo derendimentos, amortizagc&o ou resgate: Em que s&o sujeitas
as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacées com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicaces com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicages com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagdo periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde
a Ultima tributacéo; e

e Datadedistribuicdo derendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo sujeitas
as seguintes aliquotas:

o 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagBes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo néo sujeito aregra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

o Fundo de Investimento em Participagfes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

o Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

. Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicao de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas nao se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca
de IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
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16.

17.

18.

19.

20.

limitado a um percentual do rendimento da operacao, decrescente em funcdo do prazo
da aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacao,
ndo havera cobranca desse IOF.

Os caotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor
ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na
nota explicativa n® 12, o Fundo possui as seguintes transacdes com partes relacionadas:
Cotas de fundos

A administradora do Fundo também é administradora do seguinte fundo investido:
e |D RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servi¢cos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
gue preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

Alteracdes estatutarias

Em 25 de setembro de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
foi aprovado a alteracéo e consolidacdo do regulamento do Fundo.

Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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