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REGULAMENTO DO AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela
Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucéo
CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, serd regido pelo presente Regulamento, e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | deste
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO | - DO OBJETO, DA FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO E PUBLICO ALVO
1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagéo de recursos para aquisi¢éo de Direitos Creditérios,
nos termos da politica de investimento, de composi¢cdo e de diversificacdo da carteira do Fundo
descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas quando da liquidagdo do Fundo, sendo permitida a amortizagdo das
Cotas, nos termos do presente Regulamento.

2.2 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Classificagdo do FIDC n° 08”,
do Cdadigo de Administragdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o Fundo é classificado como
um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Fomento Mercantil: “FIDC que busca retorno
por meio de investimentos em carteira pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos) originados e
vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos por meio da venda de (i) duplicatas, (ii)
notas promissdrias, (iii) cheques e (iv) quaisquer outros titulos passiveis de cessao e transferéncia
de titularidade. Enquadram-se nesta opcao os FIDC utilizados como veiculo no fornecimento de
recursos ou antecipacao de receitas para pessoas fisicas e juridicas por meio de firmas de assessoria
financeira, cooperativas de crédito, fomento mercantil e factoring.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo teréa prazo de duracao indeterminado.

4. PUBLICO-ALVO

4.1 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme critérios

definidos pela regulacédo vigente a época dos investimentos.
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CAPITULO Il - DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DO FUNDO
5. ADMINISTRADORA E GESTORA

5.1 O Fundo ¢ administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.695.922/0001-09, com sede na cidade e
estado de Séo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila Nova
Conceicao, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n°® 18.897, de 07 de julho de 2021, doravante
designada (“Admistradora”).

5.2 O Fundo é gerido pela CONTEA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 2369 — conjunto 401, inscrita no CNPJ sob o n° 11.325.341/0001-53, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declarat6rio n° 10.845,
de 29 de janeiro de 2010, representada na forma do seu contrato social, foi contratada, nos termos
da clausula 9.1 deste Regulamento, para prestar ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. (“Gestora”).

5.2.3 A gestora contara, as suas expensas, com 0s servigos de consultoria especializada
da VALADIER PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA. (“Consultoria Especializada”),
regularmente constituida, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2369, Conj. 404, 4° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
922, devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n. 35.651.605/0001-27, com seus atos constitutivos
registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP sob o NIRE 35.235.733.911, a
qgual é contratada para dar suporte e subsidiar o administrador e o gestor, em suas atividades de
andlise e selecao de direitos creditérios para integrarem a carteira do fundo.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento, e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0S atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, observadas as
atribuices da Gestora.

6.2 Sao obrigagbes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares a que esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo 34 da Instrucdo CVM n°
356/01:

(a) respeitar a Politica de Crédito e a politica de investimento, de composicao e de diversificagéo
da carteira do Fundo estabelecida neste Regulamento;
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(b) divulgar todas as informacbes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento.

6.3 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e
0s Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6.4 A Gestora desempenhara diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes
da carteira do Fundo, sendo responséavel:

(@ pela analise, selecdo e aquisicdo de Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros;

(b) negociacdo dos valores de cessdo com o0s respectivos Cedentes, bem como pela
formalizag&o dos respectivos instrumentos de cessao e aquisi¢éo;

(© acompanhar a atuacao do Custodiante ou da empresa contratada para a cobranca de todos
os Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do Fundo que néo tenham sido pagos
nas respectivas datas de vencimento;

(d) certificar-se que os Cedentes estdo de acordo com a Politica de Crédito constante neste
Regulamento; e

(e) manutencdo do enquadramento fiscal do Fundo, buscando, em melhores esforgos, manter a
carteira do Fundo como de “Longo Prazo”.

6.5 A Gestora é responsavel pela negociacao dos Direitos Creditorios e demais ativos de
propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando todas as
demais agbes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Fundo,
devendo, ainda, observar a politica de investimento descrita neste Regulamento.

6.6 A Gestora devera disponibilizar para a Administradora e o Custodiante ou terceiro
contratado pelo Custodiante todas as informacdes e os documentos necessarios para fins de
verificagd@o do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo.

CAPITULO Il - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E CONSULTORIA

7. TAXA DE ADMINISTRACAO E DE GESTAO
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7.1 Pelos servicos de administracdo, gestdo, custddia, tesouraria, liquidagéo,
controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do Fundo, sera devida pelo FUNDO uma
remuneracao equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Administracao”):

(a) Pelos servicos de administracao, custodia, tesouraria, liquidacdo, controladoria, escrituragéo
e distribuicdo de Cotas do Fundo sera devido a ADMINISTRADORA o percentual anual
(centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, observados os valores
minimos mensais conforme tabela abaixo:

i. 0,30% a.a., com minimo R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais nos primeiros 90 dias;

. 0,35% a.a., com minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) entre o quarto e o sexto més;

iii. 0,40% a.a., com minimo de R$15.000 (quinze mil reais) a partir do sétimo més de
operacéao do Fundo.

(b) Pelos servigos de gestao sera devido a GESTORA o valor minimo mensal de R$ 3.000,00
(trés mil reais).

7.1 A Taxa de Administracdo seré calculada e provisionada diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior, considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

7.2 A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”)
a partir do primeiro aniversario da data em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas.

7.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragédo devida.

7.4 Os valores acima néo incluem as despesas e 0s encargos previstos no Capitulo Xl
‘ENCARGOS DO FUNDO” do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela
Administradora.

7.5 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
taxa de saida ou taxa de performance.

7.6 Os servicos de distribuicdo de cotas do Fundo serdo prestados pela propria
Administradora e/ou por instituicbes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto.
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CAPITULO IV — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio de carta com
aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico ou mediante aviso publicado
no jornal em que o Fundo divulga as suas informacfes, e desde que convoque, h0O mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo; ou (b) a liquidac¢do do Fundo.

8.1.1 Na hipétese de deliberacéo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de suas funcdes até o término do processo de liquidagdo do
Fundo.

8.2 Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1 acima e 8.7 abaixo, no caso de decretacao de
regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo ou liquidacao extrajudicial da
Administradora, também deve ser imediatamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeagéo
de representante dos Cotistas; e (b) deliberagéo acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2)
da liquidacéo do Fundo.

8.3 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida,
0 que deverd ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo da
Assembleia Geral, sob pena de liquidacdo do Fundo.

8.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicéo
substituta possa cumprir os deveres e as obrigagbes da Administradora; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.

8.5 Nas hipoéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as hormas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.6 As disposicdes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora, descritas nesta
clausula 8, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo da Gestora, Custodiante e do Agente de
Cobranca.
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8.7 No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria - RAET, intervencao ou

liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, esta devera convocar Assembleia Geral, no prazo

de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para deliberar sobre:

(@) a nomeacdao de representante dos Cotistas; e

(b) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fun¢des de administracdo do FUNDO,
ou a liquidacdo do FUNDO.

8.8 A ADMINISTRADORA permanecera prestando os servicos de administracdo ao
FUNDO até a nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for
indicado no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar do término do prazo fixado no aviso de saida e
convocacdao de Assembleia Geral, enviado pela ADMINISTRADORA aos Cotistas nos termos do item
18.7 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma nova Assembleia Geral para discutir a liquidacéo
antecipada do FUNDO. Se tal Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera,
entdo, liquidado pela ADMINISTRADORA.

8.9 A GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE e o AGENTE DE
COBRANCA somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da
Assembleia Geral.

8.10 Com o advento da Lein® 13.874, de 20 de setembro 2019, a qual incluiu o artigo 1.368-
D ao Cddigo Civil Brasileiro e da regulamentacao aplicavel a ser expedida pela CVM, ficaré limitada
a responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do FUNDO, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA, entre outros,
perante o FUNDO e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com o FUNDO, sendo certo que esta previsdo somente passara a vigorar
e surtir efeitos apos a referida regulamentacéo pela CVM.

CAPITULO V - DA CONTRATAQAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

9. PRESTADORES DE SERVICOS

9.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e do seu diretor ou
sécio-gerente designado, contratar servigos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente qualificados para tal atividade;

(b) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades
de andlise e selecao dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do Fundo;

(c) custodia fungivel; e
(d) agente de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos.

Custodiante
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9.2 As atividades de custdédia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e
escrituragdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora:

(@) validar, na respectiva Data de Cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo ao Critério de
Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operacoes financeiras, comerciais e de servicos;

(© durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a Documentacdo
Comprobatoria que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

(d) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cessédo e Documentos Comprobatérios, e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentagéo relativa
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
auditor independente, a agéncia classificadora de risco, conforme venha a ser aplicavel, e os
orgédos reguladores; e

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente: (a) na Conta
do Fundo; ou (b) em conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios Cedidos e pelos devedores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e ali mantidos sob custédia, para liberagdo ap6s o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

9.3 Em razao de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos
e expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos
da regulamentacéo aplicavel, realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por
amostragem, observada a metodologia prevista também no Anexo IV a este Regulamento.

9.4 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade,
terceiro para realizar: (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, referida no item 9.3
acima; e (b) a guarda dos Documentos Comprobatorios. O terceiro contratado, nos termos deste
item, ndo podera ser um dos Cedentes, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora, 0
consultor especializado, quando houver, ou quaisquer de suas partes relacionadas, nos termos da
regulamentacéo em vigor.
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9.4.1 Caso decida contratar terceiro, conforme item 9.4 acima, o Custodiante devera possulir
regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos
Documentos Comprobatérios, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obrigacdes, nos termos
da regulamentacéo vigente.

9.4.2 A guarda dos Documentos Comprobatérios, pelo Custodiante, sera realizada
conforme a legislacao em vigor.
Agente de Cobranca

9.5 A Gestora sera contratada como Agente de Cobranca para, as expensas e em nome
do Fundo, realizar a cobranga extrajudicial e coordenar, mediante a contratacdo de escritorios de
advocacia e a definicdo das estratégias de cobranca a serem adotadas, a cobranga judicial dos
Direitos Credit6rios Cedidos que vierem a vencer, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais
condi¢cBes estabelecidas no contrato de cobranca de Direitos Creditorios.

9.5.1 Caso seja contratado Agente de Cobranga e, respeitadas as
disposicdes da Politica de Cobranca e do contrato de cobrancga de Direitos Creditorios inadimplidos,
serd responsabilidade exclusiva do Agente de Cobranca, a seu critério e em nome do Fundo,
renegociar, junto aos Devedores, quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, incluindo, sem a tanto se limitar, os prazos e condigdes para pagamento, bem como
outorgar quitacéo aos respectivos Devedores, na hipétese de recebimento de pagamento, ainda que
parcial, dos Direitos Creditérios Cedidos.

9.5.2 Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores
referente a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditérios Cedidos devera,
necessariamente, contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobrancga, caso exista.

CAPITULO VI — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS DIREITOS CREDITORIOS
10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das Cotas por meio
da aplicacao de recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.

10.1.1 O Fundo deverd, apos 90 (noventa) dias contados da Data de Integralizagéo
Inicial, observar a Alocacdo Minima, podendo a CVM, a exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao.

10.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, na respectiva
Data de Cesséo, ao Critério de Elegibilidade.

10



DocuSign Envelope ID: 1B200561-8577-4D1B-9071-059031BCCBA1

D

10.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo observar, ainda, os
limites estabelecidos na regulamentacédo aplicavel.

10.4 Observada a Alocacdo Minima, o remanescente do Patriménio Liquido, que n&o for
aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional nos seguintes
Ativos Financeiros, a critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
(b) operacfes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

(© cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa”, administrados por instituicbes financeiras ou
pela Administradora;

10.5 A Gestora envidara seus melhores esforgos para que o Fundo mantenha o prazo
médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo,
para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Ndo ha garantia, contudo, de que
o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo.

10.6 Mediante decisdo da Gestora e desde que respeitadas as disposi¢cdes legais e
regulamentares em vigor, o Fundo podera realizar operagbes em mercados de derivativos, com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

10.6.1 As operagbes com derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e futuros, quanto em mercados de balcdo, nesse
caso, desde que devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BCB — Banco Central do Brasil.

10.6.2 Deverdo ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido,
conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens
de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutengdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liquidos das operagoes.

10.7 E vedado ao Fundo realizar (a) operagdes de renda variavel; ou (b) operacdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

10.8 O Fundo poderé realizar operac¢des nas quais a Administradora e/ou a Gestora atuem
na condicdo de contraparte, inclusive a aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora e/ou a Gestora ou ainda outras instituicbes a estas
relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do
Fundo.
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10.9 O Fundo n&o podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um
deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.9.1 Observadas as restricBes e condicBes para tanto previstas na regulamentacéo
aplicavel, notadamente no artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356/01, o Fundo podera adquirir
Ativos Financeiros de emissédo ou que envolvam coobrigacédo do Agente de Cobranca ou de
suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

10.10 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante e ao consultor especializado, quando
houver, e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.11 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, emissor ou
contraparte, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa em até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido,

10.12 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéo
e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN, ou em instituicfes ou entidades autorizadas a prestacéo desses servi¢os pelo BCB ou pela
CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios.

10.13 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de
voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos dos
artigos 20 e seguintes do Cédigo ANBIMA. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias
gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com
seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores esforcos para votar favoravelmente as
deliberacdes que entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O inteiro teor
da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no
seguinte site: www.conteacapital.com.br.

10.13.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisOrio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisfes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares
o direito de voto.

10.14 N&o obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar em prética a

politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de

12



DocuSign Envelope ID: 1B200561-8577-4D1B-9071-059031BCCBA1

D

mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociac¢éo atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que a Gestora e a Administradora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 14 abaixo.

10.14.1 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.14.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores, exceto se disposto de forma diversa no respectivo Contrato de Cessado. Os
Cedentes séo responsaveis, na Data de Cessdao, pela existéncia, autenticidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o0 previsto no presente
Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao e na legislacdo vigente.

10.14.3 A Administradora, Gestora e o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagéo ou liquidez
dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigagbes e as responsabilidades da
Administradora e do Custodiante, nos termos deste Regulamento.

10.15 As limitacGes da politica de investimento, de diversificacdo e de composi¢cdo da
carteira do Fundo prevista neste capitulo serdo observadas diariamente, nos termos da
regulamentacao vigente.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditérios compreendem os direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operag0des realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacéo de servigos, e 0s warrants, contratos e titulos
referidos no § 8° do art. 40, da Instrucdo CVM 356/2001.

11.2 O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e pendentes de
pagamentos, ndo performados, e decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes.

11.3 A cessdao dos Direitos Creditorios ao Fundo serd realizada nos termos do respectivo
Contrato de Cesséo e se dard em carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais
acessorios.
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11.4 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios
para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da
legislacéo e regulamentagéo vigentes.

11.5 A Politica de Crédito encontra-se descrita no Anexo Il a este Regulamento. Tendo em
vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, bem como que os respectivos Cedentes e Devedores também poderdo ser diversificados,
a Politica de Crédito apresenta uma descri¢cdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pela
Gestora na avaliacdo e na sele¢éo dos Direitos Creditérios, levando em consideracdo 0s processos
de originacdo dos Direitos Creditérios e as politicas de concessao de crédito de cada Cedente, ndo
sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

11.6 A cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos seré realizada pela Gestora, nos termos
da Politica de Cobranca, constante do Anexo Il ao presente Regulamento. Tendo em vista que 0s
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas,
bem como que os respectivos Devedores também poderéo ser diversificados, a Politica de Cobranca
apresenta uma descricdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora, na
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo possivel um maior detalhamento deles ou dos
fatores de risco a eles relacionados.

CAPITULO VIl - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
12. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que:
(a) na data da cessao do Fundo, sejam de titularidade de cada Cedente; e
(b) cuja cesséo ao Fundo seja formalizada por meio de contrato de cessao ou endosso.
12.2 O disposto no item 12.1 acima constitui o Unico Critério de Elegibilidade aplicavel aos
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, o qual sera validado pelo Custodiante na

respectiva Data de Cesséo.

12.3 Observados os termos e as condi¢Bes do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.4 N&o existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios (incluindo valores, prazos
e outras condi¢des) que sejam determinantes para analise e selecao dos Direitos Creditorios a serem

adquiridos pelo Fundo.

12.4.1 N&o h& condicbes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditorios.
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13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 Todos os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser pagos
diretamente (a) na Conta do Fundo; ou (b) em conta especial instituida nos termos do item “b” da
alinea (g) da clausula 9.2 acima (escrow account).

13.2 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo objeto da Politica de Cobranca adotada pelo
Agente de Cobranca, a qual se encontra descrita no Anexo lll a este Regulamento.

13.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necesséarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca, de
gualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas despesas.

13.3.1 A Administradora, o Custodiante e a Gestora e o Agente de Cobranca néo
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, dos Cedentes ou dos
Devedores, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.3 acima excedam o limite do
Patrimé6nio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste
Regulamento.

13.4 A Administradora, Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nédo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

CAPITULO VIl - DOS FATORES DE RISCO
14. FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo podera realizar aplicag6es que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo h& garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
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as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta clausula 14,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.2

14.1.1 Todo Caotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua concordéncia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesé&o e de ciéncia de risco.

14.1.2 Os Cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do Fundo,
obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.

Riscos de Mercado

14.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos séo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo para as Cotas
pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios.
N&o obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas. A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valoriza¢ao efetiva inferior
a taxa utilizada como parametro de remuneracao das Cotas, 0 que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de
rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes,
nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

14.2.3 Flutuagéo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos e a rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo estéo sujeitos a oscilagbes e poderao flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como, mas nao limitados, a variacdo da liquidez e
alteracdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em
geral, bem como em razdo de alteracdes na regulamentagéo sobre a precificagdo de ativos
gue componham a Carteira do Fundo. Essa oscilagcao dos precos poderéa fazer com que parte
ou a totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores aos da emisséo ou da contabilizacao inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas
ao patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

14.2.4 Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e 0s
prestadores de servico do Fundo estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
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vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagédo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aguisicdo das Cotas, a liquidacado dos Direitos Creditorios Adquiridos e o valor dos Direitos
Creditérios e de suas garantias.

Riscos de Crédito

14.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes do Fundo. As aplicacdes no Fundo nado
contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas
qgualquer rentabilidade ou remuneracéo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da Carteira
de ativos do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.3.2 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da
inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira do Fundo dependera
prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobranca,
mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos
Creditérios inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Caotistas.

14.3.3 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Credit6rios podera ser aplicada em quaisquer
dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.4 Fatores Macroeconbmicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para a distribuigcdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados & economia brasileira, tais como, mas
nao limitados, alteracao adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices
de crescimento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos
combustiveis etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Liguidez
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14.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo néo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagédo e/ou de resgate das Cotas.

14.4.2 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duragéo da Classe ou em virtude da liquidac&o antecipada do Fundo.
Assim, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizacOes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obteng&o de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao
h& qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

14.4.3 Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. No entanto, h& eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo, conforme indicados nas clausulas 22.1.2.2 e 22.1.2.3 do presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

14.4.4 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente em algumas hip6teses previstas neste Regulamento,
especificamente aquelas previstas nas clausulas 22.1.2.2 e 22.1.2.3 abaixo. Ocorrendo a
liquidagcdo antecipada, o Fundo podera nédo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos Operacionais

14.5.1 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, apos sua Cessédo ao
Fundo. O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacéo vigente,
verificard, por amostragem, o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos. Dessa forma, a
Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos, o que
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poderd obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes a titularidade
dos Direitos Creditérios.

14.5.2 Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacao
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente
a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento

14.5.3 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢ces de Cesséo. O Fundo
adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢Bes de Cesséo, verificados até a respectiva Data de Aquisi¢édo e
Pagamento, nos termos deste Regulamento. Na hip6tese de, apds a sua aquisicdo pelo
Fundo, os Direitos Creditérios Adquiridos deixarem, por qualguer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢des de Cessao, henhuma medida sera tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacao a referidos Direitos Creditorios,
gue permanecerao na Carteira do Fundo.

14.5.4 Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de Recebimento. A
cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos depende da atuacdo diligente do
Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Recebimento
ou eventual interrupcdo da prestacdo de servicos, inclusive no caso de sua substituigéo,
poder4 afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos e acarretar
recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda
da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

14.5.5 Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos serdo direcionados a Conta de Arrecadacao e/ou a Conta do Fundo.
Caso, o0s recursos, por qualguer motivo, sejam pagos ao Cedente, a subsequente
transferéncia a Conta de Arrecadacgéo e/ou a Conta do Fundo dependeré de ato do proprio
Cedente. A transferéncia de recursos do Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos
motivos, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencao, liquidacédo ou
faléncia daqueles. Nessa hipo6tese, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a
rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente.

14.5.6 Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servigcos do Agente de Cobranca. A cobranca
dos Direitos Creditorios inadimplidos depende da atuacgédo diligente do Agente de Cobranca.
Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga poderd acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais
e a queda da rentabilidade do Fundo.

14.5.7 Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do
Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
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aquisicao, cobranca ou realizacao dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

14.5.8 Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos. Todos os
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos serdo recebidos diretamente na
Conta de Arrecadagéo e/ou na Conta do Fundo. Os valores depositados na Conta de
Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do Fundo, pelo Agente de Recebimento, em
até 1 (um) Dias Uteis a contar de seu recebimento, a pedido do Custodiante. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas
operacionais.

Riscos de Descontinuidade

14.6.1 Liquidacdo Antecipada. O Fundo poderé ser liquidado antecipadamente por diversas
razdes, contempladas nas clausulas 22.1.2.2 e 22.1.2.3 do presente Regulamento. Mesmo
gue o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que néo € garantido pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros),
é possivel que néo haja, disponiveis no mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de
prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia quando
adquiriu as Cotas.

Risco do Cedente e/ou Sponsor

14.7.1 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Sponsor e/ou Cedente(s). O
Fundo est& sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos e & politica de crédito adotada pelo Sponsor e/ou Cedente(s) na originagédo dos
Direitos Credit6rios. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo néo sofrerdo impactos
em razao de sua exposicao a tais riscos.

14.7.2 Intervencao, Liquidagéo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Sponsor. A
intervencdo, o RAET, a liquidacgéo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares ao Sponsor
podera interromper as atividades de originacao dos Direitos Creditorios para o Fundo, o que
podera gerar perdas ao Fundo.

Riscos de Originacdo

14.8.1 Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo estd condicionada a
capacidade do Sponsor em originar Direitos Creditorios que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracédo das Cotas,
conforme previsto no presente Regulamento.

Outros Riscos
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14.9.1 Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos
Creditorios podera ser afetada pela existéncia de garantias ou dnus reais sobre tais Direitos
Creditorios Adquiridos, que tiverem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo (o0 que somente ocorrera em caso de descumprimento, pelo Cedente,
da declaracao a respeito da inexisténcia de dnus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos do Contrato de Cessao). O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos
Creditérios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgéo judicial, faléncia,
planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

14.9.2 Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

14.9.3 Restrigcbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos de
caixa a serem gerados.

14.9.4 Risco de Fungibilidade — Intervengéo, Liquidacéo, Faléncia ou Aplicacéo de Regimes
Similares ao Agente de Recebimento. Na hipétese de intervengdo no Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios podera ser
interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdur a intervencao. Em caso de liquidacgéo,
de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos 0s casos, o patriménio do Fundo
podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

14.9.5 Bloqueio da Conta de Arrecadacéo e/ou da Conta do Fundo. Os recursos referentes
aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados para a Conta de Arrecadacao e/ou
para a Conta do Fundo. Os recursos na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util, contado de seu recebimento. Na hipétese de
intervengd@o ou liquidac@o extrajudicial das instituicbes financeiras onde sejam mantidas a
Conta de Arrecadacédo ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo, por meio
da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada
negativamente em razao disso.

14.9.6 Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ou o terceiro por ele

contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, serd depositario dos Documentos
Comprobatorios e os guardard em imd@vel proprio ou em imovel de terceiro subcontratado.
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Embora o Custodiante tenha a obrigacéo de permitir, ao Fundo, a Administradora e a empresa
de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a
guarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado,
podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado,
incluindo, mas nao se limitando a incéndios, inundac¢des e outras hipéteses de forca maior,
poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdérios, gerando prejuizos ao Fundo e
aos Cotistas.

14.9.7 Risco de execucdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador. O
Fundo adquirira Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, hdo ha a emissao da cédula de crédito bancario em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito bancario possui
regras proprias segundo a Lei n° 10.931/04, que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente.

14.9.8 Dag&o em Pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. No caso
de liquidacao antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos e de Ativos Financeiros, 0s
Cotistas poderéo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos ou os Ativos
Financeiros inadimplidos.

14.9.9 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da Carteira do Fundo descritos neste
Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na
hipotese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim
permitirem.

14.9.10 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os
pagamentos da Remuneracéo e das Amortiza¢gdes do Principal das Cotas Seniores, em cada
Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberéo
recursos, a titulo de remuneracéo e de amortizacdo do principal, se os resultados e o valor
total da Carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente
Regulamento, para constituicio de Reserva de Pagamento, para pagamento da
Remuneragdo e das Amortizacdes do Principal Sénior, ndo h& promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
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constituicdo da Reserva de Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

14.9.11 Situagéo Financeira dos Devedores e sua Deterioracédo. E possivel que a situacio
financeira do Devedor sofra deterioracdo posteriormente a efetiva cessdo, ao Fundo, dos
Direitos Creditorios. A eventual deterioracédo e inadimpléncia de tais Devedores podera levar
a reducao da rentabilidade das Cotas.

CAPITULO IX — DAS COTAS DO FUNDO, DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO E VALOR
DAS COTAS

15. COTAS DO FUNDO

15.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fragGes ideais do seu patrimdnio e serdo resgatadas
(1) com a amortizacao integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada
Suplemento; ou (ii) extraordinariamente, nas hipéteses previstas no item 15.28 abaixo, ou (iii)
aceleradamente, nas hipoteses previstas nos itens 15.29 abaixo ou (2) quando da liquidacdo do
FUNDO.

15.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista.

15.3. As Cotas serdo divididas em 2 classes de cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, observadas as Subordina¢des Minimas, sendo certo que as Cotas Subordinadas, ao
seu turno, poderdo ser divididas em Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Janior.

15.4. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

a) Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

b)  Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

15.5. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries, com valores e prazos diferenciados para
amortizagao e remuneracao.

15.6. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, e também poderdo ser
divididas em classes, todas subordinadas as Cotas Seniores para efeitos de amortizacéo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que nédo se subordinar&o entre si, sendo
certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos, amortizacbes e/ou remuneracao
distintos.
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15.6.1. As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas para oS mesmos
efeitos ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

15.7. As Cotas Subordinadas Juaniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgodes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao e resgate observado o disposto neste Regulamento;
b)  valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados o0s critérios definidos neste
Regulamento; e
c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

15.8. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou Classe de Cotas estdo previstas
em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA, passardo a
fazer parte integrante e indissociavel deste Regulamento, devendo tais documentos ser lidos e
interpretados sempre em conjunto, inclusive para os fins do artigo 6° da Instrucdo CVM 356.

15.9. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serdo objeto de
classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia de Classificacdo de Risco.

15.9.1. Determinadas Séries de Cotas Seniores, de classes de Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificagdo de
risco pela Agéncia de Classificacédo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n°
356.

15.9.2. Na hip6tese de nova emissédo junto a outros investidores das Cotas indicadas neste
item 8.9 ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia
ou a negociacdo dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo
23-A, inciso lll, da Instrucdo CVM n° 356, sera obrigatoria a realizacdo de oferta primaria ou
secundaria de tais cotas, observadas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 160, bem como a
apresentacao do relatério de classificacao de risco correspondente.

15.10. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco pois sera destinada exclusivamente a um Unico investidor
Profissional.

15.11. A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Janior do FUNDO poderdo ser efetuados por meio de

transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BCB.

15.12. As Cotas Subordinadas Junior poderéo ser integralizadas, amortizadas ou resgatadas em
Direitos Creditérios.
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15.13. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sé poderao ser resgatadas em Direitos
Creditorios no caso de liquidacdo do FUNDO e desde que o FUNDO nao tenha caixa disponivel,
observando-se, ainda, o que for deliberado na Assembleia Geral.

15.14. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

15.15. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

15.16 As Cotas do FUNDO, independente da Classe e/ou da Série, terdo valor unitario de emissao
de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série e/ou
Classe.

15.17. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesédo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢co completo e, caso disponivel,
endereco eletrdnico. Caberéd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

15.18. Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino poderéo ser emitidas pela ADMINISTRADORA, independentemente de prévia aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas, desde que, e somente se, as caracteristicas, prazos, remuneracao,
cronograma de amortizacdo e resgate e demais condi¢fes relativas a referidas emissées sejam
idénticas as da ultima Série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitida.

15.19. As Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento do indice Minimo de
Subordinacéo serdo emitidas e ofertadas por ato unilateral da Administradora, mediante solicitacdo
da Gestora e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, ficando a Administradora
autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos necessarios
para tal finalidade.

15.20. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicéo de Cotas de eventuais novas
Séries e/ou Classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

15.21. As Cotas Seniores bem como as Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

15.22. O saldo néo colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 15.21
acima, nos termos da Instrucdo. CVM 160.

15.23. As Cotas do FUNDO poderéo ser depositadas para distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de

Ativos — MDA e para negociagdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 (Segmento CETIP UTVM).
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15.24. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios das ofertas publicas de Cotas,
conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor Qualificado, do adquirente das Cotas.

15.25. Os Caotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacéo ou transferéncia de suas Cotas.

15.26. As amortizagBes de cada Série e/ou Classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de
Amortizagdo definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou Classe, cujos valores e condi¢des de
remuneracao constarao do referido Suplemento.

15.27. As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe deverao
ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo da respectiva Série ou classe, pelo seu respectivo
valor contabil.

15.28. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente (i) para reenquadramento da politica de investimento do FUNDO, da alocacgéo
minima de investimento e/ou dos limites previstos no Regulamento; ou (ii) por deliberacdo da
Assembleia Geral.

15.28.1. Nas hipoteses previstas no item 15.28 acima, as amortizacBes extraordinarias serao
realizadas proporcionalmente ao Patrimonio Liquido representado: (i) pela totalidade das Séries de
Cotas Seniores e, em conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao; ou (ii) somente pela totalidade das Séries de Cotas Seniores.

15.29. As amortizagbes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos neste Regulamento, desde que
observados as Subordina¢g6es Minimas e o item 15.32 abaixo.

15.29.1. Nas hipéteses previstas no item 15.29 acima, as amortiza¢des aceleradas serao realizadas:
(i) proporcionalmente ao montante a ser amortizado em relacdo a totalidade das Séries de Cotas
Seniores e, em conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao; ou (ii) proporcionalmente somente ao montante a ser amortizado em relagéo a totalidade
das Séries de Cotas Seniores.

15.30. A amortizacdo extraordinaria ou a amortizacdo acelerada das Cotas Seniores de quaisquer
das Séries e das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer Classes somente poderdo ser
realizadas se, consideradas tais amortiza¢des, as Subordinagdes Minimas néo se desenquadrem.

15.31. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou
Classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquidagdo antecipada, observados os procedimentos

definidos neste Regulamento.

15.32. As Cotas Subordinadas Juanior poderao ser amortizadas, mediante solicitacdo da Gestora,
desde que todas as condicfes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) o somatorio do Patrimdnio Liquido das Cotas Subordinadas Junior deve ser igual ou
superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

26



DocuSign Envelope ID: 1B200561-8577-4D1B-9071-059031BCCBA1

D

b) o indice de Cobertura ou indice Minimo de Subordinag&o, devera ser igual ou superior a
115%:; e

c) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino programada para aquele més;

15.32.1. Para fins de observancia do item 15.32 alinea “e” acima, a Série de Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino referéncia serd aquela de maior prazo remanescente em
circulagéo.

15.33. N&o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Janior caso esteja em curso
qgualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagéo, e/ou caso esteja em curso a liquidagéo do
FUNDO.

15.34. O FUNDO néo efetuara amortizacoes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado
na Cidade de S&o Paulodevendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.

15.35. N&o obstante qualquer outra disposi¢do deste Regulamento, a responsabilidade dos Cotistas
esta limitada ao valor de suas cotas, ndo respondendo os Cotistas por insuficiéncia patrimonial do
Fundo, nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, ressalvadas as hipoteses
expressamente as obrigacdes assumidas pelos Cotistas no Boletim de Subscricdo. Caso, durante o
prazo de duracdo do Fundo, o Fundo n&o possua patrimoénio suficiente para responder por suas
dividas, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cédigo Civil.

15.4. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordinagbes Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificadas todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA:

| - a Subordinagédo Minima em relagéo as Cotas Séniores admitida no FUNDO é de 30% (trinta por
cento) do Patriménio Liquido. A subordinacéo é representada pelas Cotas Subordinadas Mezanino
e pelas Cotas Subordinadas Junior, em conjunto. E vedada a manutencéo de Cotas Seniores em
percentual superior a 70% (dez por cento) do Patriménio Liquido; e

Il — a Subordinagdo Minima das Cotas Sobordinadas Juniores do FUNDO é de 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido.

15.4.1 Na hipo6tese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, 0s
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverao subscrever e integralizar, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas Janior
guantas sejam necessarias para restabelecer a Subordinacdo Minima definidas no item 15.4. acima.
u

16 VALORIZACAO DAS COTAS

16.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir. A valorizacdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacéo Inicial, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.
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16.1.2 Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo numero total de Cotas em circulagéo.

16.1.3 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberédo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO X - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

17  METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a
utilizacdo da metodologia referida abaixo.

17.1.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliagdo e precificacdo de ativos adotada pelo Custodiante.

17.1.3 Os Direitos Creditrios Cedidos vincendos terdo seu valor calculado de acordo com a
apropriacdo dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor
de face, quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, e/ou a remuneracao a receber,
como juros ou bdnus, nos termos de cada Contrato de Cessao) exponenciais, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

17.1.4 O nivel de provisionamento dos Direitos Creditérios Cedidos sera apurado e reconhecido pela
Administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu manual de provisionamento, e
informado ao Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n° 489/11.

17.1.5 No caso de Direito Creditério Cedido que venha a ser inadimplido, é facultado a
Administradora e ao Custodiante o provisionamento integral de referido Direito Creditério Cedido,
conforme monitoramento da condi¢cdo econdmica do respectivo Devedor.

17.1.6 A proviséo para Devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios Cedidos devidos
por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao” ou “arrasto da operagao”.

17.16.1 Os Direitos Creditérios Cedidos que vierem a vencer, na hipétese de sua recuperacao,
o Fundo reconhecera a receita correspondente ao montante efetivamente recebido, com a
consequente baixa contabil do respectivo Direito Creditério Cedido.

17.1.6.1.2 Anualmente, os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos terdo seu valor atualizado

mediante a aplicacao de critério que considerara a sua probabilidade de recuperacao para o Fundo,
a ser informado ao Custodiante pelo Agente de Cobranca.
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17.1.6.1.3. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
dos bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser recebidos pelo Fundo em pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira (inclusive
em decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial), deduzidas as exigibilidades.

17.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na clausula 16 deste
Regulamento.

CAPITULO XI — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17 DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo:

a. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

b. despesas com impresséo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formulérios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

c. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

d. honorérios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuagcdo da Administradora,;

e. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

f.  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;
g. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, incluindo, sem a tanto se limitar, custos
relacionados a constituicdo, advogados, a manutencao ou a liquidacéo do Fundo, ou a realizacao
da Assembleia Geral;

h. taxas de custddia de ativos do Fundo;

i. conforme venha a ser aplicavel, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores
ou a entidade do mercado de balc&o organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

j. conforme venha a ser aplicavel, despesas com a contratacdo de agéncia

classificadora de risco;
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k. despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

l. despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima como encargos do Fundo deverdo

correr por conta da Administradora.

CAPITULO XIl — DA ASSEMBLEIA GERAL

18 ASSEMBLEIA GERAL
18.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
18.1.2 tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;
18.1.3 alterar o presente Regulamento, inclusive para prorrogar o prazo de duracdo do
Fundo;
18.1.4 deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
18.1.5, deliberar sobre a contratacdo, a destituicdo ou a substituicdo, conforme o caso, (1) do
Custodiante; (2) do Agente de Cobranca; (3) de consultor especializado, para auxiliar a
Administradora em suas atividades de andlise e sele¢do dos Direitos Creditérios que poderéo
integrar a carteira do Fundo; (4) da Gestora da carteira do Fundo; e (5) do auditor
independente;
18.1.6. eleger, destituir e substituir os membros do Comité de Investimento;
18.17. deliberar sobre a emissédo e a amortizacéo de Cotas;
18.1.8.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragcdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneragéo que tenha sido objeto de reducéo; e
18.1.9. deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, cisdo ou liquidagédo do Fundo.
18.2. O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia de normas legais ou

regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, hip6tese em que deverd ser providenciada, no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacéo de tal fato aos Cotistas.
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Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em circulacao.

A convocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de carta com
aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico, devendo constar,
em qualquer das hipéteses, o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral e 0s
assuntos a serem nela tratados.

A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser feita com no minimo 10 (dez) dias de
déncia, contado o prazo da data de publicacdo do anuncio, do envio de carta com aviso de

recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico.

18.4.2

N&o se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado anuncio de 22 (segunda)

convocacgado ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas
ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.4.3.

18.4.4.

18.4.5.

Para efeito do disposto no item 18.4.2. acima, admite-se que a 22 (segunda) convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, ou 0 envio
da carta ou do correio eletrénico da 12 (primeira) convocacao.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagao
devera indicar, com clareza, o lugar da reunido, gue em nenhum caso podera realizar-se fora
da localidade da sede da Administradora.

Para dirimir quaisquer davidas, serdo admitidas reunides de Assembleia Geral de Cotistas
por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, admitida a gravacéo das mesmas, hipotese
gue a participacdo em questao sera considerada presenca pessoal na referida reunido. Neste
caso, os Cotistas que participarem remotamente da pertinente Assembleia Geral de Cotistas
poderdo expressar seus votos, na data da reunido, por meio de carta, fac-simile ou correio
eletrénico enderecados ao Administrador.

18.4.5.1. Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.4.5.2. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

18.4.5.3. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
18.4.5.3.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da
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Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

18.4.5.3.2. Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas
gue enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem
do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

18.4.5.3.3. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

18.4.5.4. As deliberacbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Caotistas presentes, ressalvado o disposto no item 19.2.1.9 abaixo.

18.4.5.5. As deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 19.2.1.6, 19.2.1.7 e
19.2.1.8 acima serdo tomadas, em 12 (primeira) convocagéao, pela maioria das Cotas em
circulacdo e, em 22 (segunda) convocacdo, pela maioria das Cotas dos Cotistas
presentes.

18.4.5.6. As decisdes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacgéo.

18.4.5.7. A divulgacéo referida no item 19.2.10.2 acima devera ser providenciada
por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio
eletronico.

CAPITULO Xl — DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS E DAS
COMUNICACOES AOS COTISTAS

19. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatorias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n° 356/01, sem prejuizo
do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente
clausula 19.

19.1.1. O diretor ou sdécio-gerente designado da Administradora devera elaborar demonstrativo
trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrugdo CVM n° 356/01.

19.1.2. A Administradora deverd divulgar aos Cotistas anualmente, além de manter disponiveis em

sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis pela colocacao
das Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
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no més e no ano civil a que se referirem e, conforme venha a ser aplicavel, os relatérios da
agéncia classificadora de risco.

19.1.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

19.1.3.1  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sédo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) conforme venha a ser aplicavel, a alteracdo da classificacdo
de risco das Cotas; (b) a mudanca ou a substituicdo do Custodiante ou do Agente de
Cobrancga; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composi¢cao e os limites de diversificagcdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao seu
histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

19.1.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a. o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

b. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

c. 0comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

19.1.5. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual
devera ser previamente aprovado pela Assembleia Geral.

19.1.6 O Fundo tera escrituracéo contabil propria.

19.1.70 exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a& em 30
de junho de cada ano.

19.1.8 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as

demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo.

20 COMUNICACOES AOS COTISTAS
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20.1 Todas as comunicagfes aos Cotistas previstas neste Regulamento seréo realizadas,
a critério da Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, endere¢cada a cada
Cotista, ou por correio eletrénico.

20.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 20.1 acima, a Administradora podera, a seu
exclusivo critério, também realizar referidas comunica¢des por meio de aviso publicado no
jornal utilizado para efetuar as publicacdes relativas ao.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

21 LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

21.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada
especialmente para esse fim.

21.2 Sera considerado como Evento de Avaliagdo a renincia ou cessagao
definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacdo de servicos pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranga, sem que seja deliberada a sua substituicdo, em
Assembleia Geral, por outro prestador de servicos.

21.2.1. Na ocorréncia do Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica,
devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento
adicional, (a) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (b) convocar a
Assembleia Geral para deliberar se o Evento de Avaliagédo deve ser considerado ou ndo um
Evento de Liquidacéo.

21.21.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no item
21.2.1.7. abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral que
deliberou a configuragdo do Evento de Liquidagéo.

21.2.1.3 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagcdo ndo configura um Evento
de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manuten¢éo das atividades regulares do Fundo, bem como
para sanar o Evento de Avaliagdo em questéo.

21.2.1.4 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 21.2.1.3 acima, a referida Assembleia Geral devera ser
instalada e deliberara normalmente.

21.2.1.5 Serdo considerados Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes

hipoteses:
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a. caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacéo; e

b. renlncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao
de servicos pela Administradora e/ou pela Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas obrigacdes no prazo estabelecido no item 8.3 acima.

21.2.1.6 Na hipbétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional,
(a) interromperd a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (b) convocara a Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela
relativos.

21.2.1.6.1Na hip6tese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidacdo do
Fundo, os Caotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas
Cotas, observado o que for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente
Regulamento.

21.2.1.7 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

21.2.1.7.1a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagéo dos Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

21.2.1.7.2apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos
do Fundo, todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas em
circulacdo, de forma pro rata e em igualdade de condi¢des entre todos os Cotistas.

21.2.1.8 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagéo
poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como dos bens e/ou ativos
gue eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial).

22.1.28.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera

deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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22.1.2.8.2. Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de

dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em fun¢&o do valor total das
Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data
em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

22.1.2.8.2.1. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagédo as

responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.1.2.8.3 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o0 caso, (a) para que elejam um

administrador para referido condominio de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporc¢éo de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas ap0s a constituicdo do condominio de tratam os itens anteriores.

22.1.2.8.3. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos

itens acima, essa fungéo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

CAPITULO XV — DA ORDEM DE APLICAGCAO DOS RECURSOS

23.

23.1.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das Cotas e do recebimento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na seguinte
ordem:

23.1.2. Pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termaos do presente

Regulamento e da legislagédo aplicavel, respeitando-se a qualquer tempo um caixa
minimo no Fundo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) para tal finalidade, que sera
aplicado em Ativos Financeiros de liquidez diaria;

23.1.2.1 Amortizagdo das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢cbes deste

Regulamento; e

23.1.2.1.1 Aquisicdo de novos Direitos Creditorios elegiveis e Ativos Financeiros,
conforme disposto no presente Regulamento.
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23.1.2.1.2 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes
da integralizagéo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na
seguinte ordem:

23.1.2.1.3 pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legislacao aplicavel; e

23.1.2.1.4resgate das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento.

CAPITULO XVI — DISPOSICOES FINAIS
24 FORO

24.1 Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

*kkkkkkkkkk
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Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos

Credit6érios
ANEXO | —= TERMOS DEFINIDOS

Administradora

Agente de Cobranga

Alocacdo Minima

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Cédigo ANBIMA

B3

BCB
Cedente

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 16.695.922/0001-
09, com sede na cidade e estado de S&o
Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek,
n® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila
Nova Concei¢do, a qual € autorizada pela
CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°® 18.897, de 07 de julho de 2021,
doravante designada (“Admistradora”),
Ou sua sucessora a qualquer titulo.

A Gestora realizard& a cobranca
extrajudicial e coordenard, mediante a
contratagéo de escritorios de advocacia e
a definicdo das estratégias de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios, nos
termos do item 9.5 deste Regulamento.
Percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patrimonio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios.
Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria.

Ativos indicados no item 10.4 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patrimdnio Liquido.

Cbédigo ANBIMA de Regulagédo e
Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil.

Pessoa fisica ou juridica que cede
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
do respectivo Contrato de Cesséo.
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Conta do Fundo

Contrato de Cessao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior
Cotas Subordinadas Mezanino

Cotista
Critério de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Conta de titularidade do Fundo, a ser
mantida em instituicdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, utilizada para
movimentacdo dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem a tanto se limitar, para
o recebimento dos recursos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e para o0 pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo.
Contrato celebrado entre cada Cedente e
o Fundo, no qual séo estabelecidos os
termos e as condi¢cbes da cessédo de
Direitos Creditérios pelo respectivo
Cedente ao Fundo.

Em conjunto, ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas
Juniores e Subordinadas Mezanino.
Definido no intem 15.4 do Regulamento
do Fundo

O somatério das Cotas Subordinadas
Juniores mais as Cotas Mezanino.
Definido no item 15.7 do Regulamento do
Fundo

Definido no item 15.6. do Regulamento
do Fundo

Titular das Cotas.

Critério para selecdo dos Direitos
Creditorios para aquisicdo pelo Fundo,
estabelecido na clausula 12.1 do
Regulamento.

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 16.695.922/0001-
09, com sede na cidade e estado de S&o
Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek,
n° 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila
Nova Conceigao, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°® 18.897, de 07 de julho de 2021,
doravante designada (“Admistradora”).
Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Cessao

Data de Integralizag&o Inicial
Devedor

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditorios Cedidos
Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Evento de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao

Data da efetiva cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, mediante o
pagamento do preco definido no
respectivo Contrato de Cesséo.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora
do Direito Creditério.

Qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou, ainda, dia
em que, por qualquer motivo, nhdo houver
expediente bancéario na localidade da
sede do Custodiante ou ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional.
Sdo todos os direitos de crédito
adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, incluindo os Direitos Creditorios
Cedidos, oriundos de operagfes que se
enquadrem nas hip6teses previstas no
Capitulo 11 deste Regulamento.

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
pelos Cedentes.

Recursos em caixa ou em Ativos
Financeiros de liquidez diaria.

Significa os documentos que formalizam
a origem e a exequibilidade dos Direitos
Creditorios, quais sejam, 0s contratos
celebrados entre a respectiva Cedente e
determinados clientes, e todos os demais
documentos suficientes & comprovacao
da existéncia, validade e cobranca de tais
Direitos Creditérios, inclusive pela via
judicial.

Evento definido no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao
da Assembleia Geral para deliberar se o
mesmo deverd ser considerado um
Evento de Liquidac&o.

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidacdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos.
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Fundo

Gestora

Investidores Qualificados
Investidores Profissionais
Patriménio Liquido

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Regulamento
Suplemento

Taxa de Administracéo

AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.
CONTEA CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 2369 — conjunto 401, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.325.341/0001-53,
devidamente autorizada a administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios
pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n°® 10.845, de 29 de janeiro de 2010.
Investidores  Qualificados, conforme
definidos na Resolucéo n.° 30, de 11 de
maio de 2021 e alteragdes.

Investidores  Profissionais, conforme
definidos na Resolucédo n.° 30, de 11 de
maio de 2021 e alteragdes.

Patrimonio liquido do Fundo.

Politica de cobrangca dos Direitos
Creditorios inadimplidos, adotada pelo
Agente de Cobrancga, conforme o Anexo
[l ao Regulamento.

Politica de concessao de crédito,
adotada pela Administradora, para
andlise dos Direitos Creditérios e dos
respectivos Cedentes e Devedores,
conforme o Anexo Il ao Regulamento.
Regulamento do Fundo.

Significa 0 Suplemento da Emissdo de
Cotas do Fundo, conforme previsto no
Anexo V deste Regulamento.
Remuneragdo devida nos termos do
Capitulo Il do Regulamento.
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Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO Il = POLITICA DE CREDITO

1. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser
variados e de naturezas distintas, bem como que o0s respectivos Cedentes e Devedores também poderéo
ser diversificados, esta Politica de Crédito apresenta uma descri¢cdo genérica dos procedimentos que serao
adotados pela Gestora na avaliacdo e na selecdo dos Direitos Creditorios, levando em consideracéo os
processos de originacéo dos Direitos Creditérios e as politicas de concesséo de crédito de cada Cedente,
ndo sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

A avaliacao e a selecdo dos Direitos Creditorios poderdo envolver as seguintes etapas:

(a) realizacao de diligéncia em relagédo aos Direitos Creditérios, e aos respectivos Cedente e Devedor,
consistente na obtencg&o das informagfes consideradas necessarias para a avaliacdo de crédito,
baseada em informag6es disponibilizadas pelo respectivo Cedente, bem como obtidas de fontes
publicas e/ou privadas;

(b) avaliacdo de crédito, que levard em consideracdo o0s seguintes aspectos, dentre outros: (1)
estratégia de negocios, projecdes financeiras, perspectivas do setor, perfil de endividamento atual
e necessidades futuras, qualidade de gestéo, histérico de desempenho financeiro e estratégico do
respectivo Devedor; e (2) eventuais garantias disponiveis;

(© analise dos Documentos Comprobatérios; e

(d) negociacdo, com o respectivo Cedente, dos termos e das condi¢cdes de cada Contrato de Cessao.

2. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no

presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

42



DocuSign Envelope ID: 1B200561-8577-4D1B-9071-059031BCCBA1

D

Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO Ill — POLITICA DE COBRANGA

1. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos que vencerem e ndo forem pagos sera
realizada nos termos desta Politica de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo poderédo ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos
Devedores também poderdo ser diversificados, esta Politica de Cobranca apresenta uma descrigdo
genérica dos procedimentos que serdo adotados na cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, ndo sendo
possivel um maior detalhamento deles ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. No caso de Direito Creditorio Cedido vincendo no momento de sua cessao ao Fundo e que
venha a ser inadimplido, o Agente de Cobranca devera iniciar os esfor¢os de cobranca prontamente apés
0 recebimento de comunicagdo enviada, por meio eletrbnico, pelo Custodiante, com copia a
Administradora, informando-o de tal fato.

3. Com relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos que passarem a vencer e ficar pendentes de
pagamento apds sua cessdo ao Fundo, o Agente de Cobranca devera iniciar os esforgos de cobranca,
independentemente do recebimento de qualquer comunicagéo nesse sentido.

4. A cobranga podera ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais como contatos
telefébnicos, notificagbes por correspondéncia escrita, protestos e inscricdo do respectivo Devedor em
servigco operacionalizado por empresa especializada de prote¢cdo ao crédito, bem como qualquer outro
mecanismo de cobranca extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da legislacédo aplicavel, incluindo,
sem a tanto se limitar, os da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990.

5. Quando economicamente viavel, a cobranga poderé ser realizada também por meio das
medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditério Cedido, quando vencido e n&do pago.
Nessa hipotese, devera ser selecionado o(s) escritorio(s) de advocacia para realizagcao da cobranca judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos, cabendo ao Fundo a validagdo e a contratacéo de referido(s) escritorio(s).

6. Os Direitos Creditérios Cedidos serédo pagos diretamente na Conta do Fundo. N&o cabera
ao Agente de Cobranca ou ao Custodiante, em nenhuma hip6tese, o recebimento direto de quaisquer
valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, sendo o Agente de Cobranga tdo somente responsavel
pelo contato com os respectivos Devedores inadimplentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

7. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a renegociacao
das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditérios Cedidos devera, necessariamente,
contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca, caso existente.

43



DocuSign Envelope ID: 1B200561-8577-4D1B-9071-059031BCCBA1

D

8. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente
Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO IV — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugdo CVM n°
356/01, podendo o Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros
especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencéo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentag&o comprobatoria dos recebiveis.
Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios
serd obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populacéo (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos,
sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens.
Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

Verificacdo dos documentos representativos dos direitos creditorios.

Procedimento D

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N — 1) + 22 * p * (1-p)
Onde:

Fundos com apenas 1 (um) cotista SUB, 0 (zero) outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizacao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producéo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista
subordinado, O(zero) outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizacao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

Z = Cristal Score = 1,96

p = producéo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecédo

A populacdo base para a selegcdo da amostra compreenderd os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.
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A selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que tiverem
titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior valor; (b)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

O Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada,
devera verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do paragrafo 13 inciso Il do artigo 38 da
Instrugdo CVM n° 356, os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditorio Inadimplente e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo, vencido,
substituido ou cedido pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo
trimestre, caso aplicavel, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva
Cedente, caso assim entenda necessario.
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Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
DO AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente a [=]* emissdo de cotas da classe
Subordinada Janior do AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo
de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado
pela Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, neste ato representado por
sua instituicdo administradora, a ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 16.695.922/0001-09, com sede na cidade e estado de Sao Paulo,
na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila Nova Conceic¢éo, a
gual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 18.897, de 07 de julho de 2021, doravante
designada (“Admistradora”), emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas (“Suplemento”):

1) Classe: Cotas Subordinadas Juniores.

2) Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas [=] ([=]) cotas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento.

3) Do Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da Primeira Integralizacéo.

4) Valor Total de Emiss&o: R$ [=], ([=]) na data da emiss&o.

5) Formade colocacgédo: [=].

6) Data de Resgate: [=].

7) AmortizacOes Programadas: [=].
8) Remuneracdo prioritaria: [=].
9) Conversdo das Aplicacbes: Os valores integralizados, ap6s a Data da Primeira

Integralizacéo, serdo convertidos pelo valor da Cota de fechamento do dia da data de integralizacéo.

10) Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Juniores serao
subscritas e integralizadas pelo valor de fechamento da data da efetiva disponibilidade dos recursos
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pelo cotista na conta do Fundo, em moeda corrente nacional, ou via integralizacdo de ativos,
conforme o caso.

11) Da Emisséo e Distribuicdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Juniores seréo colocadas
pela Distribuidora, nos termos do Regulamento.

10) Prazo da Oferta Restrita: O prazo da oferta restrita serd de até 6 (seis) meses prorrogaveis,
a contar da data da primeira integralizacdo ou, extraordinariamente, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelo Gestor ou Administrador para recomposi¢éo do indice Minimo de Subordinacéo.

11) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam
no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes
é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
ser& regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino teréo
as caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas pelo
Regulamento.
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Este anexo € parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO VI -MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DO AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui 0 suplemento referente a [=]* emissdo de cotas da classe
Subordinada Mezanino do  AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolu¢cédo do Conselho Monetério Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
pela Instrugcdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, neste ato representado
por sua instituicdo administradora, a ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.695.922/0001-09, com sede na cidade e estado de Sao Paulo,
na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila Nova Concei¢do, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021, doravante designada (“Admistradora”),
emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

12) Classe: Cotas Subordinadas Mezanino

13) Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
no minimo, [=] Cotas Subordinadas Mezanino e, no méaximo, [=] Cotas Subordinadas Mezanino, na
Data da Primeira Integralizacao.

14) Do Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da Primeira Integralizacao.

15) Valor Total de Emissédo: R$ [=].

16) Forma de colocacdo: nos termos da Instru¢do CVM-160.

17) Data de Resgate: [=].

18) Amortizaces Programadas: [=].

19) Remuneracdo prioritaria: [=]

20) Conversdo das AplicacBes: Os valores integralizados, apés a Data da Primeira
Integralizacéo, serdo convertidos pelo valor das Cotas Subordinadas Mezanino no fechamento do
dia da data de integralizacdo delas.

21) Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino seréo
subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario, na Data da Primeira Integralizacao, em moeda
corrente nacional.
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22) Da Emissédo e Distribuicdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino seréo colocadas
pela Distribuidora, nos termos do Regulamento.

10) Prazo da Oferta Restrita: O prazo da oferta restrita sera de até [=] meses, a contar da
presente data.

11) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam
no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes
é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terao
as caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas pelo
Regulamento.

Este anexo é parte integrante do regulamento do AMALFI Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

ANEXO VIl - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS COTAS SENIORES DO
AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui 0 suplemento referente a [=]2 emissdo da [=]* série de Cotas
Seniores do AMALFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de
investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado
pela Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, neste ato representado por
sua instituicdo administradora, a ID CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 16.695.922/0001-09, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19° andar, conjunto 194, Vila Nova Conceicdo, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n°® 18.897, de 07 de julho de 2021, doravante designada (“Admistradora”),
emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

23) Classe: Cotas Seniores

24) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
minimo, [=] Cotas Seniores e, no maximo, [=] Cotas Seniores, no Periodo aberto para Integralizac&o.

25) Do Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data da Primeira Integralizagéo.

26) Valor Total de Emissé&o: R$ [=].
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27) Formade colocacéo: nos termos da Instru¢do CVM-160.

28) Data de Resqgate: [=]

29) Amortizacdes Programadas: [=].

30) Remuneracdo prioritaria: [=]

31) Conversdo das Aplicacdes: Os valores integralizados, apés a Data da Primeira
Integralizacéo, serdo convertidos pelo valor das Cotas Seniores no fechamento do dia da data de
integralizacdo das mesmas.

32) Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Seniores serdo subscritas e
integralizadas pelo valor nominal unitario, na Data da Primeira Integralizacdo, em moeda corrente
nacional.

33) Da Emissdo e Distribuicdo das Cotas: As Cotas Seniores serdo colocadas pela
Distribuidora, nos termos do Regulamento.

10) Prazo da Oferta Restrita: O prazo da oferta restrita serd de até [=] meses, a contar da
presente data.

11) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam
no singular ou no plural), que n&o sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes
é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicfes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicfes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as
caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas pelo
Regulamento.
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