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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de maio de 2024.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo —SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis do PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., que compreendem a
demonstrac¢ao da posicao financeira em 31 de maio de 2024 e a respectivas demonstragao do
resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do PENSILVANIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”) em 31 de maio de 2024 e as mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixas para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Mensuragdo e avaliagdo do valor recuperavel dos direitos creditorios
Em 31 de maio de 2024, o Fundo PENSILVANIA FIDC possuia 96,00% do seu patrimbnio
liquido representado por aplicagdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser
um dos principais elementos que influenciam o Patrimonio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo PENSILVANIA FIDC, no contexto das demonstragdes financeiras como
um todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos invesstimentos,
nosso escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicao dos investimentos e confronto com os seus respectivos
registros contabeis;

» Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Analise das aquisi¢des do periodo;

= Analise das vendas/baixas do periodo;

=  Andlise do relatdrio de lastros;

=  Analise da constituicdo da provisdo para perdas de créditos;

=  Analise dos juros provisionados e do valor presente da carteia em 31/05/2024;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/05/2024; e

= Avaliacdo das divulgacGes efetuadas nas notas explicativas as Demonstragdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo ao lastro e
avaliacdo dos investimentos realizados, no contexto das demonstracées financeiras do Fundo
tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras de 31 de maio de 2023, utilizadas para fins de comparacao nao
foram auditadas por auditores independentes, haja vista que o Fundo iniciou suas atividades
em 28 de abril de 2023, ndo estando obrigatdria auditoria das demonstracdes contdbeis para
fundos em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
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Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da
administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas Instru¢des CVM aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos
creditorios, pela avaliagao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstragées contdbeis individuais, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representac0des falsas intencionais.
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= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢ées contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracGes contdbeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.
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Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade
Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado: Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados)

CNPJ: 50.462.226/0001-827

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo da Posi¢ao Financeira

Em 31 de maio de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

% sobre % sobre
Ativo 31.05.2024 oPL 31.05.2023 oPL
Titulos e valores mobiliarios 40.588 100,01 806 101,00
Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 1.631 4,01 806 101,00
Cotas de Fundos de investimento em Renda Fixa 79 0,19 806 101,00
Cotas de Fundos de investimento em Direitos Creditérios 1.552 3,82 - -
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial de risco (nota 6) 38.957 96,00 - -
Direitos creditérios a vencer 11.400 28,09 - -
Direitos creditérios vencidos 27.557 67,91 - -
Despesas antecipadas 13 0,03 8 1,00
Total do ativo 40.601 100,04 814 102,00
Passivo
Valores a pagar 20 0,04 16 2,00
Taxa de gestdo 10 0,02 8 1,00
Taxa de custddia 5 0,01 - -
Taxa de administragdo (Nota 11.a) 4 0,01 8 1,00
Taxa de escrituragdo 1 - - -
Total do passivo 20 0,04 16 2,00
Patrimdnio liquido 40.581 100,00 798 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 40.601 100,04 814 102,00

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade
Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado: Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados)

CNPJ: 50.462.226/0001-828

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao do Resultado

Exercicio findo em 31 de maio de 2024 e periodo de 28 de abril de 2023 (data do inicio das atividades) a 31 de maio de 2023

(Em milhares de reais)

De 28.04.2023

Composigdo do resultado do exercicio/periodo 31.05.2024 a31.05.2023
Direitos creditorios (28) -
Desvalorizagdo (28) -
Cotas de fundos de investimentos (Nota 5) 59 4
Reconhecimento de ganhos 59 4
Demais despesas (327) (16)
Taxa de gestdo (Nota 11.a) (156) (8)
Taxa de administragdo (Nota 11.a) (60) (8)
Taxa de custddia e auditoria (42) -
Consultoria juridica (20) -
Despesas de controladoria (15) -
Despesas de servigos do sistema financeiro (18) -
Despesas de escrituragdo (12) -
Taxa de fiscalizagdo CVM (5) -

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido (296) (12)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade
Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado: Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados)

CNPJ: 50.462.226/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao das Mutag6es do Patrimonio Liquido
Exercicio findo em 31 de maio de 2024 e periodo de 28 de abril de 2023 (data do inicio das atividades) a 31 de maio de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

De 28.04.2023
31.05.2024 a31.05.2023
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo 798 10
Representado por: 6.096,380962 cotas a RS 130,951669 cada 798 -
Emiss3o inicial representada por: 10,00 cotas a R$ 1.000,000000 cada - 10
Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido (296) (12)
Cotas emitidas (Nota 10.a) 69.507 800
Representado por: 631.221,470756 cotas 69.507 -
Representado por: 6.086,380962 cotas - 800
Amortizagdo de cotas (nota 10.b) (29.428) -
Variagao decorrente da movimentagao das cotas 40.079 -
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo 40.581 798
Representado por: 637.317,851718 cotas a RS 63,673973 cada 40.581 -
Representado por: 6.096,380962 cotas a RS 130,951669 cada - 798

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade
Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

PENSILVANIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado: Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados)

CNPJ: 50.462.226/0001-820)

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragado dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 31 de maio de 2024 e periodo de 28 de abril de 2023 (data do inicio das atividades) a 31 de maio de 2023

(Em milhares de reais)

De 28.04.2023
31.05.2024 a 31.05.2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo (296) (12)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com direitos creditdrios 28
Resultado com cotas de fundos (59) (4)
Resultado ajustado (327) (16)
Variacdo de ativos e obrigacbes
Cotas de fundos de investimento (766) (810)
Direitos creditérios (38.985) -
Despesas antecipadas (5) -
Taxa de custddia 5 -
Taxa de gestdo 2 8
Taxa de escrituragdo 1 -
Taxa de administragdo (4) 8
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (40.079) (810)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emissdo de cotas 69.507 810
Amortizagdo de cotas (29.428) -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 40.079 810

Variacao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo -
Variacao de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade

Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as Demonstrac¢oes Financeiras

Exercicio findo em 31 de maio de 2024 e periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio das

atividades) a 31 de maio de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Contexto operacional

O Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados
responsabilidade limitada (“Fundo”), foi constituido em 26 de abril de 2023 sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado, e iniciou suas atividades
em 28 de abril de 2023.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais conforme definidos na
regulamentacdo em vigor.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas
pela valorizagédo de suas Cotas realizada por meio da aplicagdo preponderante de seu
Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios, bem como, outros titulos e
valores mobiliarios, conforme defini¢des e limites descritos no regulamento.

Os investimentos no Fundo ndo séo garantidos pela administradora, gestora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instru¢éo n° 489/11 da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacédo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo vir
a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentados de forma comparativa do
exercicio findo em 31 de maio de 2024 ao periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio
das atividades) a 31 de maio de 2023.

Descrigcdo das principais praticas contabeis

Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem 0 numerario em espécie e depdsitos
bancéarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos

seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade



Pensilvania Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade

Limitada
CNPJ: 50.462.226/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as Demonstrag¢des Financeiras
Exercicio findo em 31 de maio de 2024 e periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio das
atividades) a 31 de maio de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisi¢cdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administragédo de valor justo desses
ativos. A valorizagédo e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através
do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa
definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com
base no valor de aquisicéo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.

(i) Vencidos - Os direitos creditdrios quando vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — Quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no
registro contébil do cedente.

(i) Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — Quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito
creditorio no registro contabil do cedente.

Essa classificacao é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida

utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a
variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacéo.
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Normas emitidas, mas ainda ndo adaptadas

A resolucao emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdo das demonstracdes
financeiras do Fundo, est4 descrita a seguir:

Resolucéo

Emitida por

Descrigéo

Vigéncia

Resolucdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022

Resolugcdo CVM n° 181, de
28 de marco de 2023

Resolucdo CVM n° 184, de

Comissao de
Valores
Mobiliarios
(CVM)

Disp8e sobre a constituicéo, o
funcionamento e a divulgacgao
de informacdes dos Fundos de
investimento, bem como sobre

a prestacdo de servicos para | 175 entrou em vigor em

os Fundos.

A Resolugdo CVM n°.

02 de outubro de 2023,

com prazo para
adaptacdo até 29 de
novembro de 2024, e

31 de maio de 2023
Resolu¢cdo CVM n° 187, de
27 de setembro de 2023
Resolugcdo CVM n° 200, de
12 de marco de 2024

Altera a Resolugdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022.

revogou
CVM n°. 356.

Instrucao

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao
se espera que a adocao da resolucéo especificada acima tenha impacto relevante sobre

as demonstragdes financeiras do Fundo.
4  Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Em 31 de maio de 2024

Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
FIRF ID Soberano (i)
ID Renda Fixa LP FIC FI (ii)

Direitos creditorios
FIDC Recuperados Questdes Globais NP SR (iii)
FIDC Recuperados Questdes Globais NP SUB

Em 31 de maio de 2023

Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
FIRF ID Soberano (i)
ID Renda Fixa LP FIC FI (ii)

Valor de
Quantidade Mercado Vencimento
69 79
58 67 Sem vencimento
11 12 Sem vencimento
1.558 1.553
18 19 Sem vencimento
1.540 1.534 Sem vencimento
Valor de
Quantidade Mercado Vencimento
770 806
492 502 Sem vencimento
276 304 Sem vencimento
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0] O ID Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Simples Longo Prazo (“FIRF
ID Soberano”), foi constituido em 31 de marco de 2023, sob a forma de
condominio aberto, e iniciou suas atividades em 04 de abril de 2023. Tem por
objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus
recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro. As demonstragdes financeiras do FIRF ID
Soberano ainda ndo foram auditadas, em razdo do exercicio social findo em 31
de julho de 2024.

(i) O ID Renda Fixa Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“ID Renda Fixa”), foi constituido em 11 de novembro de 2021, sob
a forma de condominio aberto, e iniciou suas atividades em 11 de julho de 2022.
Tem por objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante aplicagéo
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados
Fls, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. O ID Renda Fixa teve
suas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de
julho de 2023 publicadas em 27 de outubro de 2023 sem modifica¢éo de opinido.

(iii) O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Recuperados Questdes
Globais Néo Padronizado, foi constituido em 22 de margo de 2023, sob a forma
de condominio fechado, e iniciou suas atividades em 26 de setembro de 2023.
Tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por
meio da aplicacdo de seu patrimonio liquido na aquisicdo de: (i) direitos de
crédito que atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no
regulamento, e (ii) ativos financeiros, observados todos os indices de
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, estabelecidos no
regulamento.

Direitos creditérios
Composicao dos direitos creditorios

i.Operacdo com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios

31.05.2024
Direitos creditorios Quantidade A vencer
Créditos futuros a vencer (i) 2 11.400
Créditos vencidos (ii) 1 27.557
Total 3 38.957
0] Em 29 de maio de 2024 por meio do Instrumento Particular de Cesséo de

Créditos Futuros Sem Coobrigacédo e Outras Avencas, o Fundo adquiriu Créditos
Futuros Iniciais, representados pela comercializacdo de determinadas unidades
autbnomas, bem como de todos os direitos acessorios aos créditos.
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(ii) Em 12 de julho de 2023 por meio do Instrumento Particular de Cesséo de
Créditos Futuros Sem Coobrigacao e Outras Avencas, o Fundo adquiriu créditos
vencidos oriundos de Cédulas de Créditos bancérias e confissdo de divida, o0s
gquais possuem por garantias alienacao fiduciaria de acdes e de imdveis, penhor
de acdes, cessao fiduciaria de direitos creditérios.

Em 31 de maio de 2023 o Fundo nao tinha direitos creditérios na carteira.
Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco

Risco de liquidez A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez
aos cotistas, tendo em vista que o investimento preponderante é realizado em direitos
creditdrios de baixa liquidez no mercado secundéario. Ademais, diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os direitos creditérios e demais
ativos integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condi¢bes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a maior risco de liquidez dos direitos
creditorios e demais ativos detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera néo
estar apto a efetuar pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizagdo de suas
cotas. Nestes casos, podera ser necessaria a venda principalmente em relacdo aos
direitos creditérios, mas também dos demais ativos da carteira, por valores inferiores ao
gue normalmente seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e 0s cotistas
nao aportem novos recursos no Fundo, além do potencial venda antecipada, a falta de
recursos podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com a entrega dos
direitos creditérios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentracao Considerando que a politica de investimento do Fundo
possibilita exposicdo significativa de concentracdo em poucos ativos e poucos
emissores ou até em um mesmo ativo e/ou um mesmo emissor. Alteracdes da condicdo
financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste
e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do Fundo e dos
fundos investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora do Fundo ou dos
fundos investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros
da carteira do Fundo ou dos fundos investidos a precos depreciados, podendo, com
isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos fundos investidos.
Este Fundo est& exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. Adicionalmente, cumpre destacar que o Fundo néo esta
sujeito aos limites de concentracdo estabelecidos na resolucdo CVM n° 175. O risco
associado as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacbes. Se os devedores ou coobrigados dos ativos ndo honrarem com 0s seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.
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Risco de alocacdo A gestora pode examinar oportunidades de investimento que
interessem, simultaneamente, a mais de um fundo sob sua gestdo. Nessa hipoétese,
cabera a gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacéo de tais oportunidades,
as quais ndo serdo, em certas situacfes, exploradas integral ou exclusivamente pelo
Fundo.

Garantias dos direitos creditérios Na hipotese de inadimplemento do direito
creditério, ndo sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal direito
creditorio: (a) podem ndo ser suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido; (b)
podem ndo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada e/ou o prazo para
realizacdo das mesmas, em caso de execugdo das garantias, pode ser
demasiadamente longo. Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre
adquirir ativos sem qualquer garantia, fato que podera tornar a recuperacédo de eventual
ativo inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo
de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hiptese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos direitos creditdrios, com possiveis reflexos negativos nos resultados
do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial No caso de os devedores inadimplirem as
obrigacbes de pagamento dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém,
que referidas cobrangas atingiréo os resultados almejados, com a recuperacgéo do total
dos valores inadimplidos para o Fundo.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo O Fundo podera ser
antecipadamente liquidado conforme o disposto no regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos cotistas em
hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos creditorios do
Fundo ainda néo ser exigivel dos devedores. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas
relativas aos direitos creditérios do Fundo; (ii) a venda dos direitos creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o patriménio liquido; ou (iii) ao resgate de
cotas em direitos creditérios, exclusivamente nas hipéteses de liquidacédo antecipada do
Fundo. Nas trés situacdes, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco decorrente do aprecamento dos ativos O aprecamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios
de avaliacéo, tais como os de marcacdo a mercado, poderéo ocasionar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo
do valor das cotas.
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b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em prética a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe
de gestéo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néo podera realizar operacdes em mercado de derivativos nem operacdes de
day trade.

Evolugéo do valor da cota e rentabilidade

A evolucgéo do valor das cotas do Fundo e suas rentabilidades, e o patriménio liquido
médio foram as seguintes:

Rentabilidade Patriménio
Exercicio/periodo (%) liquido médio
Exercicio findo em 31.05.2024 (2,19) 46.608
De 28.04. a 31.05.2023 (86,90) 351

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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b)

Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas
Emissdes e integralizacfes de cotas

As cotas correspondem a fracfes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de
classe Unica, considerando os termos da Resolucao CVM n° 175 e as disposi¢fes da
CVM acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

A primeira emisséo de qualquer série ou classe de cotas sera feita ao preco de R$ 1 por
cota;

Na emissdo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota
em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora (valor da cota no fechamento de D+1), em sua sede ou
dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depésito como recibo de quitagdo. As Cotas
poderdo ser integralizadas a vista ou em uma ou mais parcelas, conforme previsto no
respectivo suplemento e boletim de subscricao.

No exercicio findo em 31 de maio de 2024 o Fundo emitiu 631.221,470756 cotas no
valor total de R$ 69.507.

No periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de maio de 2023
o Fundo emitiu 6.086,380962 cotas no valor total de R$ 800.

AmortizacOes e resgates de cotas

A amortizacao sera determinada pela gestora a administradora e/ou pela assembleia de
cotistas, conforme 0 caso, observadas as regras previstas no regulamento.

No exercicio findo em 31 de maio de 2024 houve amortizacao de cotas no valor total de
R$ 29.428.

No periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de maio de 2023
ndo houve amortizacdo/resgate de cotas.

Negociacdo das cotas

As cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacBes privadas
mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
sendo que as cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas.

Na hipotese de negociacéo privada de cotas: (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depdésito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado
pela administradora somente apds a verificacdo, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condicdo de investidor profissional do novo cotista; e (ii) os cotistas serdo
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responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacéo ou transferéncia de suas cotas.

10 Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custbdia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacédo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentagéo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

11 Encargos do Fundo

a) Taxade administracdo e gestao
A taxa de administracdo da classe, pelos servicos de administracdo, controladoria,
escrituracao, distribuicdo e custddia € paga a administradora pelos servicos prestados
a classe, corresponde ao valor equivalente a 0,05% ao ano, respeitado o valor minimo

de R$ 7,5.

A taxa de gestao da classe, é paga a gestora pelos servicos prestados a classe,
corresponde ao valor equivalente a 0,05% ao ano, respeitado o valor minimo de R$ 7,5.

A taxa de administracdo e gestdo sao pagas a administradora, mensalmente, até o 5°
dia atil do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, devendo ser calculada
de forma linear e provisionada todo dia util, & base 1/252.

A taxa de administracdo e gestdo reajustada anualmente, pela variacdo positiva do
IGPM do periodo.

A classe ndo goza de cobranca de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida
ou taxa de ingresso.
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12

13

No exercicio findo em 31 de maio de 2024 as despesas com taxas de administracao e
gestao foram de R$ 60 e R$ 156, respectivamente.

No periodo de 28 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de maio de 2023
as despesas com taxas de administracdo e gestdo foram de R$ 8 e R$ 8,
respectivamente.

Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo séo destinadas a um anico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencéo de
avaliagcdo de riscos por agéncia de rating, conforme legislacdo em vigor.

Legislacdo Tributéria
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicagbes em fundos de investimento serdo
tributados semestralmente no dltimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada
ano a aliquota de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacédo ou do resgate de cotas, aplica
- se o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel
em razdo do prazo da aplicagéo e classificagao tributaria do fundo:

Longo prazo
i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

. 20% em aplicagcbes com prazo de 181 a 360 dias;
ii.  17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e
iv.  15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo
i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 6 meses; e

. 20% em aplicacbes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em
participacdes enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem os demais
requisitos previstos na legislacdo, nao estdo sujeitos a tributacdo periddica e serdo
tributados a aliquota de 15% na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacao ou
do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacédo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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b)

14

15

Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em funcéo do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagéo).

Os cotistas isentos, 0os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Transagbes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes
a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota
Explicativa n° 11, o Fundo possui as seguintes transacdes com partes relacionadas:

Fundos investidos

A administradora do Fundo também € responsavel pela administracdo do fundo
investido:

() FIRF ID Soberano

(i) 1D Renda Fixa LP FIC FlI

Alteracdes estatutarias

Em 16 de novembro de 2023, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foram

deliberadas e aprovadas as seguintes demandas:

a) A adaptacdo do Fundo e seus documentos para 0 novo marco regulatério de
fundos de investimento da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), a resolugao
CVM n° 175.

b) Da substituicdo do contrato de gestdo pelo acordo operacional, nos termos da
nova estrutura inserida pela resolugdo CVM n° 175.

c) Asalteracdes ao novo regulamento propostas conforme a minuta do anexo Il, bem
como da minuta do acordo operacional, das quais todas as partes tiveram plena
ciéncia e concordancia, bem como oportunidade de andlise propria e por
empresa(s) especializada(s) no tema, sem ressalvas.

d) Todos os custos e encargos inerentes a esta assembleia geral de cotistas e do
processo de adaptacdo do Fundo, como encargos do Fundo neste momento, nos
termos pactuados.

e) Da alteragdo da denominacdo do Fundo para “Pensilvania Fundo de investimento
em direitos creditérios ndo-padronizados responsabilidade limitada”.

f) A imediata implementacdo de todos os documentos acima e de todos os atos
necessarios, formais e materiais, inclusive, mas nao limitado a cadastro
regulatério e autorregulatorio impostos pela adaptacéo e pelas novas minutas.
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16 Eventos subsequentes

Apb6s 31 de maio de 2024 ndo houve eventos subsequentes que requeressem
divulgacéo nas demonstracdes financeiras.

17 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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