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O ID FY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (‘Fundo”), disciplinado pela Resolugdo do Conselho
Monetéario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001 e pela Instrugcdo n° 356, de
17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”) publicada pela
Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”), sera regido pelo presente Regulamento e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no
Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULOIL.  OBJETIVO

Artigo 01. O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacao de suas Cotas,
por meio do investimento na aquisicdo de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (isoladamente “FIDC” ou conjuntamente
‘FIDCs”), desde que em concordancia com os critérios de
composicao e diversificagcdo estabelecidos pela legislacédo vigente,
inclusive neste Regulamento.

Artigo 02. Para fins do disposto no "Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores
Praticas para Atividade de Administracéo de Recursos de Terceiros
" da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA, o Fundo é classificado como "Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios"”, tipo "Outros”, "Multicarteira
Outros".

CAPITULOIl. FORMA DE CONSTITUICAO

Artigo 03. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos seus
respectivos prazos de duragéo ou quando da liquidacéo do Fundo,
sendo permitida a amortizacdo das Cotas, nos termos do presente
Regulamento.

CAPITULOII. PRAZO DE DURACAO

Artigo 04. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, sendo que este
prazo podera ser alterado a critério dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas.
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CAPITULO IV.

Artigo 05.

Artigo 06.

CAPITULO V.

Artigo 07.

Artigo 08.

Artigo 09.
CAPITULO VI.

Artigo 10.

PUBLICO ALVO

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definidos na regulamentacéao aplicavel.

Nos termos da Resolucdo CMN n° 4.695/18, este Fundo ndo esta
apto a receber investimentos por parte de Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado primario ou
secundario.

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
16.695.922/0001-09, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek,
n°® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Concei¢éo, S&o Paulo,
Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021
(“Administradora”).

Os servicos de custddia, controladoria e escrituragdo de cotas do
Fundo serdo prestados pela ID CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
16.695.922/0001-09, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek,
n°® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Conceig¢éo, S&o Paulo,
Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n°® 18.897, de 07 de julho de 2021
(“Custodiante”).

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela
[*] (“Gestora”).

OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento, e nas disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para
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Artigo 11.

Artigo 12.

Artigo 13.

exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDCs e aos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
das obrigacBes de terceiros contratados para a prestacdo de
servicos ao Fundo.

Sao obrigacbes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacbes legais e regulamentares a que esta sujeita, inclusive
aguelas estabelecidas no artigo 34 da Instrucdo CVM n° 356:

(@) registrar, as expensas do Fundo, o presente Regulamento,
Seus anexos e eventuais aditamentos em cartério de registro
de titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo;

(b) divulgar todas as informagfes exigidas pela regulamentagéo
pertinente e por este Regulamento;

(c) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se e
guando aplicavel; e

(d) observar estritamente a politica de investimento, composi¢cao
e diversificagcéo da carteira do Fundo.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto
no artigo 36 da Instrucdo CVM n° 356 e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre
as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; e

(b) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas néao
expressamente autorizadas neste Regulamento e/ou em
desacordo com este Regulamento.

A Administradora, deverd, ainda, respeitar as vedag¢des constantes
do artigo 35 da Instrugdo CVM n° 356.

CAPITULOVI. TAXA DE ADMINISTRACAO E REMUNERACAO DOS

Artigo 14.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.
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Artigo 15.

Artigo 16.

Artigo 17.

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servicos prestados ao
Fundo, uma “Taxa de Administracdo Global” equivalente a 0,95%
(noventa e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo,. Os valores acima, possuirdo como base o
incidental sobre o Patriménio Liquido do Fundo, calculada
diariamente na base 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
na percentagem referida neste item, sendo devida como taxa
global, corrigida anualmente pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — (“IPCA — IBGE”) considerando:

Paragrafo 1°. Pela prestacdo de servicos de administracéo,
dever-se-4 considerar 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio
Liquido do Fundo.

Paragrafo 2°. Pela prestacdo de servicos de escrituracdo e
distribuicdo dever-se-4 considerar 0,10% a.a.
(dez centésimos por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 3°. Pela prestacdo de servicos de custodia e
controladoria dever-se-a considerar 0,15% a.a.
(quinze centésimos por cento ao ano) sobre o
Patrim6nio Liquido do Fundo.

Paragrafo 4°. Pela prestacao de servicos de Gestédo, dever-se-
a considerar, dever-se-a considerar 0,60% a.a.
(sessenta centésimos por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo.

Os valores previstos nas clausulas acima nao incluem as despesas
e 0s encargos previstos na clausula 18 do presente Regulamento,
a serem debitados do Fundo pela Administradora.

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

CAPITULO VII. RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 18.

A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde
gue convoque, ho mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em,
no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados de sua
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convocacgdo, para decidir sobre (a) sua substituicdo; ou (b) a
liquidac&o do Fundo, nos termos deste Regulamento e da Instrucéo
CVM n° 356.

Paragrafo 1° Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do
Fundo, a Administradora obriga- se a permanecer
no exercicio de suas funcbes até o término do
processo de liquidacdo do Fundo.

Artigo 19. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria, intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da
Administradora, também deve ser automaticamente convocada
Assembleia Geral, a ser realizada em, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias corridos a contar da referida decretacdo, para (a)
nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagédo acerca
(1) da substituicho da Administradora; ou (2) da liquidacdo do
Fundo.

Artigo 20. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo
da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de
suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de liquidagcdo do Fundo.

Artigo 21. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposi¢éo da instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da data de realizagéo
da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicéo,
todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informagBes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir com os deveres e obrigacdes da Administradora; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do
Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo
gue vier a substitui-la.

Artigo 22. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora.
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Artigo 23.

As disposicdes desta clausula 8 aplicam-se, no que couberem, a

substituicdo da Gestora e do Custodiante.

CAPITULOIX. CONTRATACAO DE SERVICOS PELA ADMINISTRADORA
POR CONTA E ORDEM DO FUNDO

A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da

responsabilidade de seu diretor ou sécio-gerente designhado,

gestdo da carteira do Fundo;
consultoria especializada que objetive dar suporte e subsidiar

a Gestora em suas atividades;

Artigo 24.

contratar servigos de:

(a)

(b)

(c) custddia; e

(d) auditoria independente.
Artigo 25.

A Gestora foi contratada, nos termos do item 9.1(a) acima, para

prestar ao Fundo os servigos de gestéo profissional das Cotas de
FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo 1°

Sem prejuizo de outras atribuigcdes impostas pela
regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo respectivo contrato
celebrado com a Administradora, a Gestora sera
responsavel pelas seguintes atividades:

(@) analisar e selecionar os FIDCs e Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo,
definindo os respectivos precos e condicdes,
dentro dos parametros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de

investimento, composigéo e diversificacao da

carteira do Fundo, conforme estabelecida
neste  Regulamento, envidando seus
melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira em
niveis que possibilitem o enquadramento do

Fundo, para fins tributarios, como fundo de

investimento de longo prazo;
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Artigo 26.

CAPITULO X.

Artigo 27.

(c) observar as disposi¢cbes da regulamentacdo
aplicavel com relacdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, incluindo as normas de conduta,
as vedacdes e as obrigacbes previstas na
regulamentacéo vigente;

(d) tomar suas decisbes de gestdo em
consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢fes nos
mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de
investimentos; e

(e) fornecer a Administradora e as autoridades
fiscalizadoras, sempre que assim solicitadas,
na esfera de sua competéncia, informacdes
relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a
gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 2°  No caso de descredenciamento ou renuncia da
Gestora, a Administradora assumira
temporariamente as suas fungoes.

O Custodiante foi contratado, nos termos do item 9.1 (¢) acima,
para prestar os servi¢cos de custddia e controladoria dos ativos e
passivos do Fundo, e de escrituracdo das Cotas, e sera
responsavel pelas atividades previstas na regulamentagdo em
vigor, no presente Regulamento e no respectivo contrato celebrado
com a Administradora.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira
do Fundo, a valorizacdo das Cotas por meio da aplicacdo de seus
recursos preponderantemente em Cotas de FIDCs, observado que
a rentabilidade do Fundo sera impactada em virtude dos custos e
despesas do Fundo e das Cotas dos FIDCs investidos, inclusive
taxas de administrac&o e performance, se houver.
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Artigo 28.

Artigo 29.

Artigo 30.

Artigo 31.

Artigo 32.

Artigo 33.

O Fundo devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data
da 12 integralizacdo de Cotas, no minimo de 95% (noventa e cinco
por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Cotas de FIDCs
(“Alocagédo Minima”).

O Fundo devera manter até 100% (cem por cento) do Patrimbnio
Liquido aplicado em cotas de um unico fundo de investimento em
direitos creditorios.

Observado o disposto no item 10.3 acima, o Fundo poderé investir
até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios administrados e/ou
geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por partes
relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

Respeitada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patrimonio
Liquido, que néo for aplicado em cotas de FIDCs, podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros:

(@) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissédo do BACEN;

(c) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes
financeiras; e

(d) operagBes compromissadas.

E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) em mercados de
derivativos; (b) de renda variavel; (c) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicéo
anterior do mesmo Ativo Financeiro; (d) adquirir Direitos Creditorios
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uniéo,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacgbes; e (f) adquirir Direitos Creditérios
cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora
e/ou a Gestora atuem na condi¢cdo de contraparte do Fundo, desde
gue com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.
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Artigo 34.

Artigo 35.

Artigo 36.

Artigo 37.

Artigo 38.

Artigo 39.

O Fundo né&o podera adquirir Ativos Financeiros de emisséo ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, do Custodiante ou de
partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

A Gestora tera discricionariedade na selecdo dos Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, ndo tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de concentracdo em um mercado
especifico, respeitada a politica de investimento, diversificacdo e
composicao da carteira do Fundo.

O Fundo subscrevera ou adquirird as Cotas de FIDCs no mercado
primario ou secundario. A subscricdo ou aquisicdo das Cotas de
FIDCs pelo Fundo se dard em carater definitivo, incluindo todas as
suas garantias e demais acessorios.

As Cotas de FIDCs serdo integralizadas, em moeda corrente
nacional, (a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade dos FIDCs, sendo admitidos outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Paragrafo 1° Admite-se que a integralizacdo, amortizacéo e
resgate das Cotas sejam efetuados em Ativos
Financeiros e/ou Cotas de FIDCs.

N&o existem caracteristicas das Cotas de FIDCs (incluindo critérios
de elegibilidade ou outras condi¢cdes) que sejam determinantes
para a andlise e a selecédo das Cotas de FIDCs que poderao ser
adquiridas pelo Fundo.

As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em contas de deposito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituices ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou
pela CVM.
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Artigo 40.

Artigo 41.

Artigo 42.
Artigo 43.

Artigo 44.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes e obrigatérias para o
exercicio do direito de voto, nos termos do Codigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos
de Terceiros ou qualquer outro normativo que vier a substiui-lo. A
Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
gualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos
Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus
melhores esforgos para votar favoravelmente as deliberacdes que
entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas.
O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora
se encontra disponivel para consulta no seguinte site:
www.runinvestimentos.com.br

Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de
mercado, riscos de crédito, riscos sistémicos, condigbes adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo e, ainda
gue a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na clausula 11 abaixo.

As estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do
Cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
sociedades coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pelo pagamento das Cotas de FIDCs ou dos Ativos
Financeiros, observadas as obrigacdes e responsabilidades da
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Artigo 45.

Artigo 46.

CAPITULO XI.

Artigo 47.

Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos contratos.

As limitagbes da politica de investimento, diversificagdo e
composicao da carteira do Fundo prevista nesta clausula 10 serédo
observadas diariamente, nos termos da regulamentacao vigente.

Na medida em que o Fundo € um fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditdrios e sua politica de
investimento prevé que o Fundo podera adquirir apenas Cotas de
FIDCs e Ativos Financeiros, ndo se aplica ao Fundo e ao presente
Regulamento a exigéncia de previsdo de disposi¢oes relativa a (a)
informacdes sobre a natureza dos direitos creditérios a serem
adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros
documentos representativos do crédito; (b) descricgdo dos
processos de origem dos direitos creditérios e das politicas de
concessdo dos correspondentes créditos; (c) descricdo dos
mecanismos e procedimentos de cobranga dos direitos creditérios,
inclusive inadimplentes, conforme requerido pelo Artigo 24, X, da
Instrucdo CVM n° 356.

FATORES DE RISCO

O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte
ou a totalidade do Patrimdnio Liquido. A carteira do Fundo e, por
consequéncia, 0 seu patrimbénio estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

(@) Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade
dos ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilacdes e poderao flutuar em razéo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
decorréncia de alteracbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valor inferior
ao da sua emissdo ou contabilizagdo inicial, levando a
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(b)

reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo
e seus ativos estao sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacéo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comeércio
exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por
exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das Cotas
ou o valor e o pagamento das Cotas de FIDCs.

Riscos de Crédito

(@)

(b)

Inexisténcia de Garantias nas Aplicagbes do Fundo — As
aplicacbes no Fundo n&do contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante hdo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneragdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto, mesmo que defininas
nesse Regulamento renatabildiades alvos para as Cotas.

Risco de Crédito Relativo as Cotas de FIDC — O Fundo
aplicara seus recursos preponderantemente em Cotas de
FIDCs. Os FIDCs investidos pelo Fundo, por sua vez,
dependerdo da solvéncia dos devedores dos direitos
creditorios por ele adquiridos para distribuir rendimentos aos
seus cotistas, incluindo o Fundo. A solvéncia dos devedores
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(€)

(d)

dos direitos creditorios poderd ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos direitos creditorios, afetando negativamente o0s
resultados dos fundos investidos e provocando perdas
patrimoniais ao Fundo. O Fundo somente realizara a
amortizacdo e o0 resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que o0s ativos integrantes da sua
carteira sejam pagos pelos respectivos emissores ou
devedores, ndo havendo garantia de que a amortizagdo e o
resgate das Cotas serdo realizados na forma prevista no
presente Regulamento.

Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos
Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada
em Cotas de FIDCs podera ser aplicada em quaisquer dos
Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a nédo
ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo ter4 que suportar tais prejuizos, o que
afetard negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda,
todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas, ou com a
cobranca extrajudicial ou judicial das Cotas de FIDCs e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio
Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora e o0 Custodiante ndo serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da néo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias a
preservacéao de seus direitos e prerrogativas.

Auséncia de Critérios de Elegibilidade e Outras Condi¢fes —
Nao existem caracteristicas das Cotas de FIDCs (incluindo
critérios de elegibilidade ou outras condigbes) que sejam
determinantes para a analise e a sele¢édo das Cotas de FIDCs
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gue poderédo ser adquiridas pelo Fundo. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a
gual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

Riscos de Liquidez

(@)

(b)

(€)

BN

Fundo Fechado e Vedacdo a Negociacao no Mercado
Secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderao
ser resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de
duracdo ou quando da liquidacdo do Fundo. Assim, os
Cotistas nao terdo liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasido da amortizagcdo e do resgate das
Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da
alienagdo privada das suas Cotas, desde que permitida por
este Regulamento. O pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas aos Cotistas dependera da existéncia de
recursos liquidos disponiveis na carteira do Fundo. Ademais,
as Cotas poderdo ndo ser negociadas em mercados
organizados, prejudicando ainda a ja baixa liquidez que elas
apresentam, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perdas patrimoniais aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante quanto a
venda das Cotas de forma privada, caso permitida por este
Regulamento.

Falta de Liquidez das Cotas de FIDCs — O Fundo se enquadra
em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou
tornar o investimento iliquido. O mercado secundario de cotas
de fundos de investimento apresenta baixa liquidez. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda das Cotas
de FIDCs, podera ndo haver compradores ou 0 prego de
negociacdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Cotas de FIDCs,
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(d)

(e)

(f)

podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar o pagamento
do resgate das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do
Fundo — O Fundo serd liquidado nos termos do presente
Regulamento. Quando de sua liquidagdo, o Fundo podera
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razao de, por exemplo, o pagamento dos ativos integrantes
de sua carteira ainda nédo ser exigivel. Nessa hipétese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (@) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas dos FIDCs e ao
vencimento dos Ativos Financeiros; (b) a venda das Cotas
dos FIDCs e dos Ativos Financeiros a terceiros, com risco de
deségio, que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) ao resgate das Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros. Em qualquer dessas situacdes, os Cotistas
poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate
das Cotas decorrem do pagamento das Cotas de FIDCs e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera
nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Patrimdnio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, riscos de crédito, riscos sistémicos, condicdes
adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de
atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas poderao
fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poder&do ser chamados a
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realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gue o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Riscos Operacionais

(@)

(b)

Trocas de Informacdes e Comunicacbes — Dada a
complexidade operacional prépria do Fundo, ndo ha garantia
de que as trocas de informacbes e comunicacdes entre a
Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e quaisquer
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, as atividades do Fundo poderdo ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Falhas ou Interrup¢do dos Servigos pelos Prestadores de
Servicos Contratados pelo Fundo — Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupcdo, na prestagcdo de servicos pelos prestadores
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualguer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substitui¢cdo,
podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratac@o do novo prestador de servi¢cos. Qualquer desses
fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidac&o.

Riscos de Descontinuidade

(@)

Liquidacao do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar
a liquidacdo do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que
eventualmente poderd frustrar a expectativa inicial dos
investidores, que podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até
entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do
Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda
ndo ser exigivel). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) & amortizacéo e ao
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(b)

(€)

resgate das Cotas de FIDCs e ao vencimento dos Ativos
Financeiros; ou (2) a venda das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

Observancia da Alocacdo Minima — O Fundo deve investir
preponderantemente em Cotas de FIDCs. Entretanto, ndo ha
garantia de que o Fundo conseguira subscrever ou adquirir
Cotas de FIDCs suficientes para fazer frente & Alocacao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencao dos fluxos de subscricdo e aquisicdo de Cotas
de FIDCs pelo Fundo.

Dacdo em Pagamento de Cotas dos FIDCs e Ativos
Financeiros — No caso de liquidagdo do Fundo, em que
houver o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento
de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, observado o
disposto no presente Regulamento, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para (a) negociar as Cotas de FIDCs e
0s Ativos Financeiros recebidos em pagamento; ou (b) cobrar
as cotas de FIDCs ou os Ativos Financeiros. Ademais, na
hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento das Cotas
de FIDCs e dos Ativos Financeiros, para fins do resgate das
Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros seréo
dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos
neste Regulamento, mediante a constituicdo de condominios,
cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em funcéo
do valor total das Cotas em circulagdo. Apos a constituicdo
dos condominios mencionados acima, a Administradora
estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Risco dos Originadores

(a) Auséncia de Descricdo dos Processos de Originacéo e
das Politicas de Concessédo de Crédito e de Cobranca
— O Fundo investira parcela preponderante do
Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs, ndo adquirindo
diretamente direitos creditorios. O investimento em
direitos creditérios serad efetuado diretamente pelos
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FIDCs, estando esses sujeitos a uma série de fatores
de risco peculiares as suas respectivas operacoes, que
poderdo impactar negativamente os resultados do
Fundo, incluindo, entre outros, os riscos relacionados
(a) aos processos de originacdo ou as politicas de
concessao de crédito adotados por cada cedente ou
originador dos direitos creditorios; (b) aos negdcios e a
situacdo patrimonial e financeira dos respectivos
devedores dos direitos creditorios; e (c) a eventos
especificos em relacdo a operagdo que originou 0s
direitos creditérios que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou

liquidac&o dos respectivos pagamentos.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

(@)

Questionamento da Validade e da Eficacia — O Fundo esta
sujeito a riscos exdgenos ao controle da Administradora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal ou
regulatéria que poderdo afetar a validade e a eficacia (a) da
originagcdo e da cessdo dos direitos creditérios aos FIDCs
investidos pelo Fundo; ou (b) da subscricdo ou aquisicao das
Cotas de FIDCs pelo Fundo. Nessa hipétese, os fluxos de
pagamento dos rendimentos dos FIDCs ao Fundo, bem como
de subscricdo e aquisicdo de novas Cotas de FIDCs pelo
Fundo, poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Ademais, a originacdo e a cessdo dos direitos
creditérios aos FIDCs poderdo ser invalidadas ou tornar-se
ineficazes por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o  patrimbnio  desses fundos e,
consequentemente, do Fundo. Os direitos creditdrios
adquiridos pelos FIDCs, ainda, poderdo apresentar vicios
guestionaveis juridicamente em sua originacdo ou cessao,
inclusive irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderd ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais direitos creditérios pelos
respectivos devedores, sendo que poderd ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Os FIDCs poderdo sofrer
prejuizos, pela demora ou pela auséncia de recebimento de
recursos, impactando negativamente a rentabilidade do
Fundo.
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Risco de Fungibilidade

(a) Bloqueio da Conta do Fundo — Na hip6tese de intervencao ou

liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é
mantida a conta de titularidade do Fundo, h& a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

Riscos de Concentragéo

(@)

(b)

Risco de Concentragéo em Cotas de FIDCs — o Fundo podera
manter até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
aplicado em cotas emitidas por um unico FIDC. O risco da
aplicacdo no Fundo ter& intima relagdo com a concentragéo
de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — O Fundo
poderd manter até 5% (cinco por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Se 0s emissores ou
devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

(a) Liquidag&o dos FIDCs Investidos — Os FIDCs investidos pelo

Fundo estdo sujeitos aos eventos de avaliagdo e de
liquidag&o previstos nos seus respectivos regulamentos. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, poderad ocorrer a
liquidacdo dos FIDCs e o resgate antecipado das cotas dos
FIDCs, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o
Fundo.

Outros Riscos
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(@)

(b)

(€)

(d)

(€)

Discricionariedade da Gestora na Gestdo da Carteira — A
Gestora terd discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal
de concentragdo em um segmento, uma regido ou um
mercado especifico, respeitada a politica de investimento,
diversificagdo e composi¢céo da carteira do Fundo. Cabera a
Gestora analisar e selecionar as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os
respectivos precos e condicdes, dentro dos parametros de
mercado.

Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como o de marcacao a mercado (“mark-to-
market”), poderdo causar variagdes no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos
Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da
carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada
um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira
do Fundo.

Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais
restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar
adversamente a constituicdo e o funcionamento dos FIDCs
investidos pelo Fundo, o comportamento das Cotas de FIDCs
e os fluxos de caixa a serem gerados.

CAPITULOXI. COTAS DO FUNDO
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Artigo 48. Caracteristicas Gerais

Paradgrafo 1° As Cotas correspondem a fracdes ideais do
patrimdnio liquido do Fundo e somente serdo
resgatadas ao término dos seus respectivos
prazos de duragdo ou quando da liquidagdo do
Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas,
nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo 2°  As cotas serao divididas em duas classes, a saber
(i) Classe Sénior; e (ii) Classe Subordinada. As
cotas Seniores poderdo ser divididas em
diferentes séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo, resgate e
remuneracao.

Paragrafo 3° As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas
de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A
gualidade de Cotista se caracteriza pela abertura
da conta de depdésito em seu nome, o qual devera
manter seus dados atualizados perante o Fundo.

Artigo 49. Cotas Seniores

Paragrafo 1° As Cotas Seniores tém as seguintes
caracteristica, vantagens, direitos e obrigacfes
comuns:

a) Prioridade de distribuicdo dos rendimentos
do Fundo, amortizacdo e resgate em
relacéo as Cotas Subordinadas, observado
o disposto neste regulamento;

b) Valor wunitdrio de emissdo fixado no
respectivo Suplemento;

c) Valor unitério calculado todo dia util, para
efeito de definicho de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste
Regulamento; e
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Paréagrafo 2°

Paragrafo 3°

Artigo 50.

Paragrafo 1°

d) Direito de votar todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior

correspondera 1 (um) voto.

A quantidade, a forma de colocagao, a meta de
rentabilidade, o valor de emisséo e os prazos para
amortizacao e resgate das Cotas Seniores seréo
definidos no Suplemento, que sera parte
integrante deste Regulamento.

A Administradora podera, a qualquer tempo,
mediante aprovacdo prévia da integralidade dos
detentores da Cotas Subordinadas, realizar a
emisséo de novas Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacgoes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores para
efeito da distribuicdo de rendimentos do
Fundo, amortizacdo e resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

b)  Valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00

(mil reais) na data da 12 integralizagdo de
Cotas Subordinadas;

c) Valor unitario calculado todo dia util, para
efeito de definigho de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate,
observados os critérios definidos neste
Regulamento;

d)

Direito de votar todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; e
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e) Nao possuem meta de rentabilidade
definida.

Pardgrafo 1° A Administradora poderd, a qualquer tempo,
mediante aprovacdo prévia da integralidade dos
detentores das Cotas Subordinadas, realizar a
emisséo de nova Cotas Subordinadas.

Artigo 51. Emissao e Distribuicdo das Cotas

Paragrafo 2° As Cotas serdo objeto de oferta publica nos termos
da regulamentacdo em vigor e sO poderdo ser
colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 3° Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas
distribuidas publicamente. As Cotas que néo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta publica poderdo ser canceladas pela
Administradora.

Paragrafo 4° O funcionamento do Fundo néo esta condicionado
a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.

Artigo 52. Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

Paragrafo 5° As Cotas somente poderdo ser subscritas por
Investidores Qualificados, que deverdo assinar o
Boletim de Subscricdo, que contera as disposi¢cdes
referentes ao valor comprometido de cada Cotista
em relagio ao Fundo e a sua forma de
integralizacdo, que devera ser a vista.

Pardgrafo 6° As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel — TED ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.
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Paragrafo 7°

Paragrafo 8°

Paragrafo 9°

Paragrafo 10°

Artigo 53.

Paragrafo 11°

Para o célculo do nimero de Cotas a que o
investidor tem direito, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor
de todas as Cotas emitidas. N&o havera, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

As cotas subordinadas poderéo ser integralizadas
com ativos, conforme o presente Regulamento.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista
devera assinar o boletim de subscricdo e o termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando sua condicdo de
Investidor Qualificado. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a
serem enviadas pela Administradora, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteracéo
de seus dados cadastrais.

Classificac@o de Risco e Negociagdo das Cotas

As Cotas nao serédo avaliadas por qualquer agéncia
classificadora de risco conforme facultado por meio
do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, tendo
em vista que essas se destinam exclusivamente a
um grupo de cotistas vinculados por interesse Unico
e indissociavel, e por esta razdo ndo poderdo ser
objeto de transferéncia ou negocia¢cdo no mercado
secundario. Na hipétese de nova emisséo de Cotas
junto a outros investidores ou de alteracdo do
presente Regulamento, de modo que seja
permitida a transferéncia ou a negociacdo das
Cotas no mercado secundario, em observancia ao
disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrucdo CVM
n° 356/01, sera obrigatério o prévio registro na CVM
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e a apresentacdo do relatorio de classificacdo de
risco correspondente.

CAPITULOXIIl. VALORIZACAO DAS COTAS

Artigo 54.

Artigo 55.

As Cotas, independente da classe ou série, serdo valorizadas todo
Dia Util, conforme o disposto nesta clausula 13. A valorizagdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de
Integralizac&o Inicial, sendo que a ultima valorizag@o ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o
valor da Cota sera o da abertura do respectivo Dia Util.

Cada Cota Sénior tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo que
tal valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 13.2.1 e 13.2.2 abaixo:

(@) o valorapurado conforme a formula constante do Suplemento
da respectiva classe; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas
Seniores em circulacdo, o resultado da divisédo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (2)
na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas em
circulagdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série
devera ser obtido (i) pela aplicacdo da meta de remuneracao
de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo
Suplemento, de forma a se definir a proporgéo do valor de
cada uma dessas séries em relagcédo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste
item 13.2(b); (ii) pela multiplicacéo da proporc¢éao definida para
cada série, nos termos do subitem (iii) anterior, pelo valor do
Patrimdnio Liquido; e (iv) pela divisdo do resultado da
multiplicacdo referida no subitem (ii) anteior pelo nimero de
Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

Paragrafo 12° Caso venha a ser utilizada a forma de calculo

prevista no item 13.2(b) acima, a forma de célculo
indicada no item 13.2.(a) somente voltara a ser
utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passa a
ser superior ao valor total das Cotas Seniores em
circulagdo, calculado, a partir das respectivas
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Datas de Integralizagao Inicial, pelo parametro de
rentabilidade estabelecido item 13.2.(a) acima.

Pardgrafo 13° Na data em que, nos termos do item 13.2.1 acima,
a forma de calculo do valor das Cotas Seniores
indicada no item 13.2.(a) acima voltar a ser
utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro
de rentabilidade ali estabelecido, desde a
respectiva Data de Integralizac¢ao Inicial.

Artigo 56. Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado todo Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtragéo do
valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas em circulagao.

Artigo 57. O procedimento de valorizagdo das Cotas acima ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem como os
critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos,
se 0s resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

CAPITULO XIV. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 58. Observada a ordem de alocagéo dos recursos estabelecida no item
24 do presente Regulamento, as Cotas Seniores serdo amortizadas
e resgatadas nos prazos definidos no respectivo Suplemento.

Paragrafo 14° As amortizacdes das Cotas do Fundo ocorrerdo
mediante pagamento uniforme a todos os Cotistas
de parcela do valor de suas cotas sem reducdo do
niamero de Cotas emitidas, quando houver
qualquer pagamento realizado pelos FIDCs aos
seus cotistas.

Paragrafo 15° O Fundo pagara a amortizagdo com relacdo ao
principal e, proporcionalmente, com relagdo aos
rendimentos, sendo que as demais condicdes de
realizacdo de amortizagdo ndo estabelecidas nos
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Artigo 59.

Artigo 60.

Artigo 61.

Artigo 62.

respectivos Suplementos deverdo ser definidas
pela Gestora.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores, ressalvado o disposto no item 14.2.1 a seguir.

Paragrafo 16° Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, as Cotas

Subordinadas poderdo ser amortizadas, conforme
solicitagéo dos Cotistas Subordinados, desde que,
considerada proforma a amortizacdo das Cotas
Subordinadas, o indice de Subordinacéo Minimo, a
Reserva de Despesas e a Reserva de Amortizacao
nao sejam desenquadradas.

Paragrafo 17° Nao serd realizada a amortizagdo das Cotas

Subordinadas caso (a) tenha sido identificado
qualqguer Evento de avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo pela Administradora, em relacdo ao
gual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva; ou (b) esteja em
curso a liquidacdo antecipada do Fundo.

O pagamento do resgate ou da amortizacdo das Cotas sera
efetuado, pelo valor unitario da Cota na abertura do respectivo Dia
Util, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrdnica
disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

Adicionalmente ao disposto no item 14.1 acima, as Cotas também
poderdo ser resgatadas em raz&o da liquidagdo do Fundo. Neste
caso, admite-se o resgate de Cotas em Cotas de FIDCs ou em
Ativos Financeiros, conforme o disposto no item 23.5 abaixo,
devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com
os critérios de avaliacdo previstos neste Regulamento.

As disposicdes deste item 14 n&o constituem promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizacdo e no resgate entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e
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resgatadas nos termos aqui estabelecidos e se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XV. RESERVAS DE CAIXA

Artigo 63.

Artigo 64.

A Administradora deverd manter Reserva de Despesas, para
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, observado que
0 montante segregado em Disponibilidades devera ser equivalente
a 100% (cem por cento) do valor das despesas e dos encargos
incorridos pelo Fundo nos 03 (trés) meses imediatamente
anteriores.

A Administradora devera constituir a Reserva de Amortizacdo, para
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de modo que,
(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada amortizagéo ou resgate,
o Fundo mantenha em Disponibilidades montante equivalente a
60% (sessenta por cento) do valor futuro estimado para a
amortizacdo ou o resgate das Cotas; (b) a partir de 20 (vinte) dias
antes de cada amortizacdo ou resgate, o Fundo mantenha em
Disponibilidades montante equivalente a 80% (oitenta por cento) do
valor futuro estimado para a amortizacdo ou o resgate das Cotas; e
(c) a partir de 10 (dez) dias antes de cada amortizacdo ou resgate,
o Fundo mantenha em Disponibilidades montante equivalente a
100% (cem por cento) do valor futuro estimado para a amortizagcédo
ou o resgate das Cotas.

CAPITULO XVI. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO,

Artigo 65.

Artigo 66.

Artigo 67.

DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, mediante a utilizagdo da metodologia referida abaixo.

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos adotada pela
Administradora.

O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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Paragrafo 18° As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos
termos previstos neste Regulamento.

CAPITULO XVII. INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 68. O Indice de Subordinacdo € representando pela relacdo entre o
Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores em
circulacdo. O Fundo devera ter, no minimo, um percentual de seu
Patriménio Liquido, identificado neste Regulamento, representado
por Cotas Subordinadas (“Indice de Subordinagdo Minimo”). Esta
relacdo serd apurada diariamente e divulgada mensalmente
atraveés do site da Administradora.

Paragrafo 19° O indice de Subordinagcdo Minimo do Fundo é
102,04% (cento e dois virgula zero quatro por
cento). Apos a Data de Integralizacdo Inicial, a
Administradora verificara, todo dia (til, se o indice
de Subordinacédo é igual ou superior a 102,04%
(cento e dois virgula zero quatro por cento) o que
significa que o Fundo devera ter, no minimo, o
percentual de 2% (dois por cento) de seu
Patrimbnio Liquido representado por Cotas
Subordinadas.

Paragrafo 20° Caso o Indice de Subordinacdo seja inferior ao
indice de Subordinagio Minimo, a Administradora
deverd comunicar aos titulares de Cotas
Subordinadas para que decidam se realizardo
aporte  adicional de recursos para O
reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagdo Minimo, mediante a emissao,
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas
Subordinadas.

Paragrafo 21° Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam
gue ndo realizardo o aporte adicional de recursos
mencionado no item 17.1.3 acima, ou ndo enviem
resposta & Administradora em 15 (quinze) dias
contados da comunicacdo da Administradora
prevista em tal item, a Administradora convocara a
Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento
de Avaliagao.
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CAPITULO XVII.DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 69.

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo, conforme clausula 7 deste Regulamento:

(@)

(b)

(€)

(d)

(€)

(f)

9

(h)

()

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e informacgdes periddicas, previstas no
presente Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo,
inclusive comunicacgdes aos Cotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragbes financeiras e das contas do Fundo, e da
andlise de sua situacéo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do
Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas
em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacao do
Fundo ou a realizacdo da Assembleia Geral, incluindo, sem a
tanto se limitar, custos relacionados a distribuicdo das Cotas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
contribuigdo anual devida a bolsa de valores ou a entidade de
mercado de balc&o organizado em que o Fundo tenha as Cotas

admitidas a negociacéo, se aplicavel,

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de
risco, se aplicavel;
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(k) despesas com profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; e

() despesas com a contratagdo do agente de cobrancga, quando
aplicavel.

Paragrafo 22° Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1
acima como encargos do Fundo deverao correr por
conta da Administradora.

CAPITULO XIX. ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 70. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
(@ tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
apos o encerramento do exercicio social, as contas do Fundo
e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;
(b) alterar o presente Regulamento;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(d) deliberar sobre a substituicho da Administradora e do
Custodiante;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragéo,
inclusive na hipotese de restabelecimento de remuneracao
gue tenha sido objeto de reducéo;

() deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a cisdo ou a
liquidagéo do Fundo; e

(g) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liguidacao.

Paragrafo 23° O presente Regulamento podera ser alterado, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinacdo da CVM, independentemente
de realizacdo da Assembleia Geral, hipétese em
gue devera ser providenciada, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos
Cotistas.
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Artigo 71.

Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia

Geral podera se reunir por convocac¢dao da Administradora ou de
Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em circulacéo.

Artigo 72.

A convocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora,

por meio de anuncio publicado no jornal utilizado para divulgacéo
das informacbGes do Fundo, carta, com aviso de recebimento,

enderecada a ¢
da convocacdao

ada Cotista ou correio eletrbnico, devendo constar
o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia

Geral, bem como os assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo 24°

Paragrafo 25°

Paragrafo 26°

Paragrafo 27°

A convocacédo da Assembleia Geral devera ser feita
com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia,
contado o prazo da data de publicagdo do anuncio
ou de envio da carta com aviso de recebimento ou
do correio eletrbnico.

Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser
publicado anuncio de 22 (segunda) convocagéo ou,
novamente, providenciado o envio da carta com
aviso de recebimento ou do correio eletrénico, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima,
admite-se que a 22 (segunda) convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com a publicacdo do anuncio ou com o envio da
carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico, referente a 12 (primeira) convocagéo.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral
devera se realizar no local onde a Administradora
tiver sede. No entanto, quando se efetuar em outro
local, a convocagéao deverd indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera se
realizar fora da localidade da sede da
Administradora.
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Paragrafo 28° Independentemente das formalidades previstas
acima, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 73. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

Artigo 74. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

Paragrafo 29° Somente podem votar na Assembleia Geral os
Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de
1 (um) ano.

Paragrafo 30° N&ao tém direito a voto na Assembleia Geral a
Administradora, o Gestor, o Custodiante e seus
sécios/acionistas e empregados.

Artigo 75. Na Assembleia Geral a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da
maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada
Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.7 abaixo.

Artigo 76. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 19.1, (d),
(e) e (f) deste Regulamento serdo tomadas em primeira
convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas dos presentes. A alteragéo das
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das Cotas
Subordinadas dependeréo da aprovacgéo dos titulares da totalidade
das Cotas Subordinadas, com excec¢do da reducdo do percentual
do Iindice de Subordinagdo Minimo que também devera ser
aprovado pelos titulares das Cotas Seniores.

Artigo 77. As decisbes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéao.

Paragrafo 31° A divulgacao referida no item 19.8 acima devera
ser providenciada por meio de anuncio publicado
no jornal utlizado para a divulgacdo das
informagbes do Fundo, carta, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio
eletrénico.
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Artigo 78.

Artigo 79.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, homear um ou
mais representantes para exercerem as funcées de fiscalizacéo e
de controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcbes de representante de Cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

(c) nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs.

CAPITULO XX. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

Artigo 80.

Artigo 81.

Artigo 82.

Artigo 83.

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacfes obrigatérias e periddicas
constantes da Instrugdo CVM n° 356, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na
presente clausula 20.

A Administradora devera elaborar demonstrativo trimestral, nos
termos exigidos pelo artigo 8°, 83°, da Instrugdo CVM n° 356.

A Administradora devera divulgar aos Cotistas até o 10° (décimo)
dia apos o encerramento de cada més, além de manter disponiveis
em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicbes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civii a que se referirem, e os relatérios de agéncia
classificadora de risco, se aplicavel.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a
garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir na decisdo quanto a sua
permanéncia no Fundo.
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Artigo 84.

Artigo 85.

Paragrafo 32° Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao

Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) conforme aplicavel, a alteracdo da
classificacdo de risco das Cotas; (b) a substituicdo
da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificacdo da
carteira do Fundo, bem como o seu comportamento
no que se refere ao seu histdrico de pagamentos;
e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de
rendimentos aos Cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em
sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i. 0 numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o
respectivo valor;

ii. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao
Ultimo dia do més; e

iii. o comportamento da carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado

A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
referirem, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XXI. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 86.

Artigo 87.

Artigo 88.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estaréo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O Fundo teré escrituracao contabil propria.

O exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano e encerrar-
se-a4 em junho de cada ano.

CAPITULO XXII. PUBLICACOES
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Artigo 89. Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo
feitas no site da Administradora e no jornal “Monitor Mercantil”.

Paragrafo 33° A Administradora podera, a seu exclusivo critério,
sem a necessidade de convocacdo da Assembleia
Geral e alteracao do presente Regulamento, alterar
o periédico utilizado para efetuar as publicacdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente aos Cotistas sobre essa alteracéo por
meio de publicagc&o no jornal entéo utilizado, carta,
com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista ou correio eletrénico.

Artigo 90. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrbnico como uma forma de correspondéncia vélida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
os Cotistas.

CAPITULO XXIIIl.LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E
EVENTOS DE LIQUIDACAO.

Artigo 91. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral,
convocada especialmente para esse fim.

Artigo 92. Serédo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes
hipéteses:

(@) Desenquadramento das Reservas de Caixa por mais de 60
(sessenta) dias consecutivos;

(b) Descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou
Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos no
Regulamento, desde que, notificado por qualquer um deles
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

(c) Renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para
prestar servigos para o Fundo;
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Artigo 93.

(d)

(e)

Manutencao do Patriménio Liquido médio do Fundo inferior a
R$500.000,00(quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés)
meses consecutivos; e

N&o atendimento do indice de Subordina¢do Minimo sem que
tenha havido integralizacdo adicional de Cotas Subordinadas
para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo
estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo 34° Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a

Administradora  imediatamente convocara a
Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao.

Paragrafo 35° Caso a Assembleia Geral referida acima decida

gue determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacao, deverao ser
observados os procedimentos descritos no item
abaixo.

Paragrafo 36° Caso a Assembleia Geral referida anteriormente

delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui
um Evento de Liquidag&o, a Administradora devera
adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencdo das
atividades regulares do Fundo, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliacdo, desde que
tais medidas sejam passiveis de realizacdo pela
Administradora.

Serdo considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das
seguintes hipoéteses:

(@)

(b)

(€)

por deliberacédo da Assembleia Geral;

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento
de Avaliacéo constitui um Evento de Liquidacéo; e

por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar.

AvEsAD rROVISORIA
Administracao Fiduciaria
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Artigo 94.

Artigo 95.

Paragrafo 37°© Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de

Liguidacdo, a Administradora imediatamente
convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidagdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos.

Paragrafo 38° N&o sendo instalada a Assembleia Geral em 12

(primeira) convocacao, por falta de quérum, a
Administradora  devera  dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo
com o disposto nesta clausula 23.

Paragrafo 39°  Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela ndo

liquidacdo do Fundo, os Cotistas detentores de
Cotas Seniores dissidentes terdo a faculdade de
solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que
for definido na Assembleia Geral e o disposto no
presente Regulamento.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidag&o do Fundo, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados o0s
seguintes procedimentos:

(@)

(b)

0 Fundo ndo adquirird novas Cotas de FIDCs e devera
resgatar ou alienar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
integrantes da sua carteira, adotando-se as medidas
prudenciais necessérias para que o resgate ou a alienagdo
das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos
encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os
pagamentos recebidos, referentes as cotas de FIDCs e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deveréo
ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
observando a ordem de alocacdo dos recursos prevista na
clausula 24 deste Regulamento.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da ocorréncia de
qgualquer Evento de Liquidacdo, a totalidade das Cotas ainda nao
tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
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resgatadas mediante a dacdo em pagamento das cotas dos FIDC
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 96.

A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera

deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento das
cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, devendo ser observada as regras de subordinacéo
dispostas neste Regulamento.

Paréagrafo 1°

Paragrafo 2°

Paragrafo 3°

Paragrafo 4°

Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a
um acordo referente aos procedimentos de dacdo
em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos
titulares das Cotas, até o limite do valor destas
mediante a constituicdo de condominios, cuja
fracdo ideal de cada Cotista seréd calculada em
fungcé@o do valor total das Cotas em circulagéo,
tendo-se como referéncia para definicdo do valor
das Cotas a data em que foi decidida a liquidacéao
do Fundo.

Observados tais procedimentos, a Administradora
estara desobrigada em relacéo as
responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, se
for o caso, (a) para que elejam administradores
para os condominios referidos no item 23.6.1
acima, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil;
e (b) informando a proporcao de Cotas de FIDCs
e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante o0s
Cotistas ap0s a constituicao dos condominios.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo dos
administradores dos condominios tratados no
item 23.6.1. acima, essa funcdo serd exercida
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CAPITULO XXIV.

Artigo 97.

pelo Cotista que detiver a maior quantidade de
Cotas.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da 12 (primeira) Data de Integralizac@o Inicial e até a
liquidag&do do Fundo, sempre preservada a manutenc¢éo de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora se
obriga a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas
e do pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos
nos termos do presente Regulamento e da legislacdo
aplicavel;

(b) recomposicdo das Reservas de Caixa,;

(c) pagamento da amortizagdo ou, conforme o caso, do resgate
das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des deste
Regulamento;

(d) recompois¢do da Reserva de Amortizagao;

(e) pagamento da amortizacdo ou, conforme o caso, do resgate
das Cotas Subordinadas, observados os termos e condicbes
deste Regulamento; e

(g) aquisicdo de novas Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros.

CAPITULO XXV.FORO

Artigo 98.

Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao Fundo ou a questbes decorrentes deste
Regulamento.
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO ID FY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Administradora” ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°®
16.695.922/0001-09, com sede na Avenida
Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19° andar
conjunto 194, Vila Nova Conceicado, Sédo Paulo,
Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atvidade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
18.897, de 07 de julho de 2021

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 95% (noventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Cotas De FIDCs.

“Assembleia Geral” Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

“Ativos Financeiros” Ativos indicados no item 10.5 do Regulamento,
gue poderdo compor o Patriménio Liquido.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN’ Banco Central do Brasil.

“Cotas” As cotas emitidas pelo Fundo, nos termos do

Regulamento, as quais estdo divididas em
diferentes classes, quais sejam Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas.

“Cotas Seniores” S&o as cotas da classe sénior emitidas pelo
Fundo, nos termos do Regulamento.

“Cotas Subordinadas” Sdo as cotas das classes subordinadas
emitidas pelo Fundo, nos termos do
Regulamento.
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“Cotas de FIDC ou FIDCs”

“Cotistas”
“Cotistas Seniores”
“Cotistas Subordinados”

“Custodiante”

“Data de Integralizagao Inicial”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidag¢ao”

Sao as cotas de quaisquer classes ou séries,
conforme aplicivel, emitidas por fundos de
investimento em diretos creditorios, alvo de
investimentos pelo Fundo.

Os titulares das Cotas.
Sao os titulares das Cotas Seniores.
Sao os titulares das Cotas Subordinadas.

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
16.695.922/0001-09, com sede na Avenida
Juscelino Kubitschek, n° 1726, 19° andar
conjunto 194, Vila Nova Conceicado, S&ao Paulo,
Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atvidade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
18.897, de 07 de julho de 2021 “CVM’
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

Qualquer dia que nédo seja sabado, domingo,
feriado nacional ou, ainda, dia em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente
bancario na localidade da sede do Custodiante
ou ndo funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional.

Recursos em caixa ou em Ativos Financeiros
de liquidez diaria.

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar se os
mesmos deverdo ser considerados Eventos de
Liquidacao.

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
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Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos.

“FIDC ou FIDCs” Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios alvo de investimentos pelo Fundo.

“Fundo” ID FY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

“Gestora” ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Avenida
Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 07° andar
conjunto 072, Vila Nova Conceicao, Sao Paulo,
Capital,, inscrita no CNPJME sob o
n°® 21.046.086/0001-63, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de gestédo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declarat6rio CVM n° 14.715

“Indice de Subordinagao” Relacdo entre o Patriménio Liquido do Fundo
e o0 valor das Cotas Seniores em circulagao.

“Indice de Subordinagao Minimo” Relacdo minima entre o Patriménio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas Seniores em
circulacdo prevista no item 17.1.2 deste
Regulamento.

“Instrucdo CVM n° 356" A Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de
2011, da Comissao de Valores Mobiliarios,
conforme alterada.

“Investidores Qualificados” Conforme definidos no artigo 9°-B da
Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

“Modelo de Termo de Adeséo ao Regulamento e Ciéncia de Risco do Fundo” Modelode
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco do Fundo, conforme o Anexo IV ao
Regulamento
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“Patriménio Liquido” Patriménio liquido do Fundo, conforme
definido no item 16.3 deste Regulamento.

“‘Regulamento” Regulamento do Fundo.

“Reserva de Amortizagao” Reserva monetaria a ser constituida pela
Administradora para pagamento de
amortizacdes e resgates de Cotas Seniores,
nos termos do item 15.2 do Regulamento.

“Reservas de Caixa” S&do a Reserva de Amortizacéo e a Reserva de
Despesas denominadas em conjunto.

“Reserva de Despesa” Reserva monetaria a ser constituida pela
Administradora para pagamento de despesas
e encargos do Fundo, nos termos do item 15.1
deste Regulamento.

“Suplemento” Documento elaborado nos moldes do Anexo I
e Anexo lll do Regulamento, contendo as
informagbes de cada emissdo de Cotas
Seniores ou de cada emissdo de Cotas
Subordinadas.

“Taxa de Administragcao” Remuneracdo devida pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados nos
termos do item 7.2. do Regulamento.

Este anexo é parte integrante do regulamento do ID FY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.
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