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REGULAMENTO DO
“ONDABRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS”

O “ONDABRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS” (“Fundo”), disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e
suas alteragbes posteriores (“Instrucdo 356/01”), e pela Instrugao n° 444, de 08 de dezembro de
2006 (“Instrucao 444/06”), ambas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constituido sob a forma de condominio
fechado com prazo determinado de duracdo, conforme disposto no item 4.1 do Capitulo 4 deste
Regulamento, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, iniciados em letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢ao de Direitos Creditérios
nos termos de sua politica de investimentos de acordo com o previsto na Instrucdo 356/01 e na
Instrugéo 444/06, durante seu prazo de vigéncia, nos termos do Capitulo 13 do presente
Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente
poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duragdo do Fundo. E possivel a amortizacéo de
Cotas nos termos deste Regulamento.

3. COTAS E COTISTAS

3.1 As Cotas do Fundo somente poderao ser subscritas por investidores profissionais, nos
termos dos Artigos 9-A e 9-C da Instrugao CVM n° 539/14.

3.2.  As Cotas terdao uma unica classe, sem qualquer preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre as Cotas do Fundo e corresponderdo a fragbes ideais do patriménio do Fundo, ndo
podendo ser resgatadas a nao ser ao término do prazo de duragcdo ou conforme previsao
expressa contida neste Regulamento.

3.3. O Fundo podera emitir quantas Cotas forem necessarias para cumprir seu programa de
investimento e as necessidades para satisfazer as despesas previstas no Regulamento. Cada



emissao de Cotas do Fundo observara as normas contidas neste Regulamento e na legislagéo
vigente.

3.4. Todas as Cotas concorrerado, proporcionalmente, em igualdade de condigdes no rateio
das despesas e das respectivas provisdes, observadas eventuais excecbdes a esta regra
expressamente estabelecidas neste Regulamento.

4. PRAZO DE DURAGAO

4.1 O Fundo tem prazo de duragédo determinado, com encerramento das atividades no dia
31 de dezembro de 2026, podendo tal prazo ser prorrogado de acordo com decisdao da
Assembleia Geral convocada para esse fim.

5. ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo sera administrado por ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726,
19° andar, conj. 194, inscrita no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 18.897, de 07 de julho de 2021 (“Administradora”).

6. DAS OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste item, no presente
Regulamento e nas demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo.

6.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares a que esta sujeita:

i) observar as obrigagcbes estabelecidas no artigo 34 da instrugdo CVM n° 356/01;

ii) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

iii) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungbes atribuidas demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo;

iv) registrar o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como suas alteragdes, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade Sede da Administradora ou em qualquer outra localidade, quando aplicavel;



v) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagbées do Fundo e dos Direitos Creditorios,
salvo quando seja contratada instituicdo depositaria e responsavel pela guarda
dos documentos que lastreiam os Direitos Creditorios;

b) o registro, informacdes e dados dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais dos Cotistas;

d) o livro de presenca de Cotistas em referidas Assembleias Gerais;

e) os demonstrativos trimestrais;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatérios do auditor independente contratado pelo Fundo;

vi) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

vii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do nome do periddico utilizado para divulgagao de informagdes e da Taxa
de Administragao praticada;

viii) divulgar anualmente as expensas do Fundo, além de manter disponiveis na sua
sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo (conforme o caso): (i) o valor do
Patrimdnio Liquido, (ii) o Valor Atualizado das Cotas, e (iii) as rentabilidades acumuladas
no més, no semestre e no ano civil a que se referirem; e se houver, os relatérios da
Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo. A divulgagéo prevista neste
inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe de Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagao,
observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade das informagdes nos
termos da Instrugdo 356/01;

ix) divulgar todas as informagbes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou por este
Regulamento;

x) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;



6.3

xi) requerer imediatamente a convocagéo de Assembleia Geral de Cotistas no caso de
verificacdo de qualquer hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo ou nos demais
casos previstos neste Regulamento ou na legislacao aplicavel,

xii) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica, se for o caso; e

xiii)  constituir procuradores, para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procurag¢des outorgadas
peb Administradora, em nome do Fundo, ndo poderédo ter prazo de validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com exceg¢do das procuragdes com
poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado,
mas com finalidade especifica.

6.2.1 A divulgagcdo das informagbes previstas no item 6.2 (vii) acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional, observada a responsabilidade da Administradora nos termos do artigo 8° da
Instrugéo 356/01, pela regularidade na prestagao dessas informagdes.

E vedado a Administradora:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operacgdes
praticadas pelo Fundo;

ii) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigar-se como garantia das operacgoes
praticadas pelo Fundo; e

iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

6.3.1 As vedagdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou
pertencentes a outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

6.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstas neste Regulamento;



i) aplicar recursos diretamente no exterior;
iv) adquirir Cotas do proéprio Fundo;

V) pagar ou ressarcir-se com recursos do Fundo de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na regulamentacgao vigente;

vi) vender Cotas do Fundo a prestacgao;

vii) vender cotas do fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil;

viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

ix) fazer, em documentos apresentados aos Cotistas ou a quaisquer potenciais
investidores (quando aplicavel), promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39,
Inciso Il, da Instrugcao 356/01;

Xi) obter ou conceder empréstimos;

xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos Direitos Creditorios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo; e

xiii) emitir qualquer Cotas em desacordo com este Regulamento.
7. SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico, ou por meio de correio
eletronico, ou, ainda, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e
ao Gestor, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no maximo, 15 (quinze) dias, para decidir sobre sua
substituicao.

7.1.1 Na hipdétese de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio
regular de suas fungdes pelo prazo minimo de 60 (sessenta) dias, ou menor prazo, caso
decidido pelos Cotistas.

7.1.2 Na hipétese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua funcéo até a liquidacao total do Fundo.



7.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituigao
da Administradora, devendo na respectiva Assembleia Geral indicar o nome, a qualificacao, a
experiéncia e a remuneragdo de instituicbes capazes de assumir todos os deveres e as
obrigagbes aqui assumidas pela Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel, do
Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicdo da Administradora, a
mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo prazo minimo de 30
(trinta) dias e no maximo 60 (sessenta) dias.

7.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a
disposigao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
realizagéo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituigcdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e obrigagbes da
Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a
substitui-la, no prazo referido no item (i) anterior.

7.5 Nas hipoteses de substituicao da Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

8. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

8.1 Desde que haja prévia aprovagcdo dos Cotistas, a Administradora pode, em nome do
Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade ou do diretor designado, contratar servigos de:

i) consultoras especializadas, objetivando dar suporte e subsidiar o Gestor na
analise e selegcdo de Direitos Creditorios e demais ativos para integrarem a

carteira do Fundo;

ii) gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente autorizados, nos termos
do artigo 39 da Instrugao 356/01;

iii) custddia e controladoria de ativos, nos termos do artigo 38 da Instrugéo 356/01;
iv) auditoria independente, nos termos da Instrugdo 356/01;
V) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos

Creditorios inadimplidos, observado o disposto no inciso VII do Artigo 38 da
Instrugao 356/01.



8.2 E vedado a Administradora, Gestor, Custodiante, Consultoras Especializadas ou partes
a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios para o Fundo.

8.3 A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de
verificagao que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigos contratado,
de suas obrigac¢des. Tais regras e procedimentos devem constar do contrato de prestagéo de
servicos e ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede
mundial.

9. DA GESTAO DO FUNDO

9.1 Nos termos do inciso Il do artigo 39 da Instrugdo 356/01, a TYR GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Arthur de Azevedo, n°1217, compl. 71/72, Pinheiros, CEP 05404-013, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 16.707.841/0001-73, devidamente autorizada e habilitada pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio n°® 15.335, expedido em 04 de novembro de 2016, realizara a gestdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo (“Gestor”).
O Gestor tem poderes, outorgados pela Administradora, para praticar, respeitados os limites
contidos no Regulamento, na legislagdo aplicavel e decisées do Comité de Investimento, todos
os atos de gestdo da carteira e exercer os direitos e prerrogativas inerentes aos Direitos
Creditorios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

9.2 Observados os termos e as condigbes deste Regulamento, da Instrugdo 444/06 e da
Instrucao 356/01, bem como os objetivos, direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, além
das prerrogativas do Comité de Investimento ou da Assembleia de Cotistas, o Gestor pode,
apos aprovagao do Comité de Investimento:

i) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios, dentre aqueles
apresentados pelas Consultoras Especializadas, sempre observados os termos e
condicbes deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo;

ii) exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, inclusive o de ag&o, cobranca e decisdo de investimento;

iii) indicar aos Cotistas a conveniéncia de eventual alienacdo ou cessao de Direitos
Creditorios e/ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

iv) alienar e/ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo;



v) adquirir Outros Ativos e/ou Direitos Creditorios, decretar seu vencimento antecipado,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacgao, ato de alienagao, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos outros ativos e Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo;

vi) solicitar a Administradora para iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga dos Outros Ativos e Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo (conforme o caso), e (ii) a excussao de quaisquer
garantias eventualmente prestadas; e

vii) praticar todos os atos necessarios a gestdao do Fundo, observados os termos e as
condi¢cbes deste Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em vigor, o que
inclui, sem limitagdo, a prerrogativa de escolher, recomendar e determinar a aquisicao,
alienacdo, cessdao ou outorga em garantia de quaisquer dos Direitos Creditérios e
demais ativos do Fundo (conforme o caso e respeitadas as condigdes previstas neste
Regulamento).

9.3 O Gestor podera ser substituido por deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim. Neste caso, deverdo ser observados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos neste Regulamento relativos a substituicdo da
Administradora.

9.4 Caso o Gestor tenha a intencdo de ser substituido das atividades de gestao aqui
previstas, devera enviar comunicagao a Administradora e aos Cotistas informando seu interesse
em ser substituido do cargo com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, para que os
Cotistas possam escolher nova entidade para desempenhar as fungbes outrora
desempenhadas pelo Gestor. Enquanto os Cotistas ndo escolherem nova entidade para
desempenhar as fungdes de Gestor, as atribuicdes e prerrogativas aqui atribuidas ao Gestor
deverao ser desempenhadas pela Administradora.

9.5 Nas hipoteses de substituicdo do Gestor ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Gestor.

10. CONSULTORAS ESPECIALIZADAS

10.1 A Administradora, em nome do Fundo, contratara:

(i) a CROWN OCEAN INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., para que preste os
servicos analise e selegdo dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, sempre

observados os termos deste Regulamento;
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(ii) a FREIRE, ASSIS, SAKAMOTO E VIOLANTE ADVOGADOS, para que preste os
servicos de consultoria especializada, sempre observadas as disposi¢gdes deste Regulamento,
com o objetivo de minimizar os riscos envolvidos; e

10.2 A Crown Ocean Investimentos e Participacbes e a Freire, Assis, Sakamoto e Violante
Advogados (“Consultoras Especializadas”) analisardo em conjunto os direitos creditorios que
irdo compor o patriménio do fundo e submeterdo a Gestora do Fundo, as respectivas analises
observados os termos deste Regulamento.

10.3 As Consultoras Especializadas poderao ser substituidas por deliberagcao dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim. Neste caso, deverao
ser observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos neste Regulamento
relativos a substituicao da Administradora.

11. DO CUSTODIANTE

11.1 A Administradora contratou o ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726,
19° andar, conj. 194, inscrita no CNPJ sob o0 n° 16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n°® 18.897, de 07 de julho de 2021 (“Custodiante”), para prestar ao Fundo os
servicos de custddia, controladoria e escrituragdo dos Direitos Creditérios e outros ativos do
Fundo.

11.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na Instrucdo 356/01, na
Instrugédo 444/06, o Custodiante ficara obrigado a realizar as seguintes atividades:

i) validar os Direitos Creditérios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento do Fundo estabelecidos neste Regulamento;

ii) receber e analisar a documentacédo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios e
demais ativos do Fundo;

ii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacgao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

iv) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Instrumento de Cesséo de Direitos e documentos comprobatérios da operacao;

v) fazer a custddia e a guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;
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vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem
a documentacao dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificagdo de risco, se houver, e
orgaos reguladores;

vii) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
em:

a) conta de titularidade do Fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituigbes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

11.3 Sem prejuizo das atribuicdes e responsabilidades do Custodiante, o Custodiante podera
contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos originais dos Documentos
Comprobatdrios, observado o que dispde o artigo 38, paragrafos 6° e 7°, da Instrugdo 356/01.

11.4 Caso o Custodiante opte por terceirizar a guarda dos documentos comprobatérios,
sera contratada Empresa Independente, sem nenhum vinculo com os demais prestadores de
servico.

11.5 O Custodiante tera direito a receber mensalmente a Taxa de Custédia (“Taxa de
Custdédia”).

11.6 A Taxa de Custddia sera debitada diretamente ao Fundo e paga ao Custodiante.

11.7 A obrigagdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios mencionada no inciso (ii)
acima, sera realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo 356/01.

11.8 A verificagao trimestral de Direitos Creditérios por amostragem sera realizada de acordo
com os critérios definidos no Anexo Il do presente Regulamento.

12. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

12.1 Pela prestacao de servicos de administragao, distribuicdo e gestdo o Fundo pagara, a
titulo de Taxa de Administragao (“Taxa de Administracdo”), o valor correspondente a até 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o PL do Fundo, provisionado diariamente com
base na férmula abaixo, e pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, com
valores minimo e maximo mensal descritos no item 12.1.3. Essa Taxa de Administracao
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remunerara os servicos de administracdo do Fundo, gestdo de carteira e analise e selecéo de

recebiveis para integrarem a carteira do Fundo, conforme férmula abaixo:

TA = ((tx/252) x PL(D-1) + REC

onde:

TA: Taxa de Administracao
tx: até 0,16% a.a. (dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido do Fundo;
PL(D-1): Patrimbnio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data
de pagamento
REC: Remuneragao da Consultora Especializada

12.1.1 As remuneragdes minimas e maximas mensais descritas nos itens 12.1 e 12.1.3
serdo atualizadas anualmente pela variagao positiva do IPC-A.

12.1.2 Parcelas da Taxa de Administracdo poderao ser pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o montante dessas parcelas nao
exceda o montante total informado no item 12.1.

12.1.3 Do total acima, sera devido pelo Fundo aos prestadores de servicos o maior
dentre os valores da tabela seguinte (ou seja, o maior valor entre o percentual sobre o
PL apurado mensalmente e o valor minimo mensal, limitado ao valor maximo mensal):

Prestador de
Servicos

Percentual
sobre o PL

Valor Minimo Mensal

Valor Maximo
Mensal

Administradora

0,08% ao ano

a) R$ 4.469,53 no primeiro
ano de operacéo; e

b) R$ 5.512,42 no segundo
ano de operagéo.

R$ 7.449,21 (sete mil,
quatrocentos e
quarenta e nove reais
e vinte e um
centavos).

Gestor

0,08% ao ano

a) R$ 3.750,00 (trés mil e
setecentos e cinquenta
reais) no primeiro ano de
operagao do Fundo;

b) R$ 4.625,00 (quatro mil
seiscentos e vinte e cinco
reais) no segundo ano de
operagdo do Fundo;

R$ 6.250,00 (seis mil
duzentos e cinquenta
reais) por més.

12.2 Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo 21 do presente
Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.
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12.3 Nao poderéao ser cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou de saida, sem a aprovacgao prévia dos Cotistas do Fundo.

13. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

13.1 O Fundo é destinado a aquisicao de Direitos Creditérios judiciais, assim entendidos
aqueles decorrentes de acbes judiciais que geram créditos contra particulares ou contra
pessoas juridicas de direito publico da administragdao direita ou indireta, federal, municipal,
estadual ou do Distrito Federal, inclusive autarquias, que neste caso sejam convertidos em
precatorios nos termos do artigo 100 da Constituicdo Federal, conforme dispde a clausula 14.1
do Regulamento do Fundo.

13.1.2. Conforme disposto no artigo 40 da Instrugao 356/01. Apés 90 (noventa) dias do inicio de
suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patriménio
liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar
esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogagao.

13.2 Decorrido o prazo previsto no artigo anterior, o Fundo devera investir seus recursos em
Direitos Creditdrios nos termos de sua politica de investimento.

13.3 Observado os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente Regulamento, o
Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido nao
aplicado em Direitos Creditérios, ou seja, até 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido, sem limites de concentragao, em (“Outros Ativos”):

i) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

ii) titulos de emissédo do Banco Central do Brasil;

iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

iv) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos acima indicados;e

TR T

v) fundos de investimento lastreados nos titulos mencionados nas alineas “i”, “ii” e “iii
acima.

vi) fundos mutuos de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam

administrados por instituicdes financeiras com classificagdo de risco de no minimo AA,
conferida por agéncia classificadora de risco renomada, autorizadas a atuar no pais;
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13.4 Na composi¢cao da carteira do Fundo, a concentragdo de Direitos Creditérios de um
mesmo devedor no Patriménio Liquido do Fundo podera ultrapassar os 20% (vinte por cento)
de concentracdo maxima de que trata o artigo 40-A da Instrugdo 356/01, uma vez que tal limite
nao se aplica ao Fundo.

13.5 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios com ou sem coobrigacdo dos respectivos
Cedentes.

13.6 O Fundo nao podera realizar:

i) aquisicdo de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, e dos Municipios bem como de
suas autarquias e fundacgdes;

ii) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial;

i) operagdes em mercado de derivativos; e
iv) operacbes de “day-trade”.

13.7 Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante e os Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigcos pela referida Autarquia ou pela CVM.

13.8 As percentagens e limites referidos neste Capitulo 13 serdo cumpridos diariamente pelo
Gestor, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

13.9 A Administradora devera manter reserva de, no minimo, R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais), devidamente segregados para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, desde a
data da assinatura deste Regulamento até a liquidacdo do Fundo (“Reserva de Caixa”).

13.9.1 Os ativos utilizados na composicdo da Reserva de Caixa deverao respeitar o
disposto nos itens 13.1 e 13.3 deste Regulamento.

13.9.2 Caso o Gestor verifique o descumprimento da Reserva de Caixa, o Fundo devera
interromper imediatamente a aquisicdo de Direitos de Crédito.

13.9.3 Na medida em que sejam identificadas necessidades de recursos para (i)
pagamento de despesas e encargos do Fundo, desde que ndo existam recursos
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suficientes na Reserva de Caixa; e/ou (ii) recomposicdo da Reserva de Caixa, a
Administradora realizara chamadas de capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a subscricdo parcial
ou total de nova(s) Cota(s).

13.10 As aplicagbes no Fundo nao contardo com garantia da Administradora, do Gestor, das
Consultoras Especializadas, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

13.11 O Gestor podera, desde que devidamente investido dos poderes outorgados pela
Administradora, exercer o direito de voto em nome do Fundo em assembleias de detentores de
valores mobiliarios dos quais o Fundo tenha adquirido parte ou totalidade da emissao.

13.12 Por ocasiao da participacdo do Gestor nas assembleias descritas no item anterior, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pelo Gestor, dara representacao legal ao
Gestor para que esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.

13.13 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e as Consultoras Especializadas
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, comprar, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

14. DESCRIGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

14.1 O Fundo é dedicado exclusivamente a investidores profissionais e que os mesmos se
dedicam a investir, de maneira oportunista e pontual. Os Direitos de Crédito consistirdo nos
valores dos créditos detidos contra pessoas juridicas de direito privado ou publico, da
administracado direta ou indireta, federal, municipal, estadual ou do Distrito Federal, inclusive
autarquias (“Entes Publicos”), constituidos por decisdes e sentencgas prolatadas no curso de
acoes judiciais, sendo nos casos contra Entes Publicos, com a emissao de precatérios (“Direitos
de Crédito” ou “Direitos Creditérios”).

15. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

15.1 Toda e qualquer aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo deve ser enquadrada nos
termos de sua politica de investimento, bem como amparada pelos seguintes documentos
(“Critérios de Elegibilidade”) a qual sera verificada pelo Custodiante:

i) ata da Assembleia Geral da Comité do Investimento do Fundo devidamente assinada
autorizando a aquisicao do respectivo Direito de Crédito;

ii) Contratos de Cessao e/ou Escritura Publica devidamente celebrados entre o Fundo e
os Cedentes com a interveniéncia-anuéncia da Administradora e do Gestor; e
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i) o parecer legal emitido pela Consultora Especializada, Freire, Assis, Sakamoto e
Violante Advogados.

15.2 Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo poderdo ser representados
por direitos creditérios nos termos do artigo 14.1 do Regulamento do Fundo.

15.3 Somente poderao integrar a carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”) os Direitos
Creditorios cuja aquisi¢cao, pelo Fundo, tenham sido objeto de aprovagdo pelo Comité de
Investimento.

15.4 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

15.5 Na hipétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apos a formalizacdo de sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, depois de cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo
havera direito de regresso contra as Consultoras Especializadas, Gestora ou a Administradora,
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por partes destas.

15.6 As operagbes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apos a celebragcao do Contrato de Cessao e o recebimento do Termo de
Cessao, firmado pelo Fundo com a respectiva Cedente, devidamente assinado, bem como
depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. Os
Cedentes e/ou seus socios, poderao, se for o caso, responder solidariamente com seus
Devedores (sacados) pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos
dos respectivos Contratos de Cesséo.

15.7 Nao é admitida qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestoras, Consultoras Especializadas ou
Custodiante.

15.8 O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera realizado
mediante o crédito dos valores correspondentes ao pre¢o da cessao na conta de titularidade da
respectiva Cedente.

16. FATORES DE RISCO

16.1 O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler e analisar cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

16.2 Riscos de Mercado

17



16.3

16.4

16.2.1 Riscos associados aos Outros Ativos — Os Outros Ativos, os quais podem compor
até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, estdo sujeitos a oscilagdes de
precos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez,
de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos de Crédito

16.3.1 Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira,
como crises econémicas, crises fiscais etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade de suas
Cotas.

16.3.2 Risco_de inadimpléncia dos devedores — A realizacdo e o recebimento dos
Direitos Creditérios dependem do adimplemento dos respectivos devedores e do efetivo
pagamento dos valores devidos, na forma dos respectivos Contratos de Cessao.
Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serao
realizados ou de que tais pagamentos serao efetuados nos prazos e nos valores
previstos.

16.3.3 Possibilidade de inexisténcia de coobrigacdo — Os Direitos Creditérios podem ser
adquiridos sem que haja a coobrigacao dos Cedentes. De modo que, nessa hipotese, o
Fundo n&o tera, em caso de inadimpléncia, o direito de cobrar dos Cedentes.

Riscos Relativos a aquisicdo de Direitos Creditérios originados de precatoérios judiciais

16.4.1 Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatorios adquiridos no orcamento
dos Entes Publicos devedores, sejam eles da esfera federal ou estadual nos respectivos
orcamentos publicos — A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de obrigacdes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica
for condenada, depende de previsdao no orcamento, através de sua inclusdo na Lei
Orgcamentaria Anual da Unido, do respectivo Ente Publico, conforme o caso. Uma vez de
posse dos dados referentes a pagamentos de precatérios a serem incluidos no
orgcamento da entidade devedora, todas as propostas de orgamento da esfera federal ou
estadual, conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob forma de projeto de
lei, ao poder legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do
encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orcamentaria da Unido ou do
Estado de Sao Paulo, conforme o caso, deve ser devolvido pelo poder legislativo ao
poder executivo, para sangdo, até o encerramento da respectiva sessao legislativa.
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Caso algum dos pagamentos dos precatorios adquiridos pelo Fundo n&o seja incluido na
lei orcamentaria anual do respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no
pagamento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente o desempenho do Fundo e
o investimento realizado pelos Cotistas.

16.4.2 Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento — Tal como ocorreu quando
da promulgagado (a) da Emenda Constitucional n°® 30, que permitiu a prorrogagdo dos
pagamentos da Unidao, Estados e Municipios relativos aos seus débitos judiciais pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescidos de juros legais, em presta¢cdes anuais,
iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 anos, e (b) da Emenda Constitucional n°® 62
de 2009, que disciplinou regime especial de pagamento de precatérios por Estados e
Municipios, mediante a vinculagcdo de percentuais fixos da receita corrente primaria
liquida para pagamento dos precatorios de acordo com a ordem de pagamento e regras
ali estabelecidas, ndo ha garantia que nado seja promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condigcbes de pagamento de precatdrios, inclusive,
dos Direitos Creditorios. Qualquer alteragéo as condigées de pagamento dos Direitos
Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e os investimentos
realizados pelos Cotistas.

16.4.3 Risco da aquisicdo de Direitos Creditorios lastreados em acdes judiciais — Ainda
que seja feita analise adequada do direito de agdo a ser adquirido, a agéo judicial em
curso possui o risco de ser julgada desfavoravelmente ao Cedente, de modo a ameagar
a totalidade do valor referente ao Direito Creditério adquirido. Ainda, caso venha a
integrar a relagao processual, a condenacdo em verbas de sucumbéncia podera resultar
na obrigac&o do Fundo de arcar com tais valores.

16.4.4 Risco de reabertura de discussdes dadas por encerradas — A propositura de
acOes rescisorias e/ou de agbes ordinarias que, por qualquer razédo, objetivem a
rediscussado dos processos judiciais ja encerrados e que, inclusive, ja estavam em fase
de pagamento de precatério podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

16.4.5 Risco relativo a sistematica de pagamento de precatdrios — Os precatérios sem
natureza alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Nao ha
como assegurar a ordem de recebimento dos precatérios. Também ndo ha como
garantir que os Entes Publicos devedores terdo recursos suficientes para honrar todos
0s seus precatorios, inclusive os adquiridos pelo Fundo. A Emenda Constitucional n°® 62,
promulgada em 9 de dezembro de 2009, alterou o art. 100° da Constituigdo Federal e
criou o art. 97° do ADCT. Dentre outros assuntos, o art. 100° criou ordem de preferéncia
para pagamento de débitos de natureza alimenticia, especialmente para as titulares que
tenham 60 (sessenta) anos ou mais na data de expedigdo do precatdrio, ou que sejam
portadores de doenca grave. O art. 97°, por sua vez, criou regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatérios, onde o
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Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo
determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatorios devidos, acrescido de
remuneracao da poupanga, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem
prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo
ao pagamento de precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois
por cento) e as Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do
valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do
pagamento. Além disso, apenas 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados
devem ser utilizados para pagamento de precatdérios em ordem cronolégica de
apresentagcéo. Nos termos do § 8° do art. 97° da ADCT, o valor restante devera ser
utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidagdo de precatérios, que
poderédo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com
desagio, pagamento a vista em ordem unica e crescente de valor ou acordo direto com
credores. Dessa forma, a depender do precatério que o Fundo adquirir, o Ente Publico
devedor enquadrar-se-a em um regime especial de pagamento. Nessa hipoétese, ndo ha
como saber o valor dos precatdrios com preferéncia de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta sera suficiente para o pagamento do precatério adquirido.

16.4.6 Risco relativo a aquisicdo de precatérios com pagamento em atraso — O Fundo
podera adquirir precatorios vencidos e nao pagos. Nessa hipotese, o recebimento dos
precatorios dependera da opg¢do de pagamento escolhida pelo Ente Publico devedor,
conforme prevista no art. 97°, § 1°, do ADCT. Dentre as duas opgbes de pagamento,
uma prevé o depédsito mensal de determinado valor em conta destinada ao pagamento
dos precatérios e tera uma formula especifica para se calcular o valor do depésito; e a
outra, prevé o pagamento dos precatérios em até 15 (quinze) anos. Em ambos os casos,
foram estabelecidas variaveis, tais como preferéncia de pagamento, valor dos
precatorios e ordem cronolégica de apresentagdo, em que nao se pode assegurar
quando e em que valores o0s precatorios serdo pagos ao Fundo.

16.4.7 Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos precatérios do Fundo —
Tal como ocorreu com a promulgagao das Emendas Constitucionais n° 30 e n° 62, que
alteraram a forma de pagamentos dos débitos judiciais, ndo ha garantia de que nao seja
promulgada nova Lei Federal ou uma nova Emenda a Constituicdo Federal alterando as
condigbes de pagamentos dos precatorios. Qualquer alteragédo das condigdes de
pagamento dos precatdrios podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e
rentabilidade das Cotas.

16.4.8 Alteracbes posteriores do valor dos precatdrios — O Fundo podera adquirir
precatorios cujo valor nao reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de
direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por
culpa do autor original da acao ou do titular original do precatério. Eventuais alteragdes
no valor dos precatorios adquiridos pelo Fundo, bem como pela retencao de parcelas
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16.5

16.6

destes pelos Entes Publicos devedores, poderdo alterar o fluxo de pagamentos
esperado dos precatérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

16.4.9 Existéncia de acdes diretas de inconstitucionalidade contra as Emendas
Constitucionais n° 30 e n° 62 — A Confederagcdo Nacional da Industria move no STF
acao direta de inconstitucionalidade (ADIn), que tramita sob o n° 2.356, questionando a
constitucionalidade do art. 78° caput e §§ 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela
Emenda Constitucional n° 30. O pedido de liminar para suspender o art. 2° da Emenda
Constitucional n° 30, que introduziu o art. 78° no ADCT, foi a julgamento no plenario do
STF. Caso o STF julgue inconstitucional o art. 78° do ADCT ou artigos da Emenda
Constitucional n° 62, precatérios pendentes poderdao ser pagos de uma sé vez, nos
termos do art. 100° da Constituicao Federal, afetando o fluxo previsto de pagamentos
dos precatoérios e podendo prejudicar o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Riscos de Liquidez

16.5.1 Inexisténcia_de mercado secundario de Direitos Creditérios — O Fundo aplica
seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, podera nao haver
compradores ou o prego de negociagao podera causar falta de liquidez ao patrimoénio do
Fundo.

16.5.2 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — Caso os Cotistas
decidam pela liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, podera ndao haver
recursos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas, hipétese em que o
pagamento aos Cotistas ficara condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo; (i) a
venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios, se assim
decidido pelos Cotistas. Nas trés situagdes, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos Especificos

16.6.1 Continuidade de originacdo de Direitos Creditérios — O Fundo podera ter
dificuldade em adquirir Direitos Creditérios, o que podera levar a liquidacao antecipada
do Fundo.

16.6.2 Inexisténcia de garantias — As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Igualmente, nem o Fundo nem a
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Administradora e/ou o Gestor prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicacdo em Cotas do Fundo. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e
cujo desempenho é incerto.

16.6.3 Cobranca — Em caso de inadimplemento dos devedores, os procedimentos de
cobranga séo custosos, demorado e podem n&o atingir os resultados almejados. Assim,
€ possivel, que em caso de inadimplemento por parte dos devedores, o Fundo venha a
sofrer perda patrimonial, e suas Cotas tenham a rentabilidade reduzida.

16.6.4 Intervencao ou liguidacdo do Custodiante e de agentes cobradores — Os recursos
provenientes dos Direitos Creditdérios podem ser recebidos em conta de agentes
cobradores (outros bancos), que posteriormente os repassam para conta corrente de
titularidade do Fundo. O Fundo também mantera conta corrente junto ao Custodiante
para recebimento de Direitos Creditérios e pagamento de despesas e custos do
Fundo. Na hipétese de intervencao ou liquidagéo extrajudicial desses antes de efetuado
0 repasse dos recursos, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

16.6.5 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagcdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragcbes
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

16.6.7. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagio, sendo
que, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderado ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacoes.

17. EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIAGCAO DAS COTAS DO
FUNDO

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e nido serdo

resgataveis, exceto por ocasido da liquidagao do Fundo.

17.2 Sera emitida uma Unica classe de Cotas.
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17.2.1 Os valores de cada oferta de Cotas serdo estipulados pela Administradora, nos
termos deste Regulamento.

17.2.1.1 O valor unitario da cota tera o valor de R$1.000,00 (um mil reais).

17.2.2 A primeira oferta de Cotas se dara conforme deliberagdo da Administradora do
Fundo. Apds a primeira emissao de Cotas, ficara a critério da Administradora, mediante
expressa aprovacao dos Cotistas titulares da maioria das Cotas, a oferta e emissao de
novas Cotas, conforme caracteristicas indicadas no respectivo Suplemento.

17.3 Caso nao sejam subscritas todas as Cotas emitidas em cada oferta, as Cotas
remanescentes poderdo ser canceladas pela Administradora.

17.4 As Cotas de emissao do Fundo somente poderao ser distribuidas pela Administradora
ou por intermédio de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
pertencente ao Sistema Financeiro Nacional.

17.5 Na emissao de novas Cotas deve-se utilizar o valor da Cota de Fechamento em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

17.6 Sera admitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, quaisquer requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.

17.6.1 As Cotas serao escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

17.6.2 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome.

17.7 As Cotas serao objeto de oferta publica de distribuicdo com dispensa automatica de
registro, nos termos das Instrugdo CVM 400/03 ou da Instrugdo CVM 476/09, que tratam da
distribuicdo em lote Unico e indivisivel ou na forma de esforgos restritos, respectivamente.

17.8 A aquisi¢cdo, amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo poderdao ser efetuados por
meio de depdsito em conta corrente do Fundo ou do Cotista, conforme o caso, através de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, DOC ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Bacen.

17.9 Somente serdo aceitas e efetivadas aquisicbes, amortizagcdes e resgate (conforme o
caso) de Cotas em Dias Uteis.
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17.10 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora, quaisquer taxas ou despesas do Fundo.

17.11 E indispensavel, por ocasido do ingresso do Cotista no Fundo, sua adesdo aos termos
do presente Regulamento, mediante a assinatura do termo de adesdo a este Regulamento, a
ser fornecido pela Administradora.

17.12 As Cotas nao serao negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
admitindo-se que as Cotas sejam objeto de cessao ou transferéncia privada a ser comunicada
previamente a Administradora para que esta verifique se as formalidades deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel foram atendidas.

17.13 As Cotas do Fundo ndo terdo registro para que sejam negociadas no mercado
secundario. Caso haja interesse dos Cotistas em negociar suas Cotas em bolsa de valores ou
em mercado de balc&do organizado, a Administradora, em cumprimento ao disposto no inciso lll
do artigo 23-A da Instrugdo 356/01, devera previamente requerer a CVM o registro previsto na
Instrucao CVM n° 400/03.

17.14 As Cotas poderao ser integralizadas, amortizadas e resgatadas com Direitos Creditorios,
respeitadas as Instrugdes da CVM a esse respeito.

17.15 Na integralizagédo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao
dia do pagamento da amortizacao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).

18. VALORIZAGAO DAS COTAS E DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO
FUNDO

18.1 Todo Dia Util, a partir da Data de Inicio, desde que o patriménio do Fundo assim
permita, sera incorporado ao valor da Cota de Fechamento, a titulo de distribuicéo, a totalidade
dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior.

19. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

19.1  Nas amortizacdes e no resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento. Podera haver amortizagdo ou resgate

de Cotas somente com a aprovacéao prévia do Comité de Investimento.

19.2 Na hipétese de o dia da efetivagdo da amortizagcdo ou resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional, estadual ou municipal na praga sede da Administradora ou do Custodiante, os
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valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo em virtude de referido atraso.

19.3 A amortizagao e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; ou (ii) em Direitos
Creditérios, na hipotese prevista no item 19.5 abaixo.

19.4 Os Cotistas ndo poderao solicitar qualquer amortizagcao ou resgate de suas Cotas, em
termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento e na regulamentagao
vigente.

19.5 Na hipdétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas deverao ser prioritariamente
pagas em dinheiro. O saldo, se houver, podera ser pago em Direitos Creditérios, por meio dos
procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, observado
0 que vier a ser deliberado pelos Cotistas, em Assembleia Geral.

20. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

20.1 Os ativos integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, com
base na metodologia definida pela Administradora, que observa os parametros e as regras
constantes da Instrugdo n° 489, de 14 de janeiro de 2011, expedida pela CVM (“Instrucéo
489/11"), e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

20.2 O valor atualizado dos Direitos de Crédito sera fornecido mensalmente pelas
Consultoras Especializadas a Administradora e sera calculado com base na metodologia
aplicada na atualizacdo dos respectivos Direitos de Crédito, conforme legislacdo aplicavel a
cada Direito de Crédito (“Valor Atualizado”).

20.3 Os Outros Ativos terdo seu valor de mercado apurado com base nos critérios
estabelecidos pela Administradora em seu Manual de Marcagdo a Mercado, critérios estes
aceitos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimentos.

20.4 Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo seréo registrados pelo valor
efetivamente pago e os rendimentos auferidos com os mesmos serdao reconhecidos em razao

da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento.

20.5 A metodologia de avaliagao dos Direitos Creditorios, acima especificada, é justificada
pelos seguintes fatores:

i) a inexisténcia de mercado secundario organizado e ativo para os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo; e
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ii) a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento.

20.6 Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado secundario ativo de Direitos
Creditorios, cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor de mercado, do contrario, sera
utilizada a metodologia definida acima.

20.7 Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado secundario ativo de Direitos
Creditorios:

i) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado; e

ii) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante,
com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos
Creditorios. A relevancia do volume financeiro das negociagdes dos Direitos Creditérios
devera ser aferida e determinada pelo Gestor, mediante comunicagao a Administradora
para modificagdo da metodologia de avaliagao, nos termos do item 20.6 acima.

21. DESPESAS E ENCARGOS

21.1

Além da Taxa de Administragéo, constituem encargos do Fundo:

i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcbes do Fundo;

ii) despesas com impressao, expedicdao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragbes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagcdo da
Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
vi) honorarios de advogados e dos assessores legais, custas e despesas correlatas
feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacgao, caso o mesmo venha a ser vencido;
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vii) quaisquer despesas inerentes a constituicio ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

viii) taxas de custddia e controladoria de ativos do Fundo;

ix) despesas com a contratagéo de agéncia de classificagéo de risco, se houver;

X) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

xi) despesas com a cobrangca e realizacdo dos Direitos Creditérios, incluindo os
honorarios e as despesas com a contratagcdo de agente de cobranca.

21.2 Quaisquer despesas nao previstas no item anterior como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

21.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada neste
Regulamento.

22. COMITE DE INVESTIMENTO

22.1 As decisbdes de aquisicao e alienagdo dos Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos pelo
Fundo serdo exclusivamente aprovados pelo a maioria dos integrantes do Comité de
Investimento, formado por, no minimo, 1 (um) e, no maximo, 3 (tirés) membros, eleitos pelos
Cotistas, cabendo ao Gestor o direito de veto a toda e qualquer decisdo de investimento ou de
desinvestimento tomada pelo Comité de Investimento. Os componentes do Comité de
Investimento nao fardo jus a qualquer remuneragao.

22.2 O Comité de Investimento sera eleito na primeira Assembleia Geral de Cotistas e tera
mandato vitalicio ou até que a maioria dos Cotistas o modifique ou eleja outro membro para o
lugar de um membro temporaria ou permanentemente impedido de exercer suas fungdes.

22.3 O Comité de Investimento sera convocado por e-mail enviado por qualquer integrante do
Comité de Investimento ou pelo Gestor.

22.4 As reunides ocorrerao sempre com a totalidade dos membros do Comité de

Investimento. A presenga e a participacdo de qualquer membro na reunido podera se dar por
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou através de mensagens eletrénicas em tempo real.
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22.5 Nao obstante as competéncias do Comité de Investimento elencadas acima, a decisao
final sobre toda negociacao e/ou ordem de compra e venda dos Direitos Creditérios e/ou Outros
Ativos do Fundo caberda, exclusivamente, a Administradora e/ou ao Gestor, no ambito de
atuacdo de cada um. Para se evitar duvidas, em nenhuma hipotese devera uma deciséo
referente a compra ou venda de Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos ser tomada pela
Administradora e/ou Gestor atuando individual ou conjuntamente, sem a prévia aprovacao do
Comité de Investimento.

22.6 As alteragdes das regras do Comité de Investimento deste Regulamento serao eficazes
na data deliberada pela Assembleia Geral e somente se aprovadas pela unanimidade dos
Cotistas do Fundo.

23. ASSEMBLEIA GERAL

23.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apdés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragbes financeiras
desse;

ii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

iii) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora

e/ou taxa de gestdo cobrada pelo Gestor e/ou taxa de performance cobrado pelo

Consultor Especializada (conforme o caso), inclusive na hipotese de restabelecimento

de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

v) deliberar sobre a nomeacgao do representante dos Cotistas, se houver;

vi) alterar o presente Regulamento;

vii) deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisao ou liquidagdo do Fundo; e

viii) deliberar sobre Evento de Liquidagéo.
23.2 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagédo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembleia
Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
divulgacao do fato aos Cotistas.
23.3 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocagao da Administradora, do Gestor e/ou de Cotistas que representem, no minimo, 5%

(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.
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234

A convocacado da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no

Periodico ou por meio de correio eletrénico, ou, ainda, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista. No anuncio, correio eletrdnico ou carta devem constar
dia, hora e local de realizacdo da Assembleia e 0os assuntos a serem tratados.
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23.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagao do primeiro anuncio ou
do envio de correio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

23.4.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de correio eletrénico ou de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

23.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, a segunda convocagdo da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com o anuncio, correio eletrénico ou carta
de primeira convocagao.

23.4.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, o anuncio, o correio
eletrénico ou a carta enderegada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, pode realizar-se fora da localidade da sede da
Administradora.

23.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, a convocacgao prevista
nessa clausula 23.4 sera dispensada caso assim decidam os Cotistas por unanimidade

e por escrito.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as

deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo, e ressalvadas as hipéteses em que houver outro
quorum especifico.

23.5.1 A cada Cota corresponde um voto.

23.5.2 As deliberacbes relativas as matérias previstas no item 23.1 acima seréo
tomadas em primeira convocagao por decisdo dos titulares da maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacgao, por decisdo da maioria dos titulares das Cotas
presentes na respectiva Assembleia Geral.

23.5.3 As deliberagdes relativas as demonstragdes financeiras do Fundo que nao
contiverem ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a
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Assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

23.5.4 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

23.5.5Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

23.5.6 Nao obstante o disposto acima, a convocagao de Assembleia Geral podera ser
dispensada caso a totalidade dos Cotistas espontaneamente se reinam e deliberem por

unanimidade as matérias ali colocadas em discusséao.

23.6 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

23.6.1 A divulgacao referida no item acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periédico ou por correio eletrénico, ou ainda por meio de carta com aviso

de recebimento enderecada a cada Cotista.

23.7 As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
ii) copia da ata da Assembleia Geral; e

ii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registrado no competente cartério de titulos e documentos.

24. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatérias e periddicas constantes do presente Capitulo, sem prejuizo de outras

previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente.

24.2 A Administradora deve encaminhar a CVM as seguintes informacdes, no prazo de 10
(dez) dias apds a respectiva ocorréncia:

i) a data da primeira integralizacéo de Cotas do Fundo; e
ii) a data do encerramento de cada distribuicéo de Cotas.
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24.3 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagcdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais na forma do § 3° do artigo 8° da Instrugao 356/01.

24.4 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do respectivo
periodo e permanecer a disposicdo dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por
ocasido da auditoria independente.

24.5 A Administradora deve divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas emitidas pelo Fundo, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem.

24.6 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes:

i) a alteracdo da classificagao de risco das Cotas do Fundo, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

ii) @ mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagcdo de custddia,
consultoria especializada, consultoria legal especializada ou gestdo da carteira do
Fundo;

iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composigao e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios no que se refere ao histérico de
pagamentos;

iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicido de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

24.6.1 A divulgagao das informagdes previstas no item 24.6 acima, quando necessaria,
isto &, se nao houver sido feita por outro meio, devera ser feita por intermédio de
publicacdo no Periédico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da

Administradora e nas instituicbes que coloquem Cotas do Fundo.

24.6.2 Os exemplares de qualquer comunicacao relativa ao Fundo, divulgada a terceiros
ou Cotistas, deverao ser enviados simultaneamente a CVM.
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24.7 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.8 As demonstracbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estarao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

24.8.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

24.8.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de
margo de cada ano.

24.8.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, em
até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
referirem, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

249 A Administradora deve prestar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més, assim
como devera enviar a CVM as informagdes anualmente exigidas pela Instrugdo 489/11.

24.9.1 Eventuais retificagcbes nas informacbes previstas neste item devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

24.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados
na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

i) alteracdo de Regulamento;

ii) substituicdo da Administradora, do Gestor, da Consultora Especializada, da
Consultora Legal Especializada e/ou do Custodiante;

iii) incorporagao;
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iv) fusao;
V) ciséo; e/ou
vi) liquidacado do Fundo.

24.11 Observadas as disposi¢cdes da Instrugao 356/01 a esse respeito, o Diretor designado ou
sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, devera
elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 dias apds encerramento do periodo e permanecer a disposicao dos Cotistas do
Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente. Para
efeito do disposto neste item, deve ser considerado o calendario do ano civil.

24.12 Considera-se o correio eletrébnico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas.

25. PUBLICACOES

25.1 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serao feitas no jornal “Monitor
Mercantil’, da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Periédico”). E facultado &
Administradora alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagbes relativas ao Fundo,
devendo, nesse caso, cientificar previamente os Cotistas e/ou Gestor sobre essa alteracao.

26. EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO FUNDO
26.1 A Administradora podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a

liquidacdo antecipada do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo indicadas
(“Eventos de Liguidacao”):

i) observado o disposto no art. 40 da Instrugdo 356/01, a impossibilidade de o Fundo
manter o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditorios, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades;

ii) rentncia da Administradora a administragdo do Fundo, do Gestor a gestdo da carteira
do Fundo, da Consultora Especializada a prestacdo dos servigos descritos no Contrato
de Consultoria Especializada ou do Custodiante a custédia e controladoria dos ativos do
Fundo; e

i) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pelo auditor do Fundo em seu relatério trimestral, desde que a
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Administradora n3o sane ou justifique o feito no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de publicagao do relatério.

26.2 Os Caotistas, reunidos em Assembleia Geral, na hipétese de deliberarem pela liquidagao
do Fundo, deverao decidir sobre as medidas a serem adotadas visando preservar seus direitos,
garantias e prerrogativas, bem como acerca da destinacdo dos Direitos Creditérios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo.

26.3 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela nao liquidagcdo do Fundo, sera
assegurado aos Cotistas dissidentes o resgate integral das Cotas por eles detidas, nos termos
definidos no presente Regulamento.

26.4 O Fundo sera automaticamente liquidado na hipdtese de determinagdo da CVM ou de
quaisquer 6rgaos publicos competentes neste sentido.

26.5 Na hipétese de liquidacdo do Fundo, a Administradora devera alienar a totalidade dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e dos Outros Ativos detidos pelo Fundo, pelos
respectivos valores de mercado e conforme indicagbes e instrugcbes do Gestor para tal
finalidade.

26.6 Apo6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, o patrimbnio remanescente do
Fundo, se houver, sera pago aos Cotistas na prépria data de liquidagéo, conforme a quantidade
de Cotas de cada titular.

26.7 A cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas emitidas pelo
Fundo.

26.8 A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora em conjunto com o Gestor,
observando as disposi¢cdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

26.9 Nas hipodteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as hormas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria
Administradora.

27. FORO

27.1 Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do Ondabrasil Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios Ndo-Padronizados.

“‘ADCT™:

“ADIN™:

“Assembleia Geral”:
“Bacen™

“Cedente”:

“Consultoras Especializadas”:

“Contrato de Cesséo”:

“Cota’:
“Cotistas”:
“Critérios de Eleqibilidade”:

“Custodiante”:

“CVM”:
“Data de Inicio”:

“Devedores”:

DEFINIGOES

significa Atos das Disposi¢cdes Constitucionais
Transitoérias;

significa Ac¢éo Direta de Inconstitucionalidade;
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

Banco Central do Brasil;

pessoa natural ou juridica ou qualquer ente possuidor
de direitos e obrigagdes, identificada pelo seu nimero
de inscricdo no CPF ou no CNPJ, conforme o caso,
que vier originariamente a contratar com o Fundo a
cessao de Direitos Creditorios;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

Crown Ocean Investimentos e Participagbes Ltda., e
Freire, Assis, Sakamoto e Violante Advogados,
qualificados neste Regulamento;

instrumento particular que sera firmado entre o Fundo,
de um lado, e o(s) Cedente(s) de outro lado, tendo por
objeto a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo;
fracao ideal do patriménio do Fundo;

detentores de Cotas;

sdo os critérios aplicaveis aos Direitos Creditérios
selecionados para aquisicdo pelo Fundo conforme
Capitulo 15 deste Regulamento;

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 19° andar,
conj. 194, inscrita no CNPJ sob o
n° 16.695.922/0001-09;

Comissio de Valores Mobiliarios;

data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo e
integralizacao de Cotas no Fundo;

devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelos
Cedentes e que serdo posteriormente cedidos ao
Fundo, por meio de Contrato de Cessao e/ou Escritura
Publica;
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“Dia Util”:

“Direitos Creditorios”:

“Documentos do Fundo”:

“Eventos de Liquidacio”:

“Fundo”:

“Gestor”:

“Administradora’:

“Investidor profissional”:

“Manual de Marcacao a Mercado’:

“Qutros Ativos”:

“Patrimobnio Liquido”:

“Perioddico”:

“Politica de Investimento”:

significa todo dia em que nado for sabado, domingo,
feriado nacional ou feriado na praca onde estiver
sediada a Administradora ou o Custodiante;

tém a definigao atribuida pelo item 14.1 do Capitulo 14
deste Regulamento;

documentos firmados pela Administradora e/ou Gestor
(conforme o caso) em nome do Fundo;

tém a definicao atribuida pelo item 26.1 do Capitulo 26
deste Regulamento;

“‘Ondabrasil Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo-Padronizados;

TYR GESTAO DE RECURSOS LTDA., qualificado
neste Regulamento;

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 19° andar,
conj. 194, inscrita no CNPJ sob o n°
16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administragcdo de carteira de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 18.897, de
07 de julho de 2021;

significa os investidores autorizados, nos termos dos
artigos 9-A e 9-C da Instrucdo 539/14 a investir em
fundos de investimentos em direitos creditérios nao-
padronizados;

tem a definicdo atribuida no Capitulo 20 deste
Regulamento;

tem seu significado no item 13.3 do Capitulo 13 deste
Regulamento;

significa a soma dos Valores Atualizadas dos Direitos
de Crédito, caixa disponivel e dos Outros Ativos
detidos pelo Fundo, conforme critérios contabeis e de
atualizacao previstos neste Regulamento, na legislacao
e normas aplicaveis;

o jornal Monitor Mercantil, no qual serdo veiculadas
todas as publicagdes mencionadas no Regulamento ou
exigidas pela legislagcao aplicavel, em relacdo ao
Fundo e os interesses dos Cotistas;

é a politica de investimento definida no Capitulo 13
deste Regulamento;
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“Recursos Disponiveis”:

“‘Regulamento”
“Reserva de Caixa”:

“‘STF

Selic”:
STFE”:

“Taxa de Administracio”:

“Taxa de Custoddia”:

“TED”:
“Valor Atualizado”:

disponibilidade de dinheiro e/ou ativos, exceto Direitos
Creditérios (compromissadas, etc.), que possam ser
convertidos ou resgatados em dinheiro;

o Regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no item 13.9 do
Capitulo 13 deste Regulamento;

Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia;
Supremo Tribunal Federal;

tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1 do
Capitulo 7 deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no item 11.5 do
Capitulo 11 deste Regulamento;

Transferéncia Eletrénica Disponivel; e

tem o significado que lhe é atribuido no item 20.2 do
Capitulo 20 deste Regulamento.
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ANEXO Il

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do Ondabrasil Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo-Padronizados.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacado de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugido CVM n°
356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade
de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegcao de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos recebiveis.

B) Selecao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida;
e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n=__ N*z2*p*(1-p)
MEZ * (N = 1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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Base de Selecdo e Critério de Selecao

C) A populagdo base para a selegcao da amostra compreendera os Direitos Creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

D) A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragao da amostra.
Ficara dispensada a obrigagao de verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, de que trata o
item 11.2 (ii) e (iii) do Regulamento, na hipotese do Custodiante receber e verificar a

documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios de forma individualizada e integral
até a data da cesséao dos Direitos Creditorios.
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