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RELATORIO DOS AUDITORE~S INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Aos

Cotistas e a Administradora do
Penha Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Penha Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada (“‘Fundo”), que compreendem a demonstragdo da
posicao financeira em 28 de fevereiro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 29 de dezembro de 2023 (data
de inicio das atividades do Fundo) a 28 de fevereiro de 2025, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Penha Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada em 28 de fevereiro de 2025, e o
desempenho das suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 29 de dezembro de
2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 28 de fevereiro de 2025, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Cessao Direitos Creditérios Acdo Judicial

Conforme Nota Explicativa n® 5.b, o Fundo adquiriu direitos creditérios com aquisicao substancial
de riscos e beneficios. Em 28 de fevereiro de 2025, esses créditos montam a R$ 25.000 mil. Os
direitos creditorios sdo oriundos de créditos reconhecidos judicialmente contra a Superintendéncia
de Conservagao de Obras Publicas — “SUCOP” e o Municipio de Salvador, originados de um
contrato de obras publicas do sistema de transporte de massa de Salvador. O processo esta em
negociagao de um eventual acordo com o ente devedor. Nossa opinidao nao contém modificagdes
em funcao deste assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 28 de fevereiro de 2025. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagado de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as descricbes de como nossa auditoria tratou os
assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, sao
apresentados no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditorios

Devido a relevancia do saldo em direitos creditorios detidos pelo Fundo em 29 de fevereiro de 2024,
representado por direitos oriundos de agao judicial, conforme Nota Explicativa n°® 5.b, e pelo fato de
nao existir uma camara de liquidagdo ou um mercado organizado de negociacdo de direitos
creditérios no pais, por meio do qual seja possivel efetuar o controle da custédia de acordo com as
negociacgdes efetuadas, consideramos a verificacdo da existéncia dos lastros dos direitos creditérios
como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por
meio da inspecao, de todos os documentos que comprovam os lastros desses direitos creditérios;
e (ii) avaliagcao das divulgacdes efetuadas nas demonstragdes contabeis do Fundo. Com base nas
evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis a
existéncia, mensuragao e/ou divulgacao dos ativos financeiros, no contexto das demonstragées
contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025.

Patrimbnio Liquido

O patrimbnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n° 6; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacgoes; e (i) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.
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Responsabilidades da administragao pelas demonstra¢oes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragcdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcado de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacbes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3o0 Paulo, 30 de maio de 2025

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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PENHAFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.292.327/0001-40

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao da posigao financeira

Em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento (Nota 4)
Direitos creditorios

Renda fixa

Direitos creditérios (Nota 5)
Com aquisigéo substancial dos riscos e beneficios

Outros créditos
Despesa antecipada

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de administragao
Taxa de gestéo
Total do passivo

Patrimoénio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
28/02/2025 liquido 29/02/2024 liquido

530 2 422 2
530 2 422 2
527 2 - -

3 0 422 2
25.000 98 25.000 98
25.000 98 25.000 98
1 - - -

1 - - N
25.531 100 25.422 100
32 0 21 0

24 0 13 0

8 0 8 0

32 0 21 0
25.499 100 25.401 100
25.531 100 25.422 100




PENHAFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.292.327/0001-40
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao do resultado

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das

atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Composicgao do resultado do exercicio/periodo

Cotas de fundos de investimento (Nota 4)
Reconhecimento de ganhos

Outras receitas

Despesas
Despesas juridicas advocaticias
Taxa de administracao (Nota 11.a)
Taxa de gestéo (Nota 11.b)
Taxa de fiscalizacdo CVM
Auditéria
Despesa do sistema financeiro
Despesas com cartdrio

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Exercicio Periodo de
findo emm 29/12/2023 a
28/02/2025 29/02/2024

36 7

36 7

6 -
(444) (106)

(197) -
(135) (25)
(96) (16)

(8) -
(7) (2)
(1) (4)
- (59)
(402) (99)




PENHAFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.292.327/0001-40
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao das mutagoes no patriménio liquido

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do

Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimoénio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 25.500,000000 cotas a R$ 996,121180 cada
Emiss&o inicial representado por: 25.500,000000 cotas a R$ 1.000,000000 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido

Cotas emitidas (Nota 9.b)
Representado por 508,440997 cotas

Variagao decorrente da movimentagao de cotas

Patrimoénio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 26.008,440997 cotas a R$ 980,431518 cada
Representado por 25.500,000000 cotas a R$ 996,121180 cada

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Exercicio Periodo de
findo emm 29/12/2023 a
28/02/2025 29/02/2024

25.401 25.500
25.401 -
- 25.500
(402) (99)
500 -
500 -
500 -
25.499 25.401
25.499 -
- 25.401



PENHAFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.292.327/0001-40
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método direto

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das

atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Pagamento de taxa de administracao
Pagamento de taxa de gestao
Pagamento de despesas juridicas advocaticias
Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades deinvestimento
Compra de direitos creditorios
Caixa liqudo das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Caixa liqudo das atividades de financiamento

Variagao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio/periodo
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Exercicio Periodo de
findo emm 29/12/2023 a
28/02/2025 29/02/2024

(1.005) (500)
933 85
(124) (12)

(96) (8)
(197) -
(1) (65)
(500) (500)
- (25.000)

- (25.000)
500 25.500
500 25.500




PENHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.292.327/0001-40

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Penha Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(“Fundo”) foi constituido em 22 de dezembro de 2023 e iniciou suas atividades em 29 de
dezembro de 2023 sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de
duragao indeterminado.

O Fundo, conforme atual disposi¢&o e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175/22, € considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizagao de suas cotas realizada por meio da aplicagdo preponderante de seu patriménio
liquido na aquisicdo de qualquer tipo de direito creditério permitido pela regulamentagao
aplicavel, bem como, outros titulos e valores mobiliarios, conforme definicbes descritas no
regulamento, incluindo-se direitos creditérios judiciais e precatorios federais, estaduais e
municipais.

A Classe unica é restrita e destina-se a receber aplicagbes, exclusivamente, de investidores
classificados como profissionais, nos termos da Resolugdo CVM n° 30/21, da Resolugao
CVM 175/22 e das demais normas aplicaveis.

Em carater suplementar aos Direitos Creditérios e demais titulos e valores mobiliarios objeto
de investimento target da Classe, observado o Regulamento, a Gestora sempre podera
também realizar investimento em Ativos liquidos: (a) outros Ativos, inclusive em titulos
publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos; e (b) cotas de
fundos de investimento, abertos ou fechados, para fins de gestdo de caixa e liquidez,
observado o enquadramento exigido na regulamentacdo e os critérios de composi¢cao de
Carteira estabelecidos na regulamentagao aplicavel e no Regulamento do Fundo.

As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do administrador, da gestora
ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A Classe
adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas,
nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM n° 175/22.

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrugéo n° 489/11 e Resolugao n°® 175/2022, da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).
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Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Na elaboragao das demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagcdo e determinagcdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparacio e apresentagio das
demonstragdes contabeis.

As demonstragdes financeiras do periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 28 de fevereiro de 2025 foram aprovadas pela administradora do
Fundo em 30 de maio de 2025 que autorizou sua divulgacao.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas sao apropriados de acordo com o regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sédo classificados em duas categorias especificas de
acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizago:

i) Titulos para negociacdo: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

i) Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes nao resgataveis, para os quais haja a intengédo e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.
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Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

d)

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos administradores
dos fundos investidos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagao das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios

Acoes judiciais

As acbes judiciais sdo registradas inicialmente pelo custo de aquisi¢do. Devido aos
titulos nao terem liquidez no mercado, a Administradora entende que a melhor forma de
mensurar os direitos creditérios compreende na atualizagao do custo de aquisigcao pela
taxa de correcéo de cada ativo judicial ajustada pela analise em relagéo a estimativa de
éxito dessas acoes, vis a vis o valor de face esperado de realizacdo dos direitos
creditérios.

A Administradora entende que as premissas utilizadas no modelo representam a melhor
estimativa de prego que seria recebido pela venda ou liquidagdo do Direito Creditorio
em uma transacgao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao
nas condicdes atuais de mercado.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

i) Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

i) Operacdao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de
perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de maneira confiavel.
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a)

Uma reducao de valor recuperavel é calculada como a diferenga entre o valor contabil
e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em carta
de provisao contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdem valor continuem a ser
reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuigdo da perda é revertida e registrada no resultado

Fluxo de caixa
Para fins da demonstragéo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método direto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

Normas emitidas

As resolugbes emitidas até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da
Classe, estao descritas a seguir:

Emitida
Resolugao por Descrigao Vigéncia
Resolugdo CVM n° 175, de Dispbe sobre a constituicao, o
23 de dezembro de 2022 funcionamento e a divulgagéo
de informagdes dos Fundos de
investimento, bem como sobre | A Resolugdo CVM n°
a prestagdo de servigos para| 175 entrou em vigor
_ Comissdo 25 Fundos. em 02 de outubro de
Resolugcao CVM n° 181, de Valores 2023, com prazo
de 28 de margo de 2023 Mobiliarios para adaptagao ate
Resolugcao CVM n° 184, (CVM) 29 de novembro de
de 31 de maio de 2023 Altera a Resolugado CVM n° 2024, e revogou as
Resolugdo CVM n° 187, 175, de 23 de dezembro de Instrugbes CVM n°
de 27 de setembro de 2022. 356 e 444.
2023
Resolucao CVM n° 200,
de 12 de margo de 2024

O Fundo foi adaptado para o novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM,

a Resolugao CVM n° 175/2022 no momento da sua constituicao.
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira esta sendo apresentado como:

Cotas de fundo de investimento

28 de fevereiro de 2025

Valor de Faixa de
Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Direitos creditérios 495,272606 527
Max 90 FIC de FIDC (a) 495,272606 527 Sem vencimento
Renda fixa 2,651137 3
ID RF Longo Prazo FIC FI (b) 2,651137 3 Sem vencimento
Total 497,923743 530

28 de fevereiro de 2024

Valor de Faixa de
Titulos para negociacao Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 387,660425 422
ID RF Longo Prazo FIC FI (b) 387,660425 422 Sem vencimento
Total 387,660425 422

a) O Max 90 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios CNPJ: 55.619.752/0001-27, foi constituido em 20 de junho de 2024 sob a forma
de condominio de natureza especial aberto, com prazo de duragao indeterminado. Iniciou
suas atividades em 06 de setembro de 2024. Seu objetivo é proporcionar aos cotistas a
valorizagao de suas cotas, por meio da aplicagao de seu patriménio liquido na aquisigado de
cotas de FIDCs. Nesse sentido, devera manter, no minimo, 67% de seu patrimonio liquido
aplicado em qualquer classe ou série de cotas de FIDCs, constituidos sob a forma de
condominio fechado ou aberto. As demonstragées financeiras relativas ao periodo de 06 de
setembro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de janeiro de 2025 foram
devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente em 29 de abril

de 2025, sem modificagdo de opinido.
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b)

O ID_RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
CNPJ: 50.269.714/0001-78, foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma de
condominio de natureza especial aberto, com prazo de duragao indeterminado. Iniciou
suas atividades em 01 de junho de 2023. Seu objetivo € proporcionar a valorizagao de
suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de investimento,
doravante denominados Fls, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. As
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de julho de 2024
foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente em 30
de outubro de 2024, sem modificagéo de opinido.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 a Classe auferiu receita de R$ 36 (R$ 7 no
periodo de 29 de dezembro de 2023 a 29 de fevereiro de 2024) registrada na rubrica “Cotas
de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”

5. DIREITOS CREDITORIOS

a)

b)

Caracteristicas dos direitos creditérios

A Classe pode adquirir qualquer tipo de direito creditério permitido pela regulamentagéo
aplicavel, incluindo-se direitos creditérios judiciais e precatérios federais, estaduais e
municipais. Ndo ha um segmento econdmico especifico, considerando ser a Classe
multicarteira.

A gestora podera realizar investimento de até 100% do patriménio liquido da classe em
direitos creditérios ndo-padronizados.

Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

Em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024:

Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Direitos creditorios Emissor Quantidade Valor contabil
Acao judicial SUCOP - Salvador 1 25.000
Total 1 25.000

Em 29 de dezembro de 2023 por meio do contrato para aquisi¢do de direitos creditorios
e outras avencgas, o Fundo adquiriu 33,25% de créditos reconhecidos judicialmente
contra a Superintendéncia de Conservacgao de Obras Publicas — “SUCOP” e o Municipio
de Salvador, originados de um contrato de obras publicas do sistema de transporte de
massa de Salvador.
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d)

O acordo para pagamento de divida confessada no acordo judicial homologado pelo
Tribunal de Justica da Bahia nos autos do processo judicial n°® 14096515782-3 e outras
avencas

Como pagamento pela cessdo, o Fundo pagou R$ 25.000 a cedente. Adicionalmente, a
Cedente fara jus a 5% sobre qualquer valor efetivamente recuperado pelo Cessionario,
proporcionalmente aos 33,25% adquiridos, que sera pago em até 5 dias apds cada
recebimento, condicionado a entrada real dos recursos.

Movimentacgao dos direitos creditérios

Exercicio Periodo de

findo em 29/12/2023 a
Direitos creditérios 28/02/2025 29/02/2024
Saldo inicial 25.000 -
Aquisicao de direitos creditérios - 25.000
Rendas com direitos creditérios - -
Saldo final 25.000 25.000

Critérios de elegibilidade e condi¢oes de cessao

A Classe somente podera adquirir direitos creditérios que atendam, cumulativamente,
na respectiva data de aquisigao, aos seguintes critérios de elegibilidade:

a)
b)

c)

Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento da Classe;

Sejam provenientes de operagdes regulares e licitas, nos termos da
regulamentacéao aplicavel,

Nao contenha qualquer devedor principal e/ou coobrigado e/ou garantidor listado
na lista restritivas de prevencédo ao terrorismo e a proliferagdo de armas de
destruicdo em massa ao Conselho Nacional de Seguranca das Nag¢des Unidas

A Classe somente podera adquirir direitos creditérios que cumpram, cumulativamente,
as seguintes condi¢des de cessao na sua respectiva data de aquisicao:

a)

Validacdo formal pela Gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do Direito Creditério, incluindo, mas
nao se limitando, a validacao: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos
exigidos pela regulamentacdo aplicavel ao Direito Creditério e sua forma de
instrumentalizacdo; (iii) da existéncia de Onus, gravames e/ou qualquer outro
elemento que efetivamente impeca a operacao; e (v) do lastro.
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b) Validacao formal pela Gestora acerca da existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operagao, incluindo, mas nao se limitando, a validacao: (i) da
titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentagao
aplicavel a garantia e sua forma de instrumentalizagao e registro; e (iii) da existéncia
de Onus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impeca a
concessao da garantia; e

c) Inexisténcia de evento, quanto da formalizacdo da operagao, que altere
qualitativamente as condi¢cdes da operagéo.

6. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS

O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe. Neste sentido, ressalta-se
que néo obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, da estrita observancia da politica de
investimento definida no Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administragédo e gestédo, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes aos bens e direitos
integrantes de sua Carteira, além dos fatores de risco identificados abaixo:

Riscos de mercado

Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos da Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagao
dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizagdo
inicial, levando a reducgao do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus
Cotistas.

Descasamento de taxas

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditorios,
cujas remuneragdes poderdo estar atreladas a indexadores diversos, podendo, inclusive,
ser pré-fixadas, e em Ativos Financeiro. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum n&o sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo,
sem limitacao, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco
de descasamento acima identificado.
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Risco de liquidez

A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas, tendo em
vista que o investimento preponderante é realizado em Direitos Creditorios de baixa liquidez
no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Direitos Creditérios e demais Ativos integrantes da Carteira séo
negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a maior risco de liquidez dos Direitos Creditorios e demais Ativos detidos em Carteira,
situagdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos as suas
despesas e/ou amortizagdo de suas Cotas. Nestes casos, podera ser necessaria a venda
principalmente em relagdo aos Direitos Creditérios, mas também dos demais Ativos da
Carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso,
caso seja necessario e os Cotistas ndo aportem novos recursos na Classe, além da potencial
venda antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos Cotistas seja
realizado com a entrega dos Direitos Creditérios, e/ou dos demais Ativos.

Risco de concentracao

Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposigao significativa de
concentracdo em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou um
mesmo emissor. Alteracbes da condicdo financeira de um emissor, alteracbes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o pregco e/ou rendimento dos
Ativos da Carteira da Classe e dos Fundos Investidos. Nestes casos, a Gestora, na
qualidade de gestora da Classe ou dos Fundos Investidos, conforme o caso, podem ser
obrigadas a liquidar os Ativos Financeiros da Carteira do Fundo ou dos Fundos Investidos a
precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota da Classe
e/ou dos Fundos Investidos. Este Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos
de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Adicionalmente, cumpre destacar que a Classe nao esta sujeita aos limites de concentragao
estabelecidos na Resolugdo CVM n° 175. O risco associado as aplicacées do Fundo é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Se os devedores ou coobrigados
dos Ativos nao honrarem com os seus compromissos, a Classe podera sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de alocacao

A Gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente,
a mais de uma Classe e/ou fundo de investimento sob sua gestdo. Nessa hipotese, cabera
a Gestora definir, discricionariamente, a forma de alocagao de tais oportunidades, as quais
nao serao, em certas situagdes, exploradas integral ou exclusivamente pela Classe.
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Garantia dos direitos creditorios

Na hipétese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério: (a) podem nao ser suficientes para
satisfagao do crédito inadimplido; (b) podem nao ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez
adequada e/ou o prazo para realizagao das mesmas, em caso de execugao das garantias,
pode ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a Gestora podera adquirir Ativos sem qualquer garantia, fato
que podera tornar a recuperacao de eventual Ativo inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito

Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, com possiveis reflexos negativos nos resultados da Classe e, eventualmente,
na rentabilidade das Cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, podera haver cobranga judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperacéao do total dos valores inadimplidos para a Classe.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Nos termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do Cédigo Civil Brasileiro e da Resolugao CVM n°
175, aresponsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade neste
Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigagées do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera
ser requerida judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovacgoes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declaragao de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisbes desfavoraveis que
podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.
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Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranca
Previamente Definidas no Regulamento

Em razao da possibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios de diversos Cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem
ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos e,
por esta razdo, nao se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concesséao de crédito
prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos Creditérios podem ser originados de
politicas de concessao de crédito distintas decorrentes das praticas de cada Cedente. Além
disso, em razao do processo de originagao dos Direitos Creditérios decorrer das praticas de
cada Cedente, a Classe podera adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranga
em virtude do perfil de cada operacgao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo

A Classe podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto neste Anexo.
Ocorrendo a liquidagao, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditorios da
Classe ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditdrios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés
situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco decorrente do aprecamento dos ativos

O aprecamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizado de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcagéo a mercado, poderao
ocasionar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducgao do valor das cotas.

Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outras Classe efou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais
poderdo ter participacdbes maiores que as da Classe nos Direitos Creditérios. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento.
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Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, inclusive em relagédo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos Direitos Creditorios com Cotistas e/ou outras Classes
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da
Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar cientes de que
o fato de determinados Cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que
necessariamente todos os Cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as
caracteristicas particulares de cada situacdo e estrutura, as condicdes comerciais
envolvidas, dentre outros fatores.

Risco da Propriedade de Cotas

A propriedade das Cotas n&o confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Ativos da
Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da Carteira de modo
nao individualizado.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Classe nao podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo
exclusivo de protegcdo patrimonial.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023 (data

de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024, a Classe né&o realizou
operagdes com derivativos.

8. CARACTERi§TICAS, EMISSOES, AMORTIZAGOES, RESGATES DE COTAS E
VALORIZACAO DAS COTAS
a) Caracteristica das cotas
As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de
Classe unica, considerando os termos da resolugao CVM n°175. As cotas possuem os
mesmos direitos, sdo escriturais.

b) Emissao e integralizagao de cotas

Na emissao de cotas da Classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a administradora.
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d)

E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

A integralizacdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por integralizagao em Ativos nos
casos previstos no Regulamento.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, foram emitidas 508,440997 cotas
perfazendo o montante de R$ 500.

No periodo de 29 de dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29
de fevereiro de 2024, foram emitidas 25.500,000000 cotas perfazendo o montante de
R$ 25.500.

Resgate e amortizagao de cotas

O resgate final das cotas da Classe apenas ocorrera com o término do prazo de duragao
do Fundo, ou com a liquidagao antecipada prevista em regulamento.

O resgate final e/ou amortizacdo de cotas podera acontecer em moeda corrente
nacional ou com a entrega em ativos.

Para fins de melhor gestdo de liquidez da Classe, resta estabelecido a limitagdo de
amortizacao e/ou resgate de cotas ao valor maximo de 2% sobre o patriménio liquido
da Classe nos casos de (i) excepcional iliquidez da carteira da classe; e (ii) cenarios
econdmicos considerados como extraordinarios ao(s) mercado(s) estratégico(s) objeto
de investimento pela Classe.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 29 de dezembro de 2023
(data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024, ndo houve resgate
e/ou amortizagao de cotas.

Negociagao das cotas

As cotas poderao ser objeto de transferéncia através de negociagdes privadas mediante
termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que
as cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

Na hipotese de negociagao privada de cotas: (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado
pela administradora somente apés a verificagao, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condigao de investidor profissional do novo cotista; e (ii) os cotistas seréo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacgao ou transferéncia de suas cotas.
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e) Valorizagao da Cotas
As Cotas serao valorizadas todo dia util conforme disposto no Regulamento, no Anexo
e nos respectivos Suplementos, conformidade Manual de Marcacdo a Mercado da
Administradora.

9. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A evolucdo do valor da cota da Classe, sua rentabilidade e seu patrimdnio liquido médio
foram as seguintes:

Patriménio
Cota da Classe Unica Valor da cota Rentabilidade (%) liguido médio
Exercicio findo em 28/02/2025 980,431518 (1,58%) 25.362
De 29/12/2023 (*) a 29/02/2024 996,121180 (0,39%) 25423

(*) Data de inicio do Fundo.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

10. SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Paraguacgu Investimentos Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custédia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagéo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.
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11. ENCARGOS DA CLASSE

a)

b)

Taxa de administragao

A taxa de administracao da Classe, pelos servicos de administracdo, controladoria,
escrituragao, distribuicdo e custédia corresponde ao percentual anual de 0,10%
calculado sobre o valor total do patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo
de R$ 12.

A taxa de administracdo é paga a Administradora, mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestagao dos servigos, devendo ser calculada de forma linear
e provisionada todo dia util, a base 1/252.

A taxa de administracao sera reajustada anualmente, pela variagado positiva do IGP-M
do periodo.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, a despesa com taxa de administragao
foi no valor de R$ 135 (R$ 25 no periodo de 29 de dezembro de 2023, data de inicio das
atividades do Fundo, a 29 de fevereiro de 2024).

Taxa de gestao

A Taxa de Gestao da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados a Classe,
corresponde ao percentual anual de 0,05% (cinco centésimos por cento) a ser calculado
sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe, observado, ainda, o valor minimo
de R$ 8 (oito mil reais) mensais.

A taxa de gestdo devera ser paga a gestora, mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestagao dos servigos, devendo ser calculada de forma linear
e provisionada todo dia util, a base 1/252.

A taxa de gestdo sera reajustada anualmente, pela variacdo positiva do IGP-M do
periodo.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, a despesa com taxa de gestao foi no
valor de R$ 96 (R$ 16 no periodo de 29 de dezembro de 2023, data de inicio das
atividades do Fundo, a 29 de fevereiro de 2024).

A Classe nao goza de cobrancga de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida
ou taxa de ingresso.
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12. CLASSIFICAGAO POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
As cotas emitidas pela Classe sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencao de
avaliagao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolugao CVM n°® 175/22.

13. OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE
A administradora, ndo contratou servigos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

14. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.

15. LEGISLAGAO TRIBUTARIA
Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
1) Imposto de renda
Conforme as alteragdes ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n°® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serao
tributados conforme abaixo:
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1.

Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacéao; e

Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sao sujeitas
as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo

Estes fundos sdo tributados em dois momentos:

2.

Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacao; e

Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que so sujeitas
as seguintes aliquotas:

e 225% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

Fundo néao sujeito a regra geral

A regra geral nao ¢ aplicada para os seguintes fundos:

Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e
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16.

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributagao especificas, na forma da legislagédo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estaréo sujeitos a cobranga de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operacgéao, decrescente em fungéo do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, nao havera
cobranca desse |IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Podera ser realizada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, desde
que a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou Cedente podendo chegar a até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido da
Classe.

A Gestora, mediante decisdo estratégica formalizada a Administradora, justificadamente,
podera realizar operagdes de cessao de Direitos Creditorios para os cedentes e suas partes
relacionadas ao longo do Prazo de Duragdo do Fundo, com até a totalidade do Patriménio
Liquido da Classe.

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n°® 11, o Fundo possui a seguinte transacdo com partes
relacionadas:
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a) Fundo investido

O Fundo possui aplicagdes no ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (CNPJ: 50.269.714/0001-78), o qual € administrado pela ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

17. DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA
No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, ndo houve alteragdes estatutarias.
18. EVENTOS SUBSEQUENTES
Nao houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracoes

financeiras.

19. DIRETOR E CONTADOR

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

* %k %
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