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CAPITULO I - DENOMINAGAO, PRAZO DE DURAGAO E FORMA DE CONSTITUIGAO

1.1. O NANBAN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, em classe unica (“Classe”), cujas caracteristicas estao
disciplinadas no Anexo | deste regulamento (“Anexo da Classe”), disciplinado pela Resolugdo n°
175, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) em 23 de dezembro de 2022 (“Resoluc¢ao
CVM 175”), e seu anexo normativo I, pela Resolugdo n° 2.907, editada pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) em 29 de novembro de 2001, e regido por este regulamento (“Regulamento”),
seus Anexos e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

1.2. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
CAPITULO Il - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus cotistas (“Cotistas”)
por meio da aquisi¢ao, preponderantemente, de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composigao e diversificagdo nos termos do Anexo da Classe, durante seu
prazo de vigéncia, de acordo com a politica de investimento aplicavel a Classe, nos termos descritos
no Anexo da Classe e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicaveis ao Fundo
(“Carteira”).

2.2, A Classe nao sera dividida em Subclasses de Cotas, conforme disposto no Anexo da
Classe.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

3.1. O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek n® 1726, conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-
09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de administracao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n° 18.897, de 07 de julho de 2021 (“Administradora”).

3.1.1. A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigagdes de terceiros contratados para a prestacéo de servigos ao Fundo.

3.2. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:
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l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
o registro de Cotistas;

o livro de atas das assembleias de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do auditor independente; e

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

I. solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

M. pagar a multa cominatodria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV. elaborar e divulgar as informagdes perioddicas e eventuais da Classe de cotas;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servigco Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais
do Fundo e de suas Classes de cotas;

P oo oo

VI. manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacbes;

VIL. nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VI, na hipotese de observar Patriménio Liquido negativo da Classe, proceder nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

IX. na hipétese de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, proceder avaliagdo
obrigatdria do Patriménio Liquido da Classe;

X. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

XI. cumprir as deliberagdes das assembleias de Cotistas;

XIl. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes contabeis,

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, entidade registradora (se
houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

XIil. encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — “SCR”
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de
crédito, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, conforme
modelos disponiveis na pagina do Banco Central na rede mundial de computadores;

XIV. obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;
XV. contratar, em nome do Fundo, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria, controle

e processamento de ativos, escrituragdo das Cotas, auditor independente, registro dos Direitos
Creditérios em entidade registradora, custédia de Direitos Creditdrios, custddia de Ativos Financeiros,
guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, e liquidagao fisica ou
eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

XVI. calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e subclasses de
Cotas abertas;
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XVII. no caso de pedido ou decretacio de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administragdo Especial Temporaria (RAET), intervengéo, liquidagao judicial ou extrajudicial ou
regime similar em relagado a instituicao financeira na qual seja mantida a Conta do Fundo ou uma
Conta Escrow, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos proveniente do
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira para outra conta
de titularidade do Fundo ou conta corrente de natureza especial movimentada exclusivamente pelo
Custodiante, mantida em uma outra instituicao financeira;

XVIII. em cada Dia Util, alocar, por meio dos competentes débitos realizados nas contas de
titularidade do Fundo. os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas da Classe e dos
respectivos Eventos de Liquidez na ordem determinada no Anexo da Classe;

XIX. praticar todos os atos de administragao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

3.2.1. A Administradora devera dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora
sobre qualquer alteragédo no presente Regulamento.

3.2.2. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios.

3.2.3. A Administradora pode contratar, na forma prevista neste Regulamento, sem
prejuizo de sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos de
custodia e controladoria dos ativos integrantes da Carteira e escrituracdo das Cotas.

3.2.4. A Administradora possui regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificagao, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no site da Administradora (www.idsf.com.br).

3.3. Os servigos de gestao profissional da Carteira sao prestados pela GESTORA DE
RECURSOS ID - GRID LTDA., sociedade com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.726, 7° andar, Vila Nova Concei¢cao, CEP 04.543-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 44.615.804/0001-70, credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério da
CVM n° 19.745, expedido em 14 de abril de 2022 (“Gestora”).

3.3.1. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos de gestdo da Carteira e
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que compdem a
Carteira, observadas as disposi¢coes da regulamentagcao em vigor e deste Regulamento.

3.4. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagéo em vigor e pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:
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l. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios e
os Ativos Financeiros para aquisi¢do pelo Fundo, em estrita observancia, no minimo, a politica de
investimento (incluindo a validagéo dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade) a
composicao e diversificacao da Carteira e as recomendagdes do Comité de Investimentos;

Il. registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da classe (se houver) ou entrega-
los ao Custodiante, conforme o caso;

M. na hipétese de ocorrer substituicao de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da Carteira ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimento;

V. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios
por meio da celebragao dos respectivos contratos de cessdo de Direitos Creditérios e seus eventuais
aditamentos, diligenciando para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operagdes de aquisicdo e alienacao de Direitos Creditérios da Classe;

V. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios, individualmente;

VL. contratar, em nome do Fundo e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servicos:

a) intermediacio de operacdes para a Carteira;

b) distribuicdo de Cotas;

c) consultoria especializada;

d) agentes de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos;

e) classificagcao de risco por agéncia de classificacédo de risco; e

f) formador de mercado de classe fechada;

VII. manter politicas e procedimentos internos para selegao, contratacido e monitoramento dos

intermediarios e dos demais prestadores de servigcos que venham a ser contratados pela Gestora,
com o intuito de realizar operagdes relacionadas a atividade de gestao da Carteira;

VIII. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador de
servigco por ele contratado;
IX. monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos

Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga de
acordo com a Politica de Cobranga da Série;

X. monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

XI. monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, assim
como de eventos de avaliagdo ou de liquidagao da Classe, se houver;

XIl. monitorar a constituicdo e a composicdo da Reserva de Despesas e, se houver, da
Reserva de Contingéncia (conforme definidas no Anexo da Classe);

XIII. monitorar o enquadramento da Alocag¢do Minima (conforme definida no Anexo da Classe),
conforme aplicavel,

XIV. encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma

copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;
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XV. assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificagcbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

XVI. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e
XVII. cumprir as deliberagdes da assembleia de Cotistas.
3.4.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a Gestora

podera contratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

l. na verificacao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo

da Classe;

Il. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel; e

Il. na verificagado do lastro de que trata o inciso V do item 3.4 acima.

3.4.2. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima,
a Gestora deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

3.5. A Administradora e a Gestora sao os prestadores de servigo essenciais do Fundo

(“Prestadores de Servigo Essenciais”).

3.6. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
Administradora e a Gestora em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo, em relagéo a Classe:

l. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagao de garantias em
favor da Administradora, Gestora, Agentes de Cobranga, consultoria especializada (se houver) ou
terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimdnios;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113,

V, e 122, Il, “a”, item 3, da parte geral da Resolugao CVM 175;

M. vender Cotas a prestacado, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcao aprazo
de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VL. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo estiver

autorizado a fazer nos termos do Regulamento, conforme previsto no § 2° do artigo 118 da parte
geral da Resolugdao CVM 175.
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3.7. E vedado & Gestora e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se
houver), sugestao de aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

CAPITULO IV - DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

4.1. Os servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira e de escrituragdo das Cotas sédo prestados pela ID
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n°® 1726, conjunto 194, 19° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-09 (“Custodiante”).

4.1.1. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle sobre os servigos prestados pelos terceiros
eventualmente contratados conforme os itens 4.3 e 4.4 abaixo, bem como para diligenciar o
cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacdes previstas neste Regulamento e nos
respectivos contratos.).

4.1.2. A remuneracao devida ao Custodiante pela prestacdo dos servigos ao Fundo sera
descontada da Taxa de Administracéo.

4.2. Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 do anexo normativo |l da
Resolugdo CVM 175, caso os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe néo sejam passiveis de
registro em entidades registradoras, a Administradora devera contratar servico de custédia para a
Carteira da Classe, devendo-se observar as disposicoes do respectivo Anexo da Classe.

4.3. No caso de contratagdo de entidade registradora para realizacdo do registro dos
Direitos Creditérios da Classe ou para verificacdo dos Documentos Comprobatérios de tais Direitos
Creditorios, conforme o caso, a remuneragao devida a entidade registradora sera suportada pelo
patrimdnio da Classe.

4.4, O Custodiante realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

44.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I realizar a custddia da Carteira de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros do Fundo;
Il. realizar a liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, bem como dos Ativos Financeiros;

M. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
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depositando os valores recebidos (1) na conta de titularidade do Fundo, constituida para esse
proposito, mantida em uma instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento (“Conta do Fundo”);
ou (2) em uma Conta Escrow; ressalvadas, em qualquer caso, as obrigagbes atribuidas Agentes de
Cobranga nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cobranga ou de outros contratos que
venham a ser celebrados com o Fundo;

V. realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, podendo
contratar terceiros, as expensas do Fundo, para realizar tal atividade, observado o disposto nos itens
4.4.2 e 4.4.3 abaixo;

V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, em
periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios que ingressarem na carteira a titulo
de substituicdo, assim como os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios
inadimplidos no mesmo periodo;

VL. acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela Gestora, conforme
aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagbes da

Classes de Cotas.

44.2. O Custodiante realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no inciso
IV do item 4.4.1 acima.

4.4.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relagcéo a Classe de Cotas, originador, cedente, Gestora, consultoria especializada ou
partes a eles relacionadas.

4.5. A BRD - BRASIL DISTRESSED CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA,
sociedade limitada com sede na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marcos
Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 1.110, sala 1.509, Tamboré, CEP 06400-040, inscrita no CNPJ sob
o n° 12.164.614/0001-98, e a BRD COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS, sociedade por a¢des de capital fechado com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Jandiatuba, n°® 143, conj. 207, CEP 05716-150, inscrita no CNPJ sob o n°
14.158.503/0001-02 (“Agentes de Cobran¢a”), prestardo ao Fundo os servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira, bem como auxiliardo na definicdo da estratégia e
coordenardo o trabalho dos escritérios de advocacia contratados pelo Fundo responsaveis pela
conducao das agdes judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios (“Processos” e “Escritérios de
Advocacia’, respectivamente), observadas as disposicdes deste Regulamento e do contrato
celebrado entre o Fundo e os Agentes de Cobranga (“Contrato de Cobranga”).

45.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagdo e na
regulamentacgao aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de Cobranga, os Agentes de Cobranga
Serao responsaveis:
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l. pela promogdo da cobranga extrajudicial, administrativa e judicial dos Direitos
Creditérios, podendo, para tanto, tomar em nome do Fundo, diretamente ou, conforme o caso, por
meio dos Escritorios de Advocacia, as medidas extrajudiciais e judiciais que julgar conveniente,
incluindo firmar compromissos e acordos de qualquer natureza, bem como receber e dar quitacao,
observada a Politica de Cobranca e o disposto no item 4.5.3 abaixo; e

Il. por auxiliar na definicdo da estratégia e coordenar o trabalho dos Escritérios de
Advocacia, no &mbito dos Processos, respeitada a Politica de Cobranga e o item

4.5.2 abaixo.

4,5.2. A selegcdo para a contratacdo dos Escritérios de Advocacia e de outros
prestadores de servicos necessarios a prestacdo dos servigos descritos no item 4.5.1 acima pelos
Agentes de Cobranga deverao observar os critérios previamente aprovados pelo Comité de
Investimentos, sendo certo que a Administradora também podera vetar a contratagdo de qualquer
prestador de servigos selecionado caso este (a) seja considerado iniddneo; ou (b) nao seja aprovado
no processo de cadastro de prestadores de servigos da Administradora.

4,5.3. A celebracgéao, por qualquer dos Agentes de Cobranga, de acordo ou compromisso
que resulte em (a) indice de recuperagéao inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos) do valor total
investido no respectivo Direito Creditdrio na data de sua aquisi¢ao, calculado nos termos do Contrato
de Cobranca; ou (b) taxa interna de retorno liquida inferior a 30% a.a. (trinta por cento ao ano),
calculada nos termos do Contrato de Cobranga, dependera de prévia aprovagdo do Comité de
Investimentos.

454, O Fundo pagara, aos Agentes de Cobranga que emitirem ao Fundo as respectivas
faturas de servigos, a remuneracgao prevista no Contrato de Cobranca.

4,5.5. A remuneracao a ser paga ao Agentes de Cobranga constitui um encargo do Fundo,
nos termos da Resolugdo CVM 175, e ndo compde a Taxa de Administragao.

4.6. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados do
Fundo, nos termos da legislacao aplicavel, deverao transferir ao Fundo qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢ao de prestador de servigos do Fundo.

4.7. E vedado & Administradora, & Gestora e aos demais prestadores de servigos
contratados do Fundo receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja a Conta Escrow.

CAPITULO V RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a consultoria especializada (se houver),
os Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos e os demais prestadores de servigo do
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Fundo ou da Classe responsabilizam-se, perante o Fundo e entre si, cada qual e individualmente,
exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas
respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obriga¢des decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou
resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou deciséo
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente, ndo havendo solidariedade entre eles.

5.2. Nos termos indicados no item 5.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

6.1. A Administradora e a Gestora, mediante comunicagdo enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administracdo e a gestdo do Fundo, desde que a
Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagéo, sendo facultada a convocagao
da Assembleia Geral, ainda, a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco
por cento) do patriménio liquido do Fundo, nos termos da Resolugao CVM 175.

6.1.1. Inobstante o acima disposto, o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede
a Administradora de renunciar a administragao fiduciaria do Fundo.

6.2. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora deve(m) permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

6.3. Caso a Administradora e/ou a Gestora nao seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 6.2 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até a
conclusao da liquidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.4. A Assembleia Geral podera a qualquer tempo deliberar pela substituicao da
Administradora e/ou da Gestora, devendo esta(s) permanecer(em) no exercicio regular de suas
funcdes até que seja(m) efetivamente substituida(s), o que devera ocorrer em, no maximo, 90
(noventa) dias contados da data de realizagédo da referida Assembleia Geral.

6.5. A Administradora e a Gestora deverao, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao das instituicbes administradora e/ou gestora substituta(s), no prazo de até
15 (quinze) dias contados da realizagdo da Assembleia Geral que deliberar a contratagdo da
instituicdo administradora substituta, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
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demais informacgdes sobre o Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros que integram a
Carteira, bem como a administragdo e a gestdo do Fundo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora e/ou pela Gestora, de forma que a instituicao
administradora e/ou gestora substituta(s) possa(m) cumprir os deveres e obrigagdes da
Administradora e/ou da Gestora sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo e a gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicao administradora e/ou gestora substituta(s).

6.6. As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servigo
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renuncia do Custodiante e de quaisquer
dos Agentes de Cobranca.

CAPITULO VII - TAXA DE ADMINISTRAGAO E DE GESTAO

7.1. Pela prestagédo de servicos de administragéo fiduciaria e de gestdo da Carteira de
Classe, e pela remuneragao dos prestadores de servigos contratados pela Administradora e pela
Gestora, respectivamente, serdo devidas Taxa de Administracdo e Taxa de Gestado pelo Fundo a
Administradora e a Gestora, conforme descrito no Anexo da Classe.

7.2. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas todo
Dia Util &4 razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e serdo pagas mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacéo dos servigos.

7.3. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestéo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que cada uma delas tiver contratado, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

CAPITULO VIl DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

8.1. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe estao sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

8.2. O Fundo e sua Classe devem ter escrituragao contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstracbes contabeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

8.3. As demonstragbes contabeis do Fundo e de sua Classe de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.
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8.4. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragao de 1 (um) ano e encerra- se
em 31 de dezembro de cada ano.
8.5. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO IX - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

9.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informagdes obrigatorias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo IX.

9.2. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no site
da Administradora ou Gestora; ou (b)por correio eletrénico, sendo que qualquer mudanga nos meios
de comunicacdo acima sera previamente comunicada aos Cotistas, através de anuncio publicado por
correio eletronico.

9.3. A Gestora sem prejuizo do atendimento das determinacbes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela
Resolucdo CVM 175 e enviar a Administradora para que esta os encaminhe a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes.

9.4, Anualmente, a Administradora devera divulgar aos Cotistas, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela
colocagao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios da agéncia de
classificacao de risco contratada pelo Fundo.

9.5. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de forma a garantir, aos Cotistas, acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir na decisdo quanto a sua permanéncia no Fundo.

9.5.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificacdo de risco das Cotas; (b) a mudancga ou a
substituicao da Gestora, do Custodiante ou dos Agentes de Cobranga;

(c) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidacao; (d) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da
Carteira, bem como o comportamento dos Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
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9.5.2. O rebaixamento da classificagido de risco das Cotas em 3 (trés) niveis ou mais abaixo
da classificagéo de risco originalmente atribuida, sem prejuizo da divulgagao de fato relevante, nos
termos do item 9.5 acima, consistira em uma hipotese de Evento de Avaliagao.

9.6. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢cao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o0 seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(c) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho

esperado e o realizado.

9.7. A Administradora devera enviar informe mensal a8 CVM, com base no dltimo Dia Util do
més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendario civil.

CAPITULO X ASSEMBLEIA GERAL

10.1. E competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou de qualquer
dos Agentes de Cobranga;

(c) eleger, destituir e substituir os membros do Comité de Investimentos;

(d) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo ou a prorrogacao do Periodo de
Desinvestimento;

(e) deliberar sobre o aumento da remuneracdo dos prestadores de servigos essenciais,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(f) deliberar sobre a incorporacgao, a fusdo, a cisao ou a transformacao do Fundo;
(8) deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacéo;
(h) deliberar pela nao liquidacdo antecipada do Fundo, na ocorréncia de um Evento de

Liquidacao;



Docusign Envelope ID: 5A2A8C34-5509-46F5-A7D7-C2F18880C82D

D

(i) deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo, exceto na ocorréncia de um Evento de
Liquidagao;

(4) alterar os direitos de voto dos Cotistas;
(k) deliberar sobre pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

()] alterar os procedimentos de amortizagéo e resgate das Cotas;

(m) alterar a politica de investimento, composicao e diversificacao da Carteira, prevista no Anexo
da Classe;

(n) alterar a Reserva de Despesas ou a Reserva de Contingéncia;

(o) deliberar sobre a alteracao de caracteristicas das Cotas em circulagao;

(p) deliberar sobre a emisséo de novas Cotas;

(q) alterar o presente Regulamento, ressalvado as hipéteses de exigéncia legais;

(r) aprovar a realizagdo de aporte adicional de recursos no Fundo, na hipétese prevista no item

11.3 abaixo; e

(s) eleger e destituir os representantes dos Cotistas.

10.1.1. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento ou adequacao as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagao
da CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga ou dos demais prestadores de servigos do Fundo,
incluindo, sem limitagdo, mudancga de razdo social, endereco, site ou telefone; ou (c) envolver a
redugcédo da remuneragao dos prestadores de servigos essenciais.

10.1.2. As alteragbes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu protocolo na CVM. A alteracao
referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungoes de fiscalizagao e controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.
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10.2.1. Somente podera exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 10.2
acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) seja Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exerga cargo ou fungao
na Administradora ou nos integrantes do seu grupo econdmico; e (¢) ndo exerga cargo em qualquer
dos cedentes dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira.

10.3. A convocacgao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correio eletrénico para cada
um dos Cotistas, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

10.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data do envio do correio eletrénico aos Cotistas.

10.3.2. Nao se realizando a Assembleia Geral em 12 (primeira) convocagéao, sera publicado anuncio
de 22 (segunda) convocagao ou novamente providenciado o envio de correio eletrdnico aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

10.3.3. Para efeito do disposto no item 10.3.2, admite-se que a 22 (segunda) convocacgao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagédo de correio eletrénico da 12
(primeira) convocagao.

10.3.4. Salvo por motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a por meio eletrénico via
plataforma digital disponibilizada pela Administradora, conforme disposto no item 10.7 abaixo.

10.3.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo X, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

10.3.6. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a
qualquer tempo, por solicitagdo da Administradora, da Gestora ou dos Cotistas detentores de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagéo, observado que
a convocagao devera ser sempre realizada pela Administradora.

10.4. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

10.4.1. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.4.2. Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e os seus empregados.

10.5. A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
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10.5.1. As deliberagbes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas integralizadas de
titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no item 10.5.2 abaixo.

10.5.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 10.1(b), (e), (f),
(i) e (k) serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacao, pela maioria das Cotas em circulagio; e (b)
em 22 (segunda) convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

10.5.3. A deliberacdo relativa a matéria prevista no item 10.1(c) sera tomada na propor¢cao das
respectivas Cotas subscritas por cada Cotista.

10.6. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunio.

10.6.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de correio eletrénico, a cada um dos
Cotistas, pela Administradora, o qual devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

10.6.2. Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no @mbito da consulta formal
e a aprovacgao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovagao
previstos neste Regulamento. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencéo.

10.7. A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagéo.

10.7.1. Na hipétese doitem 10.7 acima, a Administradora devera tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informacoes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica
legalmente reconhecida.

10.8. E permitido aos Cotistas votar na Assembleia Geral por meio de comunicacéo escrita,
ou eletronica, de forma excepcional, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocacao da respectiva Assembleia Geral. A manifestacao de voto dos Cotistas devera
ser recebida pela Administradora até uma hora antes da realizagao da Assembleia Geral, respeitado
o disposto no item 10.8.1 abaixo.

10.8.1. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ser realizada na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de correio eletrénico.

10.9. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagbes de competéncia da Assembleia
Geral serao preferencialmente adotadas (a) em Assembleia Geral realizada por meio eletrénico; ou
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(b) mediante processo de consulta formal.

10.10. As decisbes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas, pela
Administradora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

10.10.1. A divulgacao referida no item 10.10 devera ser providenciada por meio de correio eletrénico
para cada um dos Cotistas.

CAPITULO XI - RESERVA DE DESPESAS, RESERVA DE CONTINGENCIA E APORTE
ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

11.1. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no respectivo Anexo da Classe,
a Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
(“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagao
do Fundo. A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora na Data de Inicio do Fundo ou até
o0 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, e sera equivalente ao Valor das Disponibilidades
correspondente a: (a) R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) durante o Periodo de Investimento;
ou (b) R$100.000,00 (cem mil reais) durante o Periodo de Desinvestimento.

11.1.1. Para efeitos do item 11.1 acima, considera-se “Valor das Disponibilidades”, o valor
agregado dos (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista; e (¢) demais Ativos Financeiros,
apos deduzidas (1) as eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos; e (2) o montante disponivel na
Reserva de Contingéncias.

11.2. Observada a ordem de alocacgéo de recursos prevista no respectivo Anexo da Classe
e as recomendacdes do Comité de Investimentos, a Gestora, podera constituir uma reserva para
atender as potenciais futuras necessidades do Fundo, decorrentes dos Processos e das demais
demandas relacionadas aos Direitos Creditdrios ou a existéncia, a validade ou a exigibilidade dos
Direitos Creditorios, incluindo despesas do Fundo (“Reserva de Contingéncia”).

11.2.1. Os recursos utilizados para a composi¢cao da eventual Reserva de Contingéncia serao
obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros, observadas as demais disposicbes deste
Regulamento.

11.2.2. A Gestora podera, a qualquer tempo, liberar os recursos mantidos na eventual Reserva de
Contingéncia para o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo ou da amortizacdo das
Cotas, nos termos do presente Regulamento.

11.3. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e a manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
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Assembleia Geral, deverao deliberar sobre o aporte de recursos no Fundo, por meio da subscri¢do e
da integralizagéo de novas Cotas por todos os Cotistas, na proporgao dos valores das Cotas de sua
titularidade no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo da referida Assembleia Geral.

11.3.1. Todas as despesas mencionadas no item 11.3 serdo de inteira responsabilidade do Fundo
e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranca,
em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer desses
valores.

11.3.2. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial nos termos do item 11.3 acima sera iniciada ou
mantida antes do recebimento integral do aporte de recursos dos Cotistas e da assuncao, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios para eventual pagamento das
respectivas verbas de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado, conforme aplicavel.

11.3.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga, bem como seus
respectivos socios, administradores, procuradores, empregados, prepostos, assessores ou
prestadores de servicos que atuem em seu nome, n&o serao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais mencionadas no
item 11.3 acima, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

11.4. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos do item 11.3,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XII - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDAGAO DO
FUNDO

12.1.  Sao considerados eventos de avaliagdo (‘Eventos de Avaliagao”):

(a) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas em 3 (trés) niveis ou mais abaixo da
classificagao de risco originalmente atribuida;

(b) desenquadramento da Reserva de Despesas por mais de 10 (dez) dias contados da
notificacdo da Gestora aos Cotistas a esse respeito;

(c) caso qual(is)quer instrumento(s) de cessao(s) dos Direitos Creditérios integrantes da
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Carteira seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), desde que comprovado mediante
decisao judicial transitada em julgado, conforme comunicado pelos Agentes de Cobranga e/ou por
qualquer dos Cotistas a Administradora;

(d) se houver a cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira em desacordo com a
Politica de Cobrancga, conforme apurado pelo Comité de Investimentos e informado a Administradora;
e

(e) caso quaisquer dos Cotistas deixe de realizar aportes de recursos no Fundo, conforme

exigido nos termos deste Regulamento, do boletim de subscrigdo das Cotas e/ou de qualquer outro
compromisso de investimento formalizado pelos Cotistas, conforme aplicavel.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Gestora devera informar a
Administradora, para que esta, (a) caso esteja no Periodo de Investimento, suspenda imediatamente
a aquisicao de novos Direitos Creditorios; (b) suspenda qualquer pagamento de amortizagao; e (c)
convoque imediatamente a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagcao deve ser
considerado um Evento de Liquidagéo.

12.1.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 12.1.1 acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagéo, deverao ser observados os procedimentos
previstos no item 12.2 abaixo.

12.1.3. Caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de Liquidagdo, o Fundo
reiniciara o processo de aquisicao de novos Direitos Creditérios, sem prejuizo da implementagao de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

12.1.4. Caso o Evento de Avaliagéo seja sanado antes da realizagédo da Assembleia Geral referida
no item 12.1.1 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

12.1.5. Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Geral referida no item 12.1.1 acima em 22
(segunda) convocacao, por falta de quérum, o Evento de Avaliagdo nao constituira um Evento de

Liquidagao.

12.2. Sao considerados eventos de liquidagcdo antecipada do Fundo (“Eventos de
Liquidagao”):

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagédo configura um

Evento de Liquidagéo;
(b) desinvestimento com relacao a todos os Direitos Creditérios integrantes da Carteira;

(c) renuncia ou destituigdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Agentes de
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Cobrancga, sem que a Assembleia Geral tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos
neste Regulamento;

(d) determinacdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdo CVM 175; e
(e) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cadigo Civil.
12.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, a Administradora,

apos ser comunicada pela Gestora acerca dos referidos Eventos de Liquidacdo, devera (a) caso
esteja no Periodo de Investimento, suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; (b) suspender qualquer pagamento de amortizagao; e (¢) convocar imediatamente a
Assembleia Geral para deliberar sobre a interrupcao da liquidacao antecipada do Fundo.

12.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.2.1 acima, os Cotistas poderao
optar, observado o quérum necessario, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

12.2.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 12.2.1 acima delibere pela
interrupcao dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, sem prejuizo da adogao de
medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, as providéncias previstas no item
12.2.1(a) e (b), se aplicaveis, deverao ser cessadas. Uma vez que o Fundo possui uma unica classe
de Cotas, o presente Regulamento ndo prevé regras de dissidéncia em razédo do disposto neste item
12.2.3.

12.2.4. Se a Assembleia Geral prevista no item 12.2.1 acima (a) nao for instalada por
falta de quérum; ou (b) ndo aprovar a interrupgdo da liquidagdo antecipada do Fundo, a
Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

12.3. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas em circulagido
deveréo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditérios; e (2) devera alienar ou resgatar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que a alienagao ou o resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
disponibilidades do Fundo e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira deverao ser alocados conforme a ordem de alocagao de recursos
prevista no respectivo Anexo da Classe, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

12.4. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate
integral das Cotas, inclusive, em razéo da existéncia de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros
cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora
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adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros;
(b) alienar os referidos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou
(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagédo em pagamentos dos Direitos Creditérios e dos

Ativos Financeiros.

12.5. Ap0Os o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento do Fundo perante as autoridades competentes. Apds o
encerramento do Fundo, a Gestora estara desobrigada em relagao a quaisquer responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento.

CAPITULO XIll DESPESAS E ENCARGOS
13.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora e

apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedi¢ao e publicagao de relatorios, formularios e informagdes
periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, e da analise de sua situagao e da atuagao da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso venha a ser vencido;

(8) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizagcédo da
Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia dos ativos do Fundo;

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado de balcao
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organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;
(i) despesas com a contratagdo da agéncia de classificagao de risco, se houver; e
(k) despesas com a contratagao dos Agentes de Cobranca.

13.1.1. Namedida em que o Fundo possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o Fundo serdo arcadas exclusivamente pela Classe unica de Cotas.

13.1.2. Quaisquer outras despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO XIV FATORES DE RISCO

14.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga ou os
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao
ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas, antes de adquirirem as
Cotas, devem ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo XIX,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

14.1.1. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura do termo de ciéncia de risco e ades&o ao presente Regulamento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal coordena o orgcamento publico e para estabilizar a economia e controlar a inflagcao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagdes
no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de -capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.
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14.2.2. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil e/ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional,
como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia
da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, a redugdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (a) a deterioragdo econémica dos Devedores, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

14.2.3. Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variagcao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos Devedores, emissores ou contrapartes,
bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagao de referidos ativos. Essa
oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisigdo ou contabilizagao inicial.

14.3. Riscos de Crédito

14.3.1. Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizagao ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o0 Fundo podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

14.3.2. Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobranca, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagcdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

14.3.3. Renegociacdo de Contratos e Obrigagcdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos de crises sanitarias, sociais e econdmicas, € possivel
que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e
obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo
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Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigagdes, poderao alcangar os
setores de atuacdo dos Devedores ou, mesmo, os proprios termos e condigbes dos Direitos
Creditorios, afetando os resultados do Fundo.

14.3.4. Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditérios, o Fundo depende da solvéncia dos respectivos Devedores para realizar a
amortizagcdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.3.5. Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate
das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios forem pagos pelos respectivos Devedores. Se
os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adocao de medidas judiciais adicionais para a recuperacao dos Direitos Creditorios. Nao ha garantia
de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.3.6. Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos Creditérios serao
preponderantemente adquiridos sem coobrigacao dos respectivos cedentes. Os cedentes, portanto,
poderao nao responder pela solvéncia dos Devedores ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, na hipotese de eventual atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditérios, o Fundo podera sofrer prejuizos.

14.3.7. Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
Patriménio Liquido n&o aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
causando prejuizos ao Fundo e afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.8. Cedentes e Devedores em Processo de Recuperac¢ao Judicial ou Extrajudicial, Faléncia ou
Liquidagdo. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou devidos por sociedade em
recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou n&o plano aprovado em juizo e transitado em
julgado, bem como em processo de faléncia ou liquidagdo. Tais sociedades apresentam, muitas
vezes, situacao financeira instavel e um maior risco de inadimpléncia, podendo causar perdas ao
Fundo. Ademais, o Fundo e/ou as contrapartes que tiverem originalmente adquirido os Direitos
Creditdrios junto aos Devedores estardo sujeitos ao risco de questionamento da cessao dos Direitos
Creditérios no ambito do processo recuperacgao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagédo dos
respectivos Devedores.

14.3.9. Modificagdo de Direitos Creditérios Cedidos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios
podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
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inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

14.3.10. Perdas Patrimoniais. Nos termos do artigo 1.368-D, |, do Cddigo Civil Brasileiro, e da
Resolugdo CVM 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada
ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade neste
Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagdes legais
recentes que ainda nao foram sujeitas a revisdo judicial. Caso seja solicitada a declaragao de
insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou
perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de
forma adversa e material.

14.3.11. Custos Necessarios a Cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo nao
possua recursos disponiveis suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses
procedimentos e os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos do
item

14.3.10 acima, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga, bem como os
seus respectivos sécios, administradores, procuradores, empregados, prepostos, assessores ou
prestadores de servigos que atuem em seu nome, ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento) de tais procedimentos.

14.4. Riscos de Liquidez

14.4.1. Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao existe mercado
secundario ativo e liquido para a negociagao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios pelo Fundo, podera ndo haver compradores
ou o prego de negociagao podera causar perda patrimonial ao Fundo.

14.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
inadimplemento no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.
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14.4.3. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente seréo resgatadas em caso (a) de sua amortizagao integral;
(b) de liquidagao antecipada do Fundo; ou (c) do término do Prazo de Duragdo. Ademais, nos termos
deste Regulamento, as Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario. Ainda que o
presente Regulamento fosse alterado para permitir a negociacao das Cotas, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que poderia dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas.
Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Agentes de
Cobrancga quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

14.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo podera realizar operagdes em
mercados de derivativos em determinadas circunstancias. O Fundo esta sujeito ao risco de distorgao
de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des, nao produzir os efeitos
pretendidos e provocar perdas aos Cotistas. Ademais, a posicdo do Fundo podera nao representar
um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

14.6. Riscos Operacionais

14.6.1. Falhas Operacionais. A aquisicdo, o monitoramento, a cobranga, a liquidacéo e a baixa dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros dependem da atuacido conjunta e coordenada da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos Agentes de Cobranca. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e no Contrato
de Cobranga venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

14.6.2. Troca de Informagbes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes do Fundo,
nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorreréo livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a aquisicdo, o monitoramento, a cobrancga, a liquidacao e a
baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, os Cotistas.

14.6.3. Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios. A terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificagao da performance dos Direitos
Creditérios ou sua cobranga, caso, por exemplo, os Documentos Comprobatdérios venham a ser
necessarios no ambito de eventuais Processos relativos aos Direitos Creditdrios.

14.6.4. Falhas de Cobranga. A cobranga dos Direitos Creditérios depende da atuagao diligente de
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terceiros, como a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranca. Qualquer
falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores €, consequentemente, perdas para o Fundo e os Cotistas.

14.6.5. Falhas ou Interrupcédo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores de servigos, inclusive
no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

14.6.6. Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigcos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratagao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

14.6.7. Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. A verificacdo do Critério de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os recursos para o
pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

14.7. Riscos de Descontinuidade

14.7.1. Liquidagéo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidagao antecipada do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacao
antecipada do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado podera causar perdas aos Cotistas.

14.7.2. Dagdo em Pagamento dos Ativos. Caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral
das Cotas, a Administradora realizara a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Geral. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros recebidos. Ademais, dada a natureza dos Direitos Creditorios, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para obter a homologagao da fragéo ideal dos Direitos Creditérios a
ser detida separadamente por cada Cotista, bem como a sua habilitagido nos autos dos Processos e
das demais demandas referentes aos Direitos Creditérios, se for o caso.
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14.7.3. Alocagdo Minima. Dentre outras hipéteses, o desenquadramento da Alocagcdo Minima
enseja a Amortizagdo Extraordinaria. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais.

14.8. Riscos Relacionados ao Investimento nos Direitos Creditérios

14.8.1. Variedade de Direitos Creditérios. Observado o disposto na regulamentacao aplicavel, e sem
prejuizo da Reserva de Despesas e da Reserva de Contingéncia, o Fundo podera investir qualquer
percentual do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios elegiveis nos termos do Anexo da Classe.
Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser variados e de
naturezas distintas, bem como os respectivos Devedores também podem ser diversificados, os
investimentos realizados pelo Fundo nos Direitos Creditérios poderao estar sujeitos a riscos diversos.
Este Regulamento ndo contém a descrigdo completa das caracteristicas, incluindo os riscos, de todos
os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo.

14.8.2. Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados. Respeitadas as disposi¢des deste
Regulamento, e sem prejuizo da Reserva de Despesas e da Reserva de Contingéncia, o Fundo
podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo para o Fundo, constituam o objeto de
Processos em curso (fase judicial) ou que venham a ser movidos pelos respectivos demandantes,
precatorios, pré-precatérios, entre outros Direitos Creditérios considerados nao-padronizados. O
investimento em tais Direitos Creditérios esta sujeito a fatores de risco especificos, dentre eles:

(a) Processos. Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos demandantes nos
Processos relacionados aos Direitos Creditérios apds a sua aquisi¢ao pelo Fundo podem gerar
perdas significativas ao Fundo. Nao ha como garantir que os referidos Processos serao julgados
favoravelmente ao Fundo ou aos credores originais ou que resultarao na apuragao de um crédito dos
credores originais e, portanto, do Fundo contra os Devedores.

(b) Direitos Creditérios _em Fase Pré-Judicial: O Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios decorrentes de obrigagcdes de qualquer natureza, cujo Processo esteja na iminéncia de
ser ajuizado (fase pré-judicial). Sendo assim, podera ser necessaria a atuagao dos credores originais
no ambito dos respectivos Processos, inclusive para a producéo de provas ou o comparecimento em
audiéncias. Neste caso, se, por qualquer motivo, os credores originais decidirem ndo cooperar com
o Fundo, a cobranga dos Direitos Creditorios podera ser prejudicada e o Fundo sofrera prejuizos
patrimoniais.

(c) Processos Ainda N3ao Julgados: Processos relativos aos Direitos Creditérios
pendentes de conclusdo ou que venham a ser iniciados pelos Devedores e/ou por terceiros podem
atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.
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(d) Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais no ambito dos Processos relacionados aos Direitos Creditérios, caso o juizo
competente decida pela improcedéncia dos pedidos dos demandantes no curso dos Processos ou
de qualquer outra demanda a eles relacionada.

(e) Morosidade do Judiciario. O Judiciario esta historicamente sobrecarregado, os
processos judiciais tramitam lentamente e as regras processuais permitem que as partes ajuizem
diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicao. As fases de execugao poderdo demorar ainda
mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisao transitada em julgado. Além disso, no caso de
precatorios e pré- precatorios, a interposicdo de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdi¢gao é
0 esperado.

(f) Incerteza do Resultado dos Processos. O resultado de processos judiciais € incerto.
A probabilidade de receber quaisquer pagamentos relacionados a créditos requeridos por meio
desses processos pode depender da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O
sistema brasileiro ndo adota a teoria da vinculagao dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto
para algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal. Nado ha garantia do resultado dos Processos
vinculados aos Direitos Creditdrios, cujos pedidos poderado ser negados pelos juizos competentes.

(g) Indefinicdo do Valor dos Direitos Creditérios. Os valores dos Direitos Creditorios serao
definidos com base nos seus pre¢os de aquisicdo ou em pareceres legais e poderao nio representar,
ao longo do tempo, os efetivos valores a serem recebidos pelo Fundo em relagéo aos referidos Direitos
Creditorios. Nesse caso, somente apods o efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo € que serao
conhecidos, com maior precisao, os efetivos valores dos Direitos Creditérios.

(h) Indefinicdo da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios. Mesmo apds a prolagéo
da decisao judicial, com o seu transito em julgado, a fase de execugdao do Processo e o efetivo
recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios poderao demorar, por motivos diversos,
incluindo, entre outros, a morosidade do Poder Judiciario e a possivel adocdo de procedimentos
protelatorios (incluindo embargos) pelos Devedores ou por terceiros. O ndo pagamento dos valores
referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, ou 0 seu pagamento parcial
podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a perda do valor investido pelos
Cotistas.

(i) Acbes Rescisérias e Medidas Protelatérias. Os Devedores poderao ajuizar agdes
rescisorias visando a declarar nula e invalida a sentencga proferida nos Processos. Além disso, os
Devedores ou terceiros poderdo ajuizar agdes judiciais para, por exemplo, suspender os pagamentos
estabelecidos, alegando, entre outros, erros materiais no calculo ou que as suas premissas nao sao
consistentes com a decisao proferida no ambito dos Processos, acarretando o atraso ou, mesmo, a
nao realizagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios. Ademais, caso as quantias relativas aos
Direitos Creditorios ja tenham sido levantadas, o Fundo podera ser obrigado a restitui-las. Em
qualquer dessas hipoteses, o desempenho do Fundo e seus Cotistas poderdo ser afetados
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negativamente.

(ij) Resgate das Cotas em Direitos Creditérios: Na hipétese de resgate das Cotas por
meio da dagao em pagamento dos Direitos Creditérios, observado o disposto neste Regulamento, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades decorrentes da natureza dos Direitos Creditérios, inclusive
para (1) receber e vender os Direitos Creditorios; (2) cobrar os valores devidos no caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditérios; ou (3) obter a sua habilitagdo nos autos dos Processos
referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

14.9. Riscos de Fungibilidade

14.9.1. Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo objeto de
cobranca a ser realizada pelos Agentes de Cobranga, diretamente ou com auxilio dos Escritérios de
Advocacia e demais prestadores de servigos contratados, observado o disposto neste Regulamento
e no Contrato de Cobrancga. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios serdo recebidos pelo
Fundo, observadas as disposi¢des legais aplicaveis, em uma Conta Escrow ou na Conta do Fundo.
Caso os recursos, por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial ou por auséncia de notificagao
da cessao ao Devedor, sejam pagos em conta de titularidade distinta, a subsequente transferéncia e
recebimento dos recursos pelo Fundo podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por
exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar envolvendo o respectivo
cedente ou o Devedor. Nessas hipéteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

14.9.2. Bloqueio de Contas Escrow em Decorréncia de Eventos Relacionados aos Cedentes. Os
recursos provenientes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo poderao ser recebidos
em uma Conta Escrow e, posteriormente, transferidos para a Conta do Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os recursos depositados em uma Conta Escrow virem a ser alcangados por
obrigagdes assumidas pelo respectivo cedente, inclusive em decorréncia de liquidagdo ou
recuperagao, judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar. Nessa
hipétese, os recursos depositados nas Contas Escrow poderdo nao ser recuperados, afetando
negativamente o patriménio do Fundo.

14.9.3. Risco de Intervencéo ou Liquidacao de Instituicao Financeira. Os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios seréo recebidos na Conta do Fundo ou em uma Conta Escrow e 0s recursos
provenientes dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao recebidos na Conta do Fundo. Na
hipétese de intervencao ou liquidacao da instituicao financeira na qual seja mantida a Conta do Fundo
ou uma Conta Escrow, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
depositados nessas contas, conforme o caso, poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados,
afetando negativamente o patriménio do Fundo.

14.10. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditérios. Sem prejuizo e adicionalmente aos fatores de risco previstos no item 14.8 acima, a
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negociagao dos Direitos Creditérios ocorre prioritariamente de forma privada e, desse modo, a sua
titularidade pelo Fundo podera nao ser reconhecida caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos
para diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham sido cometidas, incluindo, sem limitacao,
fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execugéo ou fraude a execugao fiscal. Também
podera haver discussao acerca da titularidade dos Direitos Creditérios, na hipotese de tais Direitos
Creditorios serem objeto de a qualquer garantia, 6nus, penhor, opcéo, direito de preferéncia, qualquer
outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacéo, de
qualquer natureza, que tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos
Direitos Creditérios pelo Fundo podera nao ser reconhecida, nao ser valida ou ser considerada nula
ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos correspondentes podera ser
impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios, podera
ser necessaria uma decisao judicial reconhecendo a legitimidade do Fundo, trazendo obstaculos ao
recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo € possivel assegurar que o
Devedor ou um terceiro ndo contestara a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, com base na
invalidade ou em eventual fraude na cadeia de cessao decorrente de agao ou omissao do Fundo ou
do respectivo cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames mencionados acima.
Ademais, caso, no futuro, o respectivo cedente seja declarado insolvente, a cessao dos Direitos
Creditorios podera ser objeto de contestagao pelos seus credores. Tal contestacdo podera prevalecer,
causando danos e prejuizos ao Fundo.

14.11. Riscos de Concentracdo

14.11.1. Risco de Concentracao em Devedores. O risco da aplicagdo no Fundo tem relagao direta com
a concentracao da sua Carteira em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor ou partes
coobrigadas. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.11.2. Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, havera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.12. Riscos de Governanca

14.12.1. Classe Unica de Cotas. As Cotas sdo emitidas em classe Unica, ndo sendo admitido qualquer
tipo de prioridade na amortizagdo, na Amortizacdo Extraordinaria ou no resgate. Desse modo, o
patriménio do Fundo ndo conta com estrutura de subordinacdo ou qualquer outro mecanismo de
segregacao de risco entre as Cotas.

14.12.2. Risco de Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, é possivel que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patriménio do Fundo.



Docusign Envelope ID: 5A2A8C34-5509-46F5-A7D7-C2F18880C82D

Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagdes no Comité de Investimentos e na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” ou seus representantes em fungcido de seus interesses préprios e em detrimento do
Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.13. Qutros Riscos

14.13.1. Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes
da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos na
regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-
market), poderao causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando na reducgéo do
valor das Cotas.

14.13.2. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

14.13.3. Auséncia de Descrigdo do Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios e da Politica de
Concesséo de Crédito. Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo
podem ser variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos Devedores ou cedentes
também podem ser diversificados, ndo € possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente
Regulamento a descricao detalhada dos processos de originagao e/ou da politica de concessao de
crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos Creditérios, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos ou politica. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira
poderdo ser originados ou adquiridos com base em processos ou politicas que ndo assegurem a
auséncia de vicios ou outros riscos, dificultando ou mesmo inviabilizando a cobranga de parte ou da
totalidade dos Direitos Creditorios.

14.13.4. Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobrangca. Tendo em
vista a natureza dos Direitos Creditérios, o Fundo podera adotar diferentes estratégias de cobranca
para os Direitos Creditérios e, portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de
cobranca dos Direitos Creditérios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo com a situagao
processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Nao é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranca adotados pelo Fundo garantirdo o recebimento tempestivo ou integral
dos Direitos Creditorios.

14.13.5. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada Cotista. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros.
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14.13.6. Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria poderdao afetar adversamente a originagdo e a cessdo dos Direitos Creditorios, o
comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricoes, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.13.7. Descaracterizagdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora envidara seus
melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacao do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagéao
e da regulamentacao aplicaveis. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com
que o Fundo seja classificado como de longo prazo para fins tributarios.

CAPITULO XV DISPOSIGOES GERAIS

15.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrébnico como
uma forma de comunicagao valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de
Cobranca, os demais prestadores de servigos e os Cotistas.

15.2. Todas as comunicacbes, publicagcbes e divulgacbes feitas aos Cotistas pela
Administradora serao encaminhadas por meio de correio eletrénico.

15.3. Para efeitos deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia util para fins de
operagdes praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolugdo CMN n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020. Nao sera realizada a integralizagao, a amortizagao ou o resgate
das Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins de apuragéo do valor das Cotas e de
realizacao da integralizagdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

15.4. Todas as obrigagbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja um Dia Util serdo cumpridas no
1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

CAPITULO XVI FORO
16.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questbes

oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2024
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE DESCRITIVO DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
NANBAN Il FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | PUBLICO-ALVO

1.1. A Classe unica de Cotas do Fundo destina-se exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos pela regulamentagao da CVM, que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacao da Carteira e aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

CAPITULO Il REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
de modo que as Cotas somente serdao resgatadas em caso de (a) sua amortizagao integral; (b)
liquidagao antecipada do Fundo; ou (c) término do Prazo de Duragdo. Sera permitida a amortizagao
das Cotas nos termos do Regulamento.

2.2. Para os fins do Cdédigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da
ANBIMA (“Cédigo ANBIMA”) e das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, esta Classe classifica-se como de investimento em direitos creditérios n&o-
padronizados do tipo “Outros”, com foco de atuacéo “Recuperacao (Non Peforming Loans)”.

CAPITULO lll - PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE
3.1. A Classe tera prazo de duragao determinado de 72 (setenta e dois) meses contados
da data da 12 (primeira) integralizacao de suas Cotas (“Prazo de Durag¢ao”), podendo esse prazo ser

prorrogado por deliberagédo da Assembleia Geral.

3.2 Composicao do Patrimbnio da Classe. O patriménio da Classe sera formado por 1
(uma) unica subclasse de Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO IV LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

4.1. Na maxima extensao permitida pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, e para
os respectivos fins, inclusive, sem limitagéo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente
consignada a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, nos
termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

4.2. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja insuficiente para
satisfazer as despesas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
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judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

CAPITULO V-EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS,
RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

5.1. A Classe ¢ unica, sem divisao em subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacgéo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo. As
Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe.

5.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos seus
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista do Fundo caracteriza-se pela abertura de tal
conta de depdsito em nome do Cotista junto ao Custodiante.

5.3. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), na data da 12
(primeira) integralizagédo de Cotas (“Data de Integralizacao Inicial”).

5.4. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacio ou resgate, observados os critérios definidos do Regulamento.

5.6. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugao
CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

5.7. As importancias recebidas na integralizagcdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de PagamentosBrasileiro
(SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as
caracteristicas da Classe.

5.9. Apds a 1?2 (primeira) emissao de Cotas, a Administradora somente podera emitir
novas Cotas mediante aprovacdo da Assembleia Geral. Os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

5.10. A distribuicao publica das Cotas, se for o caso, devera observar os normativos da
CVM em vigor a época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo da
Administradora ou na ata da Assembleia Geral que aprovar a respectiva emissao.

5.10.1. Exceto se de outra forma disposto na deliberagao da Administradora ou na ata
da Assembleia Geral que aprovar a respectiva emissao, sera admitida a colocacao parcial das Cotas.
As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva colocagao deverao ser
canceladas pela Administradora.
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5.10.2. As Cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo foram distribuidas pela
Administradora, com esforgos restritos de colocagao.

5.11. No ato de subscri¢cao das Cotas, cada Cotista:

(a) assinara o boletim de subscri¢cao, contendo o seu nome e a sua qualificagdo € o nimero de
Cotas subscritas; e

(b) assinara o termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento, declarando, entre outros,
(1) que teve acesso ao inteiro teor do Regulamento; e (2) estar ciente (i) dos riscos envolvidos e da
politica de investimento, composicao e diversificacao da Carteira; (ii) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios; e (iii) de que ndo ha qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; e

(c) declarara, por escrito, entre outros, ser investidor profissional, nos termos da Resolucdo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

5.12. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, ou mediante chamadas
de capital a serem realizadas pela Administradora, conforme orientagao da Gestora, na forma prevista
no respectivo boletim de subscricao. As Cotas serao integralizadas pelo valor atualizado da Cota no
Dia Util da sua efetiva integralizacgo,

5.13. As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3

S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central do Brasil (“Banco Central’), exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. A integralizagdo das Cotas também podera ser
realizada, total ou parcialmente, mediante o aporte de Direitos Creditérios no Fundo.

5.13.1. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

5.13.2. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersio das Cotas.

5.14. As Cotas poderao ser depositadas ou registradas em ambiente de bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado, a critério da Gestora.

5.14.1. As Cotas ndo poderdo ser transferidas ou negociadas pelos Cotistas no
mercado secundario.

5.15. As Cotas ofertadas publicamente serado avaliadas por agéncia classificadora de risco
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em funcionamento no Brasil.

5.15.1. As Cotas destinadas a um unico investidor ou a um grupo de investidores
vinculados por interesse Unico e indissociavel serao dispensadas da classificagdo de risco. Cada
Cotista, no momento da subscricao das Cotas da série referida neste item 5.15, assinara o termo de
ciéncia de risco e adesdo a este Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacao de risco das Cotas subscritas.

5.15.2. As Cotas a que se refere o item 5.15.1 acima n&o poderao ser transferidas ou
negociadas no mercado secundario. Na hipétese de o presente Regulamento vir a ser modificado
visando a permitir a transferéncia ou negociagao das Cotas no mercado secundario, sera obrigatorio
0 prévio registro de negociacao das Cotas na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
e a apresentacdo do respectivo relatério de classificagdo de risco.

CAPITULO VI AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. A distribuicao de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por
meio da amortizagao e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capitulo VI.

6.1.1. Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos pelo Fundo
decorrentes da integralizacdo das Cotas, dos Desinvestimentos, do pagamento dos Direitos
Creditorios e/ou da alienagéo ou do pagamento dos Ativos Financeiros que integrarem a Carteira (em
conjunto e indistintamente, “Eventos de Liquidez”) serdo incorporados ao Patriménio Liquido e,
obedecida a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo VIII deste Anexo da Classe, (a)
reinvestidos em Direitos Creditérios; e/ou (b) utilizados na composigédo ou manutengao da Reserva
de Despesas e/ou da eventual Reserva de Contingéncia.

6.1.2. Tendo em vista o disposto no item 6.1.1 acima, durante o Periodo de
Investimento ndo havera amortizagdo das Cotas, ressalvado o disposto no Capitulo VII deste Anexo
da Classe.

6.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer quantias que forem recebidas pelo

Fundo decorrentes de um Evento de Liquidez serao incorporadas ao Patrimdnio Liquido e, obedecida
a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo VIII deste Anexo da Classe, (a) distribuidas
aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de Cotas, de acordo com as regras estabelecidas neste Capitulo
VI; elou (b) utilizadas na composigdo ou manutengdo da Reserva de Despesas e/ou da eventual
Reserva de Contingéncia.

6.2.1. Durante o Periodo de Desinvestimento, a distribuicdo de rendimentos da
Carteira aos Cotistas, incluindo aqueles decorrentes dos Eventos de Liquidez, sera feita
exclusivamente por meio da amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, no 5° (quinto) dia de
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cada més em que se observe as condi¢des previstas no item 6.2.2 abaixo, conforme orientagédo da
Gestora e observadas também as demais disposigées do Regulamento.

6.2.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Administradora promovera a
amortizacao das Cotas, em regime de caixa, independentemente de aprovagdo em Assembleia
Geral. Sempre que o Fundo dispuser de recursos para a amortizagao de Cotas, a Gestora devera,
(a) alocar o montante de tais valores que devem ser destinados a Reserva de Despesas e eventual
Reserva de Contingéncia, observadas as orientagcdes do Comité de Investimentos, e (b) informar a
Administradora, devendo a Administradora comunicar aos Cotistas, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia de cada data de amortizacdo acima mencionada, a existéncia de recursos
disponiveis para a amortizacao de Cotas, liquidos dos valores a serem destinados a Reserva de
Despesas e eventual Reserva de Contingéncia.

6.2.3. As Cotas somente seréo resgatadas em caso (a) de sua amortizagao integral;
(b) de liquidagao antecipada do Fundo; ou (c) do término do Prazo de Duragéo.

6.3. As Cotas seréo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota no Dia Util
imediatamente anterior a data da amortizagdo ou do resgate.

6.3.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrbnica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, caso as
Cotas nao estejam depositadas na B3.

6.3.2. Exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Fundo, se o Fundo ndo possuir
recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
circulagdo, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observado o procedimento que for
aprovado pela Assembleia Geral e desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela
legislagao e pela regulamentag&o em vigor.

6.3.3. Deverao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer
despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao, bem como
os montantes eventualmente necessarios para a composicdo ou a manutencao da Reserva de
Despesas e da eventual Reserva de Contingéncia.

6.4. O previsto neste Capitulo VI ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO VIl AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
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7.1. Desde que mediante solicitacao prévia da Gestora, a Administradora podera realizar
a amortizagao extraordinaria, em moeda corrente nacional, das Cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade, nas seguintes hipéteses (“Amortizagao Extraordinaria’):

(a) durante o Periodo de Investimento, com relagao a todas as Cotas em circulagéo, caso ocorra
a integralizacdo de Cotas ou um Evento de Liquidez, e a Gestora ndo encontre novos Direitos
Creditérios para investir ou reinvestir, conforme o caso, os recursos do Fundo que, a critério da
Gestora, atendam a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira, observado o
disposto no Capitulo VI acima; e

(b) a qualquer tempo durante o Prazo de Duragé&o, caso haja o desenquadramento da Alocagéo
Minima.
7.1.1. No caso previsto no item 7.1(b) a Amortizagdo Extraordinaria devera ser

realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagado Minima.

7.1.2. Nas hipoteses do item 7.1 acima, a Gestora notificara os Cotistas com, pelo
menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, por meio de correio eletrbnico, sobre

(a) a realizagdao da Amortizagdo Extraordinaria; (b) o valor, em moeda corrente nacional, a ser
amortizado em relagcédo a cada Cota; (c) o percentual das Cotas a ser amortizado; e (d) a data da
Amortizacao Extraordinaria.

7.2. A Amortizacao Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas em circulagdo, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 8.4Erro!
Fonte de referéncia nao encontrada..

CAPITULO VIl - VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo VIII.
A valorizag&o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizagao Inicial, sendo
que a ultima valorizagao ocorrera na data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da
Cota sera o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

8.2. As Cotas terdo o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal valor equivalente
ao resultado da divisao do Patrimbnio Liquido pelo nimero total de Cotas em circulagao.

8.3. O procedimento de valoracado das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa
de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da Carteira assim permitirem.

8.4. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Investimento, a Administradora devera, por
meio dos competentes débitos realizados nas contas de titularidade do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizagcdo das Cotas e dos Eventos de Liquidez na seguinte ordem, conforme
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aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo Xlll do
Regulamento, incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de
Contingéncia;

(c) pagamento dos valores referentes a Amortizacao Extraordinaria, se houver,;

(d) aquisicao de Direitos Creditérios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.5. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Desinvestimento, até a liquidagéo integral

das obrigagdes do Fundo, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados
nas contas de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes dos Eventos de Liquidez na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo XllI do
Regulamento, incluindo a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestéo;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de
Contingéncia;

(c) pagamento dos valores referentes a Amortizagao Extraordinaria, se houver; e

(d) pagamento da amortizagao ou, conforme o caso, do resgate das Cotas.

CAPITULO IX - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

9.1. A Taxa de Administracdo da Classe, que inclui as atividades de administragcao
fiduciaria, escrituracado das Cotas e distribuicdo das Cotas, a ser paga a Admintradora pelos servigos
prestados a Classe, corresponde a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano), calculado sobre o
valor total do Patrimonio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete
mil e quinhentos reais) (“Taxa de Administragao”)..

9.2. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
no Dia Util imediatamente anterior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente
ao da prestagao dos servicos.
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9.3. O valor minimo da Taxa de Administracdo sera atualizado a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variacéo positiva acumulada do indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado
pelo Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo.

9.4. Taxa de Administragdo n&o inclui as despesas com os Encargos previstos no
Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

9.5. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Gestado, devidas a cada uma delas, respectivamente, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que cada uma delas tiver contratado, desde que
0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Gestao, devidas a cada uma delas, respectivamente.

9.6. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

9.7. Sera devido o pagamento de taxa de custddia correspondente 0,03% a.a. (trés
centésimos por cento ao ano), calculado sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais). A taxa de custodia aqui referida
sera descontada da Taxa de Administracao.

9.8. A Taxa de Gestdo da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados a
Classe, corresponde a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano), calculado sobre o valor total
do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete e

=0

quinhentos mil reais) (“Taxa de Gestao”).

9.9. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no
Dia Util imediatamente anterior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao
da prestacao dos servicos.

9.10. O valor minimo da Taxa de Gestao sera atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagcao
positiva acumulada do indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto
Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo.

9.11. Taxa de Gestao ndo inclui as despesas com os Encargos previstos no Regulamento,
a serem debitados do Fundo pela Administradora.

CAPITULO X - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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10.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do Fundo alocara seus recursos
na aquisicao de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restrigbes
previstas na legislagao vigente, no Regulamento e neste Anexo da Classe.

10.2. O Fundo devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido (*“Alocagao Minima”) em Direitos Creditérios.

10.3. O Fundo tera um periodo de investimento de 40 (quarenta) meses contados da Data
de Inicio do Fundo (“‘Periodo de Investimento”). O Fundo somente podera adquirir os Direitos
Creditorios durante o Periodo de Investimento.

10.3.1. Com o encerramento do Periodo de Investimento, inicia-se o periodo de desinvestimento, no
qual o Fundo nao podera adquirir novos Direitos Creditérios (“‘Periodo de Desinvestimento”). O
Periodo de Desinvestimento durara até (a) o término do Prazo de Duragao; ou (b) o desinvestimento
total nos Direitos Creditérios, o que ocorrer primeiro.

10.3.2. Durante o Periodo de Investimento e desde que respeitada a recomendacgédo do Comité de
Investimentos, a Gestora podera alocar os recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios
que atendam ao Critério de Elegibilidade e as demais disposi¢des deste Capitulo X.

10.3.3. A qualquer tempo, durante o Periodo de Investimento ou o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora podera, desde que respeitada a recomendacdo do Comité de Investimentos, alienar os
Direitos Creditérios integrantes da Carteira. (“Desinvestimento”). Em qualquer das hipoteses de
Desinvestimento, caso a alienagao dos Direitos Creditérios seja realizada durante o Periodo de
Investimento, os valores obtidos pelo Fundo poderao ser utilizados para a aquisi¢cado de novos Direitos
Creditorios, nos termos deste Capitulo X.

10.4. Observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade dos recursos
nao alocados em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos
financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operagdes compromissadas lastreadas em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional e celebradas com qualquer das seguintes instituicdes
financeiras: (1) Banco Bradesco S.A.; (2) Banco Santander (Brasil) S.A.; (3) Banco do Brasil
S.A.; (4) Caixa Econémica Federal; ou (5) Itau Unibanco S.A.

(“Instituicoes Autorizadas”);

(b) titulos de emissédo do Banco Central e/ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos
de emissao do Banco Central e celebradas com qualquer das Instituicbes Autorizadas;

(c) cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento de renda fixa ou fundos de investimento referenciados a variagao
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acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela B3, com liquidez diaria; e
(d) certificados de depdsito bancario emitidos por qualquer das Instituicbes Autorizadas.

10.5. O Fundo podera realizar opera¢cdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas, ou, desde que nao resultem em
exposigao a risco de capital, com o objetivo de troca de indexador a que os ativos estejam indexados
e o indice de referéncia de cada Classe, respeitadas, em quaisquer casos, as recomendagdes do
Comité de Investimentos.

10.6. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o consultor especializado (se houver) ou partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condigéo de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. As
informacoes relativas a tais operagdes serdo objeto de registros analiticos segregados.

10.6.1. O Fundo néao podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.7. E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao
anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

10.8. As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e concentragao da Carteira
previstas neste Capitulo X serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.9. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM.

10.10. Conforme previsto no Codigo ANBIMA e nas Regras e Procedimentos de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito
de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site (www.idsf.com.br).
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10.11. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento, composigao e diversificagdo da Carteira prevista no presente Regulamento,
os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacgdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
esta exposto, conforme indicados no Regulamento.

10.12. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobrancga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

10.12.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta formalizagao dos Direitos Creditérios,
observadas as obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos
Agentes de Cobrancga, nos termos deste Regulamento.

10.12.2. Exceto se previsto de forma diversa no instrumento de cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo, os cedentes dos Direitos Creditérios ndo respondem pelo seu pagamento ou

pela solvéncia dos Devedores.

Direitos Creditorios

10.13. Observado o disposto na regulamentagéao aplicavel, e sem prejuizo das reservas
previstas no Regulamento, a Classe podera aplicar qualquer percentual do Patriménio Liquido em
seguintes direitos creditérios que assumam uma ou mais das seguintes caracteristicas (“Direitos
Creditorios”):

(a) performados ou nao performados, cedidos ou devidos por pessoas fisicas, pessoas juridicas
ou fundos de investimento, originados de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de arrendamento mercantil ou de prestagao de servigos, ou quaisquer outros
segmentos, representados por cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito
bancario, contratos de empréstimo e financiamento, contratos de compra e venda de produtos ou de
prestacao de servigos, instrumentos de confissao de divida ou outros instrumentos representativos
de acordos ou renegociagbes de qualquer natureza, debéntures, notas promissorias, cédulas de
crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio,
cédulas de produto rural e outros titulos, valores mobiliarios ou instrumentos representativos de
crédito, observado o disposto na legislacdo e na regulamentagao aplicaveis;

(b) que estejam vencidos e total ou parcialmente pendentes de pagamento no momento de sua
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cessao para o Fundo;

(c) cedidos ou devidos por pessoas fisicas, pessoas juridicas ou fundos de investimento em
processo de (1) recuperagéao judicial ou extrajudicial, que tenham ou nao plano aprovado em juizo;
(2) faléncia; (3) insolvéncia; ou (4) liquidacdo, conforme aplicavel,

(d) decorrentes de Processos em curso ou que venham a ser ajuizados, com sentenca
transitada em julgado ou nao, acordos homologados ou ndo, movidos em face de quaisquer pessoas,
fisicas ou juridicas, de direito privado ou publico (da administragao direta ou indireta, federal, estadual
ou municipal, inclusive autarquias), ou mesmo movidos em face de fundos de investimento, podendo
inclusive os direitos creditérios decorrentes de tais Processos ser representados por precatérios ou
pré-precatorios, que constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; e/ou

(e) decorrentes de honorarios advocaticios devidos ou que venham a ser devidos no ambito de
Processos referidos no item 10.13 (d) acima, sejam eles convencionados, fixados por arbitramento
judicial, de sucumbéncia ou quaisquer outros.

10.14. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada nos termos dos
respectivos instrumentos de cessao a serem celebrados entre o Fundo, representado pela Gestora,
e o Cedente, dando-se em carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.15. Serao considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditoério, no minimo, (a) quaisquer documentos que sejam suficientes para amparar a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios; e (b) os instrumentos de cesséo do Direito Creditorio
ao Fundo (“Documentos Comprobatoérios”).

10.15.1. No caso de Direitos Creditorios resultantes de a¢des judiciais, os Documentos
Comprobatérios poderao incluir a certidao de expedigéo do Oficio Requisitorio pelo juizo competente
e/ou qualquer outro documento que venha a ser aceito pelo Custodiante.

10.16. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios, pagos pelos respectivos devedores
(“Devedores”), poderao ser recebidos em uma conta corrente de natureza especial de titularidade do
respectivo cedente e movimentada exclusivamente pelo Custodiante (“Conta Escrow”), os quais,
apos a sua conciliagao pelo Custodiante, serao transferidos para a Conta do Fundo.

10.17. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido previamente
recomendados pelo Comité de Investimentos, nos termos do Capitulo VII abaixo (“Critério de
Elegibilidade”).

10.17.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir ao
Critério de Elegibilidade sera verificado pela Gestora no momento da respectiva aquisi¢ao.
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10.17.2. Observados os termos do Regulamento, a verificagdo pela Gestora do
atendimento dos Direitos Creditdrios ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

10.18. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo ao Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagao
pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobrancga ou qualquer integrante dos seus
respectivos grupos econémicos.

Processo de Originacédo dos Direitos Creditorios e Politica de Concesséo de Crédito

10.19. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
bem como o fato de que os respectivos Devedores também podem ser diversificados, ndo é possivel
prever e, portanto, ndo esta contida no presente Regulamento a descricao detalhada dos processos
de originagao e/ou da politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da sele¢ao dos
Direitos Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.
Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 10.19, por meio da
assinatura de declaragéao, por escrito, quando do seu ingresso no Fundo.

Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios

10.20. A politica de cobrangca dos Direitos Creditérios encontra-se descrita no
Suplemento | a este Anexo da Classe (“Politica de Cobranga”).

CAPITULO XI COMITE DE INVESTIMENTOS

11.1. O Fundo contara com um comité de investimentos, composto por 4 (quatro)
membros (“Comité de Investimentos”).

11.1.1. Os Caotistas, reunidos em Assembleia Geral, elegerdo os membros do Comité de
Investimentos na proporgao das respectivas Cotas subscritas em relagao ao total de Cotas emitidas.
Assim, a subscrigdo por um Cotista, ou por um bloco de Cotistas, de 25% (vinte cinco por cento) das
Cotas emitidas conferira o direito de indicagcao de um integrante do Comité de Investimento.

11.1.2. Cada membro do Comité de Investimentos devera servir por mandato de
prazo indeterminado e somente podera ser substituido pelo Cotista, ou pelo bloco de Cotistas que o
tiver indicado.

11.1.3. Caso haja, a qualquer tempo, alteragcdo na proporgao indicada no item
11.1.1 acima, ou modificacdo dos blocos que indicaram um ou mais integrantes do Comité de
Investimentos, podera ser requerida, por qualquer Cotista afetado, a convocagcdo de Assembleia
Geral para deliberar sobre a recomposicao do Comité de Investimentos.
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11.1.4. Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a remuneracao.

11.1.5. Quando de sua nomeacgado, cada membro do Comité de Investimentos devera
assinar (a) o respectivo termo de posse; e (b) um termo de confidencialidade relativo a todas e
quaisquer informacgodes a que tiver acesso a respeito do Fundo e/ou em fungéo de seu cargo, 0s quais
permanecerao arquivados na sede da Administradora.

11.1.6. Cada membro do Comité de Investimentos podera renunciar a seu cargo,
mediante comunicacido prévia, por escrito, enderecada aos demais membros, com cépia para a
Administradora. Na hipétese de rendncia ou de impedimento permanente de qualquer membro do
Comité de Investimentos, seu substituto devera ser indicado pelo Cotista, ou pelo bloco de Cotistas
que o tiver indicado.

11.2. Compete ao Comité de Investimentos:

(a) apresentar a Gestora recomendacgdes para aquisicido de novos Direitos Creditérios pelo
Fundo, em observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira prevista
neste Regulamento;

(b) avaliar e apresentar a Gestora, no ato da recomendacao para aquisi¢ao de cada novo Direito
Creditorio, os termos e condigdes para a aquisi¢cao de tal Direito Creditério pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao, a taxa de implantagao relativa a aquisicao de tal Direito Creditorio, devida nos termos do
Contrato de Cobranga;

(c) avaliar e apresentar a Gestora, no ato da recomendacao para aquisi¢cao de cada novo Direito
Creditodrio, o limite de despesas a serem pagas pelo Fundo relativamente a recuperagéo de tal
Direitos Creditérios (‘Limite de Despesas”), 0 que nao inclui a remuneragdo dos Agentes de
Cobranca (“Remuneracao dos Agentes de Cobran¢a’) nem o valor das despesas pagas
antecipadamente pelos Agentes de Cobranga e a serem por ele reembolsadas até o limite agregado
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Direito Creditério adquirido, conforme previsto no Contrato de
Cobranca (“Limite de Despesas Reembolsaveis”);

(d) em caso de extrapolacdo do Limite de Despesas apresentado a Gestora no ato da
recomendacdo para a aquisicdo do respectivo Direito Creditério, ou do Limite de Despesas
Reembolsaveis aos Agentes de Cobranga, aprovar eventuais limites adicionais de despesas;

(e) recomendar a Gestora a celebragdo de suplemento ao Contrato de Cobranga prevendo o
pagamento de remuneragao diferenciada aos Agentes de Cobranga, relativamente a determinado
Direito Creditério, nos termos do Contrato de Cobranga;

(f) apresentar a Gestora recomendacoées para a realizacao dos Desinvestimentos;

(8) deliberar a respeito da aprovagdo da recomendacao de aquisicdo de Direitos Creditorios



Docusign Envelope ID: 5A2A8C34-5509-46F5-A7D7-C2F18880C82D

devidos por um Devedor ou de coobrigagdo de uma pessoa quando, considerada pro forma a
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o valor total dos Direitos Creditérios devidos por tal
Devedor ou de coobrigagao de tal pessoa seja superior a 15% (quinze por cento) do valor total das
Cotas subscritas, na respectiva Data de Integralizacgao Inicial;

(h) receber dos Agentes de Cobranga indicagbes de Escritérios de Advocacia e de outros
prestadores de servicos que poderao ser contratados pelo Fundo e aprovar sua contratagao pelo
Fundo para auxiliar na condugéo dos Processos e na cobranga dos Direitos Creditérios; sendo certo
que a Administradora podera vetar a contratacdo de qualquer Escritério de Advocacia ou outro
prestador de servigos selecionado caso este (a) seja considerado inidoneo; e/ou (b) ndo seja
aprovado no processo da Administradora de cadastro de prestadores de servigos.

(i) apresentar e determinar os critérios minimos e maximos aplicaveis para a renegociagéo dos
Direitos Creditoérios;

(ij) monitorar as atividades e as atribuigbes dos Agentes de Cobranga, nos termos
previstos neste Regulamento e no Contrato de Cobranga;

(k) apresentar, a Gestora, a constituicdo da Reserva de Contingéncias, bem como o valor total
dos recursos que deverao ser alocados em tal reserva;

(1 apresentar, a Gestora, recomendagdes para a realizagao de operagdées em mercados de
derivativos pelo Fundo, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
dessas, ou de trocar o indexador a que os ativos estejam indexados e o indice de referéncia de cada
Classe; e

(m) aprovar a celebragao, pelos Agentes de Cobranga, de acordo ou compromisso que nao
observe os limites indicados no item 4.5.3 do Regulamento.

11.2.1. Caso, no ambito do monitoramento das atividades e atribuigdes dos Agentes
de Cobranga indicado no item 11.2(j) acima, o Comité de Investimentos apure que houve a cobranga
dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira em desacordo com a Politica de Cobranca, tal fato
configurara uma hipétese de Evento de Avaliacdo e devera se imediatamente comunicado a
Administradora.

11.2.2. Na auséncia de instalacdo do Comité de Investimentos, conforme
comunicado por qualquer dos membros do Comité de Investimentos a Administradora, exceto pelo
item 11.2(j) acima, cabera a Assembleia Geral deliberar sobre as demais matérias elencadas no item
11.2 acima.

11.2.3. Fica, desde ja, esclarecido que as competéncias do Comité de Investimentos
sao consultivas e, de forma alguma, se sobrepdem ou limitam os deveres e as responsabilidades da
Administradora e/ou da Gestora. De todo modo, a Administradora e a Gestora se comprometem a
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levar em consideracdo, sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, as recomendacdes,
orientagdes e opinides do Comité de Investimentos em todas as suas decisbes relacionadas aos
Fundo.

11.2.4. Inobstante as deliberagdes do Comité de Investimentos, quaisquer despesas
do Fundo somente serdo pagas ou reembolsadas mediante apresentagcdo de documentacgio
comprobatdria dos gastos que dé suporte a tal pagamento ou desembolso.

11.3. A convocacao de cada reunido do Comité de Investimentos sera feita por qualquer
de seus membros, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico,
enderecada aos demais membros do Comité de Investimentos, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia. A convocacgao indicara o dia, a hora e o local em que sera realizada a reuniao do
Comité de Investimentos e os assuntos a serem nela tratados.

11.3.1. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas validamente com
quorum minimo da maioria de seus membros votantes.

11.3.2. Independentemente das formalidades previstas no item 11.3 acima, sera
considerada regular a reunido do Comité de Investimentos a que comparecerem todos os seus
membros.

11.4. As deliberagbes do Comité de Investimentos deverdo ser sempre tomadas por

maioria de seus membros.

11.4.1. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas por
conferéncia de video ou telefénica, sendo certo que o voto de cada membro do Comité de
Investimentos devera ser manifestado de forma expressa.

11.4.2. As deliberagdes e os votos de cada membro do Comité de Investimentos serao
reduzidos a termo e enviados, por meio de correio eletrénico, a Administradora e a Gestora.

CAPITULO XlI - PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

12.1. O patriménio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa, acrescido
do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as
exigibilidades e as provisdes do Fundo (“Patriménio Liquido”).

12.2. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terao o seu
valor de mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacao de ativos da
Administradora, disponivel em seu site (www.idsf.com.br).
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12.3. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacéo vigente e a metodologia
descrita no manual de marcagdo a mercado da Administradora, também disponivel em seu site
(www.idsf.com.br).

12.4. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Xll e desde que respeitados os
procedimentos previstos no presente Regulamento e as recomendagdes do Comité de Investimentos,
a Gestora pode alienar os Direitos Creditdrios, inclusive por valores substancialmente diferentes
daqueles marcados na Carteira. A Gestora, observadas as recomendagbes do Comité de
Investimentos, sempre deve negociar o pre¢go para a realizagcdo de Desinvestimentos com os
potenciais compradores levando em consideragcao o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, as
condi¢cdes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos
Direitos Creditérios negociados.
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SUPLEMENTO|

Este suplemento ¢ parte integrante do Anexo da Classe a que se refere o Regulamento do Nanban I/
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

POLITICA DE COBRANGA

Os termos e expressdes utilizados neste suplemento quando iniciados com letra mailscula tém o
significado a eles atribuidos no Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. Procedimentos de Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditérios

1.1. Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, diretamente
(a) na Conta do Fundo; ou (b) em uma Conta Escrow.

1.1.1. Na hipétese de pagamento dos Direitos Creditérios em uma Conta Escrow, os
recursos recebidos deverao ser transferidos pelo Custodiante para a Conta do Fundo.

2. Politica de Cobranca

2.1. A cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira sera realizada pelos
Agentes de Cobranga, nos termos da presente Politica de Cobranga. Tendo em vista que os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser variados e de naturezas distintas, bem como
os respectivos cedentes e Devedores também podem ser diversificados, o Fundo e os Agentes de
Cobranga poderéao adotar diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios. Dessa
forma, o processo de cobranga dos Direitos Creditérios podera ser analisado, caso a caso, pelo Fundo
e pelos Agentes de Cobranga, de acordo com as especificidades de cada Direito Creditério. Esta
Politica de Cobrancga apresenta uma descri¢ao genérica dos procedimentos que serdo adotados pelos
Agentes de Cobranga na cobranga dos Direitos Creditorios.

2.1.1. No 1° (primeiro) Dia Util apés a verificagdo ou o recebimento de comunicagéo sobre
o inadimplemento de qualquer Direito Creditério, os Agentes de Cobranga serdo comunicados de tal
fato pelo Custodiante.

2.1.2. Os Agentes de Cobranca terao amplos e gerais poderes para tomar qualquer medida
que entenderem necessaria para que o Fundo receba o pagamento dos Direitos Creditorios,
observado o disposto no Regulamento e no Contrato de Cobranga, bem como as deliberagdes do
Comité de Investimentos. Tais medidas poderdo compreender a negociagdo amigavel com o
respectivo Devedor e/ou eventual coobrigado, a cobranga extrajudicial ou judicial, inclusive a
excussao de eventual garantia constituida, bem como qualquer outro meio legal para recebimento do
Direito Creditorio, observado o disposto no Regulamento (especialmente no seu item 4.5.3) e no
Contrato de Cobranca, bem como as deliberagdes do Comité de Investimentos.
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2.1.3. Observado o disposto no Regulamento e no Contrato de Cobranga e as deliberagdes
do Comité de Investimentos, os Agentes de Cobranga poderao conduzir a negociagéo amigavel e/ou
renegociar a divida relativa a um Direito Creditorio com o respectivo Devedor e/ou eventual
coobrigado, inclusive para fins de (a) reducao do valor originalmente devido; ou (b) prorrogagédo do
respectivo prazo para pagamento.

2.1.4, Os Agentes de Cobranga deverao iniciar os esforcos de cobranga dos Direitos
Creditorios referidos no item 2.1.2 desta Politica de Cobranga imediatamente apés o recebimento da
comunicagao mencionada no item 2.1.1 desta Politica de Cobranga, se for o caso.



