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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstrac¢oes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

AGROVITA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sé&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Agrovita Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem a
demonstragcdo da posigao financeira em 30 de setembro de 2025 e as respectivas
demonstracdes de resultado, das mutacées no patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
do Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada em 30 de setembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios.



Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagcdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um
todo e na formacado de nossa opinido sobre essas demonstragcées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

A determinagao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgéo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacées
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagdo dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 16.884 mil, que



representa 88,84% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos desses
direitos creditérios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em funcdo da representatividade do saldo dos direitos
creditdrios areceber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliacdo dos controles
relacionados a aquisi¢cao, baixa, liquidagcdo, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditdérios adquiridos, em sua maioria, conforme definidos no regulamento do
Fundo; (iii) testes de conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando a
documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros
efetuados; (iv) verificagdo do recebimento financeiro em periodo subsequente
de uma amostra de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das
constatacdes existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi)
verificagdo da existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro)
e (vii) andlise da adequagdo das divulgagdes das informagdes nas notas
explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais

riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Consideramos que os principais critérios e premissas adotados pela
administragdo quanto a existéncia e valorizagédo dos direitos creditérios séo
consistentes e alinhados com as informagdes analisadas em nossa auditoria.



Outros Assuntos

As demonstragodes financeiras do exercicio anterior findo em 30 de setembro de 2024
foram auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi
emitido em 30 de dezembro de 2024, sem modificacdo de opiniao.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrac¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentagéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstracdées financeiras livres de distor¢céo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanca do Fundo ¢é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragées
financeiras.



Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstrag¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nédo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragées
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccgdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacées falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.



Avaliamos a adequacéo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que
possam levantar duvida significativa em relagado a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagodes
nas demonstrac¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transacées e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 19 de dezembro de 2025.

PENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador SC-028595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima. 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranaa. 233, sl. 17



Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - CNPJ:
16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de setembro de 2025 e
2024

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Ativo 30/09/2025 liquido 30/09/2024 liquido
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 936 4,93 1 0,01
Disponibilidades 936 4,93 1 0,01
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 2.934 15,44 11.892 76,70
Cotas de fundo de investimento 2.934 15,44 11.892 76,70
Renda fixa 2.934 15,44 11.892 76,70
Direitos creditérios (Nota 6) 16.884 88,84 3.662 23,62
Com aquisicao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.b) 16.884 88,84 3.662 23,62
Direitos creditérios a vencer 16.850 88,67 3.645 23,51
Direitos creditérios vencidos 43 0,23 24 0,15
Proviséo para perdas por redugéo no valor recuperavel ( Nota 6.g) 9) (0,05) (7) (0,05)
Outros valores 69 0,36 2 0,01
Despesa antecipada 69 0,36 2 0,01
Total do Ativo 20.823 109,57 15.557 100,34
Passivo
Valores a pagar 1.819 9,57 53 0,34
Valores a identificar (Nota 6.h) 1.794 9,44 39 0,25
Taxa de administragéo 20 0,11 10 0,06
Taxa de gestao 3 0,02 3 0,02
Taxa de consultoria 1 0,01 1 0,01
Taxa de cobranga 1 0,01 - -
Total do Passivo 1.819 9,57 53 0,34
Patriménio Liquido 19.004 100,00 15.504 100,00
Total do patriménio liquido e passivo 20.823 109,57 15.557 100,34

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - CNPJ:
16.695.922/0001-09)

Demonstracao do Resultado do Exercicio Findo em 30 de setembro de
2025 e do periodo de 27 de maio de 2024 (inicio das atividades) a 30 de
setembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

De 27/05/2024 a

Composicao do resultado do exercicio/periodo 30/09/2025 30/09/2024
Direitos creditorios (Nota 6) 2.693 237
Receitas 2.695 234
Proviséo para perdas por redugédo no valor recuperavel (Nota 6.g) 2) 7)
Cotas de fundo de investimento (Nota 5) 1.069 340
Reconhecimento de ganhos 1.069 340
Demais despesas (262) (63)
Taxa de administragdo (Nota 12) (149) (42)
Taxa de gestao (Nota 12) (33) (11)
Despesas do sistema financeiro (31) (5)
Taxa de fiscalizagdo CVM 17) (1)
Auditoria externa (14) (2)
Taxa de consultoria e cobranga (Nota 12) (8) (2)
Outras despesas (10) (1)

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 3.500 504

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - CNPJ:
16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutagdées no Patriménio Liquido do Exercicio Findo
em 30 de setembro de 2025 e do periodo de 27 de maio de 2024 (inicio
das atividades) a 30 de setembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

De 27/05/2024

30/09/2025 a 30/09/2024
Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo 15.504 1.688
Representada por 15.000,00 cotas a R$ 1.033,600937 cada 15.504 -
Emissao inicial representada por 1.687,50 cotas a R$ 1.000,000000 cada - 1.688
Resultado liquido do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 3.500 504
Emissao de cotas (Nota 10.b) - 13.312
Representada por 13.312,50 cotas - 13.312
Variacao decorrente da movimentacao de cotas - 13.312
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo 19.004 15.504
Representada por 15.000,00 cotas a R$ 1.266,941305 cada 19.004 -
Representada por 15.000,00 cotas a R$ 1.033,600937 cada - 15.504

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — CNPJ:

16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Direto do Exercicio Findo
em 30 de setembro de 2025 e do periodo de 27 de maio de 2024 (inicio

das atividades) a 30 de setembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compra de direitos creditérios
Recebimentos de direitos creditorios e juros
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Pagamento de taxa de administragéo
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento de taxa de gestéo
Pagamento da auditoria
Pagamento de taxa de consultoria
Pagamento de taxa de cobranga
Demais pagamentos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo
Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagio do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades operacionais
Resultado dos exercicio/periodo
Resultado com direitos creditérios
Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagao
Resultado com cotas de fundos de investimentos
Redugéo (aumento) de outros ativos
(Redugao) aumento de outros passivos
Caixa liquido das atividades operacionais

De 27/05/2024 a

30/09/2025 30/09/2024
(28.955) (4.024)
20.181 628
(64.034) (15.654)
74.061 4.103

(139) (31)
(83) (3)
(33) (8)
(14) ()

(3) (1)
(4) (1)
(40) (6)
935 (14.999)

- 15.000

. 15.000

935 1

1 -

936 1
935 1
3.500 504
(2.695) (234)
2 7
(1.069) (340)
(569) (14.989)
1.766 53
935 (14.999)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeira.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 30 de setembro de 2025 e periodo de 27 de maio de 2024 (data de inicio
das atividades) a 30 de setembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1

Contexto operacional

O Agrovita Fundo de Investimento em direitos creditérios Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), foi constituido em 06 de dezembro de 2023 sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracao indeterminado, e iniciou suas atividades em 27 de maio de 2024. O
Fundo conta com uma unica classe de Cotas (“Classe”).

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizagdo de suas cotas realizada por meio da aplicacdo na aquisicdo de: (i) direitos
creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade e as condicbes de aquisicao; e (ii) Ativos
financeiros.

O Fundo é destinada a investidores exclusivamente profissionais, definidos como tal pela
Resolugdo CVM n° 30/2021.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificacdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislagéao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geragao de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

¢ Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condigdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

¢ Investimento e manutengéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociagéo de tais ativos ou até
a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de apreciagédo do capital, renda
ou ambos; e

¢ Investimento e manutengao dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem prazo
definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciacao do capital
investido e a realizagado de retorno por meio de resgate ou de amortizagdo de cotas ou
de mecanismos que assegurem a negociagao de cotas no mercado secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutua¢gdes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 30 de setembro de 2025 e periodo de 27 de maio de 2024 (data de inicio
das atividades) a 30 de setembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

(i)

Os investimentos no Fundo n&o séo garantidos pela administradora, gestora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota para
seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos termos
do artigo 18 da Resolugao CVM n° 175/2022.

Apresentacgao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instrucao n® 489/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacado e apresentagao das
demonstragdes contabeis.

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo em XX de XXXX
de 2025 que autorizou sua divulgacao.

Descrigao das principais praticas contabeis

Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nio para
investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuracgao

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociacao.
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Agrovita Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.125.630/0001-59

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 30 de setembro de 2025 e periodo de 27 de maio de 2024 (data de inicio
das atividades) a 30 de setembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(ii)

d)

(i)

(ii)

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragéao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo

decorrente de sua negociacdo. Esta categoria estda composta pelos titulos publicos federais
e pelas cotas de fundos de investimento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente
atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operacao. Esses ativos
estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de redug¢ao do seu valor
recuperavel. Esta categoria estd composta pelos direitos creditorios

Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao
valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sédo
registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificagées subsequentes
do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracado de valor justo desses
ativos. A valorizacao e/ou a desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estao
apresentadas no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditérios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

A vencer — os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na
taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de aquisicéao,

valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:
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(i) Operagoes com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

(i) Operacdo sem aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo né&o
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagéao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operagao.

4 Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de setembro de 2025, o saldo de caixa do Fundo é R$_936 (R$ 1 em 2024), e esta
representando por depdsito bancario a vista.

5 Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

30/09/2025
Descrigdo Quantidade de r\rllael:::;do de veF::i(r:ento
Cotas de fundos
Renda fixa 2.686.767 2.934
Ceres Zeragem Referenciado DI (a) 2.686.767 2.934 Sem vencimento
FIRF ID Soberano (b) 0,05 - Sem vencimento
30/09/2024
Descrigao . Valor Faiz(a
Quantidade de mercado de vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 170.449 11.892
Itatl Soberano RF Simples (c) 170.449 11.892 Sem vencimento

(a) O Ceres Zeragem Fundo de Investimento em Renda Fixa Referenciado DI - RESP
Limitada, CNPJ: 53.743.875/0001-40, administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A,,
CNPJ: 36.113.876/0001-91, foi constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo de duragao indeterminado, iniciou suas atividades em 18 de dezembro de 2024
e destina-se a investidores qualificados. Seu objetivo é proporcionar aos seus cotistas
a valorizagao de suas cotas por meio da aquisi¢ao de ativos financeiros.

Até emissdo deste relatério o fundo n&o possui demonstracdo financeira
auditadas/emitidas.
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(b) O ID Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Simples Longo Prazo, CNPJ:
50.191.107/0001-32, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., CNPJ: 16.695.922/0001-09, foi constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo de duracgao indeterminado, iniciou suas atividades em 04 de abril de 2023
e destina-se a investidores em geral. Seu objetivo é proporcionar a valorizagéo de suas
cotas mediante aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, conforme descrito no
regulamento.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de maio de
2025 foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente
em 27 de agosto de 2025, sem modificacdo de opinido.

(c) O Itau Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento, CNPJ: 06.175.696/0001-73, administrado por Itau Unibanco S.A.,
foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de durag¢do indeterminado.
Iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 2004. Destina-se a investidores nao
qualificados e recebe recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do
Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco
Holding S.A. Seu objetivo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como "Renda Fixa”, os quais apliquem exclusivamente em titulos publicos
federais, prefixados ou indexados a variagdo do CDI, ou, ainda, por operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, conforme descrito no
regulamento. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
outubro de 2024 foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor
independente em 21 de janeiro de 2025, sem modificagdo de opinido.

O Fundo auferiu receitas com cotas de fundos no montante de R$_1.069 (R$ 340 em 2024),
registradas na rubrica de “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”,

Direitos creditorios
Caracteristicas dos direitos creditorios

Destaca-se que nado ha segmento econdmico especifico, considerando ser um Fundo
multicarteira.

O Fundo observara os limites de concentracao previstos no Art. 45 do Anexo Normativo I,
observada a possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de
responsabilidade ou coobrigagcdo de um mesmo devedor com concentragéo de até 100% nos
casos previstos no §3° do Art. 45 do Anexo Normativo Il

Podera ser realizada a aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela
administradora, gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas, desde que
a entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou
cedente podendo chegar a até 100% do total do patriménio liquido do Fundo.
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b) Composi¢ao dos direitos creditérios
(i) Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios

Em 30 de setembro de 2025

Provisao
Faixas de vencimento A vencer Vencido Valor Contabil para perdas
De 0 a 30 dias 1.990 36 2.026 -
De 31 a 60 dias 1.260 1 1.261 -
De 61 a 90 dias 1.078 - 1.078
De 91 a 120 dias 909 - 909 -
De 121 a 180 dias 1.595 3 1.598 (3)
De 181 a 360 dias 3.896 3 3.899 (3)
Acima de 361 dias 6.122 - 6.122 (3)
Total 16.850 43 16.893 (9)
Em 30 de setembro de 2024

Valor Provisao

Faixas de vencimento A vencer Vencido Contabil para perdas
De 0 a 30 dias 637 24 661 -
De 31 a 60 dias 483 - 483 -
De 61 a 90 dias 291 - 291 -
De 91 a 120 dias 187 - -
De 121 a 180 dias 328 - 328 -
De 181 a 360 dias 521 - 521 (1)
Acima de 361 dias 1.198 - 1.198 (6)
Total 3.645 24 3.669 (7)

Em 30 de setembro de 2025 e 2024 o Fundo nao possui direitos creditério sem aquisicao
substancial dos riscos e beneficios.

c) A composicao da carteira por natureza de direito creditério e as taxas praticadas

Em 30 de setembro de 2025

Valor Valor Provisao Taxa
Direitos creditérios Quantidade nominal A vencer Vencido total para perdas média (%) a.a.
CPR-F 1.450 12.885 11.165 43 11.203 (9) 40,83%
Nota comercial 42 7.265 5.685 - 5.685 - 81,50%
Total 1.492 20.150 16.850 43 16.893 (9)

Em 30 de setembro de 2024 o Fundo possui em sua totalidade direitos creditérios compostos
por Cédula de Produto Rural Financeira (CPR-F).
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d) Composicao dos maiores devedores

Em 30 de setembro de 2025

Provisao % sobre
Maiores Valor para total de
devedores Quantidade A vencer Vencido total perdas DC
Devedor 1 42 5.685 - 5.685 - 33,65%
Devedor 2 38 1.467 - 1.467 - 8,68%
Devedor 3 35 1.454 - 1.454 - 8,61%
Devedor 4 56 708 - 708 - 4,19%
Devedor 5 53 679 - 679 - 4,02%
Devedor 6 10 498 - 498 - 2,95%
Devedor 7 16 452 - 452 - 2,68%
Devedor 8 12 411 - 411 - 2,43%
Devedor 9 1 352 - 352 - 2,08%
Devedor 10 13 340 - 340 - 2,01%
Demais devedores 1.216 4.804 43 4.847 (9) 28,69%
Total 1.492 16.850 43 16.893 (9) 100,00%
Em 30 de setembro de 2024
Provisao % sobre
Maiores Valor para total de
devedores Quantidade A vencer Vencido total perdas DC
Devedor 1 45 1.410 - 1.410 (7) 38,40%
Devedor 2 3 232 - 232 - 6,32%
Devedor 3 18 206 - 206 - 5,61%
Devedor 4 2 131 - 131 - 3,57%
Devedor 5 1 106 - 106 - 2,89%
Devedor 6 5 103 - 103 - 2,81%
Devedor 7 18 95 - 95 - 2,59%
Devedor 8 11 95 - 95 - 2,59%
Devedor 9 2 91 - 91 - 2,48%
Devedor 10 9 88 - 88 - 2,40%
Demais devedores 332 1.088 24 1.112 - 30,21%
Total 446 3.645 24 3.669 (7) 100,00%

e) Movimentagao dos direitos creditérios

25/07/2024
Descrigio 30/09/2025  , 30/09/2025
Saldo inicial 3.669 -
Aquisigao de direitos creditérios 28.955 4.028
Liquidagao de direitos creditérios (20.220) (628)
Rendas com direitos creditérios 2.695 234
Direitos creditérios a receber/identificar 1.794 39
Saldo final 16.893 3.669
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1
f) Critérios de elegibilidade

Sao elegiveis para serem adquiridos pelo Fundo os direitos creditérios que atendam, na
respectiva data de aquisicdo e pagamento, cumulativamente aos seguintes critérios de
elegibilidade:

() O Fundo somente podera adquirir direitos creditdrios que nao estejam vencidos e
pendentes de pagamento na respectiva data de aquisi¢cdo e pagamento;

(i) O Fundo s6 podera adquirir direitos creditérios com prazo maiores ou iguais a 15
dias corridos e menor ou igual a 1.500 dias corridos;

(i) O Fundo nado podera adquirir direitos creditérios devidos por empresas/produtores
em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial;

(iv) os direitos creditorios deverao ser representados em moeda corrente nacional;

(v) O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios passiveis de registro contabil
e cujos titulos sejam passiveis de custddia pelo custodiante.

g) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao
Os direitos de crédito vencidos e nao pagos deverao ser provisionados de acordo com o
disposto no plano contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisdo, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor.

A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor, ou seja,
ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Em 30 de setembro de 2025

Provisao
Faixas de vencimento A vencer Vencido para perdas
De 121 a 180 dias - (4) (4)
De 181 a 360 dias - (4) (4)
Acima de 361 dias - (1) (1)
Total - (9) (9)
Em 30 de setembro de 2024
Provisao
Faixas de vencimento A vencer Vencido para perdas
De 181 a 360 dias (1) - (1)
Acima de 361 dias (6) - (6)
Total (6) - (7)
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h)

Movimentacgao da provisao para perdas por redug¢ao no valor de recuperagao

. 25/07/2024
Descricao 30/09/2025 2 30/09/2025
Saldo inicial (7) -
Constituicdo da provisado (2) (7)
Saldo Final (9) (7)

Valores a identificar

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025, o saldo de “Valores a identificar” no montante
de R$ 1.794 (R$ 39 em 2024), registrado no passivo, refere-se ao envio de recursos ao Fundo,
recebidos da cobranga bancaria, cuja identificagao ocorre subsequentemente.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os cedentes e
os devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
O governo federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagado compreendem controle
de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigéo
financeira e os resultados dos devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam,
os ativos financeiros do fundo, bem como a originagdo e pagamento dos direitos creditérios
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Medidas do governo
federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobrea economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢cao
financeira e os resultados dos devedores.

Flutuagao dos direitos creditérios: O valor dos direitos creditérios que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo coma capacidade do Fundo de receber os
valores devidos pelos respectivos devedores. Caso o Fundo nao tenha éxito na recuperagao
dos direitos creditérios, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a administradora e o
custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos cotistas, inclusive
quando ocorridas em razao de nao recebimento dos valores dos direitos creditérios pelos
respectivos devedores.

Flutuacao do valor dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a
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(ii)

carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcdes de pregos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou determinados.

Riscos de crédito

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios: Decorre da capacidade dos devedores
em honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. O Fundo somente
procedera a amortizagao das cotas em moeda corrente nacional na medida em que os direitos
creditérios sejam pagos pelos devedores, ndo havendo garantia de que a amortizagdo das
cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela assembleia geral, nos termos do
regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela administradora e pelo
custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros: Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos. Alteracbes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos financeiros desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para
o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de formalizagao dos direitos creditorios: A carteira podera conter direitos creditorios
com irregularidades no que se refere & sua constituicdo, podendo assim obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios por
ele adquiridos.

Risco decorrente da falta de registro dos contratos de cesséao: As vias originais de cada
contrato de cessdo ndo serdo necessariamente registradas no cartério de registro de titulos
e documentos na sede dos cedentes. O registro de operagdes de cessao de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que: (a) a operagao registrada
prevaleca caso os cedentes celebrem nova operacdo de cessdo dos mesmos direitos
creditérios com terceiros; e (b) se afastem duvidas quanto a data e condigbes em que a cessao
foi contratada em caso de ingresso dos cedentes em processos de recuperacgao judicial,
faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial. A auséncia de registro podera representar
risco ao Fundo: (a) em relagdo a direitos creditérios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais de um cessionario; e (b) em caso de ingresso
dos cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo
extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos direitos creditérios venha a ser questionada.
Assim, nas hipoteses de: (a) os cedentes contratar a cessdo de um mesmo direito de crédito
com mais de um cessionario; ou (b) de ingresso dos cedentes em processos de recuperacao
judicial, faléncia ou de plano de recuperacgao extrajudicial, a ndo realizagcao do registro podera
dificultar, respectivamente, a comprovacdo de que a cessao contratada com o Fundo é
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(iii)

anterior a cessao contratada com o outro cessionario e a comprovacgéao da validade da cessao
perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos direitos
creditérios em questdo e afetando adversamente o resultado do Fundo.

Risco de liquidez

Liquidez relativa aos ativos financeiros: Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da carteira sdo negociados,
e/ou outras condigbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo esta sujeito a riscos
de liquidez dos ativos financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo pode nao
estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates de suas cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditorios: O investimento do Fundo em direitos creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos Fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais direitos creditérios. Caso o Fundo precise vender os direitos creditorios detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais direitos
creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Risco de liquidez do regime fechado do Fundo: O regime do Fundo é fechado, ou seja,
ndo se admite a possibilidade de resgate das cotas a qualquer momento, de modo que as
unicas formas que os cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (a)
aprovagao da liquidagédo do Fundo em assembleia de cotistas e/ou (b) negociagao de suas
cotas, caso assim permitido pelo regulamento. Ademais, os Fundos de investimento em
direitos creditérios, tal como o Fundo, sdo um investimento de baixa liquidez no mercado
brasileiro. Os cotistas podem ter dificuldade em vender suas cotas, bem como, caso os
cotistas precisem vender suas cotas, podera ndo haver comprador ou o preco de alienagéo
das cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao cotista.

Liquidez para negociagdo das cotas em mercado secundario: A baixa liquidez do
investimento nas cotas pode implicar impossibilidade de venda das cotas ou venda a prego
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos cotistas.

Liquidacao antecipada do Fundo: Por conta da falta de liquidez dos direitos creditérios e
das cotas descritas no item anterior, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, o que inviabiliza o Resgate de suas cotas antes do prazo final de resgate,
as unicas formas que os cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (a) a
ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada do Fundo previstos no regulamento, e
deliberagao, pela assembleia de cotistas, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo e,
consequentemente, do Fundo e/ou (b) negociagéo de suas cotas, caso assim permitido pelo
regulamento. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacao antecipada previstas no
regulamento, o Fundo podera nao ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos cotistas, hipotese em que podera ter que paga-los com os direitos
creditorios e ativos financeiros detidos em carteira.

Amortizacao e resgate condicionado das cotas: As unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das cotas é a liquidacdo ou o
pagamento, conforme o caso, dos: (a) direitos creditdrios pelos respectivos devedores; e (b)
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(iv)

ativos financeiros pelos respectivos emissores. Apds o recebimento desses recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga dos referidos ativos,
o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate,
total ou parcial, das cotas. Considerando-se a sujeicao da amortizagao e/ou resgate das cotas
a liquidacao dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no item
acima, tanto a administradora quanto o custodiante estdo impossibilitados de assegurar que
as amortizagdes e/ou resgates das cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao
sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a administradora e o
custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou
falta de pagamento de amortizacbes ou resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes no Fundo.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagao antecipada: O Fundo podera ser
liquidado antecipadamente nas hipéteses previstas no capitulo Xlll do anexo descritivo.
Ocorrendo tal liquidagao antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento
aos cotistas. Neste caso, (a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditorios
e/ou ativos financeiros; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria condicionado ao
pagamento pelos devedores dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo ou a venda dos
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos cotistas.

Risco operacional

Falhas procedimentais: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e controles
internos adotados pela administradora e/ou pela consultoria especializada podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua respectiva cobranga.

Risco de enquadramento dos direitos creditérios aos critérios de elegibilidade, das
condi¢oes de aquisi¢cao e das formalidades de transferéncia de direitos creditérios
falhas: Na verificagdo do atendimento aos critérios de elegibilidade (por parte do custodiante)
quando da aquisi¢ao direitos creditérios, ou (b) na verificagao do atendimento das condigbes
e exigéncias legais no ambito da transferéncia dos direitos creditorios (por parte do
administrador), podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditorios e sua
respectiva cobranca.

Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos Fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas
eletrbnicos do agente de consultoria e cobranga, custodiante, administradora e do fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicéo,
cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de cobranga: O insucesso na cobranga dos direitos creditorios inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus cotistas.

Invalidade ou ineficacia da transferéncia de direitos creditérios: A transferéncia onerosa
dos direitos creditérios pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando negativamente
o patrimbénio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) fraude contra credores,
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(v)

inclusive da massa, se no momento da transferéncia os cedentes estiverem insolventes ou
em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a
execugao, caso, quando da transferéncia os cedentes forem sujeitos passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia, ou, sobre os direitos creditérios adquiridos pender
demanda judicial fundada em direito real; e fraude a execugéo fiscal, se os cedentes, quando
da formalizagéo da transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a
fazenda publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem
de bens para total pagamento da divida fiscal.

Auséncia de registro dos titulos quando da aquisi¢ao pelo Fundo: Os direitos creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ndo estar registrados em entidade registradora
quando de sua aquisicao pelo Fundo. Desse modo, caso o registro dos referidos direitos
creditérios em entidade registradora nao seja feito apds a aquisicdo pelo Fundo, havera
descumprimento do previsto no anexo normativo ii quanto ao referido registro.

Outros riscos

Riscos e custos de cobranga: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos do Fundo sobre os direitos
creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo s&o de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimbnio
liquido. A administradora e o custodiante bem como quaisquer de suas respectivas
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo s&do responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso
os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo
submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das
respectivas acdes judiciais.

Limitagdo do gerenciamento de riscos: A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
cotistas. Embora a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdao dos ativos: Os ativos, integrantes da carteira, seréo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagéao
conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagédo a mercado
dos ativos financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: As aplicagdes do Fundo ndo contam com
garantia dos prestadores de servigos do Fundo, do Fundo garantidor de créditos ou qualquer
outra garantia. Caso o Fundo n&o obtenha éxito na recuperacao dos direitos creditérios, o
cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razao do seu
investimento no Fundo.
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b)

Riscos do uso de derivativos: Com a Unica finalidade de proteger as posi¢cdes detidas a
vista pelo Fundo (hedge), a gestora, em nome do fundo, podera contratar operagdes no
mercado de derivativos. Tais operagbes, entretanto, poderdao afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo de tal forma que os cotistas poderao suportar prejuizos em decorréncia
da utilizacao destes instrumentos.

Riscos sobre o valor total da CPR-F: Os titulos poderao conter previsdo de pagamento de
preco de aquisigdo em valor menor que o de face do titulo sem que, contudo, haja a previsao
de um indice de correcdo monetaria ou juros remuneratorios, havendo, portanto, riscos de
questionamentos por partes das autoridades reguladoras sobre a validade das referidas
disposic¢oes, 0 que poderia resultar em questionamentos sobre a validade do proprio titulo em
si.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo
e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacido do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de protecao patrimonial.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025 e no periodo de 27 de maio de 2024 (data de
inicio das atividades) a 30 de setembro de 2024, o Fundo nao realizou operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

1
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9

10

b)

Evolugao do valor da cota e rentabilidade

A evolugao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no exercicio/periodo, foram as
seguintes:

Exercicio/periodo Patriménio Valor da Rentabilidade
liguido médio cota (R$) (%)

Exercicio findo em 30/09/2025 16.674 1.266,941305 22,58%

Periodo de 27/05/2024(*) a 30/09/2024 15.504 1.033,600937 3,36%

(*) data de inicio das atividades

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Emissoées, amortizagoes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio liquido. O Fundo sera de Classe
unica e sem subclasses.

As cotas serao escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas.
Emissodes e integralizagoes de cotas

Sera admitida a colocagao parcial das cotas, ndo havendo valor minimo para a colocagao, a
nao ser que disposto de forma diversa no respectivo anexo descritivo e/ou suplemento. Caso
0 numero minimo de cotas da Classe Unica ndo seja subscrito no prazo de colocagao, os
valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacbes dos valores, liquidos de
encargos e tributos.

A integralizagdo de cotas podera ser realizada: (a) em moeda corrente nacional; (b) qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos; e (c) por integralizacdo em ativos.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025 ndo houve emissao de cotas. No periodo de
27 de maio de 2024 (data de inicio das atividades) a 30 de setembro de 2024 houve emissao
de 15.000,000000 cotas no montante de R$ 15.000.

Amortizacoes e resgates de cotas
O resgate das cotas do Fundo apenas podera acontecer com o término do prazo de duragéo
do fundo ou com a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos previstos no anexo descritivo

e no regulamento do Fundo.

O resgate e/ou a amortizagdo de cotas do Fundo poderdo acontecer em moeda corrente
nacional, ou, ainda, com a entrega em ativos.
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d)

11

b)

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025 e no periodo de 27 de maio de 2024 (data de
inicio das atividades) a 30 de setembro de 2024, ndo houve resgate ou amortizagédo de cotas.

Negociacao das cotas

As cotas poderao ser depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3 — Segmento Balcao; e (b) para
negociagao no mercado secundario, por meio do Fundos21, sendo, as negociagbes e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
meio da B3 — Segmento Balcao.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente Cobranga Ceres Investimentos e Consultoria Ltda.

Consultoria Especializada Ceres Investimentos e Consultoria Ltda.
Custaddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacéo relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

Encargos do Fundo
Taxa de administragao e gestao

A taxa de administragdo do Fundo, paga a administradora pelos servigos prestados ao Fundo,
corresponde ao percentual anual de 0,25% a ser calculado sobre o valor total do patrimbnio
liquido do Fundo, observado, ainda, o valor minimo de R$ 10 ao més, nos primeiros 12 (doze)
meses de registro do Fundo na CVM, e, a partir 13° més subsequente, sera o valor minimo
de R$ 16 —ao més.

A taxa de gestdo do Fundo paga a gestora pelos servigos prestados ao Fundo, corresponde
ao percentual anual de 0,20% a ser calculado sobre o valor total do patriménio liquido do
Fundo.
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b)

13

14

As taxas de administragdo e gestdo devera serao pagas, mensalmente, até o 5° dia util do
més subsequente ao més da prestacao dos servigcos, devendo ser calculada de forma linear
e provisionada todo dia util, a base 1/252.

As taxas de administracdo e gestdo sao reajustadas anualmente, pela variagdo positiva do
IGP-M do periodo.

A taxa de custddia do Fundo esta englobada na taxa de administragao.

O Fundo nao goza de cobrancga de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida ou
taxa de ingresso.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025, as despesas com taxa de administragao e
gestdo foram de R$_143 e R$_33 (R$ 42 e R$ 11 em 2024), respectivamente.

Taxa de consultoria e cobrancga

A remuneracao da consultoria especializada pelos servigos prestados ao Fundo, corresponde
ao percentual anual de 0,025% a ser calculado sobre o valor total do patriménio liquido do
Fundo

A remuneragao do agente de cobrancga pelos servigos prestados ao Fundo, corresponde ao
percentual anual de 0,025% a ser calculado sobre o valor total do patrimdnio liquido do Fundo.

A remuneracao é paga ao agente de cobranga e ao consultor especializado, mensalmente,
até o 5° dia util do més subsequente ao més da prestacao dos servigos, devendo ser calculada
de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

A remuneracdo do agente de cobranga e do consultor especializado sdo reajustadas
anualmente, pela variagao positiva do IGP-M do periodo.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2025, as despesas com taxa de consultoria e
cobranga foram de R$ 4 e R$ 4 (R$ 1 e R$ 1 em 2024), respectivamente

Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtengao de
avaliagao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o a Resolugao CVM n° 175/22.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio/periodo, ndo contratou servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes,
que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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f
15

(a)

(b)

Legislacao Tributaria
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais normativos
vigentes, os rendimentos das aplicagbes em fundos de investimento serdo tributados
semestralmente no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada ano a aliquota
de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365
dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, aplica - se o
percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel em razao do
prazo da aplicacao e classificacao tributaria do fundo:
Longo prazo

i. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

i. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

iii. 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e

iv. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo
i. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 6 meses; e

ii. 20% em aplicagdes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participagdes
enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem os demais requisitos previstos
na legislacao, nao estao sujeitos a tributagao perioddica e serao tributados a aliquota de 15%
na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Imposto sobre operagoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranga de IOF.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operagao, e decrescente em fungao do prazo até a aliquota
zero (apos 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagées em FIDC
De acordo com o Decreto n°® 12.499/2025, as aplicacbes em Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.
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16

17

18

19

Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a eles
relacionados, descritos na nota explicativa n® 12.

Alteragoes estatutarias

Em 03 de setembro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve deliberagao
e aprovagao das seguintes matérias:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)

A alteracao do endereco da Gestora, Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda;

A alteracao do item "Titulos”, presente nas "Definicdes”, no regulamento do Fundo;
A alteracdo parcial e consolidacao do regulamento do Fundo;

A autorizagdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios.

Em 13 de margo de 2025, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve
deliberagao e aprovacgao das seguintes matérias:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)

A alteragao do publico-alvo do Fundo, para profissionais;

A alteracdo da definicdo de "Titulos", no regulamento do Fundo;

A alteracao do item "(ii)”, do Artigo do Capitulo VII do regulamento do Fundo;

A alteragéo daredacgao do artigo 22, do Anexo Descritivo do regulamento do Fundo;
A alteracdo e consolidagdo do regulamento do Fundo; e

A aprovacao para a imediata implementacao de todos os procedimentos e/ou
documentos relacionados as deliberacdes deliberadas nessa Assembileia.

Eventos subsequentes

N&o houveram eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.
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