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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

GALAXY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Galaxy Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Padronizados Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que
compreendem a demonstragao da posigcao financeira em 28 de fevereiro de 2025 e
as respectivas demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
do Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios Padronizados
Responsabilidade Limitada em 28 de fevereiro de 2025 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagodes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacao dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 395.305 mil
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composto por esses ativos. Consequentemente, o resultado apresentado €
proveniente dos rendimentos desses direitos creditérios, os quais impactam de
forma significativa o patriménio liquido do Fundo. Dessa forma, em funcdo da
representatividade do saldo dos direitos creditérios a receber bem como da
complexidade e da abrangéncia do ambiente geral de controles internos, julgamos
os direitos creditorios como uma area de foco em nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisigéo, baixa, liquidagao, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagdes contébeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; e (vi) andlise da
adequacao das divulgacdes das informacdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, € que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagoes incluidas nas demonstra¢des financeiras como um todo.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgéo
de demonstracdes financeiras livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nédo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
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razoavel, as decisbes econdtmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de né&o deteccdo de distorgcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengédo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdées e se as demonstragdes financeiras



representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 30 de maio de 2025.

~— N\
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos

Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Creditorios

Demonstracéao da Posicao Financeira em 28 de fevereiro de 2025 e 29

de fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patrimonio
Notas Quantidade 28/02/2025 liquide Quantidade 29/02/2024 liquido
Ativo
Titulos e valores mobiliarios 5 199.450 49,88 92.907 37,26
Cotas de fundos de investimento 199.450 49,88 92.807 37,26
Renda Fixa 181.917 45,49 92.907 37,26
Santander RF Ref DI Titulos Excl FC FI 9.533.243 135.891 33,98 - - -
Santander RF Ref DI Titulos PUB Premium FC FI 1.082.729 48.026 11.51 2.428.435 92.907 37,26
Direitos Creditdrios 17.633 4,39 - -
FIDC Kyiv 11.468 15.270 3.82 - -
FIDG Kyiv | 2.156.237 2.263 0.57 - -
Direitos creditdrios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios 3985.308 98,85 429.244 172,17
Direitos creditérios a vencer B.c. 396.880 99,24 17.459.100 418.376 167,81
Direitos creditorios vencidos B.c.i 16.146 4,04 3e.ed 13.409 5,38
(-) Provisdo para perdas por redugao no valer de recuperagaoc 6.2 (17.721) (4,43) (2.541) (1.02)
Despesas antecipadas - - 2 -
Taxa de fiscalizagao CVM - 2 -
Total do ativo 594.765 148,73 522.163 209,43
Passivo
Valores a pagar 194.832 48,73 272.825 109,43
Direitos creditorios a pagar &.f 190.380 47,62 271.583 108,92
Taxa de cobranca 2.293 0.57 an 0,33
Direitos creditorios recebidos a identificar 6.9 1.800 0.45 317 013
Taxa de administragio 12.2 359 0.09 114 0.05
Total do passivo 194.832 48,73 272.825 108,43
Patriménio liquido 399.923 100,00 249.328 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 594.765 148,73 522.163 209,43

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Padronizados Responsabilidade Limitada

CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracéao do Resultado dos Exercicios Findos em 28 de fevereiro de

2025 e 29 de fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Rendimentos de direitos creditorios
Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao

Cotas de fundos de investimento
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Demais despesas
Taxa de cobranga
Taxa de administragao
Despesas com sistema financeiro
Taxa de fiscalizagao CVM
servigos técnicos especializados
Taxa de gestao
Demais despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquideo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 28/02/2025 29/02/2024
151.357 112.542

B.C.jii 166.536 112.158
(15.179) 384

12.579 5.431

5 12.579 5.431
(10.541) (2.193)

12.b (8.075) (1.011)
12.a {1.867) (453)
(460) (390)

(33) (10)

(7) (84)

12.a - {129)
(99} (116)

153.395 115.780
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracdo das Mutacées no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Notas 28/02/2025 29/02/2024

Patrimonio liquide no inicio do exercicio 249.328 85.548
Representado por 212.735.70 cotas a RE 1.172,007767 cada 249.328 -
Representado por 154.744,64 cotas a R$ 552,831889 cada - 85.548
Cotas emitidas 10.b 4.000 66.000

Representado por 3.028,99 cotas 4.000 -
Representado por 57.991,06 cotas - 66.000
Cotas amortizadas 10.c (6.800) (18.000)

Resultado do exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 163.385 115.780
Patrimonio liquido no final do exercicio 399,923 249.328
Representado por 215.764,69 cotas a RE 1.853,514538 cada 399.923 -
Representado por 212.735.70 cotas a R§ 1.172,007767 cada - 249,328

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos

Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Creditorios

Demonstracédo dos Fluxos de Caixa — Método Indireto dos Exercicios
Findos em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendas dos direitos creditcrios
Rendas com aplicagbes em cotas de fundos de investimento
Reversdo/Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperagao
Taxa de administragao nado liquidada

Variagao de ativos e obrigagoes
Redugao/(Aumento) em direitos creditorios
(Aumento) em cotas de fundos de investimento
Aumento/({Reducdo) em direitos creditorios recebidos a identificar
Aumento em valores a pagar
Aumento/{Reducdo) em Valores a receber

Caixa liquido (consumido) pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas amortizadas
Caixa liquido gerade pelas atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variag@o liquida no caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeira.

28/02/2025 28/02/2024

1563.395 115.780
(163.577) (38.408)
(166.536) (38.138)

(12.579) -

15.179 (384)
359 114
12.982  (125.376)
104.001 (80.285)
(93.0964) (45.678)
1.483 (184)
1.370 773

2 {2}

2.800 (48.004)
4,000 66.000
(6.800) (18.000)
(2.800) 48.000
- (4)

- 4

- (4)

12



Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos Em 28 de fevereiro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada (anteriormente denominado Galaxy Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Padronizados) (“Fundo”), foi constituido em 27 de
outubro de 2021 sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
com prazo indeterminado de duragéao, e iniciou suas operagdes em 27 de
janeiro de 2022.

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus
Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da aplicacao
preponderante de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de (i) Direitos
Creditorios Elegiveis, formalizados pelos documentos comprobatorios
correspondentes; e (ii) Ativos Financeiros, observados os critérios de
composigao e diversificagdo da carteira da Classe, conforme estabelecidos
no anexo.

A Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicagées, exclusivamente,
de investidores classificados como qualificados, nos termos da Resolugao
CVM n° 30, da Resolucdo CVM 175 e das demais normas aplicaveis.

A administracdo do Fundo, em conformidade com a Resolugéo n° 5.111 do
Conselho Monetéario Nacional e da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023
classificou a Classe como uma "Entidade de Investimento". Essa
classificagcdo foi estabelecida com base no cumprimento simultdneo das
seguintes condigdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou
mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o
exercicio dessa atividade, conforme exigido pela legislagao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos,

quando houver, estratégias a serem utilizadas para geragéo de retorno
ao investidor, consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos Em 28 de fevereiro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira da
Classe, observada a estratégia, as condi¢gbes de mercado e, quando
aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno
para os cotistas;

o Investimento e manuteng¢do, no todo ou em parte, dos ativos que
compdéem a carteira da Classe de acordo com sua politica de
investimentos até a liquidagdo de tais ativos, por meio de seu
pagamento ou de qualquer forma de negociagao de tais ativos ou até a
liquidagcao da Classe, objetivando retorno na forma de apreciagdo do
capital, renda ou ambos; e

o Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira da
Classe, sem prazo definido para liquidagédo ou desinvestimento,
buscando a apreciagéo do capital investido e a realizagao de retorno por
meio de resgate ou de amortizagédo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociagao de cotas no mercado secundario.

A Classe esta sujeita a um conjunto de riscos, incluindo flutuagdes de
mercado, riscos de liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de
devedores, que devem ser cuidadosamente considerados pelos investidores
antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagcbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
administrador, da gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). A Classe adota para seus cotistas o regime de
responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos termos do artigo
18 da Resolugao CVM n° 175/22.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugado n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM) e as orientacdes emanadas da CVM,
complementadas no Plano Contabil das Instituigcbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF).
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos Em 28 de fevereiro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Na elaboragado das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo da Classe
em 30 de maio de 2025 que autorizou sua divulgacgao.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriagéo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem O numerario em espécie e
depodsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

b) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragdo de fluxo de caixa a Classe utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplicagbes financeiras com
conversibilidade imediata.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intengao
de negociagéo, na categoria “Titulos para negociagéo” que inclui os titulos e
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Galaxy Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Padronizados Responsabilidade Limitada
CNPJ: 44.177.436/0001-26

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)
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valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisic¢éo,
ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos investidos, sendo a melhor estimativa da
Administragdo de valor justo desses ativos. A valorizagédo e/ou a
desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estdo registradas em
“Reconhecimento de ganhos/perdas”.

d) Direitos creditérios
A Classe classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisigéo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Os direitos creditorios podem classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagéo, ensejando na
baixa do direito creditério no registro contabil do cedente

(i) Operagao sem aquisicado substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
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propriedade do direito creditério objeto da operagao, ndo ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contébil do cedente.

Essa classificacado € de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposigao da Classe a variagao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacgao.

e) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientagdées emanadas
pela Instrugdo CVM n°® 489/11, sempre que houver evidéncia de redugéo no
valor recuperavel dos ativos da Classe, a provisdo € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou
coletiva. Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser
mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideracgdo a natureza da transagéao e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

3.1. Normas emitidas

As resolugbes emitidas estdo descritas a seguir:

Resolugao Emitida por | Descricéo Vigéncia

Dispbe sobre a constituigéo,
o funcionamento e a
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de divulgagado de informagdes
2022 dos Fundos de investimento, B
bem como sobre a prestagéo | Estas Resolugoes

de servigos para os Fundos. | €ntraram em vigor
em 02 de outubro

Resolugdo CVM n° 181, de 28 de margo de | Comissao de de 2023, com
2023 Valores razo " para
Mobilidrios gda tagéo atép 29
Resolugéo CVM n° 184, de 31 de maio de 2023 | (CVM) i aoopaean o Ge
Altera a Resolugdo CVM n° 2024. e 1

- 175, de 23 de dezembro de » € TeVogou a
Resolugdo CVM n° 187, de 27 de setembro de 2022 Instru¢do 356.
2023 ’
Resolugdo CVM n° 200, de 12 de margo de
2024
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024 a Classe ndo possui
saldo de caixa e equivalentes de caixa.

5. Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimentos

Em 28 de fevereiro de 2025

Valor de
Quantidade mercado Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Renda fixa 10.615.972 181.917
Santander RF Ref DI Titulos Exclusive FC Fl 9.533.243 135.891 Sem vencimento

Santander RF Ref DI Titulos Publicos Premium FIC FI 1.082.729 46.026 Sem vencimento

Direitos Creditérios 2.167.704 17.533
FIDC Kyiv 11.468 15.270  Sem vencimento
FIDC Kyiv | 2.156.237 2.263  Sem vencimento

Em 29 de fevereiro de 2024

Valor de
Quantidade mercado Vencimento

Cotas de fundos de investimentos
Renda fixa

Santander RF Ref DI Titulos Publicos Premium FIC FI 2.426.435 92.907 Sem vencimento

A Classe possui 33,98 % (zero em 2024) do seu patriménio liquido investido
em cotas do Santander Titulos Publicos Exclusive Renda Fixa Referenciado
DI - CIC FIF Resp Limitada (“Santander RF Ref DI Titulos Exclusive FC FI”). O
Santander RF Ref DI Titulos Exclusive FC Fl constituido em 19 de abril de
2021, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracao e iniciou suas atividades em 26 de janeiro de
2022. Tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas
de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio
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da aplicagdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento. O Santander RF Ref DI Titulos Exclusive FC Fl teve suas
demonstracbes financeiras, relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024, devidamente auditadas, com relatério do auditor
independente emitido em 31 de marco de 2025, sem modificagéo de opinido.

A Classe possui 11,51 % (37,26% em 2024) do seu patriménio liquido
investido em cotas do Fundo Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos
Publicos Premium Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“Santander RF Ref DI Titulos PUB premium FC FI”). O Santander
RF Ref DI Titulos PUB premium FC FI foi constituido em 12 de maio de 2008,
atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo e iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008. Tem por
objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de
renda fixa que busquem acompanhar as variagbes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da
aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento. O Santander RF Ref DI Titulos PUB premium FC Fl teve suas
demonstragdes financeiras, relativas ao exercicio social findo em 31 de
outubro de 2024, devidamente auditadas, com relatério do auditor
independente emitido em 29 de janeiro de 2025, sem modificagao de opinido.

A Classe possui 3,82% (zero em 2024) do seu patriménio liquido investido
em cotas do BDR KYIV Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC
Kyiv”). O FIDC Kyiv | foi constituido em 10 de margo de 2023, atualmente sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao e iniciou
suas atividades em 03 de abril de 2023. Destina-se a investidores
qualificados/profissionais, nos termos da resolugcdo CVM n° 30/2021. Tem
como objetivo a valorizagado de suas cotas realizada por meio da aplicagao
preponderante de seu patriménio liquido na aquisigao de direitos creditorios,
bem como, outros titulos e valores mobiliarios. O FIDC Kyiv teve suas
demonstrac¢des financeiras, relativas ao exercicio social findo em 31 de
outubro de 2024, devidamente auditadas, com relatorio do auditor
independente emitido em 31 de janeiro de 2025, sem modificagdo de opinido.
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A Classe possui 0,57% (zero em 2024) do seu patriménio liquido investido
em cotas do BDR KYIV | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC
Kyiv”). O FIDC Kyiv | foi constituido em 15 de julho de 2024, atualmente sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracgéo.
Destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais que busquem, no
meédio e longo prazo, valorizagéao das suas Cotas de modo condizente com a
Politica de Investimento, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacao.
Tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido na aquisigdo de: (i)
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condicdes
de envolvéncia estabelecidos regulamentos; (ii) Ativos Financeiros; e (iii)
Operacdes de Derivativos, observados todos os indices de composigéo e
diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos no regulamento e na
regulamentacgao aplicavel.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 foram apropriadas receitas no
montante de R$ 21.939 (R$ 5.431 em 2024) , registradas na rubrica de “Cotas
de fundos de investimentos - Reconhecimento de ganhos”.

6. Direitos creditérios
a) Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

A Classe ndo adquiriu direitos creditorios com aquisigcdo substancial dos
riscos e beneficios no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de
fevereiro de 2024.

b) Direitos creditorios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

O Fundo adquiriu direitos creditdrios registrando-os como sendo “sem
aquisicao substancial de riscos e beneficios”, tendo em vista a cessao
incondicional, incluindo o direito de vendé-lo pelo valor justo em sua
totalidade, de forma autdnoma e sem imposi¢cao de restricbes a operacao,
nos termos do inciso Il, do paragrafo 1°, do Artigo 3° da Instrugdo CVM
n489/2011.
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As taxas praticadas nas operagdes sem aquisigao substancial dos riscos e
beneficios variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos
creditérios, podendo variar indeterminadamente.

Posigcdo em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024

28/02/2025 29/02/2024

Direitos creditérios a vencer 396.880 418.376
Direitos creditérios vencidos 16.146 13.409
Direitos creditérios a pagar (*) (190.380) (271.583)
Saldo final 222.646 160.202

(*) Os direitos creditdrios a pagar referem-se a operagdes em que, quando a
cessdo é feita sem contraprestagédo imediata, a Classe mantém um estoque
de ativo (recebiveis que estédo a liquidar) e um passivo (contas a pagar contra
o cedente). Enquanto ndo houver solicitagdo da contraprestagéo, a Classe
nao realiza o pagamento ao cedente.

c) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os Direitos de Crédito que serédo adquiridos pela Classe poderdo ser
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operagbes de
natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria,
bem como de operagbes de arrendamento mercantil ou do segmento de
prestagcao de servigos.

Os direitos creditorios tém origem, preferencialmente, mas nao
limitadamente, na venda de produtos ou na prestagdo de servigos, cuja
existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de prestagao futura,
portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser representados por
duplicatas, CCBs, debéntures, commercial paper, créditos de cartdao de
crédito ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos
contratuais; e/ou (ii) dependam de entrega ou prestagao futura, desde que
baseadas em relagbes preexistentes e valores predeterminados, portanto,
sdo créditos a performar, podendo ser representados por contratos, bem
como titulos ou certificados representativos desses contratos.
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A Classe podera adquirir Direitos Creditérios envolvendo empresarios
individuais ou sociedades empresarias em recuperagao extrajudicial ou
judicial, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes exigéncias no
momento da cessao:

a) Os créditos estejam performados;
b) N&o seja devedora; e
c) N&o esteja contratualmente coobrigada pelo crédito objeto da cesséo.

i Composigao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

Em 28 de fevereiro de 2025

vencimento Avencer ~ Vencido 30 piraperdss _nominal

De 0 a 30 dias 101.509 14.494 116.003 (4.898) 117.610

De 31 a 60 dias 59.098 540 59.638 (2.516) 62.503

De 61 a 90 dias 49.834 305 50.139 (2.150) 53.614

De 91 a 120 dias 40.838 169 41.007 (1.744) 44.652

De 121 a 180 dias 63.742 176 63.918 (2.677) 71.105

De 181 a 360 dias 81.348 462 81.810 (3.716) 94.264

Acima de 361 dias 51 - 511 (20) 617

Total 396.880 16.146  413.026 (17.721) 444.365

Em 29 de fevereiro de 2024

Valor Provisao Valor

Faixa de vencimento A vencer Vencido Total para perdas nominal
De 0 a 30 dias 63.137 9.437 72.574 (579) 74.191
De 31 a 60 dias 70.020 1.653 71.673 (692) 75.338
De 61 a 90 dias 62.081 - 62.081 Q) 66.623
De 91a 120 dias 48.967 876 49.843 (410) 54.352
De 121 a 150 dias 76.321 1.439 77.760 (855) 86.519
De 181 a 360 dias 97.418 4 97.422 (4) 112.380
Acima de 361 dias 432 - 432 - 520
Total 418.376 13.409 431.785 (2.541) 469.923
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ii. Maiores cedentes

Em 28 de fevereiro de 2025

Porcentagem

sobreo total Provisao
Cedentes A vencer Vencido Total de DC para perdas
Cedente 1 7.844 206 8.050 1,95% (318)
Cedente 2 5.226 17 5.243 1,27% (206)
Cedente 3 3.916 61 3.977 0,96% (152)
Cedente 4 3.868 40 3.908 0,95% (154)
Cedente 5 2.758 106 2.864 0,69% (114)
Cedente 6 2.566 21 2.587 0,63% (103)
Cedente 7 2.167 73 2.240 0,54% (89)
Cedente 8 1.929 46 1.975 0,48% (78)
Cedente 9 292 1.661 1.953 0,47% (1.261)
Cedente 10 1.892 9 1.901 0,46% (75)
Demais cedentes 364.422 13.906 378.328 91,60% (15.171)
Total 396.880 16.146  413.026 100,00% (17.721)

Em 29 de fevereiro de 2024

Porcentagem sobre Provisao para

Cedentes Avencer Vencido Total o total de DC perdas

Cedente 1 23.257 - 23.257 5,39% -
Cedente 2 11.951 - 11.951 2,77% -
Cedente 3 9.823 - 9.823 2,27% -
Cedente 4 6.483 - 6.483 1,50% -
Cedente 5 3.590 - 3.590 0,83% -
Cedente 6 2.654 - 2.654 0,61% -
Cedente 7 2.648 - 2.648 0,61% -
Cedente 8 2.614 - 2.614 0,61% -
Cedente 9 2.366 - 2.366 0,55% -
Cedente 10 2.245 - 2.245 0,52% -
Demais cedentes 350.745 13.409 364.154 84,34% (2.541)
Total 418.376 13.409 431.785 100,00% (2.541)
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iii. Movimentacao dos direitos creditérios

Exercicio findo em Exercicio findo
Direitos creditorios 28/02/2025 em 29/02/2024
Saldo inicial 160.202 41.780
Aquisicéo de direitos creditorios 1.671.777 1.764.971
Liquidagao de direitos creditérios (1.775.869) (1.758.707)
Rendas com direitos creditérios 166.536 112.158
Saldo final 222.646 160.202

d) Critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cesséo

A Classe somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de
aquisigao e pagamento, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(a) Tenham atendido as condicdes de cessao, se existentes;

(b) Deverdo ter sido indicados e aprovados pela Consultoria e
posteriormente pela gestora. Para que a cessao seja efetivada pelo
Custodiante, devera ocorrer o seguinte: (i) recepgédo e processamento
do arquivo de cesséo pelo Custodiante; (ii) a Gestora devera confirmar
a aprovagao dos contratos constantes no relatorio de processamento; e
(iii) o custodiante efetiva a cesséo aprovada.

(c) Somente direitos creditérios que ndo estejam vencidos e pendentes de
pagamento na data da cesséao.

As operaclOes de aquisicao dos direitos de crédito pela Classe deveréo ser
realizadas necessariamente com base na politica de investimento
estabelecida no regulamento e somente apds a assinatura de um contrato
que regula as cessdOes de direitos creditorios para FIDC a ser celebrado pela
Classe com as cedentes. A cedente podera responder solidariamente com os
sacados pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos a Classe.

A administradora, a consultora especializada, a gestora ou o custodiante néo
respondem pela solvéncia dos devedores dos direitos de crédito, ou pela
originacao, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais direitos de
crédito.
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e) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

As perdas e provisées com os direitos de crédito serao reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Instrucdo CVM 489 e conforme as regras de provisao para perdas adotadas
pela Classe. O valor ajustado em raz&o do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se
a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Em 28 de fevereiro de 2025

Faixa de vencimento A vencer Vencido  Valor total Provisao para perdas

De 0 a 30 dias 101.509 14.494 116.003 (4.898)
De 31 a 60 dias 59.098 540 59.638 (2.516)
De 61 a 90 dias 49.834 305 50.139 (2.150)
De 91 a 120 dias 40.838 169 41.007 (1.744)
De 121 a2 180 dias 63.742 176 63.918 (2.677)
De 181 a 360 dias 81.348 462 81.810 (3.716)
Acima de 361 dias 511 - 511 (20)
Total 396.880 16.146 413.026 (17.721)

Em 29 de fevereiro de 2024

A vencer Vencido Total
Provisao
Provisao Provisao para
para para perdas

Faixas de vencimento Valor perdas Valor perdas Valor total total
De 0 a 30 dias 63.137 (120) 9.437 (459) 72.574 (579)
De 31 a 60 dias 70.020 - 1.653 (692) 71.673 (692)
De 61 a 90 dias 62.081 (1) 0 - 62.081 (1)
De 91 a 120 dias 48.967 - 876 (410) 49.843 (410)
De 121 a 150 dias 76.321 - 1.439 (857) 77.760 (855)
De 181 a 360 dias 97.418 - 4 (4) 97.422 (4)
Acima de 361 dias 432 - 0 - 432 -
Total 418.376 (121) 13.409 (2.422) 431.785 (2.541)
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f)  Direitos creditérios a pagar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a pagar” no valor de R$ 190.380 (R$
271.583 em 2024) apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios
adquiridos pela Classe a prazo, cujo pagamento ocorre nas respectivas datas
de vencimento.

g) Direitos creditérios recebidos a identificar

O saldo na rubrica "Direitos creditorios recebidos a identificar” no valor de
R$ 1.800 (R$ 317 em 2024) apresentado no passivo, corresponde a direitos
creditorios liquidados pelos devedores, cuja conciliagdo esta pendente pela
administradora.

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco
Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes da
Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.

Risco de Originacado — Modificacéo de Créditos por Deciséo Judicial

Os Direitos Creditorios Cedidos sdo oriundos do pagamento devido pelo
Arranjo de Pagamentos aos Titulares Fiduciarios decorrente das Transacoes
de Pagamento realizadas no ambito dos Arranjos de Pagamento, envolvendo
Instrumentos de Pagamento utilizados pelos Usuéarios Finais para a
realizagcdo de compras de bens, produtos, mercadorias e servigos em
Estabelecimentos Comerciais, que tenham sido capturadas, processadas e
liguidadas pelas Credenciadoras, que podem eventualmente ter suas
condi¢gdes questionadas em juizo pelos respectivos Usuarios Finais. Nao
pode ser afastada a possibilidade de os Usuarios Finais lograrem éxito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos podem
ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos
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em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o
patrimonio do Fundo. Adicionalmente, os Usuarios Finais podem contestar as
Transagbes de Pagamento extrajudicialmente, os chamados Chargebacks. A
existéncia de Chargebacks nas operagbes relacionadas aos Direitos
Creditdrios Cedidos, ou a eventual insolvéncia dos Cedentes nas hipodteses
acima, poderéao afetar negativamente e resultar em perdas nos resultados do
Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia dos Cedentes na Hipotese de Resolucao
de Cessao

Nos termos das Condi¢cdes Gerais de Cessado, existem hipdteses nas quais
havera a Resolugéo de Cesséo, incluindo, sem limitagao, as situagdes em que
houver falhas na cessdo oriundas de problemas operacionais e de
desconformidade na formalizagéo da cessé&o. Tal Resolugdo da Cessé&o gera
a obrigagcéo dos Cedentes de pagarem ao Fundo o preco estabelecido nas
CondiclOes Gerais de Cess&o. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a
Resolucdo de Cessédo, é possivel que os Cedentes ndo cumpram, por qualquer
motivo, sua obrigagcdo de pagamento do prego acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Originacao dos Direitos Creditdrios

A originacao dos Direitos Creditorios pode, devido a sua natureza, ser afetada
por diversos fatores, inclusive condicées de mercado, efeitos da politica
econdmica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia
de problemas relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo ngo consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
inclusive em razédo de n&o originacdo de Direitos Creditorios elegiveis,
poderd haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocacao
Minima. Nao ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou irdo originar e
ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a
Alocacdo Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou
redugéo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢géo pelo
Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, em fungéo
da impossibilidade de aquisigdo de Ativos Financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios
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Riscos de Mercado e dos efeitos da politica econémica do Governo Federal

Consiste no risco de flutuagao dos pregcos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragbes nas politicas econdmicas: monetéria, fiscal ou
cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagoes
de pregcos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracao

A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os
limites de concentragdo do Fundo estabelecidos em Regulamento. No
entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a aquisigdo e/ou
manutengao na carteira do Fundo de concentragdo em titulos publicos e
privados; e (ii) a aquisigdo e/ou manutengéo na carteira do Fundo de Direitos
Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagbes do Fundo é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicacgoes.

Garantias dos Direitos Creditdrio

Na hipotese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado no devido
prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem
nédo ser suficientes para satisfagdo do crédito inadimplido, (ii) podem néo ser
exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada e/ou o prazo para realizagao
das mesmas, em caso de execugao das garantias, pode ser demasiadamente
longo. Adicionalmente, reitera-se que a Gestora poderd sempre adquirir
Ativos sem qualquer garantia, fato que podera tornar a recuperagéo de
eventual Ativo inadimplido ainda mais dificil.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios
A cessdo dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia
de Onus sobre os Direitos Creditorios cedidos, que tivessem sido

constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaragdo a
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respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos das Condicdes Gerais de Cessdo). O Fundo esta sujeito
ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou do
Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagédo judicial,
faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial, regimes especiais ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Riscos Operacionais

Acesso aos Documentos Comprobatorios e aos Documentos Adicionais e
Falhas de Sistemas Eletrénicos

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terédo
acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios e aos Documentos
Adicionais dos Direitos Creditorios Elegiveis ou que as trocas de informagdes
entre os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga e/ou a realizagao
dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos

A cobrangca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos depende da
atuacdo diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento
do Custodiante ou Cémara de Registro Central podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a queda da
rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentacao

Nos termos do Regulamento, o Custodiante atuard também como agente de
deposito, sendo responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios.
Parte dos Documentos Comprobatodrios sera mantida pelo Custodiante em
formato eletrénico. Caso ocorra(m) eventos fortuitos fora do controle do
Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatadrios,
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o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da
constituicdo e performance dos Direitos Creditdrios Cedidos, sejam eles
vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas. d. Falhas Operacionais na Cobranga Ordinaria dos Direitos
Creditorios — A forma de pagamento compensacédo e liquidagao dos Direitos
Creditorios Cedidos, depende de acbes das Bandeiras, do sistema de
compensacdo e liquidagao centralizada, dos Bancos Depositarios e de
Credenciadoras, conforme o caso. Ndo ha qualquer garantia que né&o
ocorrerao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento,
pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos. A ocorréncia
de falhas operacionais aqui descritas podera gerar perdas ao Fundo e aos
seus Cotistas, incluindo, mas n&o se limitando, em razdo do atraso na
transferéncia de recursos a Conta Bancaria do Fundo, o que podera acarretar
a alteragéo da classificagao tributaria do Fundo de longo prazo para curto
prazo.

Falhas Operacionais no Processamento da Oferta dos Direitos Creditorios

Conforme disposto nas Condigbes Gerais de Cessdo, a Gestora, (i)
selecionara os Direitos Creditorios que, em seu entendimento, atendam aos
Critérios de Elegibilidade, indicando-os para cessdo, cujo 0S mesmos serao
outorgados a Administradora estando o Administrador, a partir desse
momento, autorizado a realizar o pagamento do Prego de Aquisi¢do; e,
subsequentemente (ii) enviard o Arquivo de Envio e o Arquivo Analitico dos
Direitos Creditérios ao Administrador, com base no qual a Gestora registrara
a aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis nas Registradora em favor do
Fundo. Em decorréncia de falhas operacionais poder&o ocorrer discrepancias
entre as informagbdes fornecidas para a verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade (inclusive discrepancia entre as informagdes indicadas nos
itens (i) e (ii) acima), ocorrendo, nesta hipdtese, Resolugdo de Cesséo do
Direito Creditorio cuja informacdo seja discrepante. Nessa situagcdo os
Cedentes deverdo observar o disposto nas Condi¢gdes Gerais de Cesséo,
inclusive realizando o pagamento do Prego da Resolugdo de Cesséo
(conforme definido nas Condicdées Gerais de Cessdo) ao Fundo. Neste
contexto os Cedentes dos Direitos Creditorios poderdo ndo possuir recursos
suficientes para realizar o pagamento do Prego da Resolugé&o de Cessdo ao
Fundo, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e o rendimento das
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Cotas caso o Arranjo de Pagamento nao realize referido pagamento por conta
e ordem do respectivo Cedente, na forma das Condi¢cdes Gerais de Cessédo;

Riscos relacionados ao Sistema de Registro

Tendo em vista que em razado da Resolucdo CMN 4.734/19 e da Resolugao
BCB n° 264, as cessOes de Direitos Creditorios serado registradas nos
Sistemas de Registro, por intermédio do Agente de Liquidagéo, caso ocorram
falhas, operacionais ou ndo, e/ou registros inconsistentes nos Sistemas de
Registros e na indicagado de domicilios bancarios, a liquidagéo dos Direitos
Creditorios na Conta Autorizada do Fundo poderad ser impactada, o que
poderéa gerar perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos investidores.

Risco de Irregularidades na Formalizagcdo da Cesséo de Direitos Creditérios

Tendo em vista o volume de operacdes de cessao de Direitos Creditorios e a
possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatorios, as
Formalizagbes Eletronicas de Cessdo (as quais incluem os Termos de
Cessédo) podem nado ser formalizados e/ou submetidas a registro nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
exigido pela legislagédo em vigor, o que pode afetar a cobranga dos Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo, incluindo a cobranga e a realizagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A auséncia de formalizagéo fisica
e/ou de registro podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos
ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas.
Ademais, as obrigacdées dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolugéo, liquidagéo ou recuperagao judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderéo
eventualmente atingir os Direitos Creditdrios Cedidos cuja cessao ndo tenha
sido formalizada fisicamente e/ou registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cesséo
perfeita e acabada.
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Irregularidades dos Documentos Comprobatérios e/ou dos Documentos
Adicionais

Os Documentos Comprobatérios e/ou os Documentos Adicionais podem
eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou conteudo),
como falhas na sua elaboragéo e erros materiais, o que podera tornar menos
célere do que o usual o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a Regulamentacéo
de Meios Eletrénicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de
interpretagdes diversas a respeito destes podem causar um efeito adverso
no Devedor e no Fundo

Podem ser editadas normas que alterem a Regulamentacdo de Meios
Eletronicos de Pagamento, assim como podem ser desenvolvidas
interpretagdes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades
dos participantes dos Arranjos de Pagamento e dos Estabelecimentos
Comerciais no que se refere a originagcao de Direitos Creditorios Elegiveis de
forma adversa e relevante, bem como a constituicdo da Cesséo Fiduciaria,
afetando, por consequéncia, tal originacdo de Direitos Creditorios Elegiveis,
especialmente tendo em vista que a Regulamentagéo de Meios Eletrénicos
de Pagamento vem sendo discutida pelo BACEN e pelo governo brasileiro. A
alteracdo da regulamentacdo e/ou da interpretacdo desta podera restringir a
originacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, a constituicdo de Cesséao
Fiduciaria, alterar as caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos ou a
serem originados de forma a criar obstaculos ao atendimento destes aos
Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessao destes ao
Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade
de suas Cotas. Ainda, a alteracdo da Regulamentacdo de Meios Eletrénicos
de Pagamento pode impactar o direcionamento dos recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, dificultando o recebimento
dos pagamentos pelo Fundo e prejudicando seus Cotistas.
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Outros Riscos
Risco de Alteracao do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagcao
de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagéao do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Fluxo Financeiro dos Arranjos de Pagamento

A operacionalizagéo e o funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais
os Cedentes estdo inseridos pressupdem a existéncia de diversas relagdes
juridicas auténomas entre Usuarios Finais, Emissores dos Cartdes e
Credenciadoras. Em razédo de tais obrigagbes e responsabilidades, ao ser
realizada uma Transagcdo de Pagamento, originam-se simultaneamente
diversos créditos entre referidas partes, quais sejam: (i) um crédito do
Emissor contra o Usuério Final; (ii) um crédito da Credenciadora contra o
respectivo Emissor; (iii) um crédito do Devedor contra a Credenciadora.
Apesar de tal fluxo financeiro compreender créditos distintos e auténomos
entre seus participantes, o inadimplemento e/ou a interrupgéo do fluxo
financeiro por uma das partes poderé prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo
de Pagamento como um todo. Nesta hipotese, o fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo podera ser afetado negativamente,
impactando os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

Riscos relacionados a Cessdo Fiduciaria e aos Direitos Creditdrios Cedidos
Fiduciariamente

A fim de garantir o pagamento fiel, integral e tempestivo dos Direitos
Creditorios Cedidos, foi constituida Cessdo Fiduciaria sobre os Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente. Referida garantia podera ndo ser
suficiente para satisfazer o pagamento integral dos Direitos Creditorios
Cedidos. Adicionalmente, a boa forma da Cessao Fiduciaria dependera da
correta implementacdo do domicilio bancario pelo Adquirente da Operacgéao,
o qual devera transferir os recursos da conta de liquidagado para a Conta
Vinculada. Ndo héa garantias de que o Adquirente da Operacao implementara
o domicilio bancario de maneira satisfatoria, o que podera prejudicar a boa
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forma da Cessado Fiduciaria e, consequentemente, a garantia dos Direitos
Creditoérios Cedidos. Ainda, o Fundo podera, por diversos motivos (incluindo,
sem limitagdo, questdes operacionais), ter dificuldades para executar a
garantia e ter acesso aos recursos cedidos fiduciariamente em beneficio do
Fundo. Referidos aspectos e hipoteses poderdo impactar negativamente o
Fundo e seus Cotistas.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenéarios
de estresse, avaliagcdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagédo do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagéo e vencimento das operag¢des, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nado de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido da Classe, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.
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8. Instrumentos financeiros derivativos
A Classe néao podera realizar operagées em mercado de derivativos.
9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugao do valor das cotas da Classe e sua rentabilidade, e o patrimdénio
liquido médio foram as seguintes:

Patriménio
Exercicios Valor dacota Rentabilidade (%) (*) liquido médio
Em 28/02/2025 1.853,514538 61,34% 325.088
Em 29/02/2024 1.172,007767 140,52% 134.410

(*) a rentabilidade desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas no
exercicio

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros.

10. Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As Cotas correspondem a fragOes ideais de seu Patriménio Liquido. O Fundo
sera de Classe Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175 e as
disposicdes da CVM acerca das regras de transigdo, adaptacao e vigéncia da
referida normativa e determinados dispositivos especificos.

O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores (“Subclasse Seniores”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) Subordinada Junior
(“Subclasse Junior”).

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo emitidas em uma unica

Subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de
diferentes Subclasses Subordinadas Mezanino.
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As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino podem ser emitidas em
séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para
amortizagéo, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos
termos dos respectivos Suplementos e do anexo do regulamento.

b) Emissées e integralizagdes de cotas

A primeira emissdo de qualquer série ou classe de cotas sera feita ao valor
de R$ 1 por cota.

A critério da administradora, novas cotas da Classe, de qualquer subclasse,
poderao ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela
regulamentacdo da CVM e as normas do regulamento e desde que haja
aprovagao majoritaria dos cotistas subordinados juniores.

Na emissao de cotas da Classe de qualquer subclasse, deve ser utilizado o
valor da cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, foram emitidas 3.028,994966
(57.991,060000 em 2024) cotas no valor total de R$ 4.000 (R$ 66.000 em
2024).

c) Resgates e amortizagdo de cotas

O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragdo da
Classe ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacao
antecipada.

A Classe podera realizar amortizagbes programadas de qualquer série de
cotas seniores a ser emitida ou da classe de cotas subordinadas de acordo
com as condigbes estabelecidas no respectivo suplemento de emisséo de
cada série ou classe de cotas.

Na amortizagdo e no resgate de cotas seniores e cotas subordinadas juniores

serd utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.
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O cronograma de amortizagdes e resgate devera respeitar os suplementos de
emissao de cotas do regulamento conforme cada série de Cotas Seniores e
Classe de Subordinadas Mezaninos emitidas, sendo utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do efetivo
pagamento.

A amortizagdo devera respeitar a relagao entre cotas seniores e patriménio
liquido da Classe (indice de subordinagéo) definida no regulamento.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, ndo houve amortizagdes de
cotas no montante de R$6.800 (R$ 18.000 em 2024).

d) Negociacao das cotas em mercado secundario

As cotas seniores da Classe cuja oferta tenha sido registrada na CVM e, néo
havendo nenhum impedimento legal, poderdo ser registradas para
negociagao em bolsa de valores ou sistema de balcao organizado, a critério
da administradora, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisigao de
cotas somente seja feita por investidores qualificados. o mesmo devera ser
feito em relagdo as cotas subordinadas que tenham sido objeto de oferta
publica.

As Cotas da Classe somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do
ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de
negociagao privada e desde que o0s eventuais compradores atestem a
Administradora da Classe sua condi¢cdo de investidores qualificados; ou
entdo nas hipoteses de transmisséo decorrente de lei ou de deciséo judicial.

11. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigos a Classe

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: BDR Investimentos Ltda.

Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo de cotas:  ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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b) Custoddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

12. Encargos da Classe

a) Taxa de administragéo e gestao

A Administradora receberd uma remuneragado pelos seus servigos
correspondente a:

(a) Servigos de Administragédo: 0,15% ao ano, observado o valor minimo
mensal de R$ 5;

(b) Servigos de Custédia, Controladoria e Escrituragéo:

- Patriménio Liquido da Classe até R$ 200.000, seréd 0,15% ao ano observado
o valor minimo mensal de R$ 10; e

- Patriménio Liquido da Classe superior a R$ 200.000, seréd 0,05% ao ano,
observado o valor minimo mensal de R$ 10.

A taxa de administragao sera calculada e provisionada diariamente, com base
em um ano de 252 dias uteis e devida no 5° dia util do més subsequente ao

vencido.

A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, pela variagcdo positiva
do IPCA do exercicio.

A Taxa de Gestéo da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados a
Classe, correspondente a:
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(a) 0,40% ao ano quando o Patriménio Liquido da Classe for de até R$
200.000;

(b) 0,50% ao ano quando o Patriménio Liquido da Classe for superior a R$
200.000.

A Classe nédo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
A Taxa de Custodia da Classe, a ser paga ao Custodiante pelos servigos

prestados a Classe Esta englobada na Taxa de Administragéo.

A Taxa de distribuicdo da esta englobada na Taxa de Administragao.

Exercicio Taxa de administragdo Taxa de gestéo
Em 28/02/2025 (1.867) -
Em 29/02/2024 (453) (129)

b) Agente de cobranga

Aremuneragao do Agente de Cobranca sera encargo do Fundo e representara
o valor equivalente a 2% (dois por cento) sobre o Patriménio Liquido da
Classe a ser apurado no final de cada ano, observado, ainda, o valor minimo
mensal de R$ 200, valor que devera ser corrigido a cada 6 (seis) meses pela
variagao positiva do IPCA.

Exercicio Taxa de cobranca
Em 28/02/2025 (8.075)
Em 29/02/2024 (1.011)

13. Classificagao por agéncia classificadora de risco
As cotas emitidas pela Classe sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de

cotistas vinculados por interesse unico e indissocidvel, portanto esta
dispensada a obtengéo de avaliagdo de riscos por agéncia de rating.
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14. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra a Classe quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a Administracao da Classe.

15. Legislacéo Tributaria

I) Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira
do Fundo ndo estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

Conforme as alteracdes ocorridas na tributagcdo de fundos de investimentos

decretadas pela Lei n° 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os

rendimentos dos cotistas serdo tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

. Tributacao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que
sao tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o

primeiro aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagcédo ou resgate: Em que
sdo sujeitas as seguintes aliquotas:

o 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

o 20,0% em aplicagdées com prazo de 181 a 360 dias;
o 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;

o 15,0% em aplicagées com prazo superior a 720 dias.
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1.2 Curto prazo
Estes fundos sdo tributados em dois momentos:

. Tributacao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que
sao tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o
primeiro aporte ou (ii) desde a ultima tributagéo; e

o Data de distribuicédo de rendimentos, amortizagcédo ou resgate: Em que
sdo sujeitas as seguintes aliquotas:

. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
. 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral nao é aplicada para os seguintes fundos:

o Fundo de Investimento em Participagées (FIP) enquadrados como
entidade de investimento;

. Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como
entidade de investimento, com exceg¢édo dos ETFs de Renda Fixa;

. Fundo de Investimento em Direitos Creditorios enquadrados como
entidade de investimento com carteira composta de, no minimo, 67%
de direitos creditorios; e

. Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio
liquido nos fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sdo tributados em apenas um momento:

o Data de distribui¢cdo de rendimentos, amortizacao ou resgate: Em que é
sujeita a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as
regras de tributagao especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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1) 10F (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos
a cobrancga de IOF. A aliquota do IOF seréd de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da operacéo,
decrescente em fungdo do prazo da aplicagéo. Para os resgates efetuados a
partir do trigésimo dia da data da aplicagéo, ndo havera cobranga desse IOF.
Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas nado sofrem retengédo do imposto de renda na fonte e ou
IOF.

16. Transacgdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o
consultor ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos da
Classe descritos na nota explicativa n°® 12 a Classe ndo operou com partes
relacionadas.

17. Outros servigos e politica de independéncia do auditor

A administragdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados
pelos auditores independentes relacionados a Classe que ndo aos servigos
de auditoria externa.

18. Deliberagcdées em assembleia

Em Assembleia Geral Extraordinéaria de Cotistas realizada em 04 de janeiro de
2024, foi deliberado e aprovado:

o A adaptagéo do Fundo e seus documentos para o novo marco regulatoério
de fundos de investimento da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
a Resolugdo CVM n° 175, 23 de dezembro de 2022, com efeitos
retroativos desde O1 de dezembro de 2023;

o A substituicdo do Contrato de Gestdo pelo Acordo Operacional, nos
termos da nova estrutura inserida pela Resolugédo CVM n° 175, com
efeitos retroativos desde 01 de dezembro de 2023;

o Todas as alteracdes ao Novo Regulamento propostas bem como da
minuta do Acordo Operacional, das quais todas as partes tiveram plena
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ciéncia e concordéncia, bem como oportunidade de analise propria e
por empresas especializadas no tema, sem ressalvas, com efeitos
retroativos desde 01 de dezembro de 2023;

. A aprovagéo de todos os custos e encargos inerentes a esta Assembleia
Geral de Cotistas e do processo de adaptacédo do Fundo, como encargos
do Fundo neste momento, nos termos pactuados, com efeitos
retroativos desde 01 de dezembro de 2023;

. A aprovagdo para a imediata implementagéo de todos os documentos
acima e de todos os atos necessarios, formais e materiais, inclusive,
mas ndo limitado a cadastro regulatdrio e autorregulatorio impostos pela
adaptacéo e pelas novas minutas, com efeitos retroativos desde 01 de
dezembro de 2023;

o A aprovacdo da nova remuneragdo do Agente de Cobranga, com efeitos
retroativos desde O1 de dezembro de 2023.

19. Eventos subsequentes
Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 25 de marco de
2025, foi deliberado e aprovado a amortizagédo parcial extraordinaria

(principal mais juros) das cotas do Fundo, no valor de R$ 1.300.

20. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

* % %
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