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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DO
NPL SN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n2 54.585.485/0001-51
REALIZADA EM 27 DE JUNHO DE 2025

1 DATA, HORA E LOCAL: 27 de junho de 2025, as 12h00, na sede da ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 16.695.922/0001-09 com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1726, 192 andar, conjunto 194, Vila Nova Concei¢do, Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na qualidade de instituicdo administradora do NPL SN FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
54.585.485/0001-51 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente).

2 CONVOCAGCAO E COMPARECIMENTO: Dispensada, nos termos do artigo 72, § 72, da Instrugio CVM n?
175, de 23 de dezembro de 2022 (“Instrugcdo CVM n? 175/22”), conforme alterada, bem como, em
virtude do comparecimento do(s) cotista(s) detentor(es) da totalidade das cotas do Fundo, signatario(s),
em conformidade, com a lista de presenca (“Lista de Presenga”) constante do Anexo | da presente Ata.
Ainda Informamos, que tal lista contendo a presenca do Cotista, ficard arquivada na sede de sua
Administradora, também estavam presentes os representantes da GALAPAGOS CAPITAL
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., inscrita no CNPJ/MF n2 32.706.879/0001-88 e HYPERION
ASSET MANAGEMENT LTDA,, inscrita no CNPJ/MF n2 46.208.664/0001-41 (” Gestoras”’).

3 MESA: Presidida pelo Sr. Jonatas Oliveira (“Presidente”) e secretariado pela Sra. Ana Cristina
(“Secretaria”), conforme indicacdo do Presidente.

4 ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a demonstragao financeira comparativa do Fundo, considerando
qgue o Fundo foi dispensado da obrigatoriedade de auditoria independente para as Demonstra¢des
Financeiras, nos termos da regulamentacdo aplicavel, compreendendo a demonstra¢cdo da posicdo
financeira em 28 de fevereiro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado do exercicio, das
mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis (“anexo 11”);
e (ii) a autorizagdo para que a Administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios a conclusdo
e formalizagdes das deliberagdes caso estas sejam aprovadas.

5 DELIBERACOES: O(s) cotista(s) detentor(es) da totalidade das cotas do Fundo, aprova(m), sem
quaisquer restricbes e/ou ressalvas, as seguintes matérias: (i) aprovacdo da demonstracdo financeira
do Fundo, considerando que o Fundo foi dispensado da obrigatoriedade de auditoria independente para
as Demonstragdes Financeiras, nos termos da regulamentagdo aplicdvel, que compreendem a
demonstragdo da posigao financeira em 28 de fevereiro de 2025 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 14 de janeiro de
2025 a 28 de fevereiro de 2025, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas; e (ii) autorizacdo para que a administradora
pratique todos os atos necessdrios a implementacdo da deliberagdo aprovada acima, incluindo, sem
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limitacdo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusao e formalizacdo das referidas
aprovacoes.

O(s) cotista(s), neste ato: (i) declara(m)-se ciente(s) das deliberacGes acima aprovadas; (ii) tiveram
acesso as Demonstracdes Financeiras do Fundo; (iii) autoriza(m) a Administradora a realizar todas as
alteracOes necessarias nos demais instrumentos do Fundo em razdo das deliberag¢es acima aprovadas;
(iv) em razdo das deliberagdes supracitadas, os Cotistas do Fundo e o Fundo, neste ato, ddo a
Administradora, a mais plena, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo a todos os atos praticados
pela Administradora até a presente data; e (v) dispensa(m) a Administradora do envio do resumo da
deliberagdo da presente ata.

6 Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente colocou a palavra a disposi¢cao dos
presentes e como ninguém manifestou interesse em fazer uso dela, suspendeu a sessdo pelo tempo
necessario a lavratura da presente ata, a qual, depois de lida e considerada conforme, foi assinada por
todos os presentes.

Sao Paulo, 27 de junho de 2025.

DocuSigned by: Assinado por:
@ouuxfms Bliveiva ﬁm (nidina Mandsandli

2D92399BB3D345F .. S 1958391596204C7 ...
Jonatas Oliveira Ana Cristina
Presidente Secretario

DocuSigned by:

@v&owdbx Amaral,

271E989F8DAFA9F .

ID CORRETORA DE TITULUS E VALUKES IVIUBILIARIOS S.A.
Administradora

60!,(, la bmm Mo | Kopénis ﬁtu}» coulart

1D0C6200D8ES49C... E976E0C31EB0462...

GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.

Gestora

Assinado por: Signed by: /

Mna (ritina Lona s st
1959391596204C7 ... FBEGB87142B7468...
HYPERION ASSET MIANAGEMENT LTDA.

Gestora
ANEXO |

LISTA DA ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragodes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025
com Relatoério dos Auditores Independentes
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Responsabilidade Limitada
CNPJ: 54.585.485/0001-51

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdes financeiras

Em 28 de fevereiro de 2025
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoées
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do NPL SN Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (Fundo), que compreendem o
balango patrimonial em 28 de fevereiro de 2025 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de

14 de janeiro de 2025 a 28 de fevereiro de 2025, assim como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada em 28 de fevereiro de 2025, o desempenho de suas operacbes e 0s seus
fluxos de caixa para o periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacgao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras, portanto
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto
abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentada no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secio intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao
a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
condugao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de
distor¢cdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a
base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracgdes financeiras do Fundo.

Avaliagao da existéncia de lastro, valorizagao e mensuragao do valor recuperavel
dos direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Conforme apresentado na Nota Explicativa n® 5, os investimentos do Fundo estdo
substancialmente aplicados em direitos creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos
e beneficios, representados por agdes judiciais no montante de R$ 4.872 mil, que
representam 74,55% do seu patriménio liquido. Estes direitos creditérios estédo
mensurados pelo valor de custo de aquisicéo e, se aplicavel, sera deduzido por provisao
para reducao ao valor recuperavel. Em razao das caracteristicas da carteira do Fundo
e as estimativas envolvidas para mensuragdo do valor recuperavel dos direitos
creditérios e sua existéncia, estes assuntos foram considerados significativos para
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

. Analise com base em amostras dos contratos de cessao dos direitos creditorios;

o Entendimento do processo adotado pela Administradora e pelos assessores
juridicos para acompanhamento dos referidos processos;

o Analise do estagio da agao judicial, com base no posicionamento dos assessores
juridicos;

o Analise de lastro através de relatorios juridicos de Legal Opinion;

o Entendimento de politicas, metodologia e critérios utilizados pela Administragéao
do Fundo para identificacdo da necessidade de reducao dos ativos ao seu valor
recuperavel; e

o Avaliacdo das divulgagcbes realizadas na nota explicativa anteriormente
mencionada.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)--Continuacéo

Avaliacao da existéncia de lastro, valorizagao e mensuragao do valor recuperavel
dos direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios--
Continuacgéao

Como nossa auditoria conduziu esse assunto--Continuacao

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que sdo aceitaveis os critérios e premissas adotados pela
Administragdo do Fundo para o registro de seus direitos creditérios com aquisi¢ao
substancial dos riscos e beneficios, no contexto das demonstragcbes financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

As demonstragdes financeiras relativas ao periodo de 12 de junho de 2024 (data do
inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da
Administragdo do Fundo), apresentadas para fins comparativos, foram por nés
auditadas, onde emitimos relatério datado de 22 de maio de 2025, sem modificacao de
opiniao.

Responsabilidade da Administragdo e da governanga pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliagcdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a Administragao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras--Continuagao

Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdoes econdbmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distor¢cao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo;

o Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora;

. Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional; e

o Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagcdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras--Continuagao

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 03 de junho de 2025.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-031.269/0-1

Contador CRC 1SP-212.827/0-0 :,;/C;jntador CRC 1SP-255.559/0-5

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sdo pessoas juridicas separadas e independentes.
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 54.585.485/0001-51

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Balang¢o Patrimonial
Em 28 de fevereiro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios

Titulos publico
Letras financeiras do tesouro

Fundos de Investimento - Instrugdo CVM 555
Cotas de Fundos de Investimento em Renda Fixa

Direitos creditorios

Com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Total do ativo

Passivo

Valores a pagar
Taxa de administragcao
Taxa de Custodia
Taxa de Auditoria

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

% sobre o
patrimonio
Notas 28/02/2025 liquido
1.682 25,73
4 16 0,24
16 0,24
4 1.666 25,49
1.666 25,49
5 4.872 74,55
4.872 74,55
4.872 74,55
6.554 100,28
19 0,28
15 19 0,28
15 - -
19 0,28
6.535 100,00
6.554 100,28

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrag¢des do resultado

Periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades do

Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais)

Composicao do resultado do periodo

Direitos creditérios
Rendas com direitos creditérios

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federal
Prejuizos/receitas

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de cobranca
Taxa de administragao
Taxa de consultoria
Despesas advocaticias
Taxa de gestéo
Taxa de auditoria
Taxa de custodia
Despesas do sistema financeiro
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas/receitas

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

% sobre o % sobre o
De 14/01/2025a  patrimonio 12/06/2024 a patrimonio
Notas 28/02/2025 liquido 13/01/2025 liquido
5 1.172 0,18 - -
1.172 0,18 - -
20 0,00 45 0,01
- - 1 0,00
- - 1 0,00
20 0,00 44 0,01
4 20 0,00 44 0,01
1 (521) (0,08) (221) (0,04)
(366) (0,06) - -
15 (31) (0,00) (103) (0,02)
(54) (0,01) - -
(12) (0,00) (40) (0,01)
(42) (0,01) - -
(7) (0,00) (18) (0,00)
15 - - (11) (0,00)
(6) (0,00) (13) (0,00)
(6) (0,00) (1) (0,00)
3 0,00 (35) (0,01)
671 0,10 (176) (0,03)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrag6es das mutagdes no patriménio liquido

Periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio
das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administracao do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

14/01/2025 a 12/06/2024 a
Notas 28/02/2025 13/01/2025
Patrimonio liquido no inicio do periodo 5.864 -
Representado por 2.180,935364 cotas subordinadas a R$ 667,905241 cada 1.457 -
Representado por 3.985,000001 cotas sénior a R$ 1.105,928231 cada 4.407 -
Resultado do periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 671 (176)
Cotas emitidas 9 - 6.040
Representado por 2180,93536446 cotas Subordinadas - 1.960
Representado por 3985,00000063 cotas Sénior - 4.080
Variagao decorrente da movimentagao de cotas - 6.040
Patriménio liquido no final do periodo 6.535 5.864
Representado por 3.985,00 cotas sénior a R$ 1.134,309558 cada 4.520 -
Representado por 2.180,94 cotas subordinada a R$ 923,806103 cada 2.015 -
Representado por 3.985,00 cotas sénior a R$ 1.105,928231 cada - 4.407
Representado por 2.180,94 cotas subordinadas a R$ 667,905241 cada - 1.457

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto

CNPJ: 54.585.485/0001-51

Periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades do

Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administracao do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com cotas de fundos de investimentos
Rendimentos com cotas de fundos de investimentos
Taxa de administragdo nao liquidada
Taxa de custodia e auditoria ndo liquidada
Resultado ajustado

Variagao de ativos e obrigagoes
Direitos creditorios
Cotas de fundos de investimento
Titulos Publicos e Privados
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Variacgao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

14/01/2025 a 12/06/2024 a
28/02/2025 13/01/2025

671 (176)
- (1)
(20) (44)

(5) 5

- 19

646 (197)

(372) (4.500)

(274) (1.328)
- (15)

- (6.040)

- 6.040

B 6.040
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Docusign Envelope ID: 0D3CAD35-9366-49EB-8206-7D462EF82D35

NPL SN Fundo de |Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

1 Contexto operacional

O NPL SN Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(Fundo ou Classe), foi constituido em 01 de abril de 2024, sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, com prazo de duragao indeterminado, e iniciou suas atividades
em 12 de junho de 2024.

O Fundo, conforme atual disposicao e vigéncia da Resolugédo CVM n° 175/22, é considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na aquisicédo
de Direitos Creditérios

A Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicagoes, exclusivamente, de investidores
classificados como profissionais, nos termos da Resolugao CVM n°® 30/21, da Resolugdo CVM
175/22 e das demais normas aplicaveis.

A administracdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificagdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condigdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b)  E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa
atividade, conforme exigido pela legislacao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracido de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira da Classe,
observada a estratégia, as condigbes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

o Investimento e manutengao, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira da Classe de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao
de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociagao
de tais ativos ou até a liquidacdo da Classe, objetivando retorno na forma de
apreciagao do capital, renda ou ambos; e
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Docusign Envelope ID: 0D3CAD35-9366-49EB-8206-7D462EF82D35

NPL SN Fundo de |Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

o Investimento e manutengao dos ativos que compdem a carteira da Classe, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciagcao do
capital investido e a realizag&o de retorno por meio de resgate ou de amortizagao
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagdo de cotas no mercado

o secundario.

A Classe esta sujeita a um conjunto de riscos, incluindo flutuagbes de mercado, riscos de
liquidez, concentracao de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora
ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A Classe adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

2 Base de apresentacao e elaboragcao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 e Resolugao n° 175/22, ambas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentagao das
demonstragdes financeiras.

A demonstragao financeira foi aprovada pela administragdo do Fundo em 03 de junho de 2025
que autorizou sua divulgacéo.

3 Descrigao das principais praticas contabeis materiais
a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas s&o reconhecidas pelo regime de competéncia.
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Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

c¢) Titulos e valores mobiliarios

A Classe classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo
por meio do resultado”. Nessa categoria sado registrados os titulos e valores mobiliarios
adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sao registrados
inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificacbes subsequentes do valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sao ajustados ao valor justo com base nas cotacgdes divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
publicos federais — Prejuizos/receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢cdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investimentos, sendo a melhor estimativa da administracdo para mensuragao do valor
justo desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de
investimento estao apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditorios
A Classe classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢ao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(if) Vencidos - Os direitos creditorios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.
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(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Os direitos creditorios s&o classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando a Classe
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente;

(if) Operacao sem aquisi¢gao substancial de riscos e beneficios — quando a Classe nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagao, nédo ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do
cedente.

A metodologia utilizada para classificagdo dos direitos creditérios leva em consideragao o nivel
de exposicao do Fundo a variagao no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério
objeto da operacdo. Quando a exposi¢ao a variagao no fluxo de caixa esperado associado ao
direito creditorio objeto da operacédo for relevante, presume-se que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério.

O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagao do fluxo de caixa esperado associado
ao direito creditorio quando o cedente ou parte relacionada, em relagéo a operagao de cesséo,
assumir obrigacao nao formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar
as perdas de crédito associadas ao direito creditério objeto da operacéao, inclusive com a
aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou superior as perdas
esperadas associadas ao direito creditorio.

Essa classificagdo € de responsabilidade da Administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢ao da Classe a variagao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacgao.

e) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrugao
vigente. Os critérios adotados na constituicao de provisdes para perdas se aplicam de forma
distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em uma
modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagdo ao tratamento a ser dado aos
direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo “com aquisi¢do substancial
de riscos e beneficios”, tendo em vista a cessdo incondicional dos direitos creditorios,
incluindo direito de vendé-lo pelo valor justo em sua totalidade, de forma autbnoma e sem
imposicado de restricdes adicionais a operacdo, de acordo com os termos do inciso II, do
paragrafo primeiro, do Artigo terceiro da Instrugdo CVM n° 489/11.
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(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Enquanto ndo houver evento de marcagao, pelo menor entre (a) o valor de custo de aquisicao
registrado originalmente pelo Fundo; e (b) o valor esperado de realizagdao dos Direitos
Creditérios, com base no Relatério de Acompanhamento e/ou no Parecer Legal Elaborado
pelo assessor legal ou qualquer outro contratado pelo Gestor para esse Fundo.

Apods o Evento de Marcacgéo, pelo valor atribuido na decisao final transitada em julgado na
Acdo Judicial, computando-se tal valor em contrapartida a adequada nas rubricas de
resultado. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagado dos Direitos Creditérios a
terceiros ou da sua quitacdo pela Devedora da Acdo Judicial serdo registrados em
contrapartida a adequada rubrica de lucro ou prejuizo, quando da celebragédo da respectiva
transacao. Na hipotese de a alienagao acontecer com pagamento parcelado estejam sujeitos
a atualizagao e juros, impactando o valor dos Direitos Creditérios, tais rendimentos financeiros
serdo apropriados pro-rata tempore a medida que incorridos, com fundamento nas bases de
atualizagao e juros estipuladas por for¢ca contratual ou da sentenga, em conformidade com o
Manual de Marcagéo a Mercado da Administradora e da Instrugcado CVM n° 4809.

Os processos que ja tiveram seus valores expedidos por valor igual ao investimento liquido
s&o trazidos a valor presente a titulo de taxa de desconto (“TIR”).

f) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo dos passivos contingentes sao efetuados
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

1. O passivo contingente serd reconhecido quando houver uma obrigacdo presente
decorrente de eventos passados, seja provavel a sua saida de recursos ou, no minimo, uma
estimativa confiavel para sua mensuragao.

2. O passivo contingente sera mensurado pelo valor presente da melhor estimativa do
montante necessario para liquidar a obrigagcdo na data do balango, considerando os riscos e
incertezas relevantes.

3. Caso a saida de recursos seja remota, ou nao for possivel uma estimativa confiavel, o
passivo contingente ndo sera reconhecido, mas sera divulgada a natureza da contingéncia,
juntamente com uma descri¢gao de sua incerteza e possiveis impactos financeiros.
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4 Titulos e valores mobiliarios

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizados pelos
rendimentos auferidos e os valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios, estao
representados da seguinte forma:

Em 28/02/2025
Faixas de
Titulos Publicos Valor de curva Saldo contabil vencimento
Letra Financeira do Tesouro — Acima de 365
LFT 16 16  dias
Total 16 16
Cotas de fundos de investimentos:
Em 28/02/2025
Valor
CNPJ unitario Quantidade
Nome do Fundo (R$) de cotas Saldo contabil (R$)
Santander RF Ref DI
TP Premium FIC FI 09.577.447/0001-00 42 54 39.162,05 1.666
(a) ’
Total 1.666

a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Santander FIC FI”) CNPJ n°
09.577.447/0001-00, constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de
condominio de natureza especial aberto, com prazo indeterminado de duracéo, iniciou
suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variagoes das taxas de juros praticadas no mercado de depésitos interbancarios - CDI,
por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento. O
Santander FIC Fl teve suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo
em 31 de outubro de 2024 devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor
independente em 29 de janeiro de 2025, sem modificagdo de opinido.

No periodo de 14 de janeiro de 2025 a 28 de fevereiro de 2025 a Classe auferiu receita de R$
20 registrada na rubrica “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”. No
periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de
2025 (data de transferéncia da Administragado do Fundo), as operagdes com cotas de fundos
de investimento geraram um resultado positivo/negativo de R$ 44.
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5 Direitos creditérios

a) Caracteristicas dos direitos creditérios
A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas e suas
respectivas titularidades por meio da aplicagao dos recursos da Classe, preponderantemente
na aquisi¢ao de direitos creditérios que se enquadrem no conceito de “Direitos Creditérios
N&o-Padronizados” nos termos da Res. CVM n° 175 (“Direitos Creditorios”).
Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) Direitos Creditérios

que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbdes de Cessao; e (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos

Creditorios.
b) Composicao dos direitos creditérios
i. Direitos creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 28 de fevereiro de 2025

Cessdo Direitos Creditdrios Acdo Judicial

Saldo

Emitente Quantidade Data Emissdao contabil em

28/02/2025
Magis Incorporagdes e ConstrugGes Ltda. (i) 1 11/06/2024 2.400
Diplomata Sa Industrial E Comercial E Diplomata Dist
Varejo (Antiga Razdo Social De Super Dip Distribuicdo E 1 10/09/2024 2.472
Varejo Ltda.) (i)
Total 4.872

Por meio do instrumento particular de cessdo de créditos, sem coobrigacdo, direitos,
obrigagdes e outras avengas o Fundo adquiriu direitos creditérios representadas por agbes
judiciais, cujo curso da agédo estdo em andamento, bem como todas as ag¢des relacionadas
ao processo principal, como por exemplo, mas nao se limitando, embargos a execucgao,
incidente, cumprimento de sentenca etc.
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c)

d)

Movimentacgao dos direitos creditérios

Cessao Direitos Creditorios

Descricao Saldo contabil
(=) Saldo em 12 de junho de 2024 (data de inicio das atividades) -
(+) Custo aquisi¢cao 5.900
(-) Recebimento (1.400)
(=) Saldo em 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da 4.500
Administragcao do Fundo) )

(+) Custo aquisi¢cao -
(-) Recebimento (800)
(+) Rendas com direitos creditérios 1.172
(=) Periodo de 14 de janeiro de 2025 a 28 de fevereiro de 2025 372
(=) Saldo contabil em 28 de fevereiro de 2025 4.872

Critérios de elegibilidade e condig6es de cessao

A Classe somente podera adquirir direitos creditorios que atendam, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

(i)
(ii)

(iif)

os direitos creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;

os direitos creditorios ndo poderdo ter como devedores ou coobrigados empresas ou
pessoas fisicas cujo ramo de atuagao enquadre-se nas seguintes categorias:

a) Santas Casas, hospitais, asilos, creches, fundag¢des/associagbes de amparo social
e demais empresas que prestam servigos essenciais a populagdo (risco de
imagem);

b) Partidos e grémios politicos;

c) Empresas de gestdo publico privada, exceto se aprovado em comité de
investimento por unanimidade;

d) Comercializagao de armamentos, explosivos e correlacionados;

os direitos creditérios ndo poderdo ter como origem linhas de financiamento
enquadradas nas seguintes categorias:

a) Linhas de crédito concedidas no &mbito do programa de aceleracdo da economia
no cenario da pandemia de COVID; e
b) Linhas de crédito concedidas por bancos de desenvolvimento, exceto do BNDES.

Os direitos creditérios somente poderdo ser adquiridos pela classe, na respectiva data de
aquisi¢cao e pagamento, caso atendam, cumulativamente, as seguintes condigdes de cessao:
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(i) Toda e qualquer aquisicao de direitos creditorios pela Classe devera ser amparada no
minimo dos seguintes documentos:

a) contrato de cessao e/ou outro documento aplicavel necessario para a formalizagao
da referida aquisicdo do Direito Creditério, devidamente celebrado entre a Classe
e o cedente, constando que:

i. osdireitos creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
cedente, bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer
O6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza que impactem no
recebimento do crédito envolvido;

ii. a aquisicdo dos direitos creditérios pela Classe ocorrera de maneira
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para a Classe, em carater
definitivo, conforme o caso, da plena titularidade dos direitos creditorios,
compreendendo todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas,
juros de mora, atualizagdo monetaria e demais acbes, privilégios e
garantias atribuidas originalmente ao cedente; e

iii. atransferéncia dos direitos creditérios a Classe sera realizada, conforme o
caso, de acordo com o disposto no respectivo contrato de cessao e/ou outro
documento aplicavel, nos termos ali previstos. A obrigatoriedade ou ndo de
registro do referido contrato de cessao e/ou outro documento aplicavel
constara do respectivo documento.

b) o parecer legal, a ser emitido e assinado por um assessor juridico; e
c) cobpia dos documentos do lastro dos direitos creditérios.

(i) considerada pro forma a aquisicdo dos direitos creditorios ofertados, os direitos
creditorios emitidos ou devidos por qualquer devedor nao poderao representar mais do
que 20% (vinte por cento) do patriménio liquidos da Classe, ressalvadas as hipoteses
previstas na regulamentacgao aplicavel;

(i) o respectivo devedor ndo podera ser a Administradora, as Gestoras, o Custodiante, ou
qualquer de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

e) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

As perdas e provisbes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢ao CVM 489 e o Manual de provisao
para perdas da administradora.

No periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de
2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia
da Administracdo do Fundo), ndo foram identificadas evidéncias de provisao de perdas por
redugdo no valor de recuperacgao.
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6

a)

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Descasamento de taxas de juros. Mudancgas nas condi¢gdes de mercado, tanto no brasil como
no exterior, poderdao eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas
no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pela
classe, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacéo dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido da classe
pode ser afetado negativamente.

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores. Se, em razdo de condi¢des econdmicas ou de mercado
adversas, os devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante a Classe,
podera ser necessaria a adogao de medidas judiciais para recuperagao dos direitos creditérios
cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos cotistas.

Risco de suficiéncia das garantias. O valor das garantias subjacentes aos ativos em carteira
depende de fatores exdgenos a Classe, podendo sofrer descontos progressivos de seu prego
nominal em fungdo do mercado adquirente, como sobre oferta, obsolescéncia, concorréncia,
entre outros fatores, resultado em potenciais perdas financeiras a Classe e aos cotistas.

Risco de concentracdo em ativos financeiros. E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados
dos Ativos Financeiros nao honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo poderao
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos direitos creditérios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos devedores, o que podera implicar perdas
patrimoniais para a Classe e aos cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos cotistas. A Administradora e
as Gestoras ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.
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Risco de liquidez

Falta de liquidez dos ativos financeiros. A parcela do patriménio da Classe nao aplicada em
direitos creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das cotas.

Liguidacdo antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio fechado, as cotas
somente poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido no regulamento.
Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da Classe e do
Fundo, conforme indicados no regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas terem as
cotas de suas titularidades resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores
aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — Caso venha a ser liquidada,
a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos direitos creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos devedores; (b) a venda dos
direitos creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a amortizagdo ou o resgate das cotas em direitos
creditérios cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer
das trés situagdes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das cotas com a dacdo em pagamento de direitos creditérios. Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo da Classe, as cotas seniores e as cotas
subordinadas poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de direitos creditorios,
conforme autorizado pela assembleia geral de cotistas que deliberar pela liquidagédo da Classe
e do Fundo. Nessa hipdtese, os cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
direitos creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos devedores.

Patrimdnio liquido negativo. Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelas gestoras poderdo fazer com que a Classe
apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas detentores de cotas
subordinadas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, até o limite
necessario para recompor o indice de Subordinagdo, conforme previsto no regulamento.
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Risco de descontinuidade

Liguidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada por deliberagao da assembleia geral de
cotistas, nos termos do regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos direitos creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos devedores). Nesse
caso, (a) os cotistas teriam as cotas de suas titularidades resgatadas em direitos creditérios
cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores das
parcelas relativas aos direitos creditorios cedidos ou (2) a venda dos direitos creditorios
cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco de reducdo da originacdo dos direitos creditérios. A existéncia da Classe esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragédo das
cotas, e (b) a continuidade das operagcbes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditérios elegiveis a Classe, nos termos do regulamento.

Risco de fungibilidade. Nos termos dos instrumentos de transferéncia, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos direitos creditérios cedidos, as
cedentes/endossantes obrigam-se a transferir referidos montantes para a conta da Classe em
até 1 (um) dias util a contar da data de seu recebimento. Nado ha garantia de que as
cedentes/endossantes repassarao tais recursos para a conta da Classe na forma estabelecida
em tais contratos, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer
em custos para reaver tais recursos. A Administradora e as Gestoras ndao respondem por
perdas decorrentes de conduta diversa das cedentes/endossantes em violagdo as
disposicdes dos instrumentos de transferéncia.

Riscos operacionais

Movimentacao dos valores relativos aos direitos creditérios cedidos. Os recursos decorrentes
da liquidagao dos direitos creditorios cedidos serdao recebidos diretamente na conta de
cobranca. Os valores depositados na conta de cobranca serado transferidos para a conta da
Classe em até 1 (um) dia util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das cotas, contudo,
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagcéo de transferir os recursos para
a conta da Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificagcdo, a cesséo e a cobranga dos direitos
creditérios dependem da atuagao conjunta e coordenada das Gestoras e da Administradora.
A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no
regulamento venha a sofrer falhas técnicas ou ser comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados pelas gestoras.

23



Docusign Envelope ID: 0D3CAD35-9366-49EB-8206-7D462EF82D35

NPL SN Fundo de |Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Risco de governanca. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissdo, amortizacao e/ou resgate de cotas que possam modificar a relacédo de
poderes para alteragdo dos termos e condigdes da Classe e do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer
tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto no regulamento, serem as cotas
amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relagdo de poderes para alteragdo dos
termos e condi¢des do regulamento. Tais alteragbes poderao afetar, dentre outros, 0 modo
de operacao da Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Outros

Blogueio da conta de titularidade da Classe. Os recursos referentes aos direitos creditorios
cedidos serao direcionados para a conta de cobranga. Os recursos na conta de cobrancga
serao transferidos para a conta da Classe em até 1 (um) dia util contado de seu recebimento.
A conta da Classe sera mantida junto a administradora e a conta de cobranga sera mantida
junto a uma instituicdo bancaria autorizada, sendo a movimentagao dessa conta realizada por
instrucdo da Administradora. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial da
Administradora ou da InstituicAo bancaria autorizada, ha possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na conta de cobranga e/ou na conta de a Classe serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da adocdo de medidas
judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos direitos creditérios. A
Classe esta sujeita ao risco de os direitos creditérios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessédo dos direitos creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos que tenham sido constituidas previamente
a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b) verificacao, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugéao praticada pelas respectivas cedentes; e (c) revogacao
da cessao dos direitos creditorios a Classe na hipétese de liquidacao da Classe ou faléncia
dos respectivos cedentes ou devedores. Nessas hipoteses, os direitos creditérios cedidos
poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
cedentes ou devedores e o patrimdnio liquido da Classe podera ser afetado negativamente.
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Risco relacionado ao n&o registro dos termos de cessdo em cartério de registro de titulos e
documentos. As vias originais de cada termo de cessdo n&o serdo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do
cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacao da cessdo, de modo que, caso o cedente celebre nova operacdo de cessao dos
mesmos direitos creditorios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A
auséncia de registro podera representar risco a Classe em relagdo a direitos creditorios
cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais
de um cessionario. A Administradora e as Gestoras ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pela Classe em razao da impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios
cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em cartério de registro de titulos e
documentos da sede da Classe e do cedente.

Risco relacionado ao registro dos direitos creditérios em entidade registradora. O registro dos
direitos creditérios em entidade registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apds a
aquisicao pela Classe, ndo garantem que os mesmos direitos creditérios ndo possam ser
cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operagoes de
cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de modo que, caso
o cedente celebre nova operagédo de cessdo dos mesmos direitos creditérios a terceiros, o
registro na entidade registradora podera ser um meio de prova que a operagao foi previamente
registrada, contudo n&o se pode garantir que prevalecera.

Risco de irreqularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditérios. A Gestora
Hyperion sera responsavel pela verificacdo dos documentos comprobatérios, no ato da
cessdo dos direitos creditérios, e a Administradora fara a verificacdo trimestral ou em
periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos documentos comprobatérios dos
direitos creditérios que nao estejam registrados em entidade registradora, nos termos da Res.
175. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter direitos creditérios cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos documentos
comprobatoérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos direitos creditérios.

Risco da verificacdo do lastro por amostragem. A Gestora Hyperion, observados os
parametros e a metodologia descrita no regulamento, podera realizar a verificagdo do lastro
dos direitos creditérios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa
hipétese, a anadlise sera realizada a partir de amostra dos direitos creditérios cedidos, a
carteira da Classe podera conter direitos creditérios cedidos cuja documentagao apresente
irregularidades, o que podera levar a resolu¢cdo da cessao ou obstar o pleno exercicio, pela
Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios
cedidos.

25



Docusign Envelope ID: 0D3CAD35-9366-49EB-8206-7D462EF82D35

NPL SN Fundo de |Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Guarda da documentacdo. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagcdo e a guarda dos documentos comprobatdrios
relativos aos direitos creditérios. Nao obstante a obrigagédo do eventual terceiro contratado de
permitir a administradora o livre acesso aos documentos comprobatorios, a terceirizacao
desse servico podera dificultar a verificagcdo da constituicdo e da performance dos direitos
creditorios cedidos.

Vicios questionaveis. A cessdo de direitos creditérios, bem como os documentos
comprobatorios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditérios cedidos pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de procedimentos de cobranca. A Classe adotara, para cada um dos direitos creditorios,
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de direitos creditérios vencidos e nao
adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranga sera analisado caso a caso pela
Gestora Hyperion, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos
direitos creditérios que serdao adquiridos pela Classe. Nado é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos direitos creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas
de vencimento.

Deterioracéo dos direitos creditérios. Os direitos creditérios estao sujeitos aos mais variados
processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do
Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos direitos creditorios e/ou de reforco das
garantias relacionadas aos direitos creditérios, situagcdo em que a Classe podera sofrer
perdas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os indices de referéncia adotados pelas subclasses
para a rentabilidade das respectivas cotas sdo apenas metas estabelecidas, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os
direitos creditorios cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas
seniores, a rentabilidade dos cotistas podera ser inferior a meta indicada no indice de
referéncia. A rentabilidade verificada no passado com relagao a qualquer classe de fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe e ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

26



Docusign Envelope ID: 0D3CAD35-9366-49EB-8206-7D462EF82D35

NPL SN Fundo de |Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 54.585.485/0001-51
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes financeiras
Em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades
do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de transferéncia da Administragao do Fundo)

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Titularidade dos direitos creditérios. A Classe € uma comunhao de recursos que tem por objeto
a aquisicao de direitos creditorios, e as cotas representam porcdes ideais de seu patrimonio
liquido. Deste modo, a titularidade das cotas nao confere ao cotista propriedade ou qualquer
outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os direitos creditérios ou sobre os
ativos financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacao da Classe, podera
haver resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditérios, nas hipdteses
previstas no regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos direitos creditérios sera
transferida da Classe para os cotistas. Nao cabera ao cotista a escolha dos direitos creditérios
que lhe serdo atribuidos por ocasiao de eventual resgate de cotas mediante dagdo em
pagamento de direitos creditérios.

Risco de resgate das cotas seniores e das cotas subordinadas do Fundo em direitos
creditérios. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo da Classe, ha previsdo no
regulamento de que as cotas seniores e cotas subordinadas poderdo ser resgatadas em
direitos creditérios. Nessa hipotese, os cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos devedores dos direitos creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além
disso, as expectativas de resgate das cotas seniores, conforme o previsto no respectivo
suplemento, poder&do néo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais cotas seniores.

Indefinicdo quanto a data de recebimento dos direitos creditdrios. O processo de cumprimento
de sentenga ou a execucgdo dos direitos creditérios e o efetivo recebimento do montante
devido poderéo levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a possivel
impugnagdo ao cumprimento de sentenga (ou embargos a execugdo), a adocdo de
procedimentos protelatdrios por parte do devedor, e a eventual dificuldade de satisfacdo dos
créditos por conta do ndo pagamento espontaneo, ou ndo localizagdo de bens penhoraveis.
O nédo pagamento de valores referentes aos direitos creditorios, nos prazos e nos valores
previstos, ou 0 seu pagamento parcial, podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos cotistas, inclusive com perda total do valor investido
caso o recebimento dos direitos creditoérios ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos
valores estimados. E preciso, ainda, considerar os recursos existentes no processo judicial, o
que podera impactar ainda mais o prazo para recebimento dos direitos creditorios.

Auséncia de classificacio de risco das cotas. As cotas de determinada série ou subclasse do
Fundo poderao nao ter classificacdo de risco. A auséncia de classificacao de risco das cotas
exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente
da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital
investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do
regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em cotas do Fundo.
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Riscos de medidas judiciais relacionadas aos direitos creditérios. E possivel que medidas
judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem
o0 pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos direitos creditérios. Dentre
tais medidas pode citar-se, por exemplo, agao resciséria (e.g. fundada em violagao literal a
disposicoes legais ou existéncia de erro material), agc&o civil publica (e.g. contestando laudos
periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensao da
expedigao de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisao que deu
origem ao direito creditério cedido seja revertida em decorréncia do provimento de uma
dessas medidas, as quantias devidas relativas aos direitos creditorios poderao (a) ter que ser
restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso
temporariamente. A Administradora, por conta e ordem do Fundo, ira utilizar os recursos da
Classe para efetuar tal pagamento.

Riscos relacionados ao levantamento e recebimento de valores. os valores destinados aos
pagamentos dos direitos creditérios serdo levantados pelo escritério de advocacia contratado
pelo Fundo para patrocinar as acgdes judiciais, sendo certo que os recursos levantados
referentes aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo deveréao ser diretamente depositados
em conta de titularidade do Fundo. Todavia, pode haver erros operacionais por parte do
escritério de advocacia contratado em relagao a instrugao de depdsito dos valores levantados.
Além disso, o agente de cobrancga, as gestoras e/ou a administradora podem demorar a
identificar ou a serem informados que os pagamentos devidos foram feitos, acarretando
perdas para os cotistas.

b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagao da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com
mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento

prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagado e vencimento
das operagdes, quando aplicavel.
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O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagao ao patriménio liquido da Classe, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

7 Instrumentos financeiros derivativos

E facultado a Gestora Hyperion realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial ou desde que n&o resulte em exposicéo ao risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia.

No periodo de 14 de janeiro de 2025 a 28 de fevereiro de 2025 e no periodo de 12 de junho
de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de
transferéncia da Administracdo do Fundo), a Classe ndo operou com instrumentos financeiros
derivativos.

8 Evolugéao do valor da cota e rentabilidade

Data PL Médio Valor da cota Subordinada Rentabilidade %

De 14/01/2025 a 28/02/2025 2.050 923,81 38,31
Data PL Médio Valor da cota Sénior Rentabilidade %

De 14/01/2025 a 28/02/2025 4.464 1.134,31 2,57
Data PL Médio Valor da cota Subordinada Rentabilidade %
13/01/2025(**) 1.291 667,9052409 (33,21)
12/06/2024 (*) 750 1.000,000000 0,00
Data PL Médio Valor da cota Sénior Rentabilidade %
13/01/2025(**) 3.233 1.105,928231 10,59
12/06/2024 (*) 1.680 1.000,000000 0,00

(*) Data do inicio das operagdes do Fundo
(**) Data de transferéncia da Administracdo do Fundo

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
9 Emissoées, amortizagcoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores e (ii) Cotas Subordinadas.
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a) As cotas seniores sdo aquelas que nao se subordinam as cotas subordinadas para
efeito de amortizagéo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do regulamento e conforme particularidades descritas nos suplementos.

b) As cotas subordinadas, emitidas em subclasse e série Unicas, sdo aquelas que se
subordinam as cotas seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento e conforme
particularidades descritas nos suplementos.

b) Emissodes e integralizagoes de cotas

Fica a critério da assembleia de cotistas a emissdo de novas séries de cotas seniores, desde
que, em consequéncia dessa nova emissdo, nao sejam afetados: (a) o indice de
subordinacao; e (b) a classificacao de risco das cotas seniores em circulagdo, se houver,
conforme manifestagcéo por escrito da agéncia classificadora de risco.

Fica a critério da assembleia de cotistas a emissdo de novas subclasses de cotas
subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao sejam afetados: (a) o
indice de subordinagéo; e (b) a classificagao de risco das cotas seniores em circulagao, se
houver, conforme manifestagao por escrito da agéncia classificadora de risco.

Para fins de integralizagao de cotas seniores e de cotas subordinadas, devera ser utilizado o
valor da cota em vigor no fechamento do mesmo dia util da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da classe.

No periodo de 12 de margo de 2024 (data de inicio das atividades) a 28 de fevereiro de 2025,
houve a emissdo de 2.180,94 cotas subordinadas no valor de R$ 1.960 e 3.985,00 cotas
seniores no valor de R$ 4.080.

Durante o periodo de 14 de janeiro de 2025 a 28 de fevereiro de 2025, ndo houve emissao de
novas cotas

No periodo de 12 de junho de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro
de 2025 (data de transferéncia da Administragdo do Fundo), houve emisséo 2.180,935364
cotas Subordinada no montante de R$ 1.960 e 3.985,000001 cotas Sénior no montante de R$
4.080.
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c) Amortizagdes e resgates de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos suplementos
de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacao dos recursos do Fundo.

Para fins de amortizagcao e resgate das cotas seniores e cotas subordinadas, devera ser
utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagao e/ou resgate.

Durante o periodo de 14 de janeiro de 2024 a 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 12 de
junho de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) a 13 de janeiro de 2025 (data de
transferéncia da Administracao do Fundo), ndo houve amortizagbes de cotas.

d) Negociagao das cotas
A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificacao, pela administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento, na Resolugdo CVM 175/22
€ nas demais disposicoes legais e regulatérias aplicaveis.
Na hipotese de transferéncia por meio de negociagcdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento, na
Resolugdo CVM 175/22 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

10 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigos a Classe

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: Crediativos Corporate Solu¢des Financeiras Ltda.
Gestao: Galapagos Capital Investimentos e Participagbes Ltda.
Gestao: Hyperion Asset Management Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custdédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos se encontram custodiados no Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia
(SELIC).
As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.
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c) Custédia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacéo relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

11 Encargos da Classe

A taxa de administragéo e custodia da Classe corresponde a 0,3% (trés décimos por cento)
ao ano sobre o patriménio liquido, observado o valor minimo de R$ 16,5 (dezesseis mil e
quinhentos reais) ao més, reajustado anualmente, com base no indice da variagao positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da classe ou do
inicio da prestacéao de servigo, conforme o caso.

A taxa de gestdo da Classe corresponde ao valor fixo de R$ 10 (dez mil reais) ao més, e sera
repartida entre as gestoras na proporcédo de 50% (cinquenta por cento), reajustada
anualmente, com base no indice da variagao positiva do IGP-M, , contados a partir da data de
inicio do funcionamento do Fundo e/ou da classe ou do inicio da prestacdo de servico,
conforme o caso.

A taxa maxima de distribuicao da Classe corresponde a 0,01% do patriménio liquido anual da
Classe.

O agente de cobranga faz jus a remuneragédo mensal de R$ 60 (sessenta mil reais), reajustada
anualmente, com base no indice da variacao positiva do IGP-M, contados a partir da data de
inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacdo de servico,
conforme o caso.

As taxas acima, sdo pagas mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente ao més da
prestacao dos servigos, calculada de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.
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13
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As despesas foram as seguintes:

Periodo de Encargos Periodo de Encargos

14/01/2025 a % s/ PL 12/06/2024 a % s/ PL

28/02/2025 Médio 13/01/2025 Médio
Patrimonio liquido médio (*) 3.257 2.262
Encargos (521) (0,16) (221) (0,10)
Taxa de cobranca (366) (0,11) - -
Taxa de Auditoria (7) (0,00) (18) (0,01)
Taxa de consultoria (54) (0,02) - -
Taxa de gestdo (42) (0,01) - -
Taxa de Custddia - - (11) -
Taxa de administrag&o (31) (0,01) (103) (0,05)
Despesas do Servigo Financeiro (6) (0,00) (13) (0,01)
Taxa de fiscalizagdo — CVM (6) (0,00) ) -
Despesas Juridicas (12) (0,00) (40) (0,02)
Outras despesas/receitas 3 0,00 (35) (0,02)

(*) Patriménio liquido médio somado das contas subordinadas e sénior.

Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pela Classe sao destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtengao de
avaliacao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolugdo CVM n° 175/22.
Outros servigos prestados pelo auditor independente

A Administradora, nao contratou servigos dos auditores independentes relacionados a Classe,
além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam
que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.

Legislagao Tributaria

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo
estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
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b) Cotistas

I) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagcao de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n° 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas seréo

tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagao peridédica: Ocorre nos meses de maio e nhovembro, em que sao tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

ultima tributacéo; e

o Data de distribuigdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sio sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagao peridédica: Ocorre nos meses de maio e hovembro, em que sao tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

ultima tributacao; e

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

o 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.
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2. Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral nao é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicdao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operacao, decrescente em fungcdo do prazo da aplicacao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.
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(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

15

16

17

Transagoes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a Administradora, o Gestor, o Agente de
cobranca ou as partes a eles relacionados.

Saldos das transagdes com o Partes relacionadas:

Em 28/02/2025
Descrigao Parte Relacionada Passivo Resultado
Taxa de Administragao ID DTVM (19) (31)
Taxa de Custddia ID DTVM - -

Em 13/01/2025
Descricao Parte Relacionada  Passivo Resultado
Taxa de Administragdo  Singulare CTVM (5) (103)
Taxa de Custddia Singulare CTVM (1) (11)

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
Cotistas, quer desses contra a administragdao do Fundo.

Alteragoes estatutarias

Em 26 de dezembro de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotista foram aprovados os
seguintes assuntos:
v a substituicdo da Administradora e Custodiante do FUNDO, a Singulare Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., a partir do fechamento do dia 13 de janeiro de 2025;
v' apermanéncia das Gestoras do Fundo, as quais permanecerao realizando os servigos
de gestéo da carteira do Fundo; e
v a alteragao integral, bem como a consolidagdo do Regulamento do Fundo.

Em 17 de fevereiro de 2025 por meio da Assembleia Geral de Cotista foram aprovados os
seguintes assuntos:

v" Aprovar a redugéo da taxa paga a gestora do Fundo, bem como a alteragéo do artigo 6.2 do
Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo, que passara a ter a seguinte redacao:

“Artigo 6.2. A Taxa de Gestdo da Classe correspondera ao valor fixo de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) ao més, e sera repartida entre as Gestoras na proporgéo de 50% (cinquenta por cento) para
a Gestora Galapagos e 50% (cinquenta por cento) para a Gestora Hyperion.
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v A Taxa de Gestdo devera ser paga a Gestora, mensalmente, até o 5° Dia Util do més
subsequente ao més da prestagéo dos servigcos, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo Dia Util, a base 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

v A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagdo positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do
inicio da prestagéo de servigo, conforme o caso.”

v' Aprovar as alteragdes e consolidagdo do Regulamento do Fundo ("Anexo 1”);

18 Eventos subsequentes

Em 14 de margco de 2025 por meio da Assembleia Geral de Cotista foram aprovados os
seguintes assuntos:
v' a 22 emissdo de cotas da Subclasse Sénior, nos termos da Resolugdo CVM 160/22; e
v/ apds a nova subscricdo de cotas da subclasse sénior ocorrera desenquadramento do
Indice de Subordinacéo, foi aprovado que tal evento de avaliagdo nao seja considerado
evento de liquidac&o antecipada, considerando o plano para reenquadramento em até
trés meses; e
v/ autorizagdo para a administradora e gestora para praticarem os atos inerentes as
deliberagdes aprovadas.

Em 17 de marco de 2025 por meio da Assembleia Geral de Cotista foram aprovados os
seguintes assuntos:
v' a alteragao parcial da 22 oferta de Cotas da Subclasse Séniores; e
v/ a autorizagdo para que a Administradora e a Gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementacao da deliberacdo aprovada.

19 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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