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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e andlise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de agosto de 2023.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
S3do Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, que compreendem a demonstracdo da posi¢do financeira em 31 de agosto de
2023 e as respectivas demonstracdes do resultado do exercicio, das mutagdes do patrimonio
liguido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragces contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do HT3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS em 31 de agosto de 2023, o desempenho de suas
operagdes, as mutagbes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
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Em 31 de agosto de 2023, o Fundo HT3 possuia 90,04% do seu patrimbnio liquido
representado por aplicacdes em direitos creditorios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo HT3, no contexto das demonstracdes financeiras como um todo, esse
assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicao dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditdrios, contemplando a provisao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditorios, etc.;

=  Andlise dos relatérios dos lastros dos direitos creditdrios;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/08/2023; e

= Avaliacdo das divulgacGes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de agosto de 2022, utilizadas para fins
de comparacdo foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 30 de
novembro de 2022 relatério de auditoria sem modificacdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n2 393/03 e 489/11 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n2 393/03 e n2489/11, pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcdao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
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= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacgado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicac¢ado para o interesse publico.

Maringd — PR, 29 de novembro de 2023.
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio da Posi¢do Financeira

Em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)

Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Cotas de fundos de investimento
Santander RF REF DI Titulos publicos Premium FC FI

Direitos creditérios sem aquisi¢io substancial dos riscos e beneficios (Nota 6)
Direitos creditdrios a vencer (Nota 6b)
Direitos creditérios vencidos (Nota 6b)

() Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (Nota 6f)
Outros valores a receber
Despesas antecipadas
TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Valores a pagar
Taxa de cobranga (Nota 12)
Direitos creditdrios recebidos a identificar (Nota 6h)
Taxa de consultoria (Nota 12)
Taxa de administragdo (Nota 12)
Taxa de gestdo (Nota 12)

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstrages financeiras.

% sobre o % sobre o
31.08.2023 PL 31.08.2022 PL
207 0,74 700 2,99
207 0,74 700 2,99
5.167 18,35 1.749 7,48
5.167 18,35 1.749 7,48
5.167 18,35 1.749 7,48
25.353 90,04 21.526 92,02
24.904 88,45 20.826 89,03
459 1,63 752 3,21
(10) (0,04) (52) (0,22)
366 1,30 145 0,62

7 0,02 4 0,02
31.100 110,45 24.124 103,13
2.945 10,45 732 3,13
2.779 9,87 10 0,04
100 0,35 693 2,96

37 0,13 - -

18 0,06 18 0,08

11 0,04 11 0,05
28.155 100,00 23.392 100,00
31.100 110,45 24.124 103,13




HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 28.296.597,/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrac¢io do Resultado
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2023

(Em milhares de reais)

Composicio do resultado do exercicio

Direitos creditorios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
Apropriacdo de rendimentos (Nota 6e)

Reversdo/provisdo para perdas no valor recuperavel (Nota 6f)

Cotas de fundos de investimento (Nota 5)

Reconhecimento de ganhos

Demais receitas

Outras rendas operacionais

Demais despesas
Taxa de consultoria e cobranga (Nota 12)
Auditoria e custodia
Taxa de administragdo (Nota 12)
Taxa de gestdo (Nota 12)
Despesa com rating
Despesas do sistema financeiro
Taxa de fiscalizagdo CVM

Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente

aos detentores de cotas classificadas no PL

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31.08.2023 31.08.2022

15.084 6.884
15.042 6.933
42 (49)

637 538
637 538
68 -

68 -
(5.893) (1.764)
(4.871) (1.288)
(580) ©)
(216) (165)
(141) (138)
(61) -
(13) (140)

(7) (6)

(4) (19)
9.896 5.658
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 28.296.597,/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

31.08.2023 31.08.2022
Patrimonio liquido no inicio do exercicio 23.392 9.234
Representado por 12.656,244217 cotas subordinadas a R$ 1.450,211375 cada 18.354 -
Representado por 4.000,00 cotas mezanino a R$ 1.259,514337 cada 5.038 -
Representado por 8.829,127822 cotas subordinadas a R$ 1.045,914399 cada - 9.234
Resultado do exercicio pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL 9.896 5.658
Cotas emitidas (Nota 13b) 19.159 8.500
Representado por 13.373,400000 cotas subordinadas 19.159 -
Representado por 3.827,116395 cotas subordinadas - 4.500
Representada por 4.000,000000 cotas mezanino - 4.000
Cotas resgatadas (Nota 13c¢) (5.354) -
Representada por 4.000,000000 cotas mezanino (5.354) -
Amortizac¢ao de cotas (Nota 13c) (18.938) -
Cotas subordinadas (18.938) -
Variac¢do decorrente da movimentagao de cotas (5.133) 8.500
Patrimoénio liquido no final do exercicio 28.155 23.392
Representado por 26.029,649167 cotas subordinadas a R$ 1.081,666013 cada 28.155 -
Representado por 0,000000 cotas mezanino a R$ 1.338,611822 cada - -
Representado por 12.656,244217 cotas subordinadas a R$ 1.450,211375 cada - 18.354
Representado por 4.000,00 cotas mezanino a R$ 1.259,514337 cada - 5.038

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracio dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de agosto de 2022 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Renddimentos com direitos creditérios

Rendimentos com cotas de fundos de investimento
Provisdo para perdas por redug¢do no valor de recuperacio
Taxa de cobranga nido liquidada

Taxa de consultoria ndo liquidada

Taxa de administrag¢do ndo liquidada

Taxa de gestdo ndo liquidada

Resultado ajustado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Cotas de fundos de investimento
Direitos creditorios
Outros valores a pagar
Outros valores a receber

Caixa liquido (consumido) das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas
Cotas amortizadas

Caixa liquido gerado das atividades de financiamento

Variac¢do no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

Variac¢do no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31.08.2023 31.08.2022
9.896 5.658
(15.042) (6.933)

(637) (538)
(42) 49
2.779 10
37 -
18 18
11 11
(2.980) (1.725)
(2.781) 2.956
11.257 (9.355)
(632) 470
(224) (149)
4.640 (7.803)
19.159 8.500
(5.354) -
(18.938) -
(5.133) 8.500
(493) 697
700 3
207 700
(493) 697
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

0 HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Fundo”) foi constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado e iniciou suas
atividades em 07 de maio de 2021. O Fundo destina-se exclusivamente a receber recursos
de investidores qualificados e profissionais.

0 Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento das cotas de sua emissao por meio
do investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de direitos
creditorios elegiveis, de acordo com a politica de investimentos prevista em regulamento.

As aplicagbes realizadas no Fundo nao contam com garantia do administrador, do
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Nao obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo,
ndo ha garantia de eliminag¢do dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de
crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer perda do capital
investido.

2 Apresentacao e elabora¢iao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios,
regulamentados pela Instrucao n? 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e
demais orientagdes emanadas pela CVM.

Na elaboracdo dessas demonstragoes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao
desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos

estimados.

As demonstragdes contdbeis foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 03 de
novembro de 2023 que autorizou sua divulgacao.

3 Descricao das principais praticas contabeis
a) Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores
mobilidrios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e
sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracao de valor justo
desses ativos. A valorizagdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de
investimento - Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do seu
valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em
contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro
rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditdrios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro

contabil do cedente.
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(ii) Operacao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagao, ndo ensejando na baixa do direito creditdrio no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a
variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

e) Provisao para reducao ao valor recuperavel

A provisao para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdao é mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.
Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da

transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Demonstracao dos fluxos de caixa
Para fins da demonstrac¢do dos fluxos de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢des financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada
As resolugdes emitidas, mas ainda nao adaptadas até a data de emissdo das
demonstracgdes contabeis do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucio Emitida por Descricido Vigéncia

Dispde sobre a constitui¢ao, o
funcionamento e a divulgagdo de

Resolugdo CVM n® 175, de 23 informacédes dos fundos de

de dezembro de 2022
Comissao de

Resolugdo CVM n? 181, de 28 Valo_r§§ . com prazo para adaptagdo até 01
Mobilidrios :

de margo de 2023 (CVM) de abril de 2024, e revogou a

Resolugdo CVM n? 184, de 31 Altera a ICVM Resolugdo CVM n® 175, | Instrugdo CVM 356.

de maio de 2023 de 23 de dezembro de 2022

Resolugdo CVM n® 187, de 27
de setembro de 2023

investimento, bem como sobre a Estas Resoluc¢des entraram em
prestacdo de servicos para os fundos. | vigor em 02 de outubro de 2023,
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A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, ndo se espera que a
adocdo da resolucdo tenha impacto relevante sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo.

4 Caixa e equivalente de Caixa

Em 31 de agosto de 2023 o saldo de caixa do Fundo é R$ 207 (R$ 700 em 2022), e esta
representando por depdsito bancario a vista.

5 Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31 de agosto 2023
Valor de Faixa de
Descricdo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 142.496 5.167
Santander RF Referenciado FIC FI 142.496 5.167 Sem vencimento
31 de agosto 2022
Valor de Faixa de
Descri¢do Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 54.698 1.749
Santander RF Referenciado FIC FI 54.698 1.749  Sem vencimento

(a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, constituido em 12 de maio de
2008, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo
investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
busquem acompanhar as varia¢cdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depésitos interbancarios - CDI, por meio da aplicagio de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de outubro de 2022
foram emitidas em 27 de janeiro de 2023, com relatério do auditor independente sem
modificagdo de opinido.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2023 o Fundo auferiu receita de R$ 637 (R$ 538

em 2022) registradas em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.
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6 Direitos creditorios
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

A carteira de direitos creditorios do Fundo é expressa em moeda nacional, originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operacoes de natureza industrial, comercial,
financeira, hipotecdaria e imobilidria, bem como de operacdes de arrendamento mercantil
ou do segmento de prestacdo de servicos e poderao ser alienados a qualquer tempo. O
Fundo podera adquirir direitos creditérios a performar, desde que sejam de fluxo futuro
certo.

As taxas praticadas nas operagdes variam de acordo com o prazo de vencimento dos
direitos creditorios, podendo variar indeterminadamente.

b) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

(i) Operacdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

31 de agosto de 2023 31 de agosto de 2022
Provisao

Direitos p/ A Vencid Provisao
creditorios A vencer Vencido perdas vencer o p/ perdas
De 0 a 30 dias - 15.023 751 (52)
De 31 a 60 dias - - 5.667 1 -
De 61 a 90 dias - - - -
De 91 a 120 dias - -
De 121 a 180 dias - -
De 181 a 360 dias - -
Total 1.480 5 - 20.826 752

(ii)Operacoes com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios

31 de agosto de 2023 31 de agosto de 2022
Provisao Provisao
A p/

Direitos creditérios A vencer Vencido p/ perdas vencer Vencido perdas
De 0 a 30 dias 15.560 454 (8) - - -
De 31 a 60 dias 7.588 - (2) - - -
De 61 a 90 dias 91 - - - - -
De 91 a 120 dias 35 - - - - -
De 121 a 180 dias 67 - - - - -
De 181 a 360 dias 83 - - - - -

Total 23.424 454 (10) - - -

17



HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) A composicdo da carteira por natureza de direito creditdrio e as taxas médias
praticadas:

Em 31 de agosto de 2023

Provisao
para
Direitos creditorios Qtde Avencer Vencido Total perdas Taxa a.a.
Duplicatas 1.018 24.597 459  25.056 (10) 85,30%
Duplicata de servico fisico 678 299 - 299 - 53,55%
CCB 3 8 - 8 - 48,65%
Total 1.699 24.904 459 25.363 (10)
Em 31 de agosto de 2022
Provisao
Direitos creditorios Qtde A vencer Vencido Total para perdas Taxa a.a.
Duplicatas 1.122 20.826 752 21.578 (52) 80,96%
Total 1.122 20.826 752 21.578 (52)
d) Maiores devedores
Em 31 de agosto de 2023
Valor (-) Provisao Valor liquido % sobre o
Direitos creditorios Contabil para perdas da provisao total de DC
Devedor 1 1.523 - 1.523 6,00%
Devedor 2 1.452 (7) 1.445 572%
Devedor 3 1.320 - 1.320 5,20%
Devedor 4 1.297 - 1.297 5,11%
Devedor 5 1.263 - 1.263 4,98%
Devedor 6 763 - 763 3,01%
Devedor 7 742 - 742 2,93%
Devedor 8 733 - 733 2,89%
Devedor 9 728 - 728 2,87%
Devedor 10 625 - 625 2,46%
Demais devedores 14917 (3) 14.914 58,81%

Total 25.363 (10) 25.353 100,00%
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Em 31 de agosto de 2022

Q)
Provisao

Valor para Valor liquido % sobre o
Direitos creditdrios Contabil perdas da provisao PL
Devedor 1 1.544 (46) 1.498 6,40%
Devedor 2 1.217 - 1.217 5,20%
Devedor 3 1.051 - 1.051 4,49%
Devedor 4 942 (5) 937 4,01%
Devedor 5 891 - 891 3,81%
Devedor 6 607 - 607 2,59%
Devedor 7 597 - 597 2,55%
Devedor 8 569 - 569 2,43%
Devedor 9 543 - 543 2,32%
Devedor 10 539 - 539 2,30%
Demais devedores 13.078 (1) 13.077 55,90%
Total 21.578 (52) 21.526 92,02%

e) Movimentacgdo dos direitos creditorios

Direitos creditorios 31.08.2023 31.08.2022
Saldo inicial 21.578 5.292
Aquisicdo de direitos creditorios 261.380 136.204
Liquidacao de direitos creditérios (271.823) (127.399)
Direitos creditérios a receber (221) (145)
Valores a identificar (593) 693
Rendas com direitos creditérios 15.042 6.933
Saldo Final 25.363 21.578

f) Provisao reducio ao valor recuperavel

A provisdo dos valores referentes aos direitos creditorios vencidos e ndao pagos sera
realizada de acordo com os parametros definidos pela administradora, observada as
regras da Instrucdo CVM 489.

Provisao para perdas 31.08.2023 31.08.2021

Saldo inicial (52) (3)
Baixa/reversdes das provisoes 42 -
Constituicdo de provisao - (49)

Saldo Final (10) (52)
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g) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir direitos creditdrios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) Os devedores deverao ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente,
no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNP));

b) O Fundo ndo pode, em hip6tese alguma, adquirir direitos creditérios que estejam
vencidos;

c) Os direitos creditérios deverdo ter prazo minimo de vencimento de 03 dias uteis,
e ndo poderao ter prazo de vencimento superior a 720 dias tuteis;

d) Os direitos creditorios deverdo atender aos limites de concentragdo; e

e) O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 60 dias, calculado pro
forma antes de qualquer aquisicao pretendida pelo Fundo.

0 enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos critérios de
elegibilidade sera verificado e validado pelo custodiante previamente a cada cessao.

Para que possam ser adquiridos pelo Fundo, os direitos creditérios devem ser
classificados como direitos creditdrios elegiveis e atender os seguintes requisitos de
cessao:

a) A cessdo ou o endosso para o Fundo de cada um dos direitos creditorios deve ser
efetuada de acordo com a taxa de cessao prevista no respectivo contrato de cessao,
conforme aplicavel;

b) Os direitos creditérios oferecidos ao Fundo devem ser oriundos de documentos
representativos dos direitos creditorios e/ou quaisquer outros titulos, desde que
livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza, devendo, para cada caso, ter a comprovacao dos lastros dos créditos
cedidos;

c) Estarem livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

d) Sejam direitos creditérios adimplentes;

A gestora e a consultoria especializada serdo responsaveis pela verificacdo do
atendimento dos direitos creditérios as condi¢des de cessdo, previamente a cessdo dos
direitos creditorios ao Fundo.

h) Direitos creditérios recebidos a identificar

0O saldo na rubrica de “Direitos creditérios recebidos a identificar” no valor de R$ 100 (R$
693 em 2022), apresentado no passivo, refere-se ao envio de recursos ao Fundo recebidos
da cobrancga bancaria que estdao pendentes de conciliacao pela administradora.
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7 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de
negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes
aos cotistas, nos valores e nos prazos previstos no regulamento ou nos respectivos
suplementos.

Risco de derivativos. Ainda que o Fundo utilize derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo nao representar um hedge perfeito ou
suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas), o que pode
provocar perdas aos cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

Risco de descontinuidade. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre outras
hipéteses, ao término do prazo de resgate das respectivas séries de cotas ou, ainda, em
decorréncia das amortizacdes antecipadas, nos termos do regulamento. Deste modo, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢do proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo, pela administradora, pelo custodiante, pelo coordenador
lider ou pela gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de mercado. Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragoes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracdo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
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proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto maior a concentracao das aplicacdes
do Fundo em um dnico emissor de titulos, ou em direitos creditdrios cujo devedor seja um
unico devedor, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito
desse emissor ou devedor.

Risco de concentracdo em poucos cedentes. Os direitos creditdrios a serem cedidos ao
Fundo poderao sé-lo por poucos cedentes. A aquisi¢do de direitos creditérios originados
por poucos cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em fun¢do da nao
continuidade da concessdo de crédito pelos cedentes aos devedores e da capacidade
destas de originar direitos creditérios elegiveis.

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios e a auséncia de histérico da carteira do
Fundo: Uma vez que os direitos creditdérios adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao
ter sido objeto de processos de origem diversos e distintos, os investimentos do Fundo
em direitos creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo de cessdo de direitos creditérios ao Fundo, os quais poderao impactar
negativamente os resultados do Fundo, inclusive com relacdo: (1) aos critérios adotados
pelos originadores dos direitos creditdrios e pelos cedentes para a criacao dos direitos
creditorios; (2) aos negocios e a situacao patrimonial e financeira dos devedores; (3) a
possibilidade de os direitos creditérios serem alcangados por obrigacdes dos devedores
ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (4) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios, bem como
o comportamento do conjunto dos direitos creditérios e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (5) a eventos especificos com relacdo a operagdo de cessao de direitos
creditorios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos. Dessa forma, os direitos
creditorios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em
politicas que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios integrantes da
carteira pelo Fundo. Além disso, nao ha historico da carteira de direitos creditérios do
Fundo, o que faz com que a analise do investimento no Fundo deva ser criteriosa, levando
em consideracgdo o risco de perdas e prejuizos na recuperacgdo dos direitos creditérios.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos cedentes para concessdo de crédito. Os
direitos creditorios que serdao adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e
politicas de concessdo de crédito variados e distintos, pelo fato de o Fundo ter a faculdade
de adquirir direitos creditérios de varios cedentes. Para assegurar que os cedentes, no
minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pelo fundo ao analisar os direitos
creditorios ofertados, a gestora monitora a concessdo de crédito dos cedentes aos
devedores e, antes de qualquer cessao para o Fundo, procede a analise de crédito dos
cedentes e do devedor responsavel pelo pagamento de cada direito de crédito ofertado ao
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Fundo. Contudo, ainda que a gestora submeta todas as propostas recebidas aos
procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de crédito e a referida
proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia de que
os devedores honrardo seus compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos
devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das cotas seniores podera
ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra falhas operacionais no
momento de andlise do risco de crédito do devedor de direitos creditorios cedidos ao
Fundo. Essas falhas operacionais poderdo dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva
cobranca dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade dos cotistas.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos emissores dos
ativos financeiros ou das contrapartes do Fundo em operag¢des com tais ativos. Alteracdes
no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuacdo dos ativos financeiros. O valor dos ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacdoes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o
patriménio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio liquido do Fundo.

Risco relacionado a emissdo de novas cotas subordinadas junior. O Fundo poder3, a
qualquer tempo, emitir novas cotas subordinadas junior, independentemente de
aprovacdo dos cotistas subordinados junior, observado o disposto no capitulo XVII do
regulamento e os procedimentos exigidos pela Instru¢do CVM n2 356. Na hipotese de
emissao de novas cotas subordinadas junior, ndo sera assegurado direito de preferéncia
para os cotistas subordinados junior, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos
titulares das cotas subordinadas junior da mesma classe que ja estejam em circulacao na
ocasido.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos. O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da administradora,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
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que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em (1)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (2) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
cotistas e atrasos nos pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes.

Risco de fungibilidade. Os devedores serdo notificados pelos cedentes acerca da cessao
realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos direitos creditérios
diretamente na conta do Fundo. Na hipé6tese de o pagamento dos direitos creditérios ser
feito erroneamente em conta de titularidade dos cedentes e ndo na conta do Fundo, os
cedentes terdo a obrigacdo de repassar imediatamente o valor recebido para a conta do
Fundo. O ndo cumprimento de tal obrigacdo pode acarretar em prejuizos no recebimento
pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos direitos creditdrios.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes (risco do originador). O Fundo esta apto
a adquirir direitos creditorios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes
poderao ndo ser previamente conhecidas pelo Fundo, pela gestora e/ou pela
administradora, pelo custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os cedentes e os respectivos devedores podem nao ser previamente
identificados pelo Fundo, pela gestora e/ou pela administradora, pelo custodiante. Caso
os direitos creditdrios cedidos ao Fundo ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor
e o respectivo cedente, e os respectivos cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditérios, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta
sujeito aos riscos especificos de cada cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os
riscos relacionados a natureza ciclica do setor imobilidrio, aos custos, suprimentos e
concorréncia no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada cedente,
legislacao ambiental, efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que ha
multiplos cedentes que nao sdao previamente conhecidas, nao ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

Risco de originacdo. O Fundo deve adquirir preponderantemente direitos creditdrios
elegiveis. entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir ou direitos
creditorios elegiveis suficientes para fazer frente a alocagdo minima de investimento. A
existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da manuteng¢do dos fluxos de originacao e de
cessdo de direitos creditdrios elegiveis. Adicionalmente, a cessdao de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio liquido do Fundo. Apés a aquisicdo pelo Fundo, os direitos
creditorios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Assim, pode ser necessaria decisdo
judicial para efetivacdao do pagamento relativo a tais direitos creditdrios pelos devedores,
ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
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pode sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco relacionado as condicdes de cessdo e aos critérios de elegibilidade. Ainda que os
direitos creditérios atendam a todas as condicdes de cessdo e a todos os critérios de
elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as condi¢des de cessdo e os critérios de
elegibilidade previstos no regulamento serao suficientes para garantir a satisfaciao e o
pagamento dos direitos creditérios. Caso os direitos creditérios nao sejam pontualmente
pagos pelos devedores ou os direitos creditérios ndo tenham a realizagdo esperada pelo
Fundo, o patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

Riscos do mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.
Assim, ndo havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragao de cada
série de cotas ou da liquidacao do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, o cotista
resolver desfazer-se de suas cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a alienagao das cotas por
um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

Risco de resgate das cotas em direitos creditérios. Conforme o previsto no regulamento,
poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacdes predeterminadas. Se uma dessas
situagdes se verificar, as cotas subordinadas junior poderao ser resgatadas em direitos
creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas subordinados junior poderao encontrar
dificuldades para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditorios.

Risco relacionado ao regime de amortizacdo das cotas. Conforme previsto no
regulamento, a amortizacao de cotas estara sujeita a disponibilidade de caixa do Fundo.

Desta forma, qualquer amortizagdo de cotas dependera da disponibilidade de recursos
liquidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizacao de cotas
poderao ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos cotistas.

Risco de irregularidades nos documentos representativos dos direitos creditérios. O
custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos
documentos representativos dos direitos creditérios. Considerando que tal verificacao
estd sujeita a falhas humanas e de sistemas, a carteira do Fundo podera conter direitos
creditorios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditérios. O custodiante poderd contratar empresa especializada, de comprovada
competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutenc¢do, armazenamento,
organizacdo e digitalizacdo dos documentos representativos dos direitos creditérios, a
qual esta sob inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo a empresa como
fiel depositaria dos documentos representativos dos direitos creditdrios, ndo havendo,
portanto, qualquer superposicdo de fun¢des entre o custodiante e eventual terceiro
contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera a obrigacdo de
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permitir ao custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos direitos
creditérios cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em
endereco distinto do endereco do custodiante.

Risco relacionado a falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cobranga e
controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua
respectiva cobranca.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos da administradora, do custodiante e da gestora ocorrerao livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacdo dos
direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de entrega dos documentos representativos dos direitos creditérios. Os cedentes
transferirdo ao custodiante a totalidade dos documentos representativos dos direitos
creditorios, em até 15 (quinze) dias uteis contados da cessdo do respectivo direito de
crédito ao Fundo. Na hip6tese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessdo dos direitos
creditdrios cujos documentos representativos dos direitos creditorios nao tiverem sido
entregues seraresilida de pleno direito. Desta forma, € possivel que nem todos os direitos
creditorios ofertados e aprovados permanecam na carteira do Fundo apds o respectivo
ingresso do direito de crédito no Fundo.

Risco de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo podera estar
sujeito a riscos, exdgenos ao controle da administradora, advindos de eventuais restri¢coes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo
e/ou da cessao dos direitos creditorios para o Fundo. Na hipdtese de tais restrigoes
ocorrerem, o fluxo de cessoes de direitos creditérios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos cotistas. Além disso, os direitos creditorios ja integrantes da carteira do
Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
cotistas.
Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico. A gestora envidara seus
melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de eventos que estdo fora do
controle da gestora, incluindo, sem limitagdo, as hipoteses de liquidacao antecipada do
Fundo previstas no regulamento, é possivel que o Fundo e os cotistas ndo gozem do
tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo
poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do
investimento nas cotas.
Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos direitos dos
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cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adoc¢do e
manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrang¢a dos
direitos creditérios inadimplidos e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os cotistas reunidos em assembleia geral
poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela administradora antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das cotas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a administradora, o custodiante, os cedentes, a
gestora, bem como os respectivos administradores, empregados e demais prepostos nao
se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Risco de invalidade ou ineficacia da cessao. A cessdo de direitos creditorios para o Fundo
pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio liquido
do Fundo, caso seja realizada em (1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessdo os cedentes estiverem insolventes ou se elas passem ao estado de
insolvéncia; (2) fraude de execucgdo, caso (2.a) quando da cessao os Cedentes sejam
sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2.b) sobre os
direitos creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real;
e (2.c) fraude a execucao fiscal, se os cedentes, quando da celebragdo da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a administradora, o custodiante e a gestora nao
realizardo a verificagdo das hipdteses acima em cada cessdo de direito de crédito e ndo
poderdo ser responsabilizadas em caso de invalidagdo ou ineficidcia da cessdao de um
direito de crédito ao fundo.

Risco de politica monetaria. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial,
controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que
atua, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacao e
pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacbes das taxas de cambio; (b)
alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e
(e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
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econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os
resultados de cada cedente, bem como a liquidacdo dos direitos creditérios pelos
respectivos devedores, pelos respectivos cedentes ou por eventuais garantidores,
conforme o caso.

Risco de flutuacao de precos dos ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacao de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducao do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos cotistas.

Risco de auséncia de garantias. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da
administradora, da gestora, da consultoria especializada, do custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
FGC. Igualmente, o Fundo, a administradora, a gestora, a consultoria especializada e o
custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrentes da aplicagdo em cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Riscos de vicios questiondveis. Os direitos creditérios sdo originados de operacdes
realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operacdes, bem como os documentos
representativos dos direitos creditdérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser
necessaria decisdo devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de concentracdo em ativos financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em ativos financeiros. Ap6s esse periodo, o
investimento em ativos financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.
Risco cobranca judicial e extrajudicial. No caso de os devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditérios, podera ser iniciada a cobrancga judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos
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creditdrios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos direitos creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou
dos cotistas. A administradora, a gestora, a consultoria especializada, o agente de
cobranga e o custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos
e prerrogativas.

Risco de inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os direitos creditérios componentes
da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos pelo Fundo para as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino,
quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das cotas seniores, a rentabilidade dos cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco _de precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de
varia¢Oes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de concentracdo em ativos financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em ativos financeiros. Ap6s esse periodo, o
investimento em ativos financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos ativos
financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco cobranca judicial e extrajudicial. No caso de os devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditorios, podera ser iniciada a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
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cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos direitos creditdrios e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou
dos cotistas. A administradora, a gestora, a consultoria especializada, o agente de
cobranga e o custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdarias a preservacdo de seus direitos
e prerrogativas.

Risco de inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os direitos creditérios componentes
da carteira do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos pelo Fundo para as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino,
quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das cotas seniores, a rentabilidade dos cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco de precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de
varia¢Oes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas.

Risco de resgate condicionado das cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar o resgate de suas cotas que venham a ser solicitados pelo cotista decorrem do
pagamento dos direitos creditérios e ativos financeiros pelos respectivos devedores e
contrapartes, conforme o caso. Ap6s o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos
referidos ativos, o Fundo pode ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o
resgate de suas cotas.
Risco de verificacdo do lastro por amostragem. O custodiante, observados os parametros
e a metodologia descrita no Anexo III do regulamento, podera realizar a verificacao do
lastro dos direitos creditorios por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, analise
serda realizada a partir de amostra dos direitos creditoérios, a carteira do Fundo podera
conter direitos creditdrios cuja documentac¢do apresente irregularidades, o que podera
levar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditdrios.
Risco de movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditdrios. Todos os recursos
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decorrentes da liquidagdo dos direitos creditorios serdo recebidos diretamente na conta
do Fundo. Os valores depositados na conta do Fundo serao transferidos diariamente ou
em outro prazo por orienta¢do do custodiante, para a conta do Fundo. Apesar de o Fundo
contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar as transferéncias dos recursos
depositados na conta do Fundo para a conta do Fundo, conforme orientagdes do
custodiante, a rentabilidade das cotas podera ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco no cumprimento
de sua obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a conta do Fundo. Nao hd qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obriga¢des acima destacadas.

Risco de bloqueio da conta de titularidade do Fundo. Os recursos devidos ao Fundo serao
direcionados para a conta do Fundo. Diariamente ou em outro prazo por orientagdo do
custodiante, os recursos na conta do Fundo serdo transferidos para a conta do Fundo. Na
hipétese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial da institui¢cao financeira na qual é
mantida a conta do Fundo e/ou a conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial,
o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva- 16 a perder parte do seu patriménio.

Risco de questionamento da validade e da eficicia da cessdo dos direitos creditérios. O
Fundo esta sujeito ao risco de os direitos creditorios serem bloqueados ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas dos respectivos cedentes ou devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderao afetar a cessao dos direitos creditdérios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditérios, constituida
antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos cedentes; e (d) revogacao
da cessdao dos direitos creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidacdo do Fundo ou
faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipoteses, os direitos creditorios
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacdes dos respectivos cedentes ou devedores e o patrimonio liquido podera ser
afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos termos de cessdo em cartdrio de registro de titulos
e documentos. As vias originais de cada termo de cessao dos direitos creditorios ndo serao
necessariamente registradas em cartorio de registro de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizagdo da cessdo, de modo que caso o cedente celebre nova operagao de
cessdo dos mesmos direitos creditorios a terceiros, a operagdao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacao a direitos
creditdrios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente
a mais de um cessionario. A administradora, a gestora, a consultoria especializada e o
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custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranga dos direitos creditorios pela falta de registro dos termos de
cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do cedente.

Risco de guarda da documentacdo. O custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a guarda dos documentos representativos dos
direitos creditérios relativos aos direitos creditorios. Mesmo que o custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, e que o contrato
de guarda garanta o efetivo controle do custodiante sobre a movimentacdo dos
documentos representativos dos direitos creditérios e da documentagao relativa aos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sob a guarda do referido prestador de
servico, a guarda dos documentos representativos dos direitos creditérios podera
representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo e da performance dos
direitos creditorios.

Risco de execucdo de direitos creditdrios emitidos em caracteres de computador. O Fundo
pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso,
para promover a¢do de execucao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo
o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que
a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos direitos creditorios representados por duplicatas digitais.
Risco de desenquadramento do indice de subordinacao sénior por reducdo do patrimonio
liquido. O Fundo devera obedecer ao indice de subordinacdo sénior, assim entendida
como a relacdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das cotas seniores,
conforme definido no regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do
patrimonio do Fundo deve ser representada por cotas subordinadas, as quais serao as
primeiras impactadas caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a
inadimpléncia dos devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o
patrimonio do Fundo podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das cotas
subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hip6tese de inobservancia do indice
de subordinacdo sénior por conta da redugdo do valor das cotas subordinadas, os cotistas
titulares de cotas subordinadas serdo comunicados pela administradora para que
aportem valores adicionais no Fundo, visando ao restabelecimento do indice de
subordinac¢do sénior. Caso as cotas subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a zero,
as cotas seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar
perda de patrimonio aos seus titulares.
Risco de desenquadramento do indice de subordinacdo mezanino por reducdo das cotas
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subordinadas em circulacdo. O Fundo devera obedecer ao indice de subordinacao
mezanino, assim entendida como a relagdo minima entre o valor das cotas subordinadas
em circulacdo e o valor das cotas subordinadas mezanino, conforme definido no
regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima das cotas subordinadas deve ser
representada por cotas subordinadas junior, as quais serao as primeiras impactadas caso
o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos devedores ou
problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser
reduzido e, por consequéncia, o valor das cotas subordinadas junior podera ser afetado
negativamente. Na hipo6tese de inobservancia do indice de subordinacdo mezanino por
conta da reducdo do valor das cotas subordinadas junior, os cotistas titulares de cotas
subordinadas junior serdo comunicados pela administradora para que aportem valores
adicionais no Fundo, visando ao restabelecimento do indice de subordinacdao mezanino.
Caso as cotas subordinadas junior tenham seu patrimonio reduzido a zero, as cotas
subordinadas mezanino passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera
causar perda de patrimonio aos seus titulares.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora, da gestora e da consultora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendrios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacao do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagoes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no
pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicao ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

8 Instrumentos financeiros derivativos
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E vedado ao Fundo alocar recursos de seu patrimonio liquido em opera¢des em mercados
de derivativos, exceto para fins de protecao de posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Nos exercicios findos em 31 de agosto de 2023 e 2022, o Fundo ndo realizou operagdes
com instrumentos financeiros derivativos.

9 (Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Run Investimentos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: 3F Servigos Eireli.

Consultoria especializada: FRA Consultoria de Crédito Ltda.

b) Custoddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe
e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

10 Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolucdao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo, foram as
seguintes:

31.08.2023 31.08.2022
Patrimonio Patrimoénio
Classes liquido médio  Rentabilidade (%) liquido médio = Rentabilidade (%)
Subordinadas 28.877 42,43 13.335 38,65
Mezanino* 5.198 6,28 4.442 25,95

(*)J Em 10 de novembro de 2022 houve o resgate total da cota mezanino.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
11 Classificacao por agéncia classificadora de risco

As classes de cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de
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cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto estd dispensada a
obtencao de avaliagdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da
Instrucao CVM n2 356/01.

12 Encargos do Fundo
Taxa de administracao e gestao

O Fundo pagard ao administrador, pelos servigos prestados ao Fundo, uma “Taxa de
Administracao Global” equivalente o percentual de 0,80% ao ano sobre o patrimonio
liquido do Fundo, e o valor minimo mensal de R$ 41,5 o que for maior, mais 4% incidental
na aquisicao dos direitos creditérios cedidos ao Fundo. Os valores acima, possuirdo como
base o incidental sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculada diariamente na base
1/252 na percentagem referida, sendo devida como taxa global, corrigida anualmente
pelo Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) considerando:

(a) Taxa de administracdo: 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, com o
valor minimo mensal de R$ 5;

(b) Taxa de escrituracao e distribuicao: e 0,05% ao ano sobre o patrimonio liquido do
Fundo, com o valor minimo mensal de R$ 1;

(c) Taxa de custéddia e controladoria: 0,15% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo,
com o valor minimo mensal de R$ 12;

(d) Taxa de gestao: 0,40% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, com o valor
minimo mensal de R$ 11;

(e) Taxa de consultoria especializada: (i) o valor fixo de R$ 12,5; e (ii) uma remuneragio
variavel de 2% sobre o valor de aquisi¢cdo dos direitos creditorios cedidos ao Fundo
no més antecedente ao calculo;

(f) Taxa do agente de cobranca: 2% sobre o valor de aquisicao dos direitos creditdrios
cedidos ao Fundo no més antecedente ao calculo.

A taxa de administracao global sera paga mensalmente até o 52 dia util do més
subsequente ao vencido.

0 Fundo, ndo possui taxa de ingresso ou saida, e nem de performace.
Até 07 de dezembro de 2022, o Fundo pagava, a titulo de taxa de administracdo, pela
prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, gestdo e consultoria especializada,

uma remuneracao calculada de acordo com a seguinte féormula:
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TAtotal = TAi + TAii + TAiii
Onde:

(a) TAtotal: taxa de administragao;

(b) TAi: parcela da taxa de administracdo devida a administradora equivalente a (i) 0,40%
do valor do patriménio liquido do Fundo ao ano, observado o minimo mensal de R$
15 até o 62 més (inclusive) de funcionamento do Fundo e R$ 18 a partir do 72 més
(inclusive) de funcionamento do Fundo;

(c) TAii: parcela da taxa de administracdo devida a gestora equivalente a 0,40% do valor
do patrimonio liquido do Fundo ao ano, observado o minimo mensal de R$ 6 até o 62
més (inclusive) de funcionamento do Fundo e R$ 11 a partir do 72 més (inclusive) de
funcionamento do Fundo; e

(d) TAiii: parcela da taxa de administracdo devida a consultoria especializada, equivalente
(i) a um valor fixo mensal de R$ 9,5 até o 122 més (inclusive) de funcionamento do
Fundo e R$11,5 a partir do 132 més (inclusive) de funcionamento do Fundo; e (ii) a
uma remuneracdo variavel equivalente a 2% sobre o valor de aquisicao dos direitos
creditérios cedidos ao Fundo no més antecedente ao calculo.

Taxa de
Taxa de Taxa de Consultoria
Despesas administracao gestao e cobranca
Exercicio findo em 31.08.2023 216 141 4.871
Exercicio findo em 31.08.2022 165 138 1.288

13 Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patriménio do Fundo.

As cotas serdo de classe sénior e subordinada, sendo que as cotas subordinadas sdo
subdividas em: (i) cotas subordinadas mezanino e (ii) cotas subordinadas junior. Todas

as cotas serao escriturais e mantidas em contas de depésito abertas pela administradora,
enquanto prestadora do servico de escrituracao de cotas do Fundo, em nome dos cotistas.

As cotas subordinadas mezanino, por sua vez, terdo as seguintes caracteristicas, direitos
e obrigacdes:

i. Subordinagdo as cotas seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o
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disposto no regulamento;

ii. Valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

iii. Direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no regulamento, sendo que a cada cota subordinada
mezanino correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas junior, por sua vez, terdo as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigacdes:

i. Subordinagdo as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto no regulamento;

ii. Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

iii. Direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas assembleias gerais de cotistas,
observado o disposto no regulamento, sendo que a cada cota subordinada jdnior
correspondera 1 (um) voto.

b) Emissdes e integralizacoes de cotas

Apés a primeira data de emissdo, o preco unitario de subscri¢ao sera o valor da cota na
abertura do mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo. Para fins de emissdo das cotas subordinadas
junior, devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da emissao.

A administradora, por solicitacdo da gestora, emitira novas cotas, de qualquer classe e
independentemente de aprovacao dos cotistas, desde que observados os limites
estipulados no regulamento e os procedimentos previstos na regulamentacdo aplicavel.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2022, houve a emissao de 4.000,00 cotas mezanino
perfazendo o montate de R$ 4.000, e 3.827,116395 cotas subordinadas, perfazendo o
montate de R$ 4.500.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2022, houve a emissao de 4.000,00 cotas mezanino
perfazendo o montate de R$ 4.000, e 3.827,116395 cotas subordinadas, perfazendo o
montate de R$ 4.500.

c) Resgates e amortizacoes de cotas

Por se tratar de um fundo fechado, nao havera resgate de cotas, a nao ser pelo término do
prazo de duragdo de cada série de cotas e/ou da liquidacao do Fundo.
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A qualquer momento a partir da data de inicio de funcionamento do Fundo e desde que
haja disponibilidade em caixa no Fundo, independentemente do periodo de caréncia
estabelecido para cada série de cotas, observadas as condi¢cdes de cada suplemento, a
gestora podera solicitar a administradora que providencie a amortizacdo das Cotas até o
resgate, na forma do regulamento e da regulamentacao aplicavel.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a todas as
regras, indices e parametros previstos no regulamento, especialmente aos indices de
subordinagao.

0 valor das cotas, para fins de amortizacdo e resgate, por sua vez, sera calculado todo dia
util, e correspondera ao valor resultante da divisdao do valor do patrimonio liquido do
Fundo, no fechamento do dia util em questdo, pelo nimero de cotas. Para fins de
amortizacao e resgate das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino deve ser
utilizado o valor de abertura da cota em vigor do dia do pagamento da amortizacao e do
resgate, exceto para fins de amortizacdo das cotas subordinadas junior, para as quais
devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da amortizacao.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2023 houve o resgate total das 4.000 cotas
mezanino, perfazendo o montante de R$ 5.354, e a amortizacdo de cotas subordinadas no
montante de R$ 18.938.

d) indice de subordinacio

Cota sénior: o indice de subordinacdo sénior é igual ou superior a 50%, o que significa que
o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 50% de seu patrimonio liquido
representado por cotas subordinadas.

Cotas mezanino: o indice de subordinacdo mezanino é igual ou superior a 20%, o que

significa que o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 20% de seu patrimdnio
liquido representado por cotas subordinadas junior.
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e) Negociacao das cotas

As cotas do Fundo poderao ser negociadas em mercado secundario por meio do mercado
de balcado organizado.

14 Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas
aliquotas variaveis em razao do prazo da aplicacao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operag¢oes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de 10F.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, e decrescente em funcao do prazo até a

aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15 Transag¢des com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a consultora, o agente

de cobranga, o gestor, e/ou as partes a eles relacionados. Nao houve transacdes com
partes relacionadas além dos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n® 12.
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16 Demandas judiciais

Nao haregistro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
Administracao do Fundo.

17 Alteracdes estatutarias

Em 17 de maio de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:

(a) a alteracdo do artigo 77, no regulamento do Fundo para prever que podera ser
realizada amortizagdo extraordinaria, parcial ou total, proporcional ou
desproporcional;

(b) a consolidagao do novo regulamento do Fundo, bem como a aprovacao para que a
administradora tome todas as medidas necessarias para a implementagdo; e

(c) amortizagdo extraordinaria de R$ 18.892, da seguinte forma:

a. amortizacdo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de R$
4.000, liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o nimero de
cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo;

b. amortizagdo de R$ 14.892 em direitos creditérios, representados por notas
comerciais (valor presente em 15/05/2023), sendo: b.1) R$ 11.178 da
Cedente Equiplex Ind Farmaceutica Ltda; e b.2) R$ 3.714 da Cedente
Hospdrogas Ltda.

Em 01 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Ordinaria de Cotistas foi
aprovada as demonstragdes financeiras comparativas do Fundo, bem como o relatoério
apresentado pelo auditor independente referente ao periodo de 07 de maio de 2021 a 31
de agosto de 2021 e exercicio findo em 31 de agosto de 2022.

Em 07 de dezembro de 2022 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:
(a) alteracao integral do regulamento do Fundo;
(b) encerramento da 22 emissdao das cotas subordinadas junior com éxito, e ato
continuo, abertura da 32 emissdo de cotas subordinadas junior, via oferta CVM 400,
lote tinico e indivisivel; e
(c) autorizagdes para que a administradora e a gestora do Fundo pratiquem todos os
atos necessarios a conclusao e formaliza¢des das deliberagdes ora aprovadas.

18 Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
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vigentes, que principalmente determinam que o auditor nao deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

19 Eventos subsequentes

Em 19 de setembro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:
(d) a alteragdo do artigo 20, paragrafo 39, alinea B, no regulamento do Fundo para
prever que o total de obrigacao de um tinico devedor podera vir a representar 20%
do patrimdnio liquido do Fundo; e
(e) a consolidagao do novo regulamento do Fundo, bem como a aprovacao para que a
administradora tome todas as medidas necessarias para a implementacgao.

20 Owutros assuntos

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022, a
Resolugdo CVM n? 175, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo
de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para
os fundos, revogando dentre outras normas, a Instrucio CVM n9555/14. Esta nova
Resolugdo tem como objetivo modernizar as regras aplicaveis aos fundos de investimento,
apresentando novas possibilidades de investimentos para Fundos de Investimentos
Financeiros e seu publico investidor, tais como: (i) as possibilidades de investimento nos
comumente denominados “ativos ambientais” e em criptoativos; (ii) a ampliagcdo de
limites de concentracgdo por tipo de ativo financeiro; e (iii) o estabelecimento de limites
de exposic¢do ao risco de capital. Além disso, um dos pilares da reforma foram as inovagdes
introduzidas no ordenamento juridico pela Lei de Liberdade Econdmica, tendo como
destaques: (i) a possibilidade de limitacdo da responsabilidade de cada cotista ao valor
das cotas subscritas; (ii) a possibilidade de os fundos contarem com classes de cotas com
patrimodnios segregados para cada classe; e (iii) a aplicacdo do instituto da insolvéncia
civil aos fundos. A Resolugdo CVM n° 175 entrara em vigor em 3 de abril de 2023, sendo
que alguns de seus dispositivos entrardo em vigor em datas posteriores, conforme
especificado na nova Resolucdo. Em 28 de marco de 2023 a CVM publicou a Resolucao
181, que promove alteracdes pontuais a Resolugdo CVM n2 175 (RCVM 175) e prorroga o
inicio de sua vigéncia para o dia 02 de outubro de 2023 e em 31 de maio de 2023 publicou
a Resolucdo 184, que altera a resolucao CVM n2 175 no propdsito de incluir anexos que
regulam os fundos de Investimento.

Os Fundos de Investimentos Financeiros em funcionamento na data de inicio de vigéncia
da norma terdo prazo limite para adaptarem-se integralmente as disposi¢cdes da referida
Resolucdo até 31 de dezembro de 2024. Os impactos da nova regulamentacdo sobre o
Fundo estao em avaliacdo pela Administradora.
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20 Diretor e contador
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