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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, que compreendem a demonstracdo da posicio
financeira em 31 de agosto de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do HT3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA em 31 de agosto
de 2025, o desempenho de suas operagdes, as mutacdes do patrimoénio liquido e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de agosto de 2025, o Fundo HT3 FIDC possuia 99,36% do seu patriménio liquido
representado por aplicagcdes em direitos creditérios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
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resultado do Fundo HT3 FIDC, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo,
esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obtencdo da composicdo dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

* Inspegao fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditdrios, contemplando a provisao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditorios, etc.;

=  Analise dos relatérios dos lastros dos direitos creditdrios;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/08/2025; e

= Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contdbeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de agosto de 2024, utilizadas para fins
de comparacao foram por nds auditadas, sendo que emitimos em 18 de novembro de 2024
relatdrio de auditoria sem modificacdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstraces contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
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necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na legislacdo da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contdbeis individuais, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes.

As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representac0Oes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgac¢des feitas pela administracao do Fundo.
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= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringa — PR, 24 de novembro de 2025.

AGNA O APARECIDO DE S‘dUZA
Contadgr'Responsayel — CRC-PR 038047/0-0
SENIOR AUDITORES INDEPENDENTES S.S
( CRC- PR 004940/0-6
|
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HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo da Posicéo Financeira
Em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Ativo 31/08/2025 liguido 31/08/2024 liquido
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1 - 341 0,79
Disponibilidades 1 - 341 0,79
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 447 0,75 377 0,87
Titulos Publicos Federais 40 0,07 43 0,10
Notas do Tesouro Nacional 40 0,07 43 0,10
Cotas de fundos de investimento 407 0,68 334 0,77
Santander Tit. Pdb. Premium RF DI CIC FIF RL 407 0,68 334 0,77
Direitos creditérios 59.226 99,36 44533 103,15
Direitos creditérios com aquisi¢éo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6) 59.226 99,36 34.737 80,46
Direitos credit6rios a vencer 54.599 91,60 34.570 80,07
Direitos creditérios vencidos 5.257 8,82 238 0,55
(-) Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa (Nota 6.f) (630) (1,06) (71) (0,16)
Direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6) - - 9.796 22,69
Direitos credit6rios a vencer - - 9.796 22,69

Direitos credit6rios vencidos 72 0,12 - -

(-) Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa (Nota 6.f) (72) 0,22) - -
Qutros créditos 9 0,02 642 1,48
Despesas antecipadas 9 0,02 7 0,01
Outros valores a receber - - 635 1,47
Total do ativo 59.683 100,13 45.893 106,29

Passivo

Valores a pagar 76 0,13 2.720 6,29
Taxa de gestdo (Nota 12) 43 0,07 3 0,01
Taxa de administragdo (Nota 12) 20 0,04 18 0,03
Taxa de consultoria (Nota 12) 13 0,02 13 0,03
Taxa de cobranca (Nota 12) - - 2.096 4,85
Direitos credit6rios recebidos a identificar (Nota 6.h) - - 590 1,37
Total do passivo 76 0,13 2.720 6,29
Patrimdnio liquido 59.607 100,00 43.173 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 59.683 100,13 45.893 106,29

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo do Resultado
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

31/08/2025 31/08/2024

Composicao do resultado dos exercicios

Direitos creditorios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios 17.224 15.653
Apropriacédo de rendimentos (Nota 6.€) 17.855 15.714
Provisdo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.f) (631) (61)

Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 69 148
Reconhecimento de ganhos 69 148

Outros valores - -
Reversdo de despesas - -

Demais despesas (1.308) (2.739)
Taxa de consultoria e cobranca (Nota 12) (780) (2.272)
Taxa de administracédo (Nota 12) (217) (234)
Taxa de gestéo (Nota 12) (200) (146)
Despesa com rating (54) (43)
Auditoria e custédia (22) a7
Despesas do sistema financeiro a7 7
Taxa de fiscalizagdo CVM (20) (10)
Outras despesas 8) -

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores 15.985 13.062

de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das Mutag6es do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/08/2025  31/08/2024

Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios 43.173 28.155
Representado por 26.029,64917 cotas subordinadas a R$ 1.581,651506 cada 41.170 -
Representado por 1.998,29957 cotas sénior lla R$ 1.002,271748 cada 2.003 -
Representado por 26.029,64917 cotas subordinadas a R$ 1.081,666013 cada - 28.155

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 15.985 13.062
Cotas emitidas (Nota 13.b) 996 2.000
Representado por 996,20000 cotas sénior | 996 -
Representado por 1.998,29957 cotas sénior Il - 2.000
Amortizacao de cotas (Nota 13.c) (547) (44)
Cotas subordinadas (82) (31)
Cotas seniores (465) (13)
Variagdo decorrente da movimentagdo de cotas 449 1.956
Patrimdnio liquido no final dos exercicios 59.607 43.173
Representado por 26.029,64917 cotas subordinadas a R$ 2.178,990213 cada 56.718 -
Representado por 1.998,29957 cotas sénior Ila R$ 935,603571 cada 1.870 -
Representado por 996,20000 cotas sénior | a R$ 1.022,594569 cada 1.019 -
Representado por 26.029,64917 cotas subordinadas a R$ 1.581,651506 cada - 41.170
Representado por 1.998,29957 cotas sénior lla R$ 1.002,271748 cada - 2.003

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

31/08/2025 31/08/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios (170.689) (282.454)
Recebimentos de direitos creditérios e juros 173.265 279.148
Compra de cotas de fundos de investimentos (84.556) (243.552)
Venda de cotas de fundos de investimentos 84.553 248.532
Compra/recebimento de outros instrumentos financeiros 3 (43)
Pagamento de taxa de administragcéo (216) (234)
Pagamento de taxa de gestéo (160) (154)
Pagamento de taxa de custddia e auditoria (22) 17)
Pagamento de taxa de consultoria e cobranga (2.877) (2.978)
Pagamento de taxa de fiscalizagéo da CVM (13) 9
Pagamento de despesa com rating (53) (43)
Demais pagamentos/recebimentos (24) (18)
Caixa liquido das atividades de financiamento (789) (1.822)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 996 2.000
Cotas amortizadas (547) (44)
Caixa liquido das atividades de financiamento 449 1.956
Variagcdo no caixa e equivalentes de caixa (340) 134
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 341 207
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 1 341
Variagcdo no caixa e equivalentes de caixa (340) 134
Reconciliagdo do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades operacionais
Resultado do exercicio 15.985 13.062
Resultado com direitos creditorios (17.855) (15.714)
Resultado com cotas de fundos de investimento (69) (148)
Proviséo para perdas no valor recuperavel 631 61
Reduc¢éo (aumento) de outros ativos 3.163 1.142
(Redugédo) aumento de outros passivos (2.644) (225)
Caixa liquido das atividades operacionais (789) (1.822)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢c8es contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada,
anteriormente denominado HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”) foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado e iniciou
suas atividades em 07 de maio de 2021. O Fundo destina-se exclusivamente a receber
recursos de investidores qualificados e profissionais.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento das cotas de sua emisséo por meio do
investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisi¢cao de direitos creditorios
elegiveis, de acordo com a politica de investimentos prevista em regulamento.

O Fundo é restrito e destina-se a receber aplicacdes, exclusivamente, de investidores
classificados como qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n° 30, da Resolugdo CVM
175 e das demais normas aplicaveis.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento”. Essa classificagdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condi¢des:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracao de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

e Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condi¢cbes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

¢ Investimento e manutencédo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidag&o de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociagéo de tais ativos ou até
a liguidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de apreciacdo do capital, renda
ou ambos; e

¢ Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem prazo
definido para liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciagdo do capital
investido e a realizac&o de retorno por meio de resgate ou de amortizagdo de cotas ou
de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no mercado secundario.

O Fundo est4 sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagdes de mercado, riscos de

liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.
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HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢c8es contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As aplicac@es realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175/22.

Apresentacdo e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios,
regulamentados pela Instru¢ao n® 489/11 da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e demais
orientagbes emanadas pela CVM.

Na elaboracdo dessas demonstragfes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

As demonstracdes contdbeis foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 24 de
novembro de 2025, que autorizou sua divulgacgéo.

Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao
valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e séo
registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes subsequentes
do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.
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Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sao ajustados ao valor justo com base nas cotacfes divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
publicos federais —Receitas”.

Cotas de fundos de investimentos

As cotas de fundos de investimento séo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracéo de valor justo desses ativos. A
valorizacao e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do seu
valor de aquisicéo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis.
A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

(i) Vencidos - Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

(i) Operagcao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo néo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacao, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cdo do Fundo a variacédo
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

Provisdo parareducédo ao valor recuperavel

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia de

reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo é mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.
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Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transacgéo e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja
uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Caixa e equivalente de Caixa

Em 31 de agosto de 2025, o saldo de caixa do Fundo é R$ 1 (R$ 341 em 2024), e esta
representando por depdsito bancario a vista.

Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31 de agosto 2025

Valor de Faixa de
Titulos e valores mobiliarios Qtde mercado vencimento
Titulos Publicos Federais 10 40
Notas do Tesouro Nacional 10 40 15/05/2055
Cotas de fundos de investimentos
Renda fixa 8.963 407
Santander Tit. Pab. Premium RF DI CIC FIF RL (i) 8.963 407 Sem vencimento
31 de agosto 2024
Valor de Faixa de
Titulos e valores mobiliarios Qtde mercado vencimento
Titulos Publicos Federais 10 43
Notas do Tesouro Nacional 10 43 15/05/2055
Cotas de fundos de investimentos
Renda fixa 8.298 334
Santander Tit. Pab. Premium RF DI CIC FIF RL (i) 8.298 334 Sem vencimento

(i) O Santander Titulos Publicos Premium Renda Fixa Referenciado DI - CIC FIF Resp
Limitada, foi constituido em 12 de maio de 2008 sob a forma de condominio aberto
com prazo indeterminado de duragéo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de
2008, e é destinado a receber aplicagfes de investidores em geral. Tem como objetivo
investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
busquem acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depositos interbancarios — CDI, preponderantemente por meio de cotas de classes de
fundos de investimento.

As demonstrag@es financeiras do fundo referentes ao exercicio social findo em 31 de

outubro de 2024, apresentaram o relatorio dos auditores independentes emitido em 29
de janeiro de 2025, sem modificag&o de opinido.
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No exercicio findo em 31 de agosto de 2025, o Fundo auferiu receita de R$ 69 (R$ 148 em
2024) registradas em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditérios
Caracteristicas dos direitos creditorios

O Fundo devera manter, apds 180 (noventa) dias do inicio de suas atividades, ho minimo,
50% de seu patrimonio liquido em direitos creditorios, nos termos da legislagéo vigente

Poderad ser realizada a aquisicdo de direitos creditorios originados ou cedidos pela
administradora, gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas, desde que:
| - a gestora, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditrios ndo sejam partes
relacionadas entre si; e Il — a entidade registradora e o0 custodiante ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou cedente, podendo ser maior do que 20% do total do patrimonio
liquido do Fundo, caso se adeque nas excecdes dos limites de concentracdo dispostos neste
anexo e na regulamentacao aplicavel.

A gestora ndo podera realizar o investimento no Fundo em direitos creditérios nao-
padronizados diretamente, observadas, nos entanto as regras de exposi¢do indireta, nos
termos do regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

N&o é admita a aquisicéo de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacgbes, observadas eventuais excegles previstas na regulamentacdo
aplicavel para exposicao indireta

As taxas praticadas nas operacdes variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos
creditérios, podendo variar indeterminadamente.

Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

OperagBes com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

31 de agosto de 2025 31 de agosto de 2024

D|re|_tqs_ A vencer Vencido Provisdo A vencer Vencido Provisdo
creditorios p/ perdas p/ perdas
De 0 a 30 dias 875 1.897 (41) 18.510 148 (15)
De 31 a 60 dias 8.858 3.194 (151) 12.418 35 (12)
De 61 a 90 dias 5.069 - (30) 2.638 35 (112)
De 91 a 120 dias 7.885 - (48) 389 4 (8)

De 121 a 180 dias 15.910 4 (101) 175 8 (15)
De 181 a 360 dias 16.003 55 (152) 438 8 (112)
Acima de 361 dias 107 (207) 2 -

Total 54.599 5.257 (630) 34.570 238 (71)
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c)
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A.

Operacfes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios
31 de agosto de 2025

31 de agosto de 2024

D|re|_t0,s. A vencer Vencido Provisao Avencer Vencido Provisao
creditorios p/ perdas p/ perdas
De 0 a 30 dias - - - 4912 - -
De 31 a 60 dias - - - 3.021 - -
De 61 a 90 dias - - - 1.475 - -
De 91 a 120 dias - - - 351 - -
De 121 a 180 dias - - - 37 - -
De 181 a 360 dias - 72 (72) - - -
Acima de 361 dias - - - - -
Total - 72 (72) 9.796 - -
A composicdo da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas médias
Em 31 de agosto de 2025
Proviséo Taxa
Valor para média
Direitos creditdrios Qtde A vencer Vencido contabil perdas (%) a.a.
CCB digital 31 3 62 65 (61) 55,03%
Duplicata 474 593 5.097 5.690 (204) 43,10%
Nota comercial 51 54.003 170 54.173 (437) 37,48%
Total 556 54.599 5.329 59.928 (702)
Em 31 de agosto de 2024
. Valor Proviséo T(Ele’:l
Qtde A vencer Vencido contabil para media
Direitos creditdrios perdas (%) a.a.
CCB Digital 15 25 33 58 (58) 56,94%
Duplicata 3.117 37.166 113 37.279 Q) 40,53%
Duplicata de servico fisico 6 771 - 771 - 38,03%
Nota comercial 32 6.404 92 6.496 (12) 37,25%
Total 3.170 44.366 238 44.604 (71)
Maiores devedores
Em 31 de agosto de 2025
Valor (-) Proviséo Valor liquido % sobre o
Maiores devedores contabil para perdas da proviséo total de DC
Devedor 1 34.327 (342) 33.985 57,28%
Devedor 2 21.106 - 21.106 35,22%
Devedor 3 330 (10) 320 0,55%
Devedor 4 318 (10) 308 0,53%
Devedor 5 246 @) 239 0,41%
Devedor 6 190 (6) 184 0,32%
Devedor 7 152 2 150 0,25%
Devedor 8 109 3) 106 0,18%
Devedor 9 106 (106) - 0,18%
Devedor 10 98 3) 95 0,16%
Demais devedores 2.946 (213) 2.733 4,92%
Total 59.928 (702) 59.226 100,00%
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Em 31 de agosto de 2024

Valor (-) Proviséo para Valor liquido % sobre o
Maiores devedores contabil perdas da proviséo total de DC
Devedor 1 3.574 - 3.574 8,03%
Devedor 2 3.498 - 3.498 7,84%
Devedor 3 3.195 - 3.195 7,16%
Devedor 4 2.806 - 2.806 6,29%
Devedor 5 1.862 - 1.862 4,17%
Devedor 6 1.532 - 1.532 3,43%
Devedor 7 881 - 881 1,98%
Devedor 8 855 - 854 1,92%
Devedor 9 836 - 836 1,87%
Devedor 10 800 - 800 1,79%
Demais devedores 24.765 (71) 24.695 55,52%
Total 44.604 (71) 44.533 100,00%

€) Movimentacdo dos direitos creditérios

f)

g)

Direitos creditorios 31/08/2025 31/08/2024

Saldo inicial 44.604 25.363
Aquisicéo de direitos creditérios 170.689 282.316
Liquidagéo de direitos creditérios (173.265) (279.010)
Direitos creditdrios a receber 635 490
Valores a identificar (590) (269)
Rendas com direitos creditérios 17.855 15.714
Saldo Final 59.928 44.604

Provisédo reducdo ao valor recuperavel

A provisao dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada
de acordo com os parametros definidos pela administradora, observada as regras da
Instrugdo CVM 489.

Provisdo para perdas 31/08/2025 31/08/2024

Saldo inicial (71) (10)
Baixa/reversdes das provisbes 42
Constitui¢céo de provisédo (631) -

Saldo Final (702) (71)

Critérios de elegibilidade e condi¢cGes de cessédo

Considerando-se a estratégia da gestora em relacdo ao Fundo, bem como a politica de
investimento do Fundo, sdo consideradas como condi¢cdes de cessao:

a) Validacéo formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditorio, incluindo, mas nédo se
limitando, a validag&o: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos
pela regulamentacéo aplicavel ao Direito Creditorio e sua forma de instrumentalizag&o;
(i) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a operagéo; e (v) do lastro;
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b)

c)
d)

f)

9)

Validacdo formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operagéo, incluindo, mas néo se limitando, a validagao: (i) da titularidade;
(i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacéo aplicavel a garantia
e sua forma de instrumentalizacéo e registro; e (iii) da existéncia de énus, gravames
e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impeca a concessao da garantia,
Inexisténcia de evento, quando da formalizagdo da operacdo, que altere
qualitativamente as condi¢cbes da operacéo

A cessdo ou o endosso de cada um dos direitos creditorios deve ser efetuada de
acordo com a Taxa de cessdo prevista no respectivo contrato de cesséo, conforme
aplicavel,

Os direitos creditorios oferecidos ao fundo devem ser oriundos de documentos
representativos dos direitos creditdrios e/ou quaisquer outros titulos, desde que livres
e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de qualquer natureza,
devendo, para cada caso, ter a comprovacgao dos lastros dos créditos cedidos;
Estarem livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de
qualquer natureza;

Sejam direitos creditérios adimplentes;

As taxas de desconto praticadas pela gestora do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditérios serdo realizadas, no minimo, a uma taxa correspondente a 200%
(duzentos por cento) do CDI, ou o equivalente em outro indexador, exceto nos casos
de renegociacao de divida;

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora devera, cumulativamente, observar os seguintes
critérios de elegibilidade dos direitos creditérios

a)
b)

c)
d)

)
9)
h)

Sejam enquadrados integralmente na Politica de Investimento do Fundo;

Sejam provenientes de operagdes regulares e licitas, nos termos da regulamentagéo
aplicavel,

Tenham atendido as condi¢des de cessao;

O Fundo ndo podera adquirir direitos creditrios que ndo observem os seguintes limites
de concentracao: (a) total de coobrigacdo de direitos creditorios de qualquer originador
ou cedente, conforme previsto no respectivo contrato de cessdo, podera vir a
representar até 10% do patriménio liquido; (b) o total de obrigacdo de um Unico
Devedor poderd vir a representar até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido; (c)
no entanto e tdo somente, os limites estabelecidos nos itens (a) e (b) poderdo atingir
a concentracdo de até 100%, nos casos excepcionais previstos no artigo 45 do Anexo
Normativo II;

Os devedores deverdo ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente, no
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNPJ);

O Fundo ndo pode, em hipétese alguma, adquirir direitos creditorios que estejam
vencidos;

Os direitos creditorios deverao ter prazo minimo de vencimento de 03 (trés) dias Uteis,
e ndo poderdo ter prazo de vencimento superior a 720 dias uteis;

Os direitos creditérios deverdo atender aos limites de concentragao;
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Direitos creditdrios recebidos a identificar

No exercicio findo em 31 de agosto de 2025 nao havia saldo de direitos creditérios recebidos
a identificar (R$ 590 em 2024, refere-se ao envio de recursos ao Fundo recebidos da cobranca
bancéria que estao pendentes de conciliagdo pela Administradora),

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado: Os precos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderéo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragBes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa oscilacdo dos precgos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagéo inicial, levando a
reducdo do patrimonio liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas: O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras precipuamente
em direitos creditorios, cujas remuneragdes poderdo estar atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, a gestora, 0
custodiante, o cedente, as sociedades por esta direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o séo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas,
incluindo, sem limitagcdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes decorrente
do risco de descasamento acima identificado.

Risco de liquidez

A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo em
vista que o investimento preponderante é realizado em direitos creditérios de baixa liquidez
no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira sao
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditorios e demais ativos detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos as suas
despesas e/ou amortizagdo de suas cotas. Nestes casos, poderd ser necesséaria a venda
principalmente em relacé@o aos direitos creditérios, mas também dos demais ativos da carteira,
por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso seja
necessario e os cotistas ndo aportem novos recursos no Fundo, além da potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com
a entrega dos direitos creditérios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentracéao
Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposi¢ao significativa de

concentracdo em poucos ativos e poucos emissores ou até em um mesmo ativo e/ou um
mesmo emissor. Alteragcdes da condigcéo financeira de um emissor, alteracdes na expectativa
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de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da
carteira do Fundo e dos fundos investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora
do Fundo ou dos fundos investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo ou dos fundos investidos a precos depreciados, podendo,
com isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos fundos Investidos. Este
Fundo estd exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes.

Risco de alocacéo

A gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente, a
mais de um fundo sob sua gestdo. Nessa hipotese, caberd a gestora definir,
discricionariamente, a forma de alocagéo de tais oportunidades, as quais ndo serdo, em certas
situacles, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

Garantias dos direitos creditérios

Na hipétese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditorio podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido podem ndo ser exequiveis e/ou n&o possuir liquidez
adequada e/ou o prazo para realizagdo das mesmas, em caso de execucdo das garantias,
pode ser demasiadamente longo. Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre
adquirir ativos sem qualquer garantia, fato que podera tornar a recuperacao de eventual ativo
inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependera
da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A
solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios, com possiveis
reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os devedores inadimplirem as obrigacfes de pagamento dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperacéo do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicara a disponibilidade financeira primordialmente em direitos creditorios. Em vista
gue o valor das cotas seniores e cotas subordinadas mezanino seréo atualizados de acordo
com as metas de rentabilidade prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em cada
suplemento, poderé ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos direitos creditérios
e dos ativos financeiros integrantes da carteira, e das cotas seniores e das cotas
subordinadas.
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Risco de patrimdnio liqguido negativo

Nos termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do Cdadigo Civil Brasileiro e da Resolu¢do CVM n°
175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por nao limitar sua responsabilidade no
regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigac6es do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente, conforme previsto no regulamento e na regulamentacao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo
inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a reviséo judicial. Caso seja solicitada
a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem
afetar o Fundo e os cotistas de forma adversa e material.

Risco decorrente da auséncia de politicas de concesséo de crédito e de cobranga
previamente definidas no regulamento

Em razdo da possibilidade do Fundo adquirir direitos creditérios de diversos cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade
de devedores, os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e, por esta razdo, nao
se estabeleceu no regulamento uma politica de concesséao de crédito prévia e uniformemente
definida, jA que os direitos creditérios podem ser originados de politicas de concessdo de
crédito distintas decorrentes das praticas de cada cedente. Além disso, em razéo do processo
de originacao dos direitos creditdrios decorrer das praticas de cada cedente, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranga em virtude do perfil de cada
operacao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser antecipadamente liquidado conforme o disposto no regulamento.
Ocorrendo a liquidagéo, o Fundo pode nédo dispor de recursos para pagamento aos cotistas
em hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos creditérios do Fundo
ainda ndo ser exigivel dos devedores. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas ficaria
condicionado ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos direitos
creditorios do Fundo a venda dos direitos creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o patrimoénio liquido ou ao resgate de cotas em direitos creditorios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo. nas trés situacfes, os
cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco referente a verificagcdo do lastro por amostragem

O custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditorios de forma
a verificar a regularidade dos documentos e da cesséo realizada, conforme procedimentos de
verificagdo definidos no regulamento.

Considerando que essa auditoria seré realizada apés a cesséo dos direitos creditérios para o

Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da cesséo e na documentacédo, ainda
gue a documentacdo seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a
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falta de assinaturas certificadas ou informac8es erradas relativas aos direitos creditérios
cedidos.

Risco decorrente do aprecamento dos ativos

O aprecamento dos ativos integrantes da carteira devera ser realizado de acordo com o0s
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo
ocasionar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducédo do valor das cotas.

Risco de coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por
afiliadas da administradora e/ou da gestora, 0s quais poderao ter participacdes maiores que
os do Fundo nos direitos creditorios. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisbes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o0 seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento — coinvestimento por determinados cotistas

O Fundo poderd, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pela administradora e/ou da gestora. Em caso de
coinvestimentos com cotistas, os cotistas devem estar cientes de que o fato de determinados
cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que necessariamente todos os cotistas
tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas particulares de cada
situagao e estrutura, as condigdes comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

Risco da propriedade de cotas

A propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre os ativos da
carteira. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora, da gestora e da consultora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo

a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
gque considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de gestédo, processo

23



b)

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢c8es contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudancas estruturais no mercado ou a qualgquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operacdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez

compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo n&o poderé realizar opera¢des com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de proteger posicdes detidas a vista.

Nos exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024, o Fundo néo realizou operagfes com
instrumentos financeiros derivativos.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servi¢gos ao Fundo

Administracdo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: Bless Capital Gestora de Recursos Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: 3F Servigos Eireli.

Consultoria especializada: FR Consultoria de Crédito Ltda.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia — SELIC.

7

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custddia dos direitos creditoérios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacgéo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

24



10

11

12

HT3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢c8es contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Evolugéo do valor da cota e rentabilidade

A evolucédo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no exercicio, foram as seguintes:

Patrim6nio .
Subclasse subordinada liquido Valor da Rentabilidade
g cota (R$) (%)
médio
Exercicio findo em 31/08/2025 47583  2.178,990213 38,00%
Exercicio findo em 31/08/2024 35.549 1.581,651506 46,35%
Patrim6nio - Benchmark
Subclasse sénior |l liquido g{)atlgzlg;) Renta(?/:)l;dade 100% CDI+
médio 4,5%
Exercicio findo em 31/08/2025 2.012 935,603571 17,91% 17,92%
De 23/07/2024 (*) a 31/08/2024 1.075 1.002,271748 1,60% 1,60%
Patriménio - Benchmark
Subclasse sénior | liguido Sf)atlszgg) Rentitg/:)l)'dade 100% CDI+
médio 5,0%
De 18/07/2025 (*) a 31/08/2025 1.007 1.022,594569 2,26% 2,26%

(*) data de inicio das subclasses

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sédo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto est4 dispensada a obtencédo de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o a Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

Encargos do Fundo

Taxa de administracao e gestao

A taxa de administracao do Fundo, paga a administradora pelos servi¢cos prestados ao Fundo,
corresponde a 0,40% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do Fundo,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 18.

A taxa de gestdo do Fundo, paga a gestora pelos servicos prestados ao Fundo, corresponde
a 0,40% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do Fundo, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 11.

As taxas deverdo ser pagas, mensalmente, até o 5° dia Gtil do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo dia util, a
base 1/252.

As taxas acima serdo reajustadas anualmente, pela variagdo positiva do IPCA do periodo.
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O Fundo ndo goza de cobranca de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida ou
taxa de ingresso.

A taxa de custddia e distribuicdo do Fundo esta englobada na taxa de administragéo.

Taxa de consultoria e cobranca

Na remunerac¢éo da consultora especializada, deve ser considerado o percentual de 2% sobre
o valor de aquisi¢do dos direitos creditérios no més anterior ao calculo e o valor fixo de R$

12,5, que devera ser corrigido anualmente pela variagdo positiva do IPCA

Na remuneracgéo do agente de cobranca, deve ser considerado o percentual de 2% sobre o
valor de aquisicao dos direitos creditérios no més anterior ao célculo.

As despesas do Fundo foram as seguintes:

Taxa de
Taxa de Taxa de Consultoria e
Despesas administracao gestao cobranca
Exercicio findo em 31/08/2025 217 200 780
Exercicio findo em 31/08/2024 234 146 2.272

Emissdes, amortizacfes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fracdes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de Classe
Unica, considerando os termos da Resolu¢do CVM n° 175 e as disposicdes da CVM acerca
das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados
dispositivos especificos.

O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores (“subclasse seniores”); (ii) subordinada mezanino
(“subclasse mezanino”); e (iii) Subordinada Junior (“Subclasse Junior”). Os direitos e
obrigacdes de cada subclasse de cotas esta descrito no regulamento.

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de dep6sito em nome dos respectivos cotistas

As cotas subordinadas janiores, por sua vez, terdo as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigagoes:

i. Subordinacdo as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto no regulamento;

ii. Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados o0s critérios definidos no
regulamento; e

iii. Direito de votar em matérias objeto de deliberagéo nas assembleias gerais de cotistas,
observado o disposto no regulamento, sendo que a cada cota subordinada junior
correspondera 1 (um) voto.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:
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i. Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as cotas subordinadas mezanino
e cotas subordinadas juniores, observado o disposto no regulamento, no anexo e no
Suplemento do regulamento;

ii. Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento, no anexo e no suplemento;

iii. Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Emissdes e integralizacfes de cotas

AplGs a primeira data de emissdo, o preco unitario de subscricdo sera o valor da cota na
abertura do mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta do Fundo. Para fins de emisséo das cotas subordinadas janior, devera
ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da emisséo.

A Administradora, por solicitagdo da gestora, emitird novas cotas, de qualquer classe e
independentemente de aprovagéo dos cotistas, desde que observados os limites estipulados
no regulamento e os procedimentos previstos na regulamentacédo aplicavel.

Nos exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024, houve as seguintes emissdes de
cotas:

31/08/2025 31/08/2024
Subclasse de cotas Quantidade Valor Quantidade Valor
Cotas sénior | 996,200000 996 - -
Cotas sénior Il - - 1.998,299566 2.000
Total 996,200000 996 1.998,299566 2.000

Resgates e amortizagdes de cotas

O resgate final das cotas da classe Unica apenas podera acontecer com a liquidacao da
classe, nos termos previstos no regulamento do Fundo.

O resgate final e/ou a amortizacdo de cotas da Classe Unica podera acontecer em moeda
corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em ativos, observadas as regras especificas
abaixo dispostas.

O Fundo podera realizar amortizac6es programadas de qualquer série de cotas seniores, bem
como de cotas mezanino a serem emitidas, de acordo com as condi¢gBes estabelecidas no
regulamento.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a todas as
regras, indices e parametros previstos no regulamento, especialmente aos indices de
subordinagao.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no regulamento, e desde que o
patriménio liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia de
cotistas podera determinar alteracbes nas amortizacdes programadas, nas datas e valores a
serem estipulados na referida Assembleia Geral.
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Nos exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024, houve 0s seguintes resgate de cotas:

31/08/2025  31/08/2024

Subclasse de cotas Valor Valor
Cotas subordinadas (82) (31)
Cotas seniores (465) (13)

Total (547) (44)

indice de subordinacéo

Cota sénior: o indice de subordinag&o sénior € igual ou superior a 50%, o que significa que o
Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 50% de seu patrim6nio liquido representado
por cotas subordinadas.

Cotas mezanino: o indice de subordinagdo mezanino é igual ou superior a 20%, o que significa
que o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 20% de seu patriménio liquido
representado por cotas subordinadas junior.

Negociacdo das cotas

As cotas do Fundo poderédo ser negociadas em mercado secundario por meio do mercado de
balcédo organizado.

Legislacédo Tributaria
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais normativos
vigentes, os rendimentos das aplicagbes em fundos de investimento serdo tributados
semestralmente no udltimo dia Gtil dos meses de maio e de novembro de cada ano a aliquota
de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365
dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagcdo ou do resgate de cotas, aplica - se 0
percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel em razao do
prazo da aplicacéo e classificacéo tributaria do Fundo:
Longo prazo:
22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacbes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.
Curto prazo:

I. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 6 meses; e
. 20% em aplicagbes com prazo acima de 6 meses.
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Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participacbes
enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem os demais requisitos previstos
na legislacdo, ndo estao sujeitos a tributacéo periddica e serdo tributados a aliquota de 15%
na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo
especificas, na forma da legislacédo em vigor.

Imposto sobre operacfes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de IOF.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacéo, e decrescente em funcdo do prazo até a aliquota
zero (apos 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nédo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicag6es em FIDC
De acordo com o Decreto n® 12.499/2025, as aplicacdes em Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a consultora, o agente de
cobranga, o gestor, e/ou as partes a eles relacionados. Nao houve transagbes com partes
relacionadas além dos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n® 12.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a Administracéo
do Fundo.

Alteracdes estatutarias

Em 18 de julho de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
deliberacéo e aprovacao das seguintes matérias:

v' A aprovacado da 22 emissdo de cotas sénior da 12 série do Fundo, de acordo com a
Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022; e

v' A autorizacdo para a administradora e gestora, em conjunto ou separadamente
praticarem os atos inerentes as deliberacdes postas.

Em 09 de junho de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
deliberacao e aprovacdo das seguintes matérias:
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Notas explicativas as demonstra¢c8es contabeis
Exercicios findos em 31 de agosto de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

v' A alteracao da redacao do item D do artigo 37 do anexo descritivo da classe Unica do
regulamento do Fundo;

v" A remocao do item “i” do artigo 37 do anexo descritivo da classe Unica do regulamento

do Fundo;

A consolidagéo do regulamento do Fundo;

a amortizacao parcial extraordinaria (principal mais juros) das cotas do Fundo, no valor

de R$ 45 liquidos, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas, mediante

disponibilidade de caixa do fundo. A amortizacdo e respectiva liquidacg@o ocorrera até

a data do dia 12 de junho de 2025 (até D+3), e em relacdo a data de cotizacao, devera

ser considerada a data de fechamento imediatamente anterior a data de pagamento

(D-1 em relacéo a liquidagéo); e

v' A autorizagdo para administradora e a gestora a realizar todos os atos necessarios
para implementar as deliberacdes ora tomadas.

NN

18 Outros servigos prestados pelo auditor independente
A Administradora, nos exercicios, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que

principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungBes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

19 Eventos subsequentes

N&do houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.

20 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretora Contador CRC RJ — 124459/0
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