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REGULAMENTO DO
HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo I. Do Fundo

Artigo 1°. O HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ¢
disciplinado pela Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, sera regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Unico: O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios, de acordo com a Politica de
Investimento e Composi¢cédo da Carteira descrita neste Regulamento.

Capitulo Il. Das Definigoes

Artigo 2°. Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento
€ em seus anexos, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes séo
atribuidos:

1.  Administradora e escriturador _de cotas: BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo financeira autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios, nos termos da legislagao em vigor, conforme
Ato Declaratério n® 1.994, de 26 de maio de 1992, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 11.857, Cj. 111, inscrita no
CNPJ sob n° 44.077.014/0001-89;

2. Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco, devidamente
autorizada pela CVM, contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
classificar o risco das Cotas;

3. Agente de Cobranca: a VSA ADMINISTRAGAO E ASSESSORIA LTDA ., com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1106 cj 181, Bela
Vista, CEP 01310-100, S0 Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.659.982/0001-89 e
VIA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1106 cj 181, Bela Vista, CEP 01310-100, Sao Paulo
— SP, inscrita no CNPJ sob o n° 33.330.065/0001-54, contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para processar o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios
e prestar ao Fundo os servigos de cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

4.  ANBIMA: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
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5. Assembleia Geral: a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

6. Ativos Financeiros: os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, detidos
pelo Fundo, que nao sejam Direitos Creditorios e estejam entre aqueles mencionados nos
incisos do Capitulo VI deste Regulamento;

7. Auditor Independente: a empresa de auditoria, devidamente autorizada pela CVM,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para a prestagdo de servigos de
auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

8. B3:aB3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso;
9. BACEN: o Banco Central do Brasil;
10. Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino: a meta de rentabilidade das Cotas

Subordinadas Mezanino da respectiva emissao, conforme definido no respectivo
suplemento;

11. Benchmark das Cotas Seniores: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores da
respectiva série, conforme definido no respectivo suplemento;

12. CDI: a Taxa de Juros DI — Depésito Interfinanceiro expressa na forma de percentual
ao ano, em base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br);

13. Cedentes: as pessoas juridicas que venham a ceder Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo;

14. Condicdes de Cessdo: as condicdes de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos do deste Regulamento;

15. Consultoria Especializada: a VSA ADMINISTRAGAO E ASSESSORIA LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1106 cj 181,
Bela Vista, CEP 01310-100, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 04.659.982/0001-
89 e VIA SERVICOS DE COBRANGCAS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1106 c¢j 181, Bela Vista, CEP 01310-100,
Sao0 Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n® 33.330.065/0001-54;

16. Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a uma
instituicdo financeira que sera utilizada para todas as movimentagdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das despesas ordinarias do Fundo, nos termos deste
Regulamento;
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17. Contrato de Cessao: cada instrumento particular de contrato de cessao de direitos
creditérios a ser celebrado entre cada Cedente e o Fundo, devidamente representado
pela Administradora, com a interveniéncia e anuéncia da Gestora;

18. Contrato de Cobranca: o instrumento particular de contrato de prestacao de
servicos de cobranca a ser celebrado entre o Fundo, devidamente representado pela
Administradora, e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante
e Gestora;

19. Contrato de Consultoria Especializada: o instrumento particular de contrato de
prestacdo de servigos de consultoria especializada a ser celebrado entre o Fundo,
devidamente representado pela Administradora, e a Consultoria Especializada, com a
interveniéncia e anuéncia da Gestora;

20. Contrato de Gestao: o contrato de prestacdo de servigos de gestdo da carteira,
celebrado entre o Fundo, devidamente representado pela Administradora, e a Gestora,
com a interveniéncia e anuéncia da Administradora;

21. Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema de distribuicao de titulos e
valores mobiliarios responsavel pela prestacdo dos servigos de distribuicdo e colocacao
das Cotas, conforme indicada no respectivo suplemento de emissao de Cotas;

22. Cotas: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente;

23. Cotas Seniores: a classe de Cotas que ndo se subordina as demais para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, observando-se
para os fins que se pretende o Benchmark das Cotas Seniores;

24. Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando denominadas em conjunto;

25. Cotas Subordinadas Junior: a classe de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de amortizagado, resgate e
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo;

26. Cotas Subordinadas Mezanino: a classe de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores, para efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo dos resultados da carteira do
Fundo, observando-se para os fins que se pretende o Benchmark das Cotas Mezanino;

27. Cotistas: os titulares de Cotas do Fundo, quando referidos em conjunto e
indistintamente;

28. Cotistas Seniores: os titulares de Cotas Séniores do Fundo, quando referidos em
conjunto e indistintamente;
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29. Cotistas Surbordinados Mezanino: os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo, quando referidos em conjunto e indistintamente;

30. Cotistas Surbordinados Junior: os titulares de Cotas Subordinadas Junior do Fundo,
quando referidos em conjunto e indistintamente;

31. Critérios de Elegibilidade: os critérios a serem observados para que os Direitos
Creditérios possam ser adquiridos pelo Fundo, nos termos do Capitulo VIII deste
Regulamento;

32. CRTD: o Cartério de Registro de Titulos e Documentos;

33. Custodiante: a ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
com sede na cidade do S3do Paulo, Estado do Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek n° 1726, 19° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-09,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de custddia de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 13.749, de 30 de junho de 2014.

34. CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;
35. Data de Integralizacdo: a data em que os recursos decorrentes da integralizagao de

determinada série de Cotas sdo colocados pelos Cotistas a disposi¢cdo do Fundo, nos
termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

36. Data de Emissdo: qualquer data em que o Fundo realize uma emissao de Cotas, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util, sendo que o Fundo entrara em
funcionamento na primeira Data de Emissao;

37. Data de Verificacdo: o Gltimo Dia Util de cada més;

38. Devedor: cada pessoa fisica ou juridica, que seja devedora dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, nos termos dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios;

39. Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o mercado
financeiro na praga de sede da Administradora e/ou do Custodiante, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes
pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que
serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sabado ou domingo
ou data em que, por qualguer motivo, ndo haja expediente na B3;

40. Direitos Creditérios: todos os direitos creditérios, presentes ou futuros, a serem
constituidos, a partir dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios;
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41. Direitos _ Creditérios _Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, os termos (i) da Politica de Investimento, (ii) da Composi¢do e
Diversificagdo da Carteira, (iii) das Condigbes de Cessado e (iv) dos Critérios de
Elegibilidade, devendo ser representados por Documentos Representativos dos Direitos
Creditdrios, nos termos do Capitulo VIl deste Regulamento;

42. Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditérios inadimplidos, observados
os termos e condi¢cdes dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;

43. Disponibilidades: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a vista; e (c¢)
demais Ativos Financeiros;

44. Documentos Representativos dos Direitos Creditérios: os documentos que
conferem origem aos Direitos Creditérios, comprobatérios do lastro dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo e/ou evidenciam o atendimento dos Direitos Creditérios
as Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, tais como, mas nao se limitando
a duplicatas, cheques, notas promissorias, Cédula de Produto Rural (fisica e financeira),
Cédulas de Crédito Bancario — CCBs, Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs,
debéntures, letras de cambio, recebiveis de cartdes (NSU — Numero Sequencial Unico),
agenda de recebiveis de cartdes junto a adquirentes e/ou bandeiras e outros titulos de
crédito, juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e
garantias, entre outros;

45, Eventos de Avaliacdo: as situacbes descritas no Capitulo XXVII deste
Regulamento;

46. Eventos de Liguidacdo: os Eventos de Avaliagido para os quais a Assembleia Geral
delibere tratar como um evento de liquidagdo do Fundo, observando-se, entdo, as
situagdes descritas no Capitulo XXVII deste Regulamento;

47. Fundo: o HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

48. Gestora: a RUN INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, SP,
na Av. Luis Carlos Berrini, , n°® 1748, cj 1907, CEP 04571-000, inscrita no CNPJ sob o n°
20.675.481/0001-42, gestora devidamente credenciada pela CVM, através do Ato
Declaratério n® 15.906, de 03/10/2017, para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios;

49. IGP-M/FGV: o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas;

50. INCC/FGV: o indice Nacional de Custo de Construcdo, divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas;
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51. Indice de Subordinacdo Geral: A relagdo minima entre o patriménio liquido das
Cotas Subordinadas Junior e o patriménio liquido do Fundo é de 20% (vinte por cento).
Desde a Data de Emissao da 12 (primeira) série de Cotas Seniores e/ou 12 (primeira)
emissao de Cotas Subordinadas Mezanino até a ultima data de resgate de Cotas e/ou
liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a Administradora verificara, todo
Dia Util, se o indice de Subordinacdo Geral é igual ou superior a 20% (vinte por cento), o
que significa que o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 20% (vinte por cento)
de seu patriménio liquido representado por Cotas Subordinadas Junior;

52. indice de Subordinacdo Mezanino: a relagdo minima entre (i) o somatério dos
patrimdnios liquidos das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino
e (ii) o patriménio liquido do Fundo é de 50% (cinquenta por cento). Desde a Data de
Emissao da 12 (primeira) série de Cotas Seniores e/ou 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino até a ultima data de resgate de Cotas e/ou liquidagéo do Fundo,
nos termos deste Regulamento, a Administradora verificara, todo Dia Util, se o indice de
Subordinagdo Mezanino é igual ou superior a 50% (cinquenta por cento), o que significa
que o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido representado por Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas
Mezanino;

53. Indice de Subordinacdo Sénior: a relagdo maxima entre o patrimdnio liquido das
Cotas Seniores e o patriménio liquido do Fundo é de 50% (cinquenta por cento). Desde
a Data de Emissao da 12 (primeira) série de Cotas Seniores até a ultima data de resgate
de Cotas e/ou liquidagao do Fundo, nos termos deste Regulamento, a Administradora
verificara, todo Dia Util, se o indice de Subordinagdo Sénior é igual ou inferior a 50%
(cinquenta por cento), o que significa que o Fundo devera ter, no maximo, o percentual
de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representado por Cotas Seniores;

54. Instituicdes Autorizadas: as instituicdes financeiras aprovadas pela Administradora
e Gestora;

55. Instrucdo CVM n° 356: a Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

56. Instrucdo CVM n° 400: a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

57. Instrucdo CVM n° 444: a Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006,
conforme alterada;

58. Instrucdo CVM n°476: a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

59. Instrucdo CVM n° 489: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;
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60. Instrucdo CVM n° 539: a Instrugcdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

61. IPCA/IBGE: o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

62. Lein®4.591/64: a Lein®4.591, de 16 de dezembro de 1964, conforme alterada;

63. Lein®°6.766/79: a Lein®6.766, de 19 de dezembro de 1979, conforme alterada;

64. Lein®9.514/97: a Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;

65. Lein®10.406/02: a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

66. Lein®10.931/04: a Lein® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

67. Periddico: o Jornal DCI — Diario Comércio Industria & Servigos;

68. Reserva de Despesas e Encargos: a reserva de despesas e encargos constituida
para fazer frente aos custos e despesas ordinarios do Fundo provisionados para o periodo
de até 90 (noventa) dias, nos termos do Capitulo XXI;

69. Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida aos prestadores de servico de
administragdo do Fundo, nos termos deste Regulamento;

70. Taxa de Cesséao: a taxa de cessdo de cada um dos Direitos Creditérios para o
Fundo, a qual constara da documentagéo referente a cada cessao de Direitos Creditorios,
conforme aplicavel, observado o disposto neste Regulamento, devendo ser comunicada
pela Gestora a Administradora.

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo

Artigo 3°. As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados e Investidores Profissionais, conforme previsto em regulamentagéo da CVM
em vigor, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de
Investimento no Fundo, prevista no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: O Fundo ndo é recomendado para investidores que ndo estejam
dispostos a correr riscos relativos a operagdes de Fundo de Direitos Creditdrios, devendo
ler atentamente todo o Regulamento do Fundo, especialmente o Capitulo XVI, que trata
dos Fatores de Risco.

Paragrafo Segundo: A posi¢do consolidada dos investimentos realizados por meio do
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Fundo com a posi¢do das carteiras proprias e carteiras administradas dos Cotistas,
inclusive para fins de verificagéo dos limites estabelecidos nas normas aplicaveis a cada
Cotista, deverao ser consolidados e observados pelo préprio Cotista.

Capitulo IV. Do Objeto do Fundo

Artigo 4°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, por meio da aplicagao preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos Creditorios Elegiveis, de acordo com os critérios de composigao e diversificagéo
estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: As Cotas Seniores de cada série buscarao atingir o Benchmark das
Cotas Seniores da respectiva série, definido no suplemento pertinente. Se atingido o
Benchmark das Cotas Seniores da respectiva série, os resultados excedentes do Fundo
serao atribuidos as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Segundo: As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série buscarao atingir o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série, definido no
suplemento pertinente. Se atingido o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva série, os resultados excedentes do Fundo serao atribuidos as Cotas
Subordinadas Junior, as quais ndo possuem benchmark de rentabilidade previamente
definido.

Paragrafo Terceiro: Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, da Consultoria
Especializada e/ou do Agente de Cobranca acerca da rentabilidade das aplicagdes de
recursos no Fundo.

Paragrafo Quarto: Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Capitulo V. Da Forma de Constituicdo e Do Prazo de Duragao
Artigo 5°. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
que as Cotas somente serao resgatadas ao término do respectivo prazo de duragao da

respectiva série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de
liquidagdo do Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Capitulo VI. Da Politica de Investimento, Da Destinagao dos Recursos, Da
Composicao e Diversificagdao da Carteira
Artigo 6°. O Fundo alocara seus recursos, preponderantemente, na aquisicao de
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Direitos Creditérios Elegiveis e/ou de Ativos Financeiros, observadas as restricoes
previstas na Instrugdo CVM n° 356 e neste Regulamento.

Paragrafo Unico: Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 e/ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as
aplicagdes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro e fundos de aplicagao
em cotas de fundos de investimento.

Artigo 7°. Apods 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido na aquisigdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo
por igual periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela Administradora.

Artigo 8°. O Fundo podera alocar até o percentual previsto no Capitulo VIII
(Limites de Concentracdo) de seu patrimbnio liquido em Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que se
qualifiquem como Direitos Creditérios Elegiveis, e observada a Reserva de Despesas e
Encargos, sendo expressamente vedado a Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante, ou partes a estes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis
aplicaveis, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo,
observando-se, ainda, o quanto disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro: O percentual referido no caput do Artigo 8° acima podera ser
elevado quando:

l. O Devedor ou coobrigado:

a) Tenha registro de companhia aberta;

b)  Seja instituigdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar BACEN; ou

c) Seja sociedade empresarial, que tenha suas demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo, elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM, ressalvado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo; e

Il.  Se tratar de aplicagbes em:

a) Titulos publicos federais;
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b)  Operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) Cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagéo exclusiva
nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b” acima.

Paragrafo Segundo: Na hipotese da alinea “c”, do inciso |, do Paragrafo Primeiro, deste
Artigo 8° acima, as demonstragdes financeiras do Devedor, ou coobrigado, e o respectivo
parecer do Auditor Independente, deverao ser arquivados na CVM pela Administradora,
devendo ser atualizada anualmente:

l. Até a data de encerramento do Fundo; ou

II.  Até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou
do coobrigado deixarem de representar mais do que os limites previstos no Capitulo VI
(Limites de Concentracao).

Paragrafo Terceiro: O arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras e do
parecer do Auditor Independente, referidos na alinea “c”’, do inciso |, do Paragrafo
Primeiro, deste Artigo 8° acima deverao se dar no prazo maximo de até 3 (trés) meses
apo6s o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacgao a disposicao
dos sdcios da sociedade, se esta ocorrer em data anterior.

Paragrafo Quarto: Relativamente as sociedades empresariais que extrapolem os limites
previstos no Capitulo VIII (Limites de Concentragéo), serdo dispensados o arquivamento
na CVM e a elaboracio de demonstracdes financeiras na forma prevista na alinea “c’, do
inciso |, do Paragrafo Primeiro deste Artigo 8°, desde que as Cotas:

l. Sejam objeto de oferta publica de distribuigdo, que tenha como publico destinatario
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econémico e seus respectivos
administradores e acionistas controladores, sendo vedada a negociagéo das Cotas no
mercado secundario;

.  Sejam objeto de oferta publica destinada a subscrigdo por ndo mais de 50
(cinquenta) investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 9°-A da Instrugao
CVM n° 539, devendo ser negociadas no mercado secundario exclusivamente entre
investidores profissionais.

Paragrafo Quinto: Na hipétese de que trata o inciso Il do Paragrafo Quarto acima, as
Cotas somente poderao ser negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito)
meses do encerramento da distribuicdo, caso a negociacao se dé entre os titulares das
Cotas, ou caso o titular aliene todas as Cotas subscritas para um unico investidor.

Paragrafo Sexto: Os percentuais de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo VI serdo observados diariamente, com base no patriménio

liquido do Dia Util imediatamente anterior, sendo certo que o Fundo tera 180 (cento e
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oitenta) dias, a contar da data de encerramento da respectiva distribuicdo de Cotas, para
atingir os limites estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 9°. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

l. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, referenciados a taxa do SELIC, cuja
duragéo seja inferior a data de vencimento da série de Cotas Seniores emitida cujo prazo
seja 0 mais longo;

Il.  Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso | acima,
contratadas com Instituigdes Autorizadas e vencimento inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias; e

Ill.  Cotas de fundos de investimento de renda fixa referenciados DI, com liquidez D+5,
cujas politicas de investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nos incisos | e Il acima, bem como cujas politicas de investimento
apenas admitam a realizagdo de operacdes com derivativos para protecao das posicdes
detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo Primeiro: O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez, podera realizar operagdes em que a contraparte seja um fundo de investimento
administrado e/ou gerido pela Administradora e/ou pela Gestora, ndo sendo obrigado a
tanto.

Paragrafo Segundo: O Fundo nado podera adquirir Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditdrios de emissao ou que envolvam coobrigacao da Administradora, do Custodiante,
da Gestora, do Coordenador Lider, do Agente de Cobranga, da Consultoria Especializada
ou partes a eles relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis aplicaveis.

Artigo 10°. E vedado ao Fundo alocar recursos de seu patriménio liquido em
operacdes em mercados de derivativos, exceto para fins de protegao de posicdes detidas

a vista, até o limite dessas.

Artigo 11°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo em razdo dos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros serdo incorporados ao seu patriménio.

Artigo 12°. Além das vedacgdes previstas na Instrugdo CVM n° 356, é vedado ao
Fundo:

l. Aplicar recursos diretamente no exterior e/ou em cotas de fundos de investimento,
cuja politica de investimento autorize a aquisigéo de ativos financeiros negociados no
exterior;

Il.  Realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
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e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo, salvo se forem Direitos Creditérios, objeto principal de
investimento do fundo;

[ll.  Aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

IV. Aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam
administradas por pessoas fisicas;

V.  Aplicar em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos que ndo possuam procedimentos de avaliagdo e de mensuragédo de
risco da carteira de investimentos;

VI. Aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuem liquidagdo exclusivamente
financeira;

VIl. Aquisicdo de ativo objeto da politica de investimento prépria de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos da Instrucido CVM n°
444,

VIII. Aplicar em moedas de privatizagao, titulos da divida agraria e titulos de emissao de
Estados e Municipios, objetos de emisséo ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional,

IX. Realizar operagbes que exponham o Fundo a ativos financeiros de renda variavel
ou atrelados a variagao cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira,
inclusive, manter posicoes liquidas vendidas nesses instrumentos; e

X.  Criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros, exceto se decorrente de decisao judicial.

Capitulo VII. Dos Direitos Creditérios

Artigo 13°. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos por este Fundo caracterizam-
se por serem originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de
natureza industrial, comercial, financeira, hipotecaria e imobiliaria, bem como de
operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servigcos e
poderdo ser alienados a qualquer tempo.

Artigo 14°. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo
preferencialmente todos os seus respectivos direitos, preferéncias, prerrogativas, acoes
e acessorios assegurados aos Cedentes, nos termos da legislagéo civil aplicavel,
observados os termos deste Regulamento e dos Contratos de Cesséo.
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Paragrafo Unico: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios & performar, desde que
sejam de fluxo futuro certo.

Artigo 15°. Os Documentos Representativos dos Direitos  Creditorios
compreendem todos os documentos necessarios para procedimentos extrajudiciais,
como, mas nado se limitando, protesto, cobrangca ou execucdo judicial dos Direitos
Creditdrios, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Artigo 16°. O processo de originagao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito
adotada pela Gestora e pela Consultoria Especializada na analise dos Direitos Creditdrios
e de seus respectivos Cedentes e Devedores encontram-se descritos no Anexo | a este
Regulamento.

Artigo 17°. A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo
Agente de Cobranga nos termos da Politica de Cobranga, constante do Anexo Il ao
presente Regulamento.

Paragrafo Unico: Respeitada a Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca tem
poderes para negociar os termos e as condigbes referentes aos Direitos Creditorios
vencidos e n&o pagos.

Artigo 18°. Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 3° do Artigo 8° da
Instrucdo CVM n° 356, as taxas de desconto praticadas pela Gestora do Fundo na
aquisi¢ao de Direitos Creditorios serao realizadas, no minimo, a uma taxa correspondente
a 200% (duzentos por cento) do CDI, ou o equivalente em outro indexador, exceto nos
casos de renegociacao de divida.

Artigo 19°. O recebimento e a guarda dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo
realizados pelo Custodiante ou por prestadores de servigos habilitados para a verificagao
e a guarda fisica dos documentos.

Capitulo VIII. Dos Critérios de Elegibilidade

Artigo 20°. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que sejam
representados pelos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Primeiro: A totalidade dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditérios devera ser disponibilizada ao Custodiante em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da cessao dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, sem prejuizo de ser
encaminhadas por meio eletrdnico para analise do Custodiante no momento da cesséao
ao Fundo.
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Paragrafo Segundo: Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, manutengao,
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta
formalizagao dos Direitos Creditérios que tenham cedido ao Fundo, nos termos do Artigo
295 da Lei n° 10.406/02, ndo havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do
Agente de Cobrancga, da Gestora, da Consultoria Especializada e/ou do Coordenador
Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as
responsabilidades da Gestora e Custodiante previstas nas Instrugdées CVM n°s 356 e 555,
no Cédigo Anbima de Melhores Praticas, e no respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo Terceiro: O Fundo devera respeitar os seguintes limites de concentragao por
Devedor e/ou coobrigado (“Limites de Concentracao”):

a)

b)

o total de coobrigacao de Direitos Creditorios de qualquer originador ou cedente,
conforme previsto no respectivo Contrato de Cessao, podera vir a representar até
20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

o total de obrigacao de um unico Devedor podera vir a representar até 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Terceiro: O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a)

f)

os Devedores deverao ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas, respectivamente,
no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas (CNPJ);

o Fundo nao pode, em hipotese alguma, adquirir Direitos Creditérios que estejam
vencidos;

os Direitos Creditorios deverao ter prazo minimo de vencimento de 03 (trés) dias
Uteis, e nao poderao ter prazo de vencimento superior a 760 (setecentos e
sessenta) dias uteis;

os Direitos Creditérios deverao atender aos Limites de Concentragao;

0 prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 120 (cento e vinte) dias,
calculado pro forma antes de qualquer aquisi¢ao pretendida pelo Fundo;

o equivalente ao minimo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
devera ser constituido de Direitos Creditérios com vencimento em até 30 (trinta)
dias.

Artigo 21°. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante
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previamente a cada cessao.

Capitulo IX. Das Condicoes de Cessao

Artigo 22°. Para que possam ser adquiridos pelo Fundo, os Direitos Creditorios
devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis e atender os seguintes
requisitos de cessao:

l. A cessao ou o0 endosso para o Fundo de cada um dos Direitos Creditérios deve ser
efetuada de acordo com a Taxa de Cessao prevista no respectivo Contrato de Cessao,
conforme aplicavel;

Il.  Os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo devem ser oriundos de Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios e/ou quaisquer outros titulos, desde que livres e
desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza,
devendo, para cada caso, ter a comprovagao dos lastros dos créditos cedidos;

Ill.  Estarem livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

IV. Sejam Direitos Creditérios Adimplentes;

V. O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios de qualquer Cedente que tenha
recomprado mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nos
ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a cesséo pretendida, considerando para
tal calculo o valor nominal dos Direitos Creditorios;

VI. A Consultoria Especializada fara o controle de forma que o Fundo mantenha a
Média Mével do indice de Inadimpléncia dos Direitos Creditérios elegiveis em até 15%
(quinze por cento). O indice de Inadimpléncia é calculado com o percentual de Direitos
Creditorios pagos com atraso superior a 60 (sessenta) dias, ou que ainda estejam em
aberto pelo mesmo prazo, dividido pelo Fluxo de Vencimentos do més em analise;

VIl. O Fundo nao podera ter mais de 15% (quinze por cento) do Fluxo de Vencimentos
do més em andlise em Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, superiores a 30 (trinta)
dias corridos, contados das respectivas datas de vencimentos;

VIII. Os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes em relagdo ao Direito Creditério a
ser adquirido e/ou em relagdo ao Fundo, exceto se:

(a) o Devedor estiver inadimplente com o Fundo por periodo inferior a 30
(trinta) dias e os Direitos Creditorios inadimplidos de todos os Devedores
inadimplentes em até 30 (trinta) dias representarem no maximo 5% (cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; ou
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(b) o Devedor estiver inadimplente com o Fundo por periodo superior a 30
(trinta) dias e inferior a 45 (quarenta e cinco) dias e os Direitos Creditorios
inadimplidos de todos os Devedores inadimplentes entre 30 (trinta) e 45
(quarenta e cinco) dias representarem no maximo 2% (dois por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Artigo 23°. A Gestora e a Consultoria Especializada serdo responsaveis pela
verificagdo do atendimento dos Direitos Creditérios as Condigdes de Cessao,
previamente a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Unico: Caso, apés a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a
Administradora verifique quaisquer inconsisténcias em relagao as Condigbes de Cesséao,
devera comunicar, de imediato, tal fato a Gestora e a Consultoria Especializada, que
adotara os melhores esforgos para restabelecer tais condigdes em até 10 (dez) dias, a
contar do seu conhecimento. Contudo, caso nao seja possivel restabelecer as Condigdes
de Cessao no prazo supra, a Administradora e/ou a Gestora deverao convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis, a Assembleia Geral para deliberar sobre os critérios e requisitos para
as Condicoes de Cessao a serem adotados neste Regulamento.

Artigo 24°. A Consultoria Especializada devera enviar a Gestora arquivo eletrénico
ou acesso a sua plataforma, contendo a relacdo e analise dos Direitos Creditorios
analisados, para que a Gestora proceda a selecao dos Direitos Creditérios que poderao
integrar a carteira do Fundo.

Artigo 25°. Na hipétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério
de Elegibilidade apés a formalizagdo de sua aquisigéo pelo Fundo, ou seja, depois de
cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema
do Custodiante, ndo havera direito de regresso contra a Consultoria Especializada,
Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte
destas.

Artigo 26°. As operacgoOes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo serdo
consideradas formalizadas somente apés a celebragdo do Contrato de Cessao e o
recebimento do termo de cessédo, firmado pelo Fundo com o respectivo Cedente,
devidamente assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos
descritos neste Regulamento. Os Cedentes poderao responder solidariamente com seus
Devedores (Devedores) pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos
termos dos respectivos Contratos de Cesséo.

Artigo 27°. Nao é admitida qualquer forma de antecipagcdo de recursos aos
Cedentes para posterior reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora,

Consultoria Especializada ou Custodiante.

Artigo 28°. O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera
realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao pre¢co da cessao na conta
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de titularidade do respectivo Cedente.

Capitulo X. Da Administragao
Artigo 29°. O Fundo é administrado pela Administradora, que tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos outros Ativos Financeiros que integrem a carteira
do Fundo
Paragrafo Unico: A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducgao de
seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagcbes
aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacgao dos direitos dos Cotistas.
Artigo 30°. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:
l. Manter atualizados e em perfeita ordem:
a) adocumentacao relativa as operag¢des do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
d) olivro de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatérios do Auditor Independente.

Il.  Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do Artigo 39, inciso lll, da Instrugdo CVM n° 356;

[ll.  Entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo acerca do veiculo a ser utilizado para a divulgacao de informagdes e da Taxa

de Administragao, se via Periddico ou correio eletrdnico a cada Cotista;

IV. Divulgar, anualmente, via Periddico ou por correio eletrénico a cada Cotista, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem Cotas, o
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valor do patrimédnio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

V. Custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. Fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagcbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées
financeiras previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIII. Providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

IX. Possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
que Ihe permitam verificar o cumprimento pela Consultoria Especializada, conforme o
caso, da obrigagao de validar os Direitos Creditérios em relagédo as Condigdes de Cessao
estabelecidas no Capitulo IX, disponibilizando referidas regras e procedimentos, sempre
atualizados, em seu website;

X.  Verificar o cumprimento, pela Gestora, das obrigagdes a ela atribuidas nos termos
do Capitulo XIV;

Xl.  Fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

Xll.  Disponibilizar e manter atualizados em sua péagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios, contratadas junto a terceiros; e

Xlll. Divulgar, em sua péagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer
informagoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se
tratar de informacdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais
informagbes sejam necessarias a execugao de suas atividades, e (ii) 6rgaos reguladores
e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitagdes legais,
regulamentares ou estatutarias.

Paragrafo Primeiro: A divulgagao das informagdes previstas no inciso IV do caput deste
Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em Periédico de ampla veiculacdo, observada
a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestagdo destas
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informacoes.

Paragrafo Segundo: As regras e procedimentos previstos nos incisos IX e X do caput
deste Artigo também deverao constar do prospecto da oferta publica de distribuigdo de
Cotas, conforme aplicavel, e serao disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, junto com as demais informagdes de
que trata o inciso XII do caput deste Artigo.

Artigo 31°. E vedado & Administradora, em nome préprio:

l. Prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il.  Utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

Ill.  Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo Primeiro: As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacéo dessas.

Paragrafo Segundo: Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo a
utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 32°. E vedado a Administradora, em nome do Fundo, por sua vez:

l. Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

Il.  Realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento e/ou na Instrugdo CVM n° 356;

[ll.  Aplicar recursos diretamente no exterior;
IV. Adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;
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VI. Vender Cotas do Fundo a prestacao;

VIl. Vender Cotas do Fundo aos Cedentes que sejam instituicdes financeiras ou
sociedades de arrendamento mercantil, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

VIIl. Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X.  Obter ou conceder empréstimos ou financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assungao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos; e

Xl. Efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

Capitulo Xl. Da Substituicao da Administradora, Da Gestora e Do Custodiante
Artigo 33°. A Administradora, mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias divulgado no
Periodico, ou por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento enviado a cada
Cotista, pode renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo,

nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro: No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até (trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma unica vez.

Paragrafo Segundo: Nas hipoteses de substituicao da Administradora e de liquidagao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Artigo 34°. Aplica-se a Gestora, no que couber, o disposto no Artigo 33° acima.

Capitulo XIll. Da Substituicao e Rentincia da Administradora
Artigo 35°. A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, com aviso
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prévio de 60 (sessenta) dias, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre: (a) sua substituigéo; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico: Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungbes até o término do
processo de liquidacédo do Fundo.

Artigo 36°. No caso de decretagao de regime de administragéo especial temporaria,
intervencao ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente
ser convocada Assembleia Geral para: (a) nomeacgao de representante dos Cotistas; e
(b) deliberagao acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagdo do Fundo.

Artigo 37°. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realizagdo da Assembleia Geral, sob pena de liquidagao do Fundo.

Artigo 38°. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo:
(a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis a contar da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar
sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo que
vier a substitui-la.

Artigo 39°. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou

criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Capitulo XIll. Da Remuneragao da Administradora, Gestora, Consultoria
Especializada e Custodiante
Artigo 40°. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, gestdo e
consultoria especializada, sera devida pelo Fundo uma remuneracéao calculada de acordo
com a seguinte féormula:
TAtotal = TAi + TAii + TAiii
Onde:
(a) TAtotal: Taxa de Administragao;

(b) TAI: parcela da Taxa de Administracdo devida a Administradora equivalente a (i)

30



0,40% (quarenta centésimos por cento) do valor do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano,
observado o minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais) até o 6° (sexto) més
(inclusive) de funcionamento do Fundo e R$18.000,00 (dezoito mil reais) a partir do 7°
(sétimo) més (inclusive) de funcionamento do Fundo;

(c) TAii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Gestora equivalente a 0,40%
(quarenta centésimos por cento) do valor do Patriménio Liquido do Fundo ao ano,
observado o minimo mensal de R$6.000,00 (seis mil reais) até o 6° (sexto) més (inclusive)
de funcionamento do Fundo e R$11.000,00 (onze mil reais) a partir do 7° (sétimo) més
(inclusive) de funcionamento do Fundo; e

(d) TAiii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Consultoria Especializada,
equivalente (i) a um valor fixo mensal de R$9.500,00 (nove mil e quinhentos reais) até o
12° (décimo segundo) més (inclusive) de funcionamento do Fundo e R$11.500,00 (onze
mil e quinhentos reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) de funcionamento
do Fundo; e (ii) a uma remuneragao variavel equivalente a 2% (dois por cento) sobre o
valor de aquisicdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo no més antecedente ao
célculo.

Paragrafo Primeiro: Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculados e provisionados todo
Dia Util.

Paragrafo Segundo: Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo
XXIII do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

Capitulo XIV. Dos Prestadores de Servigo de Gestao, Consultoria Especializada,
Custédia, Cobranca e Auditoria

Artigo 41°. A Administradora contratara, sem prejuizo da sua responsabilidade e
de seu diretor ou sécio-gerente designado, os servigos de:

a) Consultoria especializada, objetivando dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selegdo dos Direitos Creditérios que poderao integrar a carteira
do Fundo;

b) Gestéao da carteira do Fundo;
c) Custddia e controladoria de ativos e passivos do Fundo; e
d) Agente de cobranca, para processar o recebimento dos pagamentos dos Direitos

Creditorios e para prestar ao Fundo os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.
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Paragrafo Unico: A substituicdo e contratagdo dos prestadores de servico nominados
nas alineas acima devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas.

Artigo 42°, As disposicdes relativas a substituicdo e renuncia da Administradora
descritas no Capitulo XII deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao
da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante e do Agente de Cobranca.

Da Gestora

Artigo 43°. A Gestora foi contratada para prestar ao Fundo os servicos de gestao
profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
e, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais
e regulamentares pertinentes, possui amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo do Fundo.

Artigo 44°. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagédo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

l. Selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditérios, dentre
aqueles apresentados pela Consultoria Especializada, e os Ativos Financeiros para
integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condigbes, dentro dos
parametros de mercado;

Il.  Observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

Ill.  Observar as disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel com relagdo a sua atividade
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacgdes e as obrigagdes previstas na regulamentacéo vigente;

IV. Tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagbes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e

V. Fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestado da carteira do Fundo; e

VI. Vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditérios.

Artigo 45°. E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto
nos Artigos 35 e 36 da Instrugdo CVM n° 356, conforme aplicavel e no presente
Regulamento:
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l. Criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

Il. Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
Ill.  Terceirizar a atividade gestéo da carteira do Fundo; e
IV. Preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Artigo 46°. A Gestora ndo sera responsavel pela verificagdo do atendimento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 47°. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas fungoes.

Artigo 48°. Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Gestora.

Da Consultoria Especializada

Artigo 49°. A Consultoria Especializada foi contratada para auxiliar a Gestora na
prospeccao, selegdo e na analise dos Direitos Creditérios que poderao ser cedidos ao
Fundo.

Paragrafo Unico: Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagéo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo, a Consultoria Especializada sera responsavel por analisar e apresentar,
para selegao pela Gestora, os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditdrios
que poderao integrar a carteira do Fundo, observadas a Politica de Crédito.

Do Custodiante

Artigo 50°. O Custodiante prestara os servicos de custédia, escrituragdo e
controladoria do Fundo e sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de
outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel, neste Regulamento , em nome
do Fundo:

a) Validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade;

b) Receber e verificar, os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios
referentes aos Direitos Creditorios;
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c) Verificar, durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, os
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios referentes aos Direitos Creditérios;

d) Providenciar a liquidacgéao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios;

e) Fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

f) Diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditori Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os érgaos
reguladores; e

g) Cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em:

l. Na Conta do Fundo; e

Il.  Conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia,
para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos especificos e verificados pelo
Custodiante (Escrow Account).

Artigo 51°. O Custodiante realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
por amostragem na forma do Anexo Il a este Regulamento.

Artigo 52°. Caso seja observada qualquer inconsisténcia referente a sua validagao,
durante o procedimento de verificagdo da documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, o Custodiante tomara, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
conhecimento da referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditérios, as seguintes providéncias:

l. Notificara a Consultoria Especializada, Gestora e Administradora para que, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifestem a respeito da inconsisténcia, para que se
inicie quaisquer providéncias para o saneamento desta inconsisténcia; e

Il.  Realizara o bloqueio do Cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer

aquisicao de Direitos Creditérios a ele vinculados.
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Paragrafo Primeiro: O bloqueio do Cedente e o provisionamento da totalidade de seus
Direitos Creditdrios persistirdo enquanto os Direitos Creditérios com a inconsisténcia ou
cujos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios encontram-se pendentes de
recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam
liquidados, recomprados ou cedidos a terceiros, 0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo: Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera
contratar, conforme a legislagdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda
dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios.

Artigo 53°. Os servicos de cobranga escritural dos boletos bancarios para
pagamento dos Direitos Creditorios serdo prestados pelo Agente de Cobranga, sendo os

valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta do Fundo.

Do Agente de Cobranca

Artigo 54°. A Consultoria Especializada foi contratada para para processar o
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios e para prestar ao Fundo os servigos
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Unico: Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do Fundo, o Agente de Cobranca sera responsavel por realizar, a expensas e em
nome do Fundo, a cobranga extrajudicial e a cobranga judicial dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranga e as demais condicdes
estabelecidas no contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo.

Do Auditor
Artigo 55°. As demonstragdes financeiras dos Fundo serdo devidamente auditas
por Auditor Independente, devidamente credenciado na CVM e contratado pela

Administradora em nome do Fundo.

Da Rescisao de Contrato dos Prestadores de Servico

Artigo 56°. A rescisdo do contrato com qualquer dos prestadores de servico,
excluida a prestacao dos servigos de administracao, devera contar com a anuéncia por
escrito da maioria absoluta das Cotas Subordinadas.

Capitulo XV. Da Politica e Custos de Cobranga
Artigo 57°. Os Direitos Creditérios Inadimplidos serdo objeto da Politica de
Cobrancga adotada pelo Agente de Cobranga, a qual se encontra descrita no Anexo Il a

este Regulamento. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios observara a politica
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descrita abaixo.

Artigo 58°. Os Devedores poderao realizar o pagamento dos valores relativos aos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo por meio de boleto bancario, em conta
bancaria de pagamento de titularidade do Fundo, ou em Conta Escrow, sendo os recursos
oriundos dos pagamentos, direcionados pelo Custodiante diretamente para a Conta do
Fundo.

Artigo 59°. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade seréo de inteira responsabilidade
do Fundo ou dos Cotistas, ndao estando a Administradora, a Gestora, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranga ou o Custodiante, de qualquer forma obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobrancga dos seus
ativos.

Paragrafo Primeiro: A Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora, o Agente
de Cobranca e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar
em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo: Caso as despesas mencionadas no Paragrafo Primeiro deste Artigo
excedam o limite do Patriménio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Artigo 60°. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Agente de
Cobranga e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Capitulo XVI. Dos Fatores de Risco

Artigo 61°. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a Politica de Investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo
que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Paragrafo Primeiro: O Cotista devera afirmar, ao aderir ao presente Regulamento, por
meio do respectivo termo de adesdo, ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacéo (suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil
de risco, condigao financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Segundo: A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, o Custodiante,
a Gestora, o Coordenador Lider ndo poderao ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria
transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do
mercado secundario em que as Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros
sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro: Os fatores de riscos descritos neste Capitulo ndo compéem um rol
exaustivo dos riscos potenciais, podendo a carteira do Fundo estar sujeita a um risco néo
descrito.

Artigo 62°. O Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio,
estao submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados
abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento:

1. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e
equivocos na avaliacéo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

2. Risco de Liguidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus prec¢os, de forma a realizar sua
negociagao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagées
aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento ou nos respectivos
Suplementos.
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3. Risco de Derivativos: Ainda que o Fundo utilize derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um hedge
perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas), o que
pode provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

4, Risco de Descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre
outras hipoteses, ao término do prazo de resgate das respectivas séries de Cotas ou,
ainda, em decorréncia das amortizagbes antecipadas, nos termos deste Regulamento.
Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragédo
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Custodiante, pelo Coordenador Lider ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

5. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagées nos pregcos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagcédo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

6. Risco de Concentracéo: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagdes do Fundo em um unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujo
devedor seja um unico Devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao
risco de crédito desse emissor ou Devedor.

7. Risco de Concentracdo em Poucos Cedentes: os Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo poderao sé-lo por poucos Cedentes. A aquisi¢ao de Direitos Creditdrios
originados por poucos Cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungao
da nao continuidade da concessao de crédito pelos Cedentes aos Devedores e da
capacidade destas de originar Direitos Creditorios Elegiveis.

8. Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios e a Auséncia de Historico da
Carteira do Fundo: uma vez que os Direitos Creditdrios adquiridos ou subscritos pelo
Fundo poderdo ter sido objeto de processos de origem diversos e distintos, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores
de risco peculiares a cada operacao de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais
poderao impactar negativamente os resultados do Fundo, inclusive com relagao: (1) aos
critérios adotados pelos originadores dos Direitos Creditérios e pelos Cedentes para a
criacao dos Direitos Creditdrios; (2) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira
dos Devedores; (3) a possibilidade de os Direitos Creditérios serem alcangados por
obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (4) a eventuais restricbes de natureza legal ou
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regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da cessao dos
Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e
os fluxos de caixa a serem gerados; e (5) a eventos especificos com relacao a operagao
de cesséao de Direitos Creditérios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento
ou determinar a antecipagao, liquidagdo ou amortizagcao dos pagamentos. Dessa forma,
os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados
com base em politicas que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo. Além disso, ndo ha histérico da carteira
de Direitos Creditdrios do Fundo, o que faz com que a analise do investimento no Fundo
deva ser criteriosa, levando em consideracdo o risco de perdas e prejuizos na
recuperacao dos Direitos Creditorios.

9. Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessao de
Crédito: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de
origem e politicas de concesséao de crédito variados e distintos, pelo fato de o Fundo ter
a faculdade de adquirir Direitos Creditorios de varios Cedentes. Para assegurar que os
Cedentes, no minimo, tenham a mesma Politica de Crédito adotada pelo Fundo ao
analisar os Direitos Creditérios ofertados, a Gestora monitora a concesséao de crédito dos
Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessao para o Fundo, procede a analise
de crédito dos Cedentes e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito de
Crédito ofertado ao Fundo. Contudo, ainda que a Gestora submeta todas as propostas
recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de crédito
e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha
garantia de que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos
assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das
Cotas Seniores podera ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra falhas
operacionais no momento de analise do risco de crédito do Devedor de Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderdo dificultar, ou mesmo
impedir, a efetiva cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

10. Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais
ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteracbes nas condicdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos ou na percepc¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagodes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
creditos.
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11. Risco Relativo a Flutuacido dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros
que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de precgos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatiidade dos pregos dos Ativos Financeiros pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patriménio liquido do Fundo.

12. Risco Relacionado a Emissdo de Novas Cotas Subordinadas Junior: o Fundo
podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas Subordinadas Junior, independentemente
de aprovacao dos Cotistas Subordinados Junior, observado o disposto no Capitulo XVII
deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instrugdo CVM n°® 356. Na hipotese
de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, ndo sera assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas Subordinados Junior, podendo haver diluicdo dos direitos
politicos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior da mesma classe que ja estejam
em circulagéo na ocasiéo.

13. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao resultar em (1)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (2) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos nos pagamentos das amortizagbes e/ou dos regastes.

14. Risco de Fungibilidade: os Devedores serdo notificados pelos Cedentes acerca da
cessao realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos
Creditérios diretamente na Conta do Fundo. Na hip6tese de o pagamento dos Direitos
Creditdrios ser feito erroneamente em conta de titularidade dos Cedentes e ndo na Conta
do Fundo, os Cedentes terdo a obrigagédo de repassar imediatamente o valor recebido
para a Conta do Fundo. O ndo cumprimento de tal obrigacdo pode acarretar em prejuizos
no recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios.

15. Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes (risco do originador): o Fundo esta
apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes
poderdo nao ser previamente conhecidas pelo Fundo, pela Gestora e/ou pela
Administradora, pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nao ser previamente
identificados pelo Fundo, pela Gestora e/ou pela Administradora, pelo Custodiante. Caso
os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nao sejam pagos integralmente pelos
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respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor e o respectivo Cedente, e os respectivos Cedentes nao restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos Creditdrios, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente. Além
disso, o Fundo esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por
exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do setor imobiliario, aos
custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuagao, riscos operacionais
especificos de cada Cedente, legislagdo ambiental, efeitos da politica econdmica do
governo. Na medida em que ha multiplos Cedentes que nao sédo previamente conhecidas,
nao ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

16. Risco de Originacdo: o Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditorios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir ou
Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para fazer frente a alocagdo minima de
investimento prevista no Artigo 6° acima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutengao dos fluxos de originagdo e de cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis.
Adicionalmente, a cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséao
judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimonio liquido do Fundo. Apés a
aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditérios podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
pode ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios pelos Devedores, ou, ainda, pode ser proferida deciséo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de
recebimento de recursos.

17. Risco Relacionado as Condicées de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade: ainda
que os Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢cdes de Cessao e a todos os
Critérios de Elegibilidade, nao é possivel assegurar que as Condi¢des de Cesséo e 0s
Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a
satisfagcao e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizagao
esperada pelo Fundo, o patriménio liquido podera ser afetado negativamente.

18. Riscos do Mercado Secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duragéo
de cada série de Cotas ou da liquidagcdo do Fundo, razao pela qual se, por qualquer
motivo, o Cotista resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta
baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagcdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a alienacdo das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao
investidor.

19. Risco de Resgate das Cotas em Direitos Creditérios: conforme o previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se
uma dessas situagodes se verificar, as Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas
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em Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os Cotistas Subordinados Junior poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

20. Risco Relacionado ao Regime de Amortizacédo das Cotas: conforme previsto neste
Regulamento, a amortizagédo de Cotas estara sujeita a disponibilidade de caixa do Fundo.
Desta forma, qualquer amortizacao de Cotas dependera da disponibilidade de recursos
liqguidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que as datas de amortizagéo de Cotas
poderao ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas.

21. Risco de Irregularidades nos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios:
o Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagao da regularidade dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios. Considerando que tal verificagao
esta sujeita a falhas humanas e de sistemas, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditdrios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. O Custodiante podera contratar empresa especializada, de comprovada
competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutengao, armazenamento,
organizacgao e digitalizagdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios, a
qual esta sob inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo a empresa como
fiel depositaria dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios, ndo havendo,
portanto, qualquer superposicdo de fungbes entre o Custodiante e eventual terceiro
contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera a obrigagao de
permitir ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagdo dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em
endereco distinto do endereco do Custodiante.

22. Risco Relacionado a Falhas de Procedimentos: falhas nos procedimentos de
cobrancga e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditorios e sua respectiva cobranga.

23. Risco de Sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos da Administradora, do Custodiante e da Gestora ocorrerao
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranga ou realizagao dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

24. Risco de Entrega dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios: os
Cedentes transferirao ao Custodiante a totalidade dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditérios, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da cessdo do respectivo
Direito de Crédito ao Fundo. Na hipétese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessao
dos Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios nao
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tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito. Desta forma, é possivel que nem
todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados permanegam na carteira do Fundo
apos o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

25. Risco de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdégenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipétese de tais
restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.

26. Risco de Nao Obtencdo do Tratamento Tributario mais Benéfico: a Gestora
envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razao de
eventos que estao fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacao, as hipdteses de
liquidagcao antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e
os Cotistas ndo gozem do tratamento tributéario mais benéfico, atribuido a fundos de longo
prazo. Tal situagao podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida
decorrente do investimento nas Cotas.

27. Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos
Direitos dos Cotistas: caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a
adogcdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos
em Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se
for o caso, a adogao e manutencio dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora,
o Custodiante, os Cedentes, a Gestora, bem como os respectivos administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo,
o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

28. Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessao: a cessao de Direitos Creditorios para
o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio
liqguido do Fundo, caso seja realizada em (1) fraude contra credores, inclusive da massa,
se no momento da cessdo os Cedentes estiverem insolventes ou se elas passem ao
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estado de insolvéncia; (2) fraude de execucgéao, caso (2.a) quando da cessao os Cedentes
sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2.b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e (2.c) fraude a execugéo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragéo da
cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
credito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para
total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao realizarao a verificagdo das hipéteses acima em cada cessio de Direito de
Crédito e nao poderao ser responsabilizadas em caso de invalidagao ou ineficacia da
cessao de um Direito de Crédito ao Fundo.

29. Risco de Politica Monetaria: o Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio,
a condicao financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagbes das
taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d)
alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econédmica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicao financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidagao
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores, pelos respectivos Cedentes ou por
eventuais garantidores, conforme o caso.

30. Risco de Flutuacao de Precos dos Ativos: os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes na Politica de Crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razéo de alteragdes na regulamentagéo sobre a precificagdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

31. Risco de Auséncia de Garantias: as aplicagdes no Fundo nao contam com garantia
da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos
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os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

32. Riscos de Vicios Questionaveis: os Direitos Creditérios sdo originados de
operacoes realizadas entre Cedentes e Devedores. Referidas operagbes, bem como os
Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios, poderao apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisao Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

33. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros: é permitido ao Fundo, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua
carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apods esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os Devedores dos
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

34. Risco Cobranca Judicial e Extrajudicial: no caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a cobranga
judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo ou dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
Agente de Cobranga e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus
direitos e prerrogativas.

35. Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: os Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade.
O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, nao
constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, a rentabilidade
dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em
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direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

36. Risco de Precificagdo dos Ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagao, conforme a regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“‘mark-to-market’), poderdo causar
variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas.

37. Risco Decorrente do Descasamento de Taxas: os Direitos Creditérios podem ser
descontados pelo Fundo a taxas pré-fixadas, enquanto a distribuicdo dos rendimentos do
Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo
determinado indicador de rentabilidade. Na hipétese de um aumento relevante no
indicador de rentabilidade e/ou nos indices de precos e na impossibilidade de se realizar
operacdes de mercado que protejam as posigcdes mantidas pelo Fundo no mercado a
vista, pode ocorrer de o Fundo n&o ter recursos o bastante para arcar com parte ou a
totalidade dos rendimentos.

38. Risco de Pré-Pagamento e Renegociacdo dos Direitos Creditérios: o pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditdrio, pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacédo é a
alteragao de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditdrio, sem que isso
gere a novagao do empréstimo, por exemplo, a alteragdo da taxa de juros e/ou da data
de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao de determinado
Direito Creditério podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no
momento de sua aquisi¢ao pelo Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados até seu vencimento, podendo resultar na redugao dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

39. Risco de Patrimbnio Liguido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢gbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagado, sendo
que nao ha garantia de completa eliminacado da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao
fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

40. Risco de Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacéo do Fundo: o Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda nao ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
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(a) ao vencimento dos Direitos Creditérios e pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

41. Risco de Resgate Condicionado das Cotas: as principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista
decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros pelos respectivos
Devedores e contrapartes, conforme o caso. Apods o recebimento destes recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e
judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode nao dispor de quaisquer outros recursos para
efetuar o resgate de suas Cotas.

42. Risco de Verificacdo do Lastro por Amostragem: o Custodiante, observados os
parametros e a metodologia descrita no Anexo lll a este Regulamento, podera realizar a
verificagao do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem. Considerando que, nessa
hipotese, analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades,
0 que podera levar a resolugcado da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

43. Risco de Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios: todos os
recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditérios serdo recebidos diretamente
na Conta do Fundo. Os valores depositados na Conta do Fundo serdo transferidos
diariamente ou em outro prazo por orientagdo do Custodiante, para a Conta do Fundo.
Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar as
transferéncias dos recursos depositados na Conta do Fundo para a Conta do Fundo,
conforme orientagcbes do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua obrigagao, inclusive em razéo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacoes
acima destacadas.

44. Risco de Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: os recursos devidos ao
Fundo serao direcionados para a Conta do Fundo. Diariamente ou em outro prazo por
orientagdo do Custodiante, os recursos na Conta do Fundo seréo transferidos para a
Conta do Fundo. Na hipétese de intervengao ou liquidacido extrajudicial da instituigcdo
financeira na qual € mantida a Conta do Fundo e/ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva- lo a perder parte
do seu patimoénio.

45. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
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Creditdrios: o Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos
de recuperagado extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessédo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessédo e sem conhecimento do Fundo; (b)
existéncia de penhora ou outra forma de constrigao judicial sobre os Direitos Creditérios,
constituida antes da sua cessédo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticada pelos
Cedentes; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipotese de
liquidagdo do Fundo ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses,
os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigagdes dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patriménio
Liquido podera ser afetado negativamente.

46. Risco Relacionado ao Nao Registro dos Termos de Cess&o em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos: as vias originais de cada termo de cessédo dos Direitos
Creditérios nao serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizagédo da cessao, de modo que caso o Cedente
celebre nova operacdo de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a
operacao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar
risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham
sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante nao se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em raz&do da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditorios pela falta de registro dos termos de cessao em cartério de registro de titulos
e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

47. Risco de Guarda da Documentacdo: o Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios relativos aos Direitos Creditérios. Mesmo que o
Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, e que o contrato de guarda garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a
movimentacdo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios e da
documentacgao relativa aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sob a guarda
do referido prestador de servico, a guarda dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditdrios.

48. Risco de Execucao de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador:
o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
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jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra’ que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acado de execuc¢ao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagédo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

49. Risco de desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior por reducdo do
patrimdnio liquido: o Fundo devera obedecer o indice de Subordinacdo Sénior, assim
entendida como a relagao minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores, conforme definido no Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do
patrimdnio do Fundo deve ser representada por Cotas Subordinadas, as quais serdo as
primeiras impactadas caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a
inadimpléncia dos Devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o
patriménio do Fundo podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das Cotas
Subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hipétese de inobservancia do indice
de Subordinacdo Sénior por conta da redugdo do valor das Cotas Subordinadas, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas serao comunicados pela Administradora para
que aportem valores adicionais no Fundo, visando ao restabelecimento do indice de
Subordinagcdo Sénior. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a
zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que
podera causar perda de patrimbnio aos seus titulares.

50. Risco de desenquadramento do indice de Subordinacdo Mezanino por reducéo das
Cotas Subordinadas em circulacdo: o Fundo devera obedecer o indice de Subordinacéo
Mezanino, assim entendida como a relagao minima entre o valor das Cotas Subordinadas
em circulacdo e o valor das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme definido no
Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima das Cotas Subordinadas deve ser
representada por Cotas Subordinadas Junior, as quais serdo as primeiras impactadas
caso o Fundo sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos
Devedores ou problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o patriménio do Fundo
podera ser reduzido e, por consequéncia, o valor das Cotas Subordinadas Junior podera
ser afetado negativamente. Na hipétese de inobservancia do indice de Subordinagao
Mezanino por conta da reducédo do valor das Cotas Subordinadas Junior, os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior serao comunicados pela Administradora para que
aportem valores adicionais no Fundo, visando ao restabelecimento do indice de
Subordinagédo Mezanino. Caso as Cotas Subordinadas Junior tenham seu patriménio
reduzido a zero, as Cotas Subordinadas Mezanino passardo a arcar com eventuais
prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio aos seus titulares.

Artigo 63°. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora
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e/ou do Coordenador Lider, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragéo na politica monetaria e aplicagdes
significativas.

Artigo 64°. Nos termos do Artigo 24, § 1°, inciso V da Instrugdo CVM n° 356, as
aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, do Coordenador Lider, do Agente de Cobranga, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Capitulo XVII. Das Emissao, Da Amortizagao e Do Resgate de Cotas

Artigo 65°. As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas
Subordinadas sado subdividas em: (i) Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) Cotas
Subordinadas Junior. Todas as Cotas serao escriturais € mantidas em contas de depdsito
abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragdo de cotas do
Fundo, em nome dos Cotistas, observado o disposto no Artigo 68° abaixo.

Paragrafo Primeiro: Sem prejuizo do disposto nos respectivos suplementos, as Cotas
Seniores terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagcées comuns:

l. Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

[l.  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao e/ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo
XIX e do suplemento da pertinente série de Cotas Seniores; e

[ll.  Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo: As Cotas Subordinadas Mezanino, por sua vez, terao as seguintes
caracteristicas, direitos e obrigagdes:

l. Subordinagédo as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

ll.  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo XIX;
e

lll.  Direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto.
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Paragrafo Segundo: As Cotas Subordinadas Junior, por sua vez, terdo as seguintes
caracteristicas, direitos e obrigagoes:

l. Subordinagao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizagao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

ll.  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagéo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo XIX;
e

[ll. Direito de votar em matérias objeto de deliberagédo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto.

Artigo 66°. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de
classificacdo de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera
trimestralmente atualizada.

Paragrafo Primeiro: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino serao adotados os seguintes procedimentos:

l. Comunicacao a cada Cotista das razbdes do rebaixamento, através de publicacao
no Periddico, ou através de correio eletrdnico; e

Il.  Envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério
da Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Segundo: Sera dispensada a classificacdo das classes ou séries de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino por Agéncia Classificadora de Risco nas
ofertas publicas de distribuicdo de Cotas em que:

l. As Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ou séries de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, emitidas pelo Fundo sejam destinadas a
um unico Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel; e

II. O Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel,
subscreva termo de adesao declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacao de risco das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro: Na hipotese de posterior modificagao das condigbes descritas no
Paragrafo Segundo acima, visando permitir a transferéncia ou negociagao de tais Cotas
no mercado secundario, o Fundo devera registra-las perante a CVM, nos termos do Artigo
2°, Paragrafo Segundo da Instrugdo CVM n° 400, com a consequente apresentacdo do
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relatério de classificacao ora dispensado.

Artigo 67°. A integralizacdo, a amortizagcdo e, exclusivamente nas hipdteses
previstas neste Regulamento, os resgates de Cotas devem ser efetuados (i) por meio da
B3, caso estejam custodiadas junto a B3; (ii) em débito e crédito em conta corrente, por
meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por meio de transferéncia eletrdnica
disponivel.

Artigo 68°. As Cotas serdo integralizadas (i) a vista, no ato da subscri¢éo, ou (ii)
mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdo da Gestora, conforme definido no respectivo suplemento ou boletim de
subscricdo, em moeda corrente nacional.

Paragrafo Unico: Sera vedada a integralizacdo e amortizacdo e/ou resgate, total ou
parcial, de Cotas com Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros, salvo na hipotese: (i) de
se tratarem de Cotas Subordinadas Junior; ou (ii) de liquidagdo antecipada do Fundo.

Artigo 69°. Apés a primeira Data de Emissao, o preco unitario de subscri¢cdo sera o
valor da Cota na abertura do mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, nos termos deste
Regulamento. Para fins de emissao das Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado
o valor de fechamento do dia anterior ao dia da emisséo.

Paragrafo Unico: O valor das Cotas, para fins de amortizagdo e resgate, por sua vez,
sera calculado todo Dia Util, e correspondera ao valor resultante da divisdo do valor do
patriménio liquido do Fundo, no fechamento do Dia Util em questdo, pelo nimero de
Cotas. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do dia do pagamento
da amortizagao e do resgate, exceto para fins de amortizagao das Cotas Subordinadas
Junior, para as quais devera ser utilizado o valor de fechamento do dia anterior ao dia da
amortizagao, observando-se os respectivos Suplementos das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino.

Artigo 70°. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela
Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragdo de cotas do Fundo, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipétese de as Cotas estarem
custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

Paragrafo Primeiro: No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o
respectivo boletim de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora, por meio do
qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condigdes previstas neste Regulamento, (ii) o termo de adesédo a este Regulamento,
indicando endereco de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe
sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, e (iii) declaragao
de investidor profissional, no caso de a oferta ser realizada de acordo com o regime da
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Instrucdo CVM n° 476.

Paragrafo Segundo: O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servigo de escrituragido de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme
0 caso, sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 71°. A Administradora, por solicitagdo da Gestora, emitira novas Cotas, de
qualquer classe e independentemente de aprovacao dos Cotistas, desde que observados
os limites estipulados neste Regulamento e os procedimentos previstos na
regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo Primeiro: Observado o disposto no caput, o Fundo podera distribuir
concomitantemente classes e séries ou emissao distintas de Cotas, em quantidade e
condigdes previamente estabelecidas no suplemento de cada série ou emissao de Cotas,
nos termos do Artigo 20, § 2°, da Instrugdo CVM n° 356.

Paragrafo Segundo: Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de
preferéncia para subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior, observadas as devidas
proporgoes, conforme boletins de subscrigdo celebrados em suas emissoes.

Paragrafo Terceiro: As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino nao estarao
sujeitas ao exercicio de direito de preferéncia.

Paragrafo Quarto: As Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento dos
indices de Subordinacdo serdo emitidas e ofertadas publicamente nos termos da
Instrugdo CVM n° 476, por ato unilateral da Administradora, mediante solicitagdo da
Gestora e sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, sempre que tais
emissdes e ofertas publicas sejam necessérias para atendimento aos indices de
Subordinacdo, sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a celebragao
exclusivamente pela Administradora de instrumento particular, ficando a Administradora
autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos
necessarios para tal finalidade.

Paragrafo Quinto: A Administradora atuara como Coordenador Lider na distribuicao de
Cotas Subordinadas Junior, que venham a ser emitidas nos termos do caput e do
Paragrafo Quarto deste Artigo, sobretudo para manutengéo dos indices de Subordinagéo,
podendo contratar outras instituicdes intermediarias, em nome do Fundo.

Artigo 72°. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas
Cotas, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados ou investidores profissionais.

53



Paragrafo Unico: A qualquer momento a partir da data de inicio de funcionamento do
Fundo e desde que haja disponibilidade em caixa no Fundo, independentemente do
periodo de caréncia estabelecido para cada série de Cotas, observadas as condicdes de
cada suplemento, a Gestora podera solicitar a Administradora que providencie a
amortizagao das Cotas até o resgate, na forma deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel.

Artigo 73°. Na realizagdo das amortizacdes de Cotas Seniores, todos os Cotistas
serao previamente notificados pela Administradora, inclusive sobre o montante de cada
amortizagdo, o que devera ocorrer por meio de documento escrito, a ser enviado com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de forma eletronica, com 1 (um) Dia
Util de antecedéncia.

Artigo 74°. Qualquer amortizagao devera englobar todos os Cotistas Seniores, de
forma proporcional e em igualdade de condi¢des, desde que observados os critérios de
subordinagao descritos neste Regulamento, sendo a amortizagao entre Cotistas de uma
mesma série de Cotas nao estara sujeita a qualquer distingdo ou preferéncia.

Artigo 75°. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, o Fundo obrigatoriamente devera observar o indice de Subordinagéo
Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino.

Artigo 76°. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o
Fundo atenda a todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento,
especialmente aos indices de Subordinagdo, observado o disposto no Artigo 79° abaixo.

Artigo 77°. Por se tratar de um fundo fechado, ndo havera resgate de Cotas, a ndo
ser pelo término do prazo de duracao de cada série de Cotas e/ou da liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico: Por ocasido do resgate de Cotas de que trata o caput, a Administradora
observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Regulamento,
especialmente o disposto neste Capitulo XVII e no Capitulo XXIII.

Artigo 78°. O Fundo ndo efetuara amortizagbes, resgates e aplicagbes em
sabados, domingos, feriados de &mbito nacional ou na praga da sede da Administradora,
ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da
amortizagao cair em dia ndo considerado como Dia Util na praga em que a Administradora
esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

Capitulo XVIIl. Da Distribui¢cao de Cotas da Primeira Emissao
Artigo 79°. A distribuicdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino da
12 (primeira) emissao sera realizada pelo Coordenador Lider, o qual podera contratar

terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade. A
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distribuicdo das Cotas Subordinadas Junior sera realizada pela Gestora.

Paragrafo Primeiro: As Cotas a serem emitidas na 12 (primeira) emissao serao
distribuidas por meio de oferta publica com esforgos restritos, regida pela Instrugado CVM
n® 476 ou por meio de oferta publica com lote unico e indivisivel, regida pela Instrugao
CVM n° 482, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste
Regulamento, no respectivo suplemento e/ou ato unilateral da Administradora, nos
termos do Anexos IV deste Regulamento, e na regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Segundo: A oferta publica de distribuigdo de Cotas regida pela Instru¢do CVM
n°® 476 nao dependera de prévio registro na CVM.

Paragrafo Terceiro: As Cotas, quando distribuidas mediante esforcos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugao CVM n° 476, somente poderao ser negociadas por
seus titulares apdés o decurso de 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou
aquisigao pelo respectivo Cotista, conforme dispde o Artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476.

Paragrafo Quarto: Os termos e condi¢gdes de cada emissao de Cotas serao detalhados
nos seus respectivos suplementos ou atos unilaterais da Administradora, conforme o
caso.

Capitulo XIX. Da Valoragao das Cotas

Artigo 80°. As Cotas, independentemente da Classe ou Série, terdo seu valor
calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a
partir do Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva Classe
e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da respectiva Classe e/ou Série, ou na data
de liquidagdo do Fundo, conforme o caso. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Ultil
seguinte a respectiva primeira Data de Integralizagao de Cotas, e a ultima na data de
resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data de liquidacdo do Fundo, conforme o
caso.

Artigo 81°. Desde que o patrimonio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo ocorrerd todo Dia Util, conforme o seguinte
procedimento:

a) Ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo,
o valor equivalente a remuneragao da respectiva Série, conforme descrita no respectivo
Suplemento, sera incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e
simultdnea para cada Série; e

b) Apos a distribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado

as Cotas Subordinadas.
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Artigo 82°. O método de célculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores
de cada Série, desde que o patriménio do Fundo assim o permita, sera aquele descrito
no Suplemento da Série respectiva.

Paragrafo Unico: Este Regulamento e os Suplementos ndo constituem promessas de
rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicao de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Capitulo XX. Da Liquidagao do Fundo

Artigo 83°. Cada série de Cotas Seniores sera liquidada por ocasido do término de
seus respectivos prazos de duracéo.

Artigo 84°. O Fundo, por sua vez, sera liquidado Unica e exclusivamente nas
seguintes hipoteses:

l. Por deliberacdo de Assembleia Geral, nas hipéteses previstas neste
Regulamento;

. Se o Fundo mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos, e nao for incorporado
a outro fundo de investimento em direitos creditorios;

. Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui
um Evento de Liquidacgao;

V. Cessagao ou renuncia pela Administradora, Custodiante ou pela Gestora, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagédo dos respectivos servigos previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

V. Impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua Politica
de Investimento.

Paragrafo Primeiro: Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacao, a Administradora
devera (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, (ii)
suspender o pagamento de amortizagdes de Cotas Subordinadas, e (iii) convocar uma
Assembleia Geral, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia do Evento de Liquidagao, a fim de que os titulares das Cotas Seniores
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo pela interrupgdo dos
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procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Seniores detidas
pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Regulamento. Sem
prejuizo do disposto acima, configurado qualquer dos Eventos de Liquidagao, o Fundo
permanecera responsavel por honrar com as obrigagbes assumidas anteriormente no
ambito de cada Contrato de Cessdo, observado o disposto no Artigo 26 deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo: Caso o Fundo n&o tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate da integralidade das Cotas Seniores dos Cotistas
dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serao
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso,
em observancia ao Artigo 15 da Instrugao CVM n° 356, o Fundo esta vedado de realizar
o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos Creditérios.

Paragrafo Terceiro: Caso a deliberacido da Assembleia Geral referida no Paragrafo
Primeiro deste Artigo determine a liquidagao antecipada do Fundo, o Fundo resgatara
todas as Cotas Seniores compulsoriamente, de forma concomitante, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participagao de cada Cotista no valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

l. A Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

Il. Todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

lll. Observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XXVIII, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
Seniores em circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quarto: Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a
amortizagao das Cotas Subordinadas, que somente serao amortizadas apds o resgate
das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condigdes previstas na Instrucao
CVM n° 356 e neste Regulamento.

Paragrafo Quinto: Os procedimentos descritos no Artigo 85° acima somente poderao ser
iniciados ou retomados apds o resgate das Cotas Seniores, quando o Fundo podera
promover a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior.

Artigo 85°. Na hipétese de liquidagdo do Fundo, com o consequente resgate das
Cotas, os Cotistas Seniores terdo o direito de partilhar o patriménio do Fundo na
propor¢cado dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série € no
limite desses mesmos valores, na data de liquidagao, desde que observados os critérios
de subordinagdo descritos neste Regulamento, sendo vedado qualquer tipo de
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preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores. Caso haja
valores excedentes ao montante devido aos titulares de Cotas Seniores, os valores
excedentes serao partilhados pelos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e, caso
haja valores excedentes ao montante devido aos titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino, os valores excedentes serao partilhados pelos titulares de Cotas Subordinadas
Junior, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os
titulares de Cotas da mesma classe.

Paragrafo Primeiro: Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidagao antecipada,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido as Cotas em circulagcao, a Assembleia Geral devera deliberar especificamente
sobre a matéria, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel, observado que, se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a
entrega de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros ocorrera fora do ambito da B3.

Paragrafo Segundo: A Administradora permanecera no exercicio de sua funcdo até a
liquidacéo total do Fundo.

Capitulo XXI. Da Reserva de Despesas e Encargos

Artigo 86°. A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a primeira Data de Integralizacao até a liquidagao
do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a
Taxa de Administragao.

Paragrafo Primeiro: A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de
Despesas e Encargos, observando que, até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas na
Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de pagamento, devera ser
equivalente a 80% (oitenta por cento) do valor estimado para as despesas e encargos
referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

Paragrafo Segundo: Na hipétese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de
atender ao limite de enquadramento descrito no Paragrafo Primeiro acima, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do
Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Despesas e
Encargos.

Capitulo XXII. Da Metodologia de Avaliagao dos Ativos do Fundo e Do Patriménio
Liquido
Artigo 87°. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
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Custodiante, mediante a utilizagcado da metodologia referida abaixo.

l. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado, conforme a metodologia de avaliagdo e precificagédo de ativos adotada pelo
Administrador.

Il. Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa
de juros, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489.

Artigo 88°. As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de
acordo com a Instrugdo CVM n° 489.

Artigo 89°. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor da carteira de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiro Integrantes da Carteira
do fundo, deduzidas as exigibilidades.

Artigo 90°. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos
no Capitulo XIX deste Regulamento.

Capitulo XXIIl. Das Despesas e Encargos do Fundo

Artigo 91°. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragéo:

l. Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il.  Despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacgao
pertinente;

lll.  Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes
aos Cotistas;

IV. Honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da anadlise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

V.  Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

VI. Honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;
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VIl. Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagcdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;

VIIl. Taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. A contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcéo organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociagao;

X. Despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco;

Xl. Despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

Xll. Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos; e

XlIl. Quaisquer despesas nao previstas no item acima como encargos do Fundo deverao
correr por conta da Administradora.

Capitulo XXIV. Da Assembleia Geral
Artigo 92°. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a) Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstragdes financeiras;

b)  Alterar o presente Regulamento;
c) Deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

d) Alterar os documentos do Fundo (Contrato de Cobranca, Contrato de Consultoria
Especializada, Contrato de Gestéo e os Suplementos de Emisséo de Cotas);

e) Deliberar sobre a elevagao das Taxas de Administragéo e Performance, inclusive
na hipétese de restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de redugéo;

f) Deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidagao do Fundo;

g) Deliberar sobre a alteracao do prazo de duragao das Cotas Seniores, do Benchmark
das Cotas Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas, conforme definido no
respectivo suplemento;

h)  Deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo das Cotas Subordinadas
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Mezanino, do Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como de quaisquer
outras caracteristicas, conforme definido no respectivo suplemento;

i) Resolver se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento; e

i) Resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, se tal Evento de
Liquidagao nao deve acarretar a liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo Primeiro: O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacao da CVM, podera ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que devera ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao de tal fato aos Cotistas.

Paragrafo Segundo: A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagéo e de controle gerencial
das aplicagées do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 93°. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. Ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il. Nao exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Ill.  Nao exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Artigo 94°. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral
pode reunir-se por convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo
5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagéo.

Artigo 95°. A convocagdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora,
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacao das informacgées do
Fundo, ou por meio de carta, com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista ou
ainda por correio eletrénico, devendo constar, em qualquer das hipéteses, o dia, hora e
local de realizagdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

Artigo 96°. A convocagado da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de

antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagado do anuncio, do envio
de carta, com aviso de recebimento, aos Cotistas ou do correio eletrénico.
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Paragrafo Primeiro: Admite-se que a segunda convocacgado da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio ou o envio da carta ou do correio
eletrénico da primeira convocacéo.

Paragrafo Segundo: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local,
a convocagao deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

Paragrafo Terceiro: Independentemente das formalidades previstas acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 97°. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos
1 (um) Cotista.

Artigo 98°. As cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro: Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo: Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e
seus empregados.

Artigo 99°. As deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado os casos de excegdes previstos neste
Regulamento.

Artigo 100°.  Estdo subordinadas a aprovagao prévia dos Cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas em circulagdo, as deliberagdes relativas a
alteragdes do presente Regulamento sobre:

a) Critérios de Elegibilidade;

b)  Distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

c) Resgate das Cotas;

d) Direito de voto de cada classe de Cotas;

e) Eventos de Avaliagédo e Eventos de Liquidagao Antecipada;

f) Valorizagdo das Cotas, inclusive alteracdo do pardmetro para calculo da
remuneracgao das Cotas Seniores;

g) Alteracdo do indice de Subordinagao Sénior;
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k)  Alteragdo do prazo de duragdo das Cotas Seniores e do Benchmark das Cotas
Seniores.

Artigo 101°.  Estdo subordinadas a aprovagao prévia dos Cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulagao, as deliberacgdes relativas
a alteragdes do presente Regulamento sobre:

a) Valorizacdo das Cotas, inclusive alteracdo do paradmetro para calculo da
remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino;

b)  Alterac&o do indice de Subordinagédo Mezanino;

c) Alteragédo do prazo de duragdo das Cotas Mezanino e do Benchmark das Cotas
Mezanino.

Artigo 102°.  As decisGes da Assembleia Geral deverado ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico: A divulgagao das decisdes devera ser providenciada mediante antncio
publicado no Periddico utilizado para a divulgacéo das informagdes do Fundo, por meio
de carta, com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista ou por correio eletronico.

Capitulo XXV. Das Informag¢o6es Obrigatérias e Periédicas

Artigo 103°. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Instrugao
CVM n° 356, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

Artigo 104°. O diretor ou s6cio-gerente designado da Administradora deve elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo Artigo 8°, §3°, da Instrucao CVM n°
356.

Artigo 105°. A Instituicdo devera divulgar, semestralmente, periédico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicdes responsaveis pela colocagao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 106°. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas,
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto a sua permanéncia no Fundo.
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Artigo 107°.  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificagao de risco das Cotas do
Fundo; (b) a mudanga ou a substituigdo da Gestora, do Custodiante ou da Consultoria
Especializada; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 108°. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagbes sobre:

a) Informativo individual para cada Cotista com o nimero de Cotas de sua propriedade
e 0 seu respectivo valor;

b) A rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

c) O comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 109°.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as
normas definidas pela Instrugdo CVM n° 489 e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro: O Fundo tera escrituragéo contabil propria.

Paragrafo Segundo: O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-
se em agosto de cada ano.

Paragrafo Terceiro: A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Capitulo XXVI. Das Publicagcoées

Artigo 110°.  Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento seréo feitas do
Periodico.

Artigo 111°. A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade
de convocacgdo de Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o
Periodico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, neste caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteragcao por meio de publicagdo no jornal
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entao utilizado, por meio de carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista
ou por correio eletrénico.

Capitulo XXVII. Dos Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao Antecipada

Artigo 112°. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existrem Cotas em
circulagao, por deliberagdo da Administradora.

Artigo 113°.  S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes
hipéteses:

a) Rebaixamento da classificacao de risco da Série de Cotas Seniores ou da emisséo
das Cotas Subordinadas Mezanino em mais de 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de
risco originalmente atribuida a Série ou emissdo, conforme tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

b)  Caso o indice de Subordinagdo Sénior ou indice de Subordinacdo Mezanino nio
sejam observado por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

c) Inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Despesas e Encargos por
mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos.

d) crescimento do percentual de recompra acima de 25% (vinte e cinco por cento) do
valor total da carteira do fundo;

e) cessacao pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos objeto do Contrato de Consultoria;

f) Inobservancia por qualquer um dos prestadores dos deveres e das obrigacdes
previstas neste Regulamento, desde que, seja notificada por qualquer um dos
prestadores, para sanar ou justificar o descumprimento, nao o fizer no prazo de 30 (trinta)
dias corridos, contados do recebimento da referida notificagao;

g) desenquadramento da Reserva de Amortizagao;

h)  desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 15 (quinze) Dias
Uteis consecutivos;

i) caso o indice de Recompra dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos for superior
a 20% (vinte por cento) em 2 (dois) meses consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados
em um periodo de 12 (doze) meses. O Indice de Recompra é calculado como o percentual
de Direitos Creditorios recomprados no més dividido pelo fluxo de vencimentos do més
em analise.
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Paragrafo Primeiro: Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento das Cotas; e (b) convocara a Assembleia
Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada.

Paragrafo Segundo: Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado
Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidagao Antecipada, devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro: Caso o Evento de Avaliagédo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de resgate das Cotas e de
aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo
da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto: No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os
Cotistas dissidentes da Série Sénior que tiverem votado em favor da liquidagdo do Fundo
terao direito ao resgate imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na
respectiva Assembleia Geral.

Artigo 114°.  Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das
seguintes hipoteses:

l. Caso a Assembleia Geral nao defina um substituto para a Administradora, para a
Gestora, para a Consultoria Especializada ou para o Custodiante, conforme o caso;

IIl.  Caso o resgate de Cotas Seniores ndo seja realizada em até 60 (sessenta) Dias
Uteis apds a data de pedido de resgate; e

Ill.  Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacao Antecipada.

Artigo 115°. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada, a Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate
das Cotas; (b) interrompera a aquisigao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e
(c) convocara a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagdo do
Fundo.

Artigo 116°. Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

Artigo 117°.  Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do

Fundo, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate
imediato das respectivas Cotas, observado o que for definido na Assembleia Geral.
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Artigo 118°. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas
serao resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

l. A Administradora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagao desses Ativos Financeiros n&o
afete a sua rentabilidade esperada;

Il.  Apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulagédo, de forma pro rata e proporcional ao valor
dessas Cotas;

Ill.  As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas
as Cotas Seniores, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada o valor
correspondente a fracao respectiva do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido.

Artigo 119°.  Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da
liquidagado do Fundo a totalidade das Cotas ainda n&o tenha sido resgatada, as Cotas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro: A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo: Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente
aos procedimentos de dagdao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor total das
Cotas Seniores em circulagado, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das
Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro: Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros remanescentes nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverao ser entregues
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de condominio, na
proporgcao de sua participagao no remanescente do Patriménio Liquido. Observados tais
procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.
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Paragrafo Quarto: A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e de
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (b) informando
a proporcao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

Paragrafo Quinto: Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria de Cotas.

Paragrafo Sexto: O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda
dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios e da documentacéao relativa
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual
os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que
seja feita a entrega dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios e da
documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditdrios e da documentagéo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334
do Cadigo Civil Brasileiro.

Capitulo XXVIIl. Da Ordem de Alocacao dos Recursos
Artigo 120°. A partir da primeira Data de Integralizacéo e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das

Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

l. Pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacao aplicavel,

Il.  Pagamento de resgates de Cotas Seniores;

lll.  Reenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;

IV. Pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino;

V. Pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas Junior; e

VI. Aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no

presente Regulamento.
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Artigo 121°.  Exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo seréo alocados na seguinte ordem:

l. Pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel,

[I.  Pagamento de resgates de Cotas Seniores;
[ll.  Pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e

V. Pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior.
Capitulo XXIX. Do Foro

Artigo 122°, Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. OBJETIVO

A presente descricdo do processo de originacao dos Direitos Creditdrios e Politica de
Crédito tém por objetivo definir niveis de aprovagédo e concessao de crédito por cada
Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para andlise e
aprovacao.

2. APLICAGAO

A Consultoria Especializada devera analisar todos os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios e procedimentos a seguir estabelecidos.

3. ORIGINAGAO

A Consultoria Especializada identificara Cedentes com novas operacdes e/ou carteira
disponivel para venda, executara uma pré analise e diligéncia, cadastrando
empreendimentos, projetos e contratos em seus sistemas de analise e monitoramento de
riscos e utilizara suas ferramentas tecnoldgicas e de modelagem para avaliar a qualidade
e risco das carteiras e novas operacgdes (“Onboarding”). Neste processo de Onboarding
de Cedentes e empreendimentos, serdo feitas uma primeira triagem da qualidade dos
mesmos usando seus processos de diligéncia e analises, que podem conter mas nao se
limitam a analise da documentacao abaixo:

3.1 Quallificacdo da empresa e dos soécios;

3.1.1 Contrato Social Consolidado e de cada SPE;

3.1.2 Dados de vendas, faturamento, endividamento, balango e balancete, assinados
pela empresa e por seu contador;

3.1.3 I.R.P.F. dos sécios;

3.14 I.R.P.J. da empresa;

3.1.5 Dados relevantes, objeto de explicagbes pela empresa.
3.2 Qualificagéo das Pessoas e operagao:

3.2.1  Documentos Pessoais;

3.2.2 Documentos dos Imodveis; e

3.2.3  Dados relevantes, objeto de explicagbes pelas pessoas.

4. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

70



4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

41.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito, se aplicaveis, deverao ser expressos em moeda corrente nacional
e estarao sujeitos a revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado ao Cedente e/ou aos seus clientes.

4.1.2  ANALISE DE CREDITO

O processo de Analise de Crédito de cada operacao e formacao do preco de cada
recebivel dos clientes dos Cedentes sera concedido a partir da analise das informagdes
de cadastro, informacbes obtidas em consultas de mercado realizadas e modelo de
avaliagao de risco proprio, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso, ou

qualquer outro meio de analise que traga mais seguranca:

4.1.2.1 Consulta dos Devedores em bureaus de crédito como Serasa e outros com
informagbes de mercado;

4.1.2.2 Consulta a outros bancos de dados publicos pertinentes;

4.1.2.3 Consulta a Central de Risco do Banco Central do Brasil sempre que possivel,
No caso dos cedentes, o limite de crédito sera concedido a partir da analise das
informacdes e documentagdes, cadastro, informagdes obtidas em consultas de mercado
realizadas e modelo de avaliacao de risco proprio, para a empresa, suas SPEs e sécios,
utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

4.1.2.4 Consulta na Serasa da empresa e dos seus sOcios;

4.1.2.5 Analise do projeto e Informagdes comerciais da empresa junto a concorréncia e
fornecedores;

4.1.2.6 Consulta a bancos de dados publicos (SEFAZ, etc.);

4.1.2.7 Check list de diligéncia dos iméveis ou empreendimentos, Documentos Forenses
e Junta em dia e com parecer positivo;

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicao dos valores dos contratos devera considerar
0s seguintes critérios de avaliacao:

4.1.3.1 Histdrico interno e externo dos Clientes (Devedores) e Cedentes;
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4.1.3.2 Informacdes de bureaus de crédito, tais como SERASA,;

4.1.3.3 Renda dos Devedores e comprometimento de renda;

4.1.3.4 Score de crédito do modelo proprietario e analise de prec¢o da transacgao;
4.1.3.5 Existéncia ou nao de informacgdes negativas, tais como protestos e negativagdes;

4.1.3.6 Existéncia ou nado de execugdes judiciais ou pedidos de faléncia contra o
Devedor e/ou o Cedente;

4.1.3.7 Informacgdes fornecidas por fornecedores;
4.1.3.8 Informacgdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

4.1.3.9 Checagem do lastro do recebivel por amostragem de até 100% por meio de
sistema proprio com evidéncias da diligéncia, podendo se usar de telefonema gravado
e/ou e-mail certificado/rastreavel.

4.1.4 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADE E CONDIGOES FINANCEIRAS DO
CEDENTE

A Consultoria Especializada de Crédito e o Comité de Crédito devem monitorar
continuamente os Cedentes e Devedores, seu nivel de atividade e suas condi¢cbes por
meio de mecanismos que permitam identificar sinais de alteracao do nivel de risco dos
Direitos Creditorios, com vistas a permitir (i) a tomada de ag¢des preventivas em relagéao
ao Cedente, e (ii) permitir melhor avaliagdo e precificagcdo de novas operagdes com
Cedentes; (iii) caso aplicavel antecipar o processo de cobranga e recuperagéo dos
recursos relativos aos Direitos Creditorios.

Caso identificados dados ou situagdes que possam ter efeito adverso relevante sobre os
Direitos Creditérios cedidos ou ofertados ao Fundo por um determinado Cedente, a
Consultoria Especializada devera, tdo logo seja possivel, informar o Comité de Crédito, o

qual devera avaliar e determinar as medidas a serem tomadas.

Dentre as ferramentas a serem utilizadas no monitoramento, podem-se citar de modo
nao exaustivo:

4.1.4.1 acompanhamento de indices de prazo médio, liquidez, devolugcdes (distratos),
capacidade de pagamento e atividade do Cedente e dos Devedores;

4.1.4.2 acompanhamento da evolugédo de ocorréncias restritivas;

4.1.4.3 acompanhamento da praga dos imoveis e indicios de variagdo no valor das
garantias;
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4.1.4.4 acompanhamento do nivel de atividade econdmica dos principais setores aos
quais se referem os Direitos Creditérios; e

4.1.4.5 acompanhamento da sazonalidade dos setores dos Cedentes e Devedores e
evolucao do nivel de atividade destes em relagdo ao Mercado.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente ou Cedente devera ser
imediatamente suspenso caso se verifique a existéncia de:

4.1.5.1 titulo em atraso ndo recomprado em prazo superior a até 30 dias exceto em
novas operacdes feitas para possibilitar a recompra dos titulos inadimplidos;

4.1.5.2 encargos financeiros pendentes acima de 6 meses;

4.1.5.3 inatividade igual ou superior a 6 meses.

4.1.5.4 qualquer outra razao considerada relevante pelo Comité de Crédito.
4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacao de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise
do cliente.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

POLITICA DE COBRANCA
Serao adotados os seguintes procedimentos de cobrancga dos Direitos Creditérios:

1. Apds 2 (dois) dias da assinatura do termo de cessdo sera enviado aos
respectivos Devedores dos Direitos Creditérios:

1.1 conforme o caso, o boleto de cobranca para liquidagao dos Direitos Creditorios
ou outra forma de cobranga pactuada assumindo o Agente de Cobranga o controle da
cobranga regular dos Clientes (Devedores); e

1.2 conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores da cessio dos Direitos
Creditorios ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cadigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo de valores acima de R$
5.000,00 (cinco mil reais), a notificacdo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera
realizada, por amostragem, através de um ou mais dos procedimentos abaixo:

2.1 Carta Registrada com aviso de recebimento;

2.2 Email Certificado/Rastreavel;

2.3 Telefonema gravado; ou

2.4 Qualquer outro meio no sistema da Consultora de Crédito que possa ser
rastreavel.

3. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditérios adquiridos, bem como para

aumentar a eficacia da cobranga, havera contato com os Devedores, em percentual de
amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificagdo dos iméveis e
operagodes imobiliarias que deram origem aos Direitos Creditérios adquiridos, assim como
do boleto de cobranca. Esse procedimento se dara em até 10 (dez) dias da data da
aquisicao dos Direitos Creditorios.

4. DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE
TRANSFERENCIA PARA CONTA DE RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO
CEDENTE

4.1 Em se tratando de Direitos Creditdrios a serem pagos pelo Devedor por meio de
depdsito, Transferéncia Eletronica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira
autorizada pelo Banco Central, diretamente para Conta de Recebimento de titularidade
do Cedente, controlada pelo Custodiante, a Consultora Especializada devera,
previamente a realizagdo da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, se necessario, obter trava
de domicilio bancario formal por escrito, na qual a Devedora dos Direitos Creditorios
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aceite realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e exclusivamente por meio
de transferéncia para a Conta de Recebimento em questdo. E vedada a realizacdo de
operagao de aquisigao de Direitos Creditdrios que contemple o pagamento pelo Devedor
em conta-corrente bancaria de titularidade do Cedente que nao se caracterize como uma
Conta de Recebimento.

5. PROVIDENCIAS DE COBRANGCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

5.1 Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido dentro da régua de cobranca
definida pela Consultoria Especializada, o Agente de Cobranga tera o prazo de até 30
(trinta) dias para contatar o Devedor solicitando a regularizagcao do débito, avisando-o do
envio do recebivel ao cartorio de protestos, bem como aos registros de pendéncias
financeiras.

5.2 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobrangca dos Direitos Creditérios, podera ser concedida
prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios, ou
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditérios.

5.2.1  As prorrogacdes poderado ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias e poderdo ser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se
concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5.3 Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de
cobranca administrativa do Devedor e do cedente, se for o caso, por um periodo de até
30 (trinta) dias, sendo ineficaz, seguirdao os procedimentos judiciais de cobranca do
Devedor ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.
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ANEXO Ill - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do Regulamento do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A Consultoria Especializada realizara sempre auditoria do lastro dos Direitos Creditorios
em 100% (cem por cento) dos créditos, ndo inviabilizando, conforme dispde o
Regulamento do Fundo: a obrigagao de verificagéo de lastro dos Direitos Creditorios por
amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, podendo o
Custodiante realiza-la mediante a contratagao de empresas de auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a Consultoria Especializada devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos

cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtengédo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacao
comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegdo dos
direitos creditdrios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o

ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1—p) ME2*(N—1)+2z**p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

Base de selegao e Critério de selegao

C) A populagéo base para a selegcdo da amostra compreendera os direitos creditérios
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em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.

D) Aselecao dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditoérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento da [*]? Série de Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino do
HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°

A [*]? Série de Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino do HT3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo’), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino: [*] ([*]);
b) Data de Emissao: [*] de [*] de [*];

c) Periodo de Caréncia: de [*] de [*] de [*] até [*] de [*] de [*];

d) Datas de Amortizacao: [*];

e) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

f) Remuneragéo alvo: [*];

g)  Valor Unitario de Emissao: [] ([*] reais);

h)  Forma de colocacao: [*].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados

que lhes s&o atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [] de [*] de [*].

HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, por sua
administradora, BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome:
RG RG:
CPF/ME: CPF/ME:
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