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Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maidscula
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DEFINIGOES

Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“Anexo da Classe”

“Administradora”:

“Assembleia de Cotistas”:

“Ativos”

“

Ativos Liquidos”

“Auditoria Independente”:

“Boletim de Subscricdo”:

“B3 — CETIP”:
“Carteira”:
H@II:

“Chamada(s) de Capital”:

“

Codigo ANBIMA”:

“Comité de Investimentos”:

“Compromisso de

Investimento”:

“Cotas”:

Sao os Anexos das respectivas Classes deste Regulamento, dos quais
constam as regras especificas aplicaveis a cada Classe e respectivas
Subclasses;

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ sob o0 n? 16.695.922/0001-09, com sede na Avenida Juscelino
Kubitschek, n2 1726, 192 andar conjunto 194, Vila Nova Conceigéo,
Sdo Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n2 18.897, de 07 de julho de 2021;

Assembleia de Cotistas do Fundo;

Sdo todos os ativos da Carteira;

Sdo os ativos para gestdo de liquidez que podem ser comprados pela
Gestora;

Empresa de auditoria independente devidamente contratada pela
Administradora;

O Boletim de Subscrigao assinado por cada investidor para aquisicdo
das Cotas emitidas pelo Fundo;

A B3 —Segmento CETIP UTVM;
A carteira de investimentos, formada por todos os Ativos da Classe;
Certificado de Depdsitos Interbancario;

Chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizacdo
de Cotas, nos termos deste Regulamento e seu Anexo;

O Cdédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros;
O Comité de Investimentos do Fundo (se aplicavel), terd por funcao
principal auxiliar e orientar a Gestora na gestdo da Carteira, conforme

descrito neste Regulamento;

O Compromisso de Investimento assinado por cada investidor para a
subscricdo e posterior integralizacdo das Cotas emitidas pelo Fundo;

Sdo as cotas de emissdo e representativas do Patrimoénio Liquido do
Fundo;

neste
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“Cotista(s)”:

“Custodiante”

“CVM”:

“Dia Util”:

“Distribuidor”

“Escriturador”:

“Fatores de Risco”:

“Fundo”:

“Gestora”:

“Patrimdnio Liquido”:

7

“Plano de Liquidacdo”

“Prazo de Duracdo”:
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Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores
qualificados, nos termos da regulamentacgdo da CVM;

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.726, conjunto 194, 19¢
andar, Vila Nova Conceig¢do, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar
os servicos de custddia de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n2 13.749, de 30 de junho de 2014;

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como
feriado nacional no Brasil ou na sede da Administradora. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
n3o sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-
4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de tesouraria e escrituracao de cotas, por meio do Ato Declaratério
n2 19.047, de 31 de agosto de 2021;

Fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no Fundo e na Classe,
conforme dispostos neste Regulamento e no seu Anexo;

E o TOP 32 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA;

GESTORA DE RECURSOS ID - GRID LTDA. com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.726, 7° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 44.615.804/0001-70, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 19.745, de
14 de abril de 2022;

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio
Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo;

Soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as suas exigibilidades;

Plano a ser elaborado para fins de liquidacdo da Classe;

Tem o significado do Artigo 32 deste Regulamento;
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“Prestadores de Servicos

Essenciais”
“Regulamento”:

“Remuneracdo Alvo”:

“Resolucdo CVM 30”:

“Resolucdo CVM n2 160”:

“Resolucdo CVM n¢ 175"

“Taxa de Administracdo Global”

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Gestdo”:

1]
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A Administradora e a Gestora, quando referidos em conjunto;

O presente regulamento do Fundo e seu Anexo;

Serd 100% do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), calculada
ao final do Prazo de Duracao do Fundo. Contudo, a cada emissdo de
Cotas, podera ser definida uma nova Remuneracao Alvo;

Resolugcdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

Consolidacdo das taxas devidas aos prestadores de servico do Fundo,
conforme prevista neste Regulamento e seu Anexo;

Taxa devida a Administradora, conforme prevista neste Regulamento
e seu Anexo; e

Taxa devida a Gestora, conforme prevista neste Regulamento e seu
Anexo.
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REGULAMENTO DO TOP 32 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 56.431.801/0001-66

O TOP 32 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, é
uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo presente
Regulamento, seu Anexo e, ainda, pelas disposices legais e normativas que Ihe forem aplicaveis, em especial a
Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo IV e o Codigo ANBIMA.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente Regulamento e em
seu Anexo, terdo o significado a eles atribuidos nas DefinicBes acima, aplicavel tanto no singular quanto no
plural e o masculino incluird o feminino e vice versa. Adicionalmente, (i) as referéncias a “Fundo” ou a “Fundo
de Investimento” alcancam todas as suas classes de cotas; (ii) as referéncias a “Classe” e a “Classe de Cotas”
alcangcam os fundos de investimento que emitem as classes de cotas; (iii) as referéncias a “Regulamento” e a
“Regulamento do Fundo” alcancam os anexos descritivos das classes de cotas; e (iv) referéncias a disposicGes
legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas.

Este Fundo foi constituido por deliberacdo realizada em conjunto por seus Prestadores de Servicos Essenciais,
0s responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, deste Regulamento e seus anexos. Adicionalmente, destaca-se
que mediante a aprovacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de realizacdo das
demais adaptacOes necessarias ao presente Regulamento e aos respectivos Anexos, a partir da entrada em
vigor das regras especificas da Resolucdo CVM n2 175 com prazo de vigéncia a partir de 2024, como, por
exemplo o artigo 52 da Resolugdo CVM n? 175, o Fundo podera criar diferentes Classes de cotas, com
patrimonio segregado, e respectivas Subclasses.

CAPITULOI. REGIME, FORMA DE CONSTITUICAO, OBJETIVO, PUBLICO ALVO

Artigo 01. O Fundo, conforme atual disposi¢do e vigéncia da Resolugdo CVM n2 175, bem como as
disposicdes da CVM acerca do tema, é considerado como um Fundo de Classe Unica.

Artigo 02. As caracteristicas especificas da Classe Unica, como, por exemplo: (a) o tipo do
condominio; (b) a classificacdo autorregulatéria; (c) o publico-alvo; e (d) o prazo de
duracgdo, encontram-se definidas no Anexo deste Regulamento.

Paragrafo Unico Antes de qualquer decisdo de realizar investimento nesta estrutura, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis na parte geral deste Regulamento, seu Anexo, especialmente a se¢do de
fatores de riscos, bem como os demais documentos do Fundo e sua Classe, como, por
exemplo, o Termo de Ciéncia e Adesdo, para avaliar, de forma consciente, os riscos
descritos neste Regulamento e seu Anexo, aos quais estara sujeito.

CAPITULOLI. PRAZO DE DURAGCAO
Artigo 03. O Fundo terd prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, podendo, entretanto, ser liquidado
antecipadamente ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos previstos neste Regulamento.

CAPITULOIII. ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 04. O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada.
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Artigo 05. O Fundo é gerido pela GESTORA DE RECURSOS ID - GRID LTDA., acima qualificada.
CAPITULOW. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 06. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, nos limites de suas
responsabilidades regulamentares, observadas as competéncias de responsabilidade
privativa da Gestora, nos termos deste Regulamento, da Resolugdao CVM n2 175 e das
demais regulamentacg8es aplicaveis.

Artigo 07. As obrigacGes da Administradora, na sua respectiva esfera de atuacdo, estdo descritas na
Resolugcdo CVM nQ 175, especialmente os artigos 82, 83, 104 e 106, bem como no artigo
25 do Anexo Normativo IV.

Artigo 08. Incluem-se, portanto, entre as obrigacdes da Administradora, dentre outras previstas na
regulamentacdo, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, observado, conforme permissdo da regulamentacdo, as dispensas e
possibilidade de acumulacdo de fungdes, os seguintes servicos:

i. Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

ii. Escrituracdo das Cotas;

iii. Auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolucdo CVM n@
175.

(b) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
i O registro de Cotistas;
ii. O livro de atas das Assembleias Gerais;
iii. O livro ou lista de presenca de Cotistas;
iv. Os pareceres do auditor independente; e
V. Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo.

(c) Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

(d)  Pagaramulta cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo
aplicavel;

(e) Elaborar e divulgar as informag&es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
(f) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem

como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

(g) Manter atualizadas as informagdes cadastrais de cada Fundo, Classe e Subclasse,
conforme aplicavel;
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Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

Monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;

Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o Fundo e
suas Classes de Cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e de suas Classes,
evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuices;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades da Classe de Cotas, ressalvado o que dispuser a
politica relativa ao exercicio de direito de voto;

Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

Transferir a Classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar
em decorréncia de sua condicdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

Calcular e divulgar o valor da Cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses
abertas, conforme aplicavel, em periodicidade compativel com o prazo entre o
pedido de resgate e seu pagamento;

Receber dividendos, bonificacGes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observadas
as regras de dispensa previstas na regulamentacgdo aplicavel;

Elaborar e divulgar as demonstracGes contabeis, devendo definir a classificagao
contabil da Classe de Cotas entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos,
conforme previsto na regulamentacdo especifica;

Comunicacdo a CVM acerca de desenquadramento e reenquadramento,
conforme hipdteses previstas no artigo 11 do Anexo Normativo [V;

Observar as disposi¢cdes constantes no Regulamento;

Cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas; e

Cumprir com todas as demais disposicBes regulamentares aplicaveis as suas
8
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atividades, especialmente as previstas na Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo
Normativo IV, bem como no Cédigo ANBIMA.

Paragrafo 12 Fica dispensada a contratacdo do servigo de custddia para os investimentos
em:

(a) Acbes, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acles de emissdo de
companhias fechadas;

(b) Titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em sociedades
limitadas; e

(c) Ativos referidos no artigo 11, pardgrafo quarto, inciso I, do Anexo Normativo IV,
desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo em mercado organizado ou
registrados em sistema de registro e liquidagao financeira de ativos autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo 22 Para utilizar as dispensas referidas acima, a Administradora deve assegurar
a adequada salvaguarda desses Ativos, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:
(a) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos Ativos; (b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem a documentacdo comprobatdria dos ativos; e (c) cobrar
e receber, em nome da Classe de Cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos Ativos custodiados.

Paragrafo 32 As demonstracGes contédbeis referidas no item 2 acima devem ser auditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até
90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
mensuragdo, estando, no entanto, dispensada a elaboracdo destas demonstra¢des
contdbeis quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social, salvo se houver aprovacdao dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, nos termos da alinea “c” do inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 42 A Administradora sempre diligenciara para que os prestadores de servigos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre suas atividades, conforme aplicavel.

Artigo 09. Adicionalmente as obrigacdes acima dispostas, caberd também a Administradora enviar
aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede
mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
guadrimestre civil a que se referirem, as informacg&es referidas no Suplemento L
da Resolugdo CVM nQ 175;

(b) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c)  Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstrac¢des contdbeis do Fundo e, caso
existentes, de suas Classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente;

(d) No mesmo dia de sua convocacgéo, edital de convocacdo e outros documentos

9
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relativos a Assembleias de Cotistas; e
(e) Em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, é o prestador de servicos essenciais do
Fundo responsavel pela gestdo da Carteira, observadas as competéncias de
responsabilidade privativa da Administradora, nos termos deste Regulamento, da
Resolugcdo CVM n2 175 e das demais regulamentacdes aplicaveis.

As obrigacGes da Gestora, na sua respectiva esfera de atuagdo, estdo descritas na
Resolugcdo CVM nQ 175, especialmente os artigos 84 a 94, 105 e 106, conforme aplicavel,
bem como nos artigos 26 do Anexo Normativo IV, conforme aplicavel.

Incluem-se, portanto, entre as obrigacbes da Gestora, dentre outros deveres
regulamentares, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, observado, conforme permissdo da regulamentacdo, as dispensas e
possibilidade de acumulacdo de fungdes, os seguintes servicos:

i Intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
ii. Distribuicdo de cotas;
iii. Consultoria de Investimentos;

iv. Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V. Formador de mercado de classe fechada;
Vi. Cogestdo da carteira de ativos.

(b)  Negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza;

(c)  Encaminhar para a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis, subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

(d) Observancia dos limites de composicdo e concentracdo de Carteira, bem como
de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel;

(e) Realizar as comunica¢Bes de desenquadramento para a CVM e para a
Administradora, com as justificativas e plano de acdo, bem como as
comunicagdes de reenquadramento, tdo logo ocorrido, observada a obrigacdo
da Administradora acerca do artigo 11 do Anexo Normativo IV;

(f) Exercer o direito de voto decorrente de Ativos detidos pelo Fundo, conforme
aplicavel, realizando todas as a¢des necessdrias para tal exercicio;

(g) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por este contratado;

(h)  Providenciar a elabora¢do do material de divulgagdo para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(i) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
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documentacdo relativa as operacgdes;
() Estruturar o Fundo;
(k)  Contar com processos que possibilitem o rateio de ordens, conforme aplicavel;
n Executar a politica de investimentos descrita no Anexo;

(m) Fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacBes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(n)  Firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas, conforme aplicavel;

(o) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, nos termos do disposto no § 12 do artigo 59, e assegurar as
praticas de governanca referidas no artigo 82, ambos do Anexo Normativo IV;

(p) Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos;

(q) Observar as disposi¢Ges constantes do Regulamento;
(r)  Cumprir as delibera¢des das Assembleias de Cotistas; e

(s)  Cumprir com todas as demais disposicGes regulamentares aplicaveis as suas
atividades, especialmente as previstas na Resolugdo CVM n2 175 e seu Anexo
Normativo IV, bem como no Cédigo ANBIMA.

Sempre que forem requeridas informacdes previstas no subitem “m” do artigo 12 acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe de Cotas e dos demais
Cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais a classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Caso a Gestora contrate parte relacionada a prestador de servico essencial para o
exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do § 22 do artigo 85 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175.

E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao, praticar
0s seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe:

(a) Receber depdsito em conta corrente;

(b) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolu¢cdo CVM n? 175, ou, ainda,
em regra especifica para determinada categoria de Fundo;

(c) Vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo

11



Docusign Envelope ID: 00F40C88-8B58-4F17-8068-874111DDD6F5

Artigo 16.

Artigo 17.

1]
SERVICOS
FINANCEIROS

de Cotas subscritas;

(d) Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

(f) Praticar qualguer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos de seu Regulamento, conforme previsto no § 22 do
artigo 118 da parte geral da Resolucao CVM n? 175.

Paragrafo Unico A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde
gue tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico
autorizado pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, destaca-se que a responsabilidade dos
prestadores de servicos do Fundo, perante o condominio e entre si, estard limitada ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade. Neste sentido, as
obrigacdes deverdo sempre ser analisadas sob o prisma do centro de responsabilidade
particular de cada prestador de servicos, cada qual em sua esfera de atuagdo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

Adicionalmente ao disposto no artigo 16 acima, cumpre destacar que a responsabilidade
dos prestadores de servicos do Fundo é de meio, ou seja, ndo ha responsabilidade pelo
ndo atingimento de parametros da Remuneracdo Alvo ou qualquer outro referencial
previsto neste Regulamento, Anexo e demais documentos do Fundo, da Classe e de sua
oferta, sendo a obrigacdo dos prestadores de servicos atuar com probidade e
empregando os melhores esforcos em suas atividades. Ndao ha assim, qualquer garantia
e/ou promessa de garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer
rentabilidade e/ou projecdo do Fundo e/o da Classe.

CAPITULOV. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Artigo 18.

Artigo 19.

O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, conforme definido no Anexo,
respectivamente, uma Taxa de Administracdo e uma Taxa de Gestdo, as quais serdo
calculadas conforme descricdo do Anexo e dos respectivos Suplementos, caso aplicavel.

Paragrafo 12 Pela prestagdo de servigos de escrituragdo e custddia, dever-se-a considerar
o valor minimo mensal disposto no Anexo, conforme aplicavel, estando englobado no
valor da Taxa de Administracdo.

Paragrafo 22 A Administradora podera reduzir unilateralmente a Taxa de Administracdo,
de comum acordo com a Gestora, mas a sua majoracao devera ser aprovada pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 32 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem encargos do
Fundo, tais como publicacdes de editais de convocacdo de Assembleia de Cotistas e
despesas relacionadas a contratacdo de servicos especializados, sem limitacdo, de
auditores independentes e/ou assessores legais do Fundo, conforme rol de encargos
previsto neste Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
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Administracdo ou da Taxa de Gestdo acima fixadas, respectivamente.

Artigo 20. Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracdo,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes
investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117 da Resolu¢do CVM n2 175, o valor
das correspondentes parcelas das Taxas de Administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser
subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou
pagamento das despesas com as referidas taxas.

Artigo 21. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducdo de Taxa de Administracdo, performance, Taxa de Gestdo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

Artigo 22. A Taxa Maxima de Distribuicdo estd expressa no Anexo neste Regulamento, em
percentual anual do Patriménio Liquido, sendo utilizado como base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

CAPITULOVL. REGRAS DE SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 23. A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar a administracdo ou a gestdo do
Fundo, respectivamente, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacéo, para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, sendo facultada a
convocacdo da Assembleia de Cotistas a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo 12 No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo acima, o Fundo deverd ser liquidado, nos termos da regulamentagao
aplicavel e deste Regulamento, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungBes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Pardgrafo 32 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administragdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua
destituicao por forga de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 24. Adicionalmente ao acima, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser: (a) destituidas
por deliberagdo em Assembleia de Cotistas; ou (b) descredenciamento.

Paragrafo 12 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de
Cotistas de que trata este artigo.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia de Cotistas, o Fundo deverd ser liquidado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas funcgdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o
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cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Aremuneracdo da Administradora e da Gestora serdo preservadas pelo tempo completo
de suas respectivas atuacdes, devendo ser pagas normalmente até a finalizacdo do
vinculo efetivamente.

No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora e/ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacgdo exigida pela
regulamentacdo aplicavel, nos termos do artigo 130 da Resolugcdo CVM n2 175, em até
15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

CAPITULO VII. CUSTODIA

Artigo 27.

CAPITULOWVIII.

Artigo 28.

Artigo 29.

CAPfTULOIX.

Artigo 30.

A ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., é a responsavel pela
prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e escrituragdo de Ativos do Fundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu
Patrimonio Liquido nos Ativos descritos no Anexo deste Regulamento.

N3o ha garantia de que o Fundo gozara do tratamento tributéario aplicavel aos fundos de
investimento de longo prazo, ndo assumindo a Gestora e nem a Administradora,
portanto, qualguer compromisso nesse sentido.

EMISSAQ, SUBSCRICAQ, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA

As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu Patrimonio Liquido. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n2 175 e as disposi¢cdes da CVM
acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

Paragrafo 12 Na hipotese de o Regulamento vedar a transferéncia ou negocia¢do das
cotas em mercados secundarios, as Cotas ficam dispensadas do registro escritural
previsto no artigo 15 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175, sendo a sua propriedade
presumida pelo registro do cotista no livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da
conta de depdsito das cotas aberta em nome do Cotista, mantidos sob o controle da
Administradora.

Paragrafo 22 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo
deduzidos do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Pardgrafo 32  As Cotas serdo distribuidas pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.., acima qualificada.

Paragrafo 42 Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo
para as oferta, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Anexo e/ou
Suplemento. Caso o nimero minimo de cotas ndo seja subscrito no prazo de distribuicédo,
os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores,
acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes dos valores,
liquidos de encargos e tributos.
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Paragrafo 59 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.

Paragrafo 62 As Cotas serdo integralizadas de acordo com o disposto nos respectivos
compromissos de investimentos e boletins de subscricdo.

Artigo 31. Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e no Anexo e
observadas as condigdes descritas neste Regulamento, no Anexo e na legislagdo e
regulamentacdo aplicavel, as Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de
negociacOes privadas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas, observada a excecdo abaixo.

Paragrafo 12 Na hipdtese de negociacdo privada de Cotas: (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
serd processado pela Administradora somente apos a verificacdo, pelo intermediario que
representa o adquirente, da condicdo de investidor qualificado do novo cotista; e (ii) os
Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo 22 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de comprovacdo da
respectiva quitacdo tributdria inerente a operacdo.

Paragrafo 32 Os cessiondrios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢des doFundo,
por meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos e
necessarios para o cumprimento da legislagcdo em vigor e efetivo registro como Cotista
do Fundo.

Artigo 32. Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista deverd assinar: (i) Termo de Adesdo e Ciéncia
de Risco; e (ii) o respectivo Boletim de Subscricdo e o Compromisso de Investimento, os
quais, por sua vez, deverdo regular as chamadas de capital, observados os termos deste
Regulamento.

Artigo 33. As integralizagBes de Cotas serdo realizadas mediante procedimento de chamada de
capital feita pela Administradora, por solicitacdo da Gestora e de acordo com o
Compromisso de Investimento. Ao receber a chamada de capital, o Cotista sera obrigado
a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis
contados do envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido.

Artigo 34. Ficara constituido em mora o Cotista que ndo realizar a integralizagdo das Cotas nas
condicdes previstas neste Regulamento, no Anexo, no Boletim de Subscricdo, no
Compromisso de Investimento e nos demais documentos do Fundo, desde que tal
inadimpléncia ndo seja sanada em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo sobre o referido inadimplemento enviada pela Administradora ao Cotista
inadimplente.

Paragrafo 12 O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigacbes acordadas em conformidade com seu
compromisso de subscricdo e integralizacdo e com este Regulamento e seu Anexo sao
essenciais, e o inadimplemento de tais obrigacGes pelo Cotista causara danos ao Fundo e
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seus prestadores de servigcos. Dessa forma, acorda-se que sobre o valor inadimplido
incidirdo juros moratdrios equivalentes a 10% (dez por cento) ao ano, pro rata die,
contados a partir da data doinadimplemento até a data do efetivo pagamento, conforme
determinado no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Administradora, em sua
discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ou em
conjunto:

(a)  Suspender direitos politicos, patrimoniais e econdmicos do Cotista inadimplente
enguanto perdurar o inadimplemento;

(b)  Deduzir de quaisquer distribuicdes a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus, ou
constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento dos
valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o pagamento de juros
moratodrios, ou ainda quaisquer outras despesas devidas em conformidade com
este Regulamento; ou

(c) Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

Paragrafo 32 Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia empréstimos
em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas
operagdes.

Paragrafo 42 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relacdo a inadimpléncia do Cotista deverdo
ser suportadas por tal Cotista integralmente.

CAPITULOX. METODOLOGIA DE AVALIAGAQ DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 35. As Cotas serdo valorizadas todo dia Util conforme disposto neste Regulamento, no Anexo,
em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e
regulamentacgdo aplicavel.

CAPITULOXI. AMORTIZAGAO E RESGATE FINAL

Artigo 36. A amortizacgdo e o resgate final de Cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do
Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por entrega em Ativos,
observadas as regras dispostas neste Regulamento e no Anexo.

Paragrafo 12 A amortizacdo serd determinada pela Gestora a Administradora e/ou pela
Assembleia de Cotistas, conforme o caso, observadas as regras previstas nos paragrafos
abaixo e no Anexo.

Paragrafo 22 Nos casos em que seja permitida a entrega em Ativos, deverdo ser
observados os parametros estabelecidos neste Regulamento, no Anexo e na
regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, na apuracdo do valor dos Ativos a serem
empregados na integralizacdo, inclusive da necessidade de laudo de avaliagdo do valor
justo, o qual, no caso do pardgrafo 39 abaixo, deve ser elaborado por empresa
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especializada independente, conforme norma contabil aprovada pela CVM sobre
mensurag¢do do valor justo.

Paragrafo 32 Quando da aplicagdo de recursos em companhias que estejam em processo
de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira, devidamente
aprovada pelos 6rgdos competentes da companhia, é admitida a integralizacdo de cotas
em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam vinculados
ao processo de recuperacdo ou de reestruturacdo da companhia investida.

Artigo 37. Na hipdtese de o dia da efetivacdo do resgate final ou de amortizacdo de Cotas coincidir
com feriado nacional, bancdrio ou ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na
sede da Administradora e/ou Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s)
Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

CAPITULOXII. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Artigo 38. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

(a)  Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe;

(b) A substituicdo de Prestador de Servigcos Essenciais;

() A emissdo de novas cotas, hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo da possibilidade
prevista no Anexo;

(d) Afusdo, aincorporagéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagéo
do Fundo ou da Classe de Cotas;

(e) A alteracdo do Regulamento, ressalvado o artigo 52 da parte geral da Resolucdo
CVM n? 175;

(f) O Plano de Resolugdo de Patrimédnio Liquido Negativo;

(g) O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

(h) O requerimento de informacGes por parte de Cotistas, observado o § 12 do artigo
26 do Anexo Normativo IV;

(i) A aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe de Cotas e sua Administradora ou Gestora e entre a Classe de Cotas e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento)
das cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no artigo 78, § 29, da parte geral da
Resolugcdo CVM n2 175;

(i) O pagamento de encargos ndo previstos no artigo 117 da parte geral da Resolucdo
CVM n?2 175 e no artigo 28 do Anexo Normativo 1V;

(k) A aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de Ativos utilizados na
integralizacdo de cotas de que trata o artigo 20, § 62, do Anexo Normativo IV.

Paragrafo 12 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 22 Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a realizagdo de
operacdes em que a Classe de Cotas figure como contraparte a Administradora, a
Gestora, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe investidora,
seus sAcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, bem como de outros
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fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por prestador de
servico essencial.

Paragrafo 32 O disposto no paragrafo 22 acima ndo se aplica quando a Administradora
ou a Gestora atuarem: (a) como administrador ou gestor de classes investidas ou na
condicdo de contraparte da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da classe; e (b) como administrador ou gestor de classe
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe
de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Caso o Fundo possua ou venha a possuir Classes de Cotas e os Cotistas de determinada
Classe deliberem pela substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, tal Classe deve
ser cindida do Fundo.

Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contébeis da Classe de cotas, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar
sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, no prazo previsto nas regras especificas de
cada categoria de Fundo de investimento.

Paragrafo 12 A Assembleia de Cotistas, nesses casos, somente podem ser realizadas, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente,
conforme aplicavel.

Paragrafo 22 A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no paragrafo 12 acima.

Paragrafo 32 As demonstracBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a
Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

A Convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a
distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores, em regra, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, no minimo,
contados da data da realizacdo da Assembleia de Cotistas, observadas, ainda as regras
especiais de prazo dispostas no paragrafo 12 abaixo.

Paragrafo 12 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados acima serdo de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizagdo da
Assembleia de Cotistas quando a convocagdo se der por via fisica; e (b) 15 (quinze) dias
de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a convocacdo se der
por meio eletrdénico.

Paragrafo 22 A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve:

(a) Enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais que haja matéria que
dependa de deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

(b) Constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser parcial ou
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exclusivamente eletrdnica;

(c) Indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas; e

(d) Quando a participacdo do Cotista se der por meio de sistema eletrdnico, a
convocagdo conterd as informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagdo e votagao a distancia, incluindo as informag&es necessarias
e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de
Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

Paragrafo 32 As informagdes requeridas na convocac¢do, conforme dispostas acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

Paragrafo 42 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

Paragrafo 12 O pedido de convocagdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida para
a Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 22 Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os custos com a
convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo suportados pelo requerente,
salvo se a Assembleia de Cotistas deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas e
possui como quorum de votacdo, em regra, o da maioria de votos dos presentes,
cabendo a cada Cota um voto.

Paragrafo 12 Ndo obstante o acima e o disposto no Capitulo IX do Anexo, no caso das
deliberacBes previstas nos itens “b” a “e” do artigo 38 acima, resta estabelecido o
guorum de votacdo qualificado equivalente a metade, no minimo, das Cotas Subscritas.

Paragrafo 22 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 32 No caso de representacdo do Cotista por procuracdo, devera o procurador
possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em
Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

Paragrafo 42 Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) O prestador de servico, essencial ou ndo;
(b) Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
(c) Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;
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(d) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacdo; e

(e) O Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo 52 N3o se aplica a vedacgdo acima disposta nos seguintes casos:

(a) Quando os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “e” do
paragrafo 42 acima; ou

(b) Quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo

Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Paragrafo 62 E dever do Cotista, previamente ao inicio das deliberacdes em sede de
Assembleia de Cotistas, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

A Assembleia de Cotistas poderd ocorrer de forma presencial, eletrénica, hibrida e por
intermédio de consulta formal. Em todos os casos, os elementos minimos de convocagado
e demais regras devem ser observados integralmente.

Paragrafo 12 Adicionalmente ao acima, nos casos em que seja realizada a consulta formal
aos Cotistas, sem a necessidade de reunido de Cotistas, formalizado em carta, telegrama,
correio eletrénico (e-mail) dirigido pela Administradora a cada Cotista, conforme dados
de contato contidos no Boletim de Subscricdo ou, se alterado, conforme informado em
documento posterior firmado pelo Cotista e encaminhado a Administradora, cuja
resposta devera ser enviada em prazo a ser estipulado na consulta formal, observados
0s prazos minimos aplicaveis as convocacgées previstos neste Regulamento. Da consulta
deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, nos termos da regulamentacdo aplicavel, deste Regulamento e das orientaces da
CVM.

Paragrafo 22 Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta que for realizada por meio
fisico.

Pardgrafo 32 No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados no paragrafo 22 acima serdo de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia
da realizagdo da Assembleia de Cotistas quando a convocacdo se der por via fisica; e (b)
15 (quinze) dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas quando a
convocacdo se der por meio eletrénico.

O resumo das decisGes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo

da Assembleia de Cotistas.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer:
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(a)  Exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

(b)  For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(c)  Envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Unico As alteragdes nos itens “a” e “b” acima devem ser comunicadas aos
Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas e as alteracGes do item “c” devem ser, por sua vez, comunicadas aos
Cotistas imediatamente.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Inicialmente, o Fundo ndo possuird Comité de Investimentos. Entretanto, na hipdtese de
deliberagdo, pela Assembleia de Cotistas, no sentido de constituir um Comité de
Investimentos, este terd por funcdo principal auxiliar e orientar a Gestora e/ou a
Administradora, conforme o caso, na gestdo da carteira, respeitadas as disposicdes
descritas abaixo.

Paragrafo Unico O nimero de membros e a composicdo do Comité de Investimentos serdo
deliberados pela Assembleia de Cotistas. Todos os membros serdo escolhidos dentre
pessoas de notdrio conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive,
Partes Relacionadas dos Cotistas.

Os membros do Comité de Investimento exercerdo seus mandatos durante todo o Prazo
de Duracdo do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do
término do mandato.

Paragrafo Unico Na hipdtese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por
substituicdo, renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera eleito em Assembleia
de Cotistas.

Somente poderad ser eleito para o Comité de Investimentos, o profissional que preencher
os requisitos do Cédigo ANBIMA, salvo se o membro for indicado pelos Cotistas e exercer
a funcdo de forma ndo remunerada, nos termos do artigo 68, paragrafo sexto, do Codigo
ANBIMA.

O Comité de Investimentos terd como fungdes:

(a)  Discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(b)  Discutir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
Fundo;

(c)  Acompanhar o desempenho das companhias investidas, do Fundo, da Gestora e
da Administradora; e

(d)  Orientar e instruir a Gestora, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, auxilio na
indicacdo dos representantes do Fundo no conselho de administracdo e/ou da
diretoria das companhias investidas, conforme o caso.
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Paragrafo Unico As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria
simples de votos dos membros presentes na reunido.

Artigo 51. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que necessario,
atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, realizada pela Gestora ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita serd dispensada quando
estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo 12 As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede da
Gestora, caso presenciais, com presenca de, pelo menos, a maioria de seus membros em
exercicio.

Paragrafo 22 O Comité de Investimentos poderd se reunir por meio de conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberacdes
manifestadas por tais meios de comunicacdo.

Paragrafo 32 Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo
assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo 42 Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer
remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas funcdes.

Paragrado 52 Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderdo participar de
comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por
objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que o Fundo,
mediante prévia e expressa autorizacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 62 O Comité de Investimentos deverd apresentar a Gestora a sugestdo de suas
indicacdes formalmente e por escrito, devendo a Gestora se manifestar no prazo maximo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, sendo que o siléncio ndo podera ser
interpretado como anuéncia tacita.

Paragrafo 72 O mesmo fluxo e regras acima dever&o ser seguidas quando a iniciativa for
de apresentacdo da Gestora ao Comité.

CAPITULOXIV. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 52. A Classe poderd ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacdo, por
deliberacao da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe,
Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos no Anexo da

Classe.
CAPTULOXV. ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 53. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo

prevista neste Regulamento e no Anexo, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM N2 175 e seus
Anexos Normativos;

Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes
aos Cotistas;

Honorarios e despesas do auditor independente;

Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

Despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo
imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto de Ativos do Fundo;
Despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas, sendo considerado,
inclusive, o valor por hora da Administradora de RS 500,00 (quinhentos reais);
Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo;

Despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com Ativos da Carteira;
Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da Carteira de
Ativos, caso aplicavel;

No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i) distribuicdo
primaria de cotas; e (ii) admissdo das cotas a negociagcdo em mercado organizado;
Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

Montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo
com base na Taxa de Administracdo, Performance ou Gestdo, observado o disposto
no artigo 99 da Resolugdo CVM n? 175;

Taxa maxima de distribuicdo;

Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas;

Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco de crédito, se houver;
Taxa de Performance;

Taxa Maxima de Custédia;

Prémio de Seguro;

Inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos; e

Contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada.

Quaisquer despesas ndo previstas no artigo acima como encargos do Fundo devem
correr por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano-calendario,
encerrando-se sempre em no Ultimo dia do més de junho, quando devem ser levantadas
as demonstragdes contabeis do Fundo e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas

23



Docusign Envelope ID: 00F40C88-8B58-4F17-8068-874111DDD6F5

1]
SERVICOS
FINANCEIROS

relativas ao mesmo periodo findo.

Artigo 56. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil Unica, mas deverdo ser segregadas
entre si, assim como das demonstracdes contabeis da Administradora e da Gestora.

CAPITULOXVII. INFORMAGOES OBRIGATORIAS, INFORMAGOES PERIODICAS E ARMAZENAMENTO

Artigo 57. A Administradora e a Gestora prestardo todas as informacg6es e documentos exigidos, no
prazo respectivo de cada obrigacdo especifica, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
da parte geral deste Regulamento e do Anexo, bem como em qualguer outra norma que
seja oponivel as suas atividades.

Paragrafo 12 As informacOes periddicas e eventuais serdo divulgadas na pdgina da
Administradora na rede mundial de computadores (www.idgr.com.br), em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo 22 Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composig¢do da
Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores
de servicos, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgdos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles
formuladas.

Artigo 58. Todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175, bem como
neste Regulamento, no Anexo em eventuais outras normas aplicdveis, assim como as
comunicacBes ocorridas entre os Cotistas e a Administradora quando da Assembleia de
Cotistas, devem ser mantidos pelo prestador de servico responsavel pelos documentos
e informacdes, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado
no qual as cotas estejam admitidas a negociacéo.

Artigo 59. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por
meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(a) Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da
Resolugdo CVM n? 175;

(b) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(c) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstra¢des contabeis do Fundo e, caso existentes,
de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

(d) No mesmo dia de sua convocacgdo, edital de convocagdo e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

(e) Em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico A informacado semestral referida no inciso “b” acima deve ser enviada a
CVM com base no exercicio social do Fundo.
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Artigo 60. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis, devendo definir a classificacdo contabil da Classe de Cotas entre entidade ou
ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdo
do valor dos investimentos, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

Paragrafo 12 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo
das demonstracGes contdbeis, pode utilizar informacdes de terceiros, para efetuar a
classificacdo contdbil da Classe de Cotas ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

Paragrafo 22 Caso a Gestora participe na avaliacdo dos investimentos a valor justo, as
seguintes regras devem ser observadas:

(a) A Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo;

(b) A remuneracdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

(c) A Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho
baseada na rentabilidade da Classe de Cotas, somente pode ser recebida quando
da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo 32 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patriménio Liquido da Classe de Cotas, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe ser qualificada como
entidade para investimento, a Administradora deve:

(a) Disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contébil: i) um relatdrio, elaborado pelos prestadores de servicos
essenciais, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e
anterior; e i) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio
Liquido apurado de forma intermediaria; e

(b) Elaborar as demonstracBes contabeis da Classe de Cotas para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo caso: i) sejam emitidas
novas Cotas da mesma Classe até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacdo; ii) as Cotas da mesma Classe sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou iii) haja aprovacdo por maioria das Cotas
presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas da
Classe cujo Patrimdnio Liquido foi reavaliado.

Paragrafo 42 As demonstragdes contabeis referidas no item “b” do Pardgrafo 32 devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e
a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensuragao, sendo, no entanto, dispensada caso estas se encerrem 2 (dois) meses
antes da data de encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos da alinea “c” do inciso Il do
artigo 31 do Anexo Normativo IV.

Artigo 61. As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, nos
termos da legislacdo que dispde sobre a elaboracdo e o arquivamento de documentos
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publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdo que estabelece
a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

Paragrafo Unico O documento de origem pode ser descartado apés sua digitalizac3o,
exceto se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULOXVIII. FATO RELEVANTE

Artigo 62. A Administradora divulgard qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos Ativos integrantes da Carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

Paragrafo 12 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou aos Ativos da Carteira deve ser:

(a) Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(b) Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(c) Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) Mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais €, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 22 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

CAPITULOXIX. FATORES DE RISCO

Artigo 63. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Neste sentido, ressalta-
se que nao obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia
e da boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares
aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o Fundo estard sujeito aos riscos inerentes aos
bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos fatores de risco identificados abaixo.

(a) Riscos de Mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracGes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo
inicial, levando a reducdo do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus
Cotistas.

(b) Risco de Liquidez

A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas, tendo
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em vista que o investimento preponderante é realizado em Ativos de baixa liquidez no
mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais 0s Ativos integrantes da Carteira sdo negociados e/ou outras
condigGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a maior risco de
liquidez dos Ativos, situacdo em que o Fundo poderda ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizacdo de suas Cotas. Nestes casos,
podera ser necessaria a venda dos Ativos por valores inferiores ao que normalmente
seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e os Cotistas ndo aportem novos
recursos no Fundo, além do potencial venda antecipada, a falta de recursos podera exigir
gue o pagamento aos Cotistas seja realizado com a entrega dos Ativos.

(c) Risco de Concentracao

Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposicdo significativa
de concentracdo em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou
um mesmo emissor. Alteracdes da condicdo financeira de um emissor, alteracdes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ourendimento dos Ativos da Carteira do Fundo e dos Fundos Investidos. Nestes casos,
a Gestora, na qualidade de gestora do Fundo ou dos Fundos Investidos, conforme o caso,
podem ser obrigadas a liquidar os Ativos Financeiros da Carteira do Fundo ou dos Fundos
Investidos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
da cota do Fundo e/ou dos Fundos Investidos. Este Fundo estd exposto a significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

(d) Risco Decorrente do Apregamento dos Ativos

O apregcamento dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo deverd ser realizado de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagdo a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira do
Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

DISPOSICOES GERAIS E REGRAS DE SOLUCOES DE CONTROVERSIAS

As informacgBes ou documentos para os quais a Resolucdo CVM n? 175 ou este
Regulamento e seu Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo”, poderdo ser enviadas ou disponibilizadas por meio

eletrénico aos Cotistas e demais destinatarios que sejam necessarios.

Paragrafo 12 A obrigacdo prevista acima serd considerada cumprida na data em que
a informacdo ou documento é tornada acessivel para o Cotista.

Paragrafo 22 Nas hipdteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico.

Paragrafo 32 Caso de interesse do Cotista e mediante solicitagdo formal e prévia, com
antecedéncia minima razodvel ao atendimento do pedido, as informac&es e documentos
poderdo ser enviados por meio fisico ao Cotista que fez a solicitacdo, hipdtese na qual
todos os custos de envio serdo suportados exclusivamente e antecipadamente, pelo
Fundo e/ou pelo Cotista que fizer a solicitacdo.
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Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacao de seu endereco
fisico ou eletrénico, a Administradora ficara, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
exonerada do dever de envio das informagdes e comunicacdes, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paragrafo Unico A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total de suas
Cotas, sem prejuizo do disposto no Capitulo Xll deste Regulamento.

A parte geral deste Regulamento, bem como seu Anexo sdo partes integrantes de um
mesmo documento, devendo, assim, serem interpretados conjuntamente.

Paragrafo Unico Em caso de conflito entre as disposicdes da parte geral do Regulamento
e dos Anexos, devera prevalecer as regras da parte geral do Regulamento.

Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Em caso de qualquer controvérsia das regras presentes neste Regulamento, no Anexo,
no Suplemento e/ou em quaisquer outros documentos do Fundo e/ou de sua Classe, fica

eleito, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, o foro da Comarca
de S3o Paulo do Estado de S3o Paulo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO TOP 32 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 56.431.801/0001-66

OFERTA DE DISTRIBUIGAO PRIVADA, NOS TERMOS DO ARTIGO 82, INCISO |, DA

RESOLUGAO CVM Ne 160 (“OFERTA”)

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do TOP 32 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele fazendo parte e devendo sempre ser interpretado em
conjunto. Adicionalmente, destaca-se que mediante a aprovacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais,
observada a necessidade de realizacdo das demais adaptacdes necessdrias ao presente Regulamento e ao
respectivo Anexos, a partir da entrada em vigor das regras especificas da Resolugdo CVM n2 175 com prazo de
vigéncia a partir de 2024, como, por exemplo o artigo 52 da Resolugdo CVM n? 175, o Fundo poderd criar
diferentes Classes de cotas, com patriménio segregado, e respectivas Subclasses.

CAPfTULOL.

Artigo O1.

Artigo 02.

CAPTULOIL.

Artigo 03.

CAPITULOII.

Artigo 04.

REGIME, FORMA DE CONSTITUIGAO E OBJETIVO DA CLASSE UNICA

Este Fundo detém, atualmente, apenas uma unica Classe de Cotas, sendo esta do tipo
“Multiestratégia” e possuindo como objetivo a valorizacdo de suas Cotas pela aplicacdo
preponderante nos Ativos descrito na Politica de Investimentos prevista neste Anexo.

A Classe Unica deste Fundo é constituida sob a forma de condominio fechado, apenas
podendo, portanto, serem as Cotas resgatadas quando do término do seu Prazo de
Duracdo e/ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, conforme disposto neste
Anexo.

PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA

Esta Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicacdes, exclusivamente, de
investidores classificados como profissionais, nos termos da Resolu¢cdo CVM n? 30, da
Resolugdo CVM 175 e das demais normas aplicaveis.

Pardgrafo 12 O enquadramento do Cotista no Publico-Alvo serd verificado, pelo
Distribuidor, no ato do ingresso do Cotista, sendo certo que o posterior
desenquadramento ndo implicara a exclusdo do Cotista da Classe.

Paragrafo 22 Antes de tomar a decisdo de realizar investimento nesta Classe, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Anexo e na parte geral do Regulamento, incluindo, ainda e sem
limitacdo, os demais documentos da Classe, como, por exemplo, o Termo de Ciéncia e
Adesdo, para avaliar, de forma consciente, os riscos descritos neste Anexo e na parte
geral do Regulamento, aos quais estara sujeito.

PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

Esta Classe goza de Prazo de Duracdo total de 20 (vinte) anos, sendo admitido a Gestora
realizar investimentos durante todo o respectivo prazo.

Paragrafo 12 Ao longo de todo o Prazo de Duragdo da Classe, a Gestora gozara de integral
e livre discricionariedade, observadas as regras e limites previstos neste Anexo, na parte
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geral do Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, em especial a aua¢cdo do Comité
de Investimentos (se aplicavel), para realizar investimentos e reinvestimentos com os
recursos disponiveis na Carteira, sendo que, por sua vez, durante o prazo de
desinvestimento da Classe, a Gestora apenas podera realizar novos investimentos para
fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe, sendo vedado outros tipos de investimento.

Paragrafo 22 O Periodo de Investimento sera de 15 (quinze) anos, a contar da data
da Primeira Integralizacdo, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacdo de
Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos ou
Ativos Liquidos, ou pagamento de encargos do Fundo, mediante decisdo e orienta¢do da
Gestora. Sem alterar o Prazo de Duracdo da Classe Unica, o Periodo de Investimento
poderad ser objeto de antecipacdo ou prorrogacdo, mediante proposta apresentada pela
Gestora.

Paragrafo 32 O Periodo de Desinvestimento se iniciard no primeiro dia Gtil subsequente
ao termino do Periodo de Investimento.

CAPITULOWV. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DA CLASSE UNICA

Artigo 05. A Classe possui 2 (dois) prestadores de servigos essenciais, a saber: (a) Administradora;
e (b) Gestora da Classe, devidamente identificadas nos artigos abaixo. Além dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Classe poderd contar com outros prestadores de
servigos, conforme disposto na parte Geral do Regulamento e neste Capitulo.

Artigo 06. A Classe é administrada pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada.

Artigo 07. A Classe é gerida pela GESTORA DE RECURSOS ID - GRID LTDA., acima qualificada.

Artigo 08. Adicionalmente aos Prestadores de Servicos Essenciais, a ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, também prestard as atividades de
controladoria, escrituragdo e custddia.

Artigo 09. A Administradora disponibiliza aos seus Cotista a relagdo completa de todos os
prestadores de servicos da Classe na sua pagina da rede mundial de computadores
(www.idgr.com.br).

Artigo 10. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, destaca-se que a responsabilidade dos
prestadores de servicos da Classe, perante o condominio e entre si, estard limitada ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade. Neste sentido, as
obrigacdes deverdo sempre ser analisadas sob o prisma do centro de responsabilidade
particular de cada prestador de servicos, cada qual em sua esfera de atuacdo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 11. Adicionalmente ao disposto acima, cumpre destacar que a responsabilidade dos
prestadores de servicos da Classe é de meio, ou seja, ndo ha responsabilidade pelo ndo
atingimento de parametros da Remuneracgdo Alvo ou qualquer outro referencial previsto
neste Anexo, na parte geral do Regulamento e demais documentos do Fundo, da Calsse
e de sua oferta, sendo a obrigacdo dos prestadores de servigcos atuar com probidade e
empregando os melhores esforcos em suas atividades. Ndo ha assim, qualquer garantia
e/ou promessa de garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer
rentabilidade e/ou projecdo do Fundo e/o da Classe.
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REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

A Taxa de Administracdo Global da Classe, a ser paga pelos servicos de administracdo,
gestdo, escrituracdo, controladoria e custddia prestados a Classe, corresponde ao valor
fixo de RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais, considerando que:

a) Pelaprestacdo de servicos de administracdo, sera devido o valor fixo de RS 1.000,00
(mil reais) mensais;

b) Pela prestacdo de servicos de gestdo, serd devido o valor fixo de RS 1.000,00 (mil
reais) mensais; e

c) Pela prestacdo de servicos de escrituracdo, custddia e controladoria, serd devido o
valor fixo mensal de RS 1.000,00 (mil reais), respeitada a taxa maxima de custédia
de 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano), calculada sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe.

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo Global deverd ser paga a Administradora,
mensalmente, até o 52 Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos,
devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, a base 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo 22 A Taxa de Administracdo Global sera reajustada anualmente, pela variagdo
positiva do IGP-M do periodo, sem qualquer alteracdo no percentual anual descrito no
caput deste artigo.

A Classe ndo goza de cobranca de Taxa de Performance e/ou de qualquer Taxa de Saida
ou Taxa de Ingresso.

A Taxa Mdaxima de Distribuicdo da Classe corresponde a 0,10% (dez centésimos por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu
Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (a) agbes, bonus de subscricdo, debéntures simples,
notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em
acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas; e (b) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de crédito ou participacdo em sociedades limitadas; bem
como, outros titulos e valores mobilidrios, conforme defini¢cdes e limites descritos no
Anexo.

Em carater suplementar aos Ativos target e demais titulos e valores mobilidrios objeto
de investimento target da Classe, observado o paragrafo Unico do artigo abaixo, a
Gestora sempre podera também realizar investimento em Ativos Liquidos: (a) outros
Ativos, inclusive em titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas
nestes titulos; e (b) cotas de fundos de investimento, abertos ou fechados, para fins de
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gestdo de caixa e liquidez, observado o enquadramento exigido na regulamentacdo e os
critérios de composicdo de Carteira estabelecidos na regulamentagdo aplicavel, no
Regulamento e neste Anexo.

Paragrafo 12 A Classe de Cotas deve participar do processo decisoério de suas sociedades
investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
exceto as Classes de investimento em Cotas, observadas, no entanto, as excecdes
previstas neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 22 A Classe de Cotas pode realizar AFAC nas companhias que compdem a sua
carteira, desde que:

(a) Possua investimento em acBes da companhia investida na data da realizacdo do
AFAC;

(b) A possibilidade esteja expressamente prevista no Anexo, incluindo o limite do
capital subscrito da Classe que podera ser utilizado para a realizacdo de AFAC;

(c) Seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da classe
investidora; e

(d) O AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo 32 A Classe de Cotas pode adquirir valores mobilidrios que ndo estdo listados
acima, desde que sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo 42 O investimento em sociedades limitadas deve observar o disposto no artigo
14 do Anexo Normativo IV, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida.

Paragrafo 52 A classe de cotas pode investir nas sociedades por meio de instrumentos
que lhe confiram o direito de adquirir participagdo societaria, independente do momento
do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de opg¢ao de compra ou subscri¢do
de acdes ou cotas, mutuos conversiveis em participagdo societdria ou outros
instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida,
conversivel ou ndo.

Paragrafo 62 A Classe pode investir nas sociedades por meio de instrumentos que lhe
confiram o direito de adquirir participacdo societdria, independente do momento do
efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de opcdo de compra ou subscricdo de
acGes ou cotas, mutuos conversiveis em participacdo societdria ou outros instrumentos
ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou ndo.

Paragrafo 72 A aprovagdo de aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos deve ser precedida
de andlise por parte do Comité de Investimentos (se aplicavel), com parecer favoravel,
sendo a aprovacdo vinculante a Gestora, sem qualquer prejuizo do cumprimento dos
deveres fiducidrios da Gestora quando a verificacdo da adequabilidade e viabilidade
regulatdria. Na hipdtese de inexisténcia do Comité de Investimentos, a Gestora produzirad
um relatério contendo as caracteristicas da operagdo, bem como seus fundamentos
econoémicos.

Considerando ser a Classe um FIP do tipo “Multiestratégia”, a Classe faz jus as seguintes
dispensas:

(a) N&o precisa observar as pratica de governanga prevista no artigo 82 do Anexo
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Normativo IV, ao investir em sociedades que apresentem receita bruta anual de
até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais,
observado, ainda, integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes do
tipo “Capital Semente”; e

(b) N3&o precisa observar as pratica de governanca prevista no artigo 89, incisos |, Il e
IV do Anexo Normativo IV, ao investir em sociedades que apresentem receita
bruta anual de até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro investimento, sem que
tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as
classes do tipo “Empresas Emergentes”.

Artigo 19. Adicionalmente ao acima, fica a Classe dispensada da participagdo no processo decisério
da sociedade investida quando: (a) o investimento na sociedade for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da investida; (b) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia de Cotistas; ou (c) do
investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

Artigo 20. A Classe deverd manter 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido nos Ativos
target descritos na Politica de Investimento deste Anexo, nos termos da legislacdo
vigente.

Paragrafo 12 O limite acima n&o é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido conforme artigo 99, inciso |, do Anexo Normativo IV, de cada um dos
eventos de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de investimento.

Paragrafo 22 Para fins de verificagdo do enquadramento previsto neste artigo, devem ser
somados aos ativos previstos no artigo 52 do Anexo Normativo IV os valores:

(a) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(b) Decorrentes de operacdes de desinvestimento: i) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia Util do 22 més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
previstos no artigo 52 do Anexo Normativo 1V; ii) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia Util do més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no
artigo 52 do Anexo Normativo IV; ou iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido.

(c) A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos previstos no artigo 52 do
Anexo Normativo IV; e

(d) Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Artigo 21. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis esta limitado
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ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito.

Artigo 22. A Classe podera realizar operagdes com derivativos, exclusivamente nas seguintes
hipdteses: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da
Classe; ou (b) envolverem opc¢Ges de compra ou venda de a¢des das companhias que
integram a Carteira, com o propdsito de: i) ajustar o preco de aquisicdo da companhia
com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ag¢Bes investidas;
ou ii) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Artigo 23. A Classe ndo podera realizar aplicacdo de recursos na aquisicdo de Ativos no exterior.

Artigo 24. A Classe podera ter exposicdo de até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por
parte da Administradora, Gestora e suas partes relacionadas, observadas a
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 25. A Gestora podera avaliar oportunidades de investimento que interessem para Classe e,
simultaneamente, a outras classes ou fundos de investimento sob sua gestdo. Nessa
hipdtese, caberd a Gestora definir, discricionariamente, a alocacdo dessas oportunidades
e a proporgao do investimento a ser feito por cada interessado. Para esse fim, a Gestora
pode considerar, entre outros fatores: (i) a politica de investimento de cada Classe e/ou
do Fundo e das demais classes e/ou dos demais fundos de investimento sob sua gestdo;
(ii) a composicdo das respectivas carteiras; (iii) a liquidez do Fundo, da Classe e das das
classes e demais fundos de investimento no momento do investimento; (iv) os efeitos do
investimento sobre o perfil de risco do Fundo, da Classe, das demais classes e demais
fundos de investimento; e (v) a relagdo risco e retorno do investimento.

Paragrafo Unico A Gestora poderd, ainda, sugerir que certas oportunidades de
investimento que vier a analisar sejam alocadas, total ou parcialmente, a terceiros
coinvestidores, caso julgue, a seu exclusivo critério, que investir nessas oportunidades,
total ou parcialmente, ndo é de interesse da Classe, tendo em vista, por exemplo, a
necessidade de diversificacdo da Carteira e os fatores mencionados acima.

Artigo 26. Ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributdrio equivalente ao que
atualmente se aplica aos fundos de longo prazo, ndo assumindo a Gestora e nem a
Administradora, portanto, gqualguer compromisso nesse sentido.

CAPITULOVIL. EMISSAQ, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

Artigo 27. As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu Patrimonio Liquido. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolucdo CVM n2 175 e as disposicdes da CVM
acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

Artigo 28. As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas, observadas as dispensas previstas na parte geral do Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 19 As Cotas serdo distribuidas pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Paragrafo 29 Serd admitida a colocac¢do parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo
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para as oferta, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Anexo. Caso o
numero minimo de cotas da classe fechada ndo seja subscrito no prazo de distribuicao,
os valores integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores,
acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacdes dos valores,
liquidos de encargos e tributos.

Paragrafo 39 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.

Paragrafo 42 E permitida a emissdo de novas Cotas da Classe, a critério da Gestora,
sem necessidade de convocacdo de Assembleia de Cotistas, observados eventuais direitos
de preferéncia estabelecidos neste Anexo e nos Suplementos, até o limite de capital
autorizado de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Paragrafo 52 Resta estabelecido o direito de preferéncia para cada Cotista, de forma
proporcional ao tipo de Cota de sua propriedade, sendo que qualquer emissdo,
englobando, inclusive, eventual capital autorizado previsto neste Anexo e/ou nos
Suplementos, devera ser precedido de consulta formal aos Cotistas acerca do exercicio ou
ndo do direito de preferéncia estabelecido neste Anexo.

Paragrafo 62 O direito de preferéncia para cada Cotista deverd ser exercido apds consulta
formal pela Administradora, sendo necessaria a resposta formal pelo Cotista em até 5
(cinco) Dias Uteis, sob pena de que o seu siléncio comporte auséncia do exercicio do
direito de preferéncia estabelecido neste Anexo.

Artigo 29. Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e no Anexo e
observadas as condi¢cdes descritas neste Regulamento, no Anexo e na legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, as Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de
negociacbes privadas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas, observada a excecdo abaixo.

Paragrafo 12 Na hipotese de negociacdo privada de Cotas: (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
serd processado pela Administradora somente apds a verificacdo, pelo intermediario que
representa o adquirente, da condicdo de investidor qualificado do novo cotista; e (ii) os
Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo 22 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverd apresentar o documento de comprovacdo da
respectiva quitacdo tributaria inerente a operacao.

Paragrafo 32 Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢des doFundo,
por meio da assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos e
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotista
do Fundo.

Artigo 30. Aintegralizacdo de Cotas poderd ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio
de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen; e (iii) por integralizacdo em Ativos nos casos previstos neste
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Anexo.

Paragrafo Unico Nos casos em que seja permitida a integralizagdo em Ativos, deverdo
ser observados os parametros estabelecidos na parte geral do Regulamento, neste Anexo
e na regulamentacdo aplicavel, conforme o caso.

Artigo 31. Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (i) o Termo de Adesdo e Ciéncia
de Risco; e (ii) o Boletim de Subscricio em conjunto com o Compromisso de
Investimento.

Artigo 32. Caberd a Gestora direcionar a Administradora que realize a convocacdo ao Cotista,
mediante o envio, com 10 (dez) dias de antecedéncia a data da subscricdo e
integralizacdo de suas respectivas Cotas, de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de correio eletrénico.

Artigo 33. Ficard constituido em mora o Cotista que ndo realizar a integralizagdo das Cotas nas
condi¢cBes previstas neste Regulamento, no Anexo, no Boletim de Subscricdo e nos
demais documentos do Fundo, desde que tal inadimpléncia ndo seja sanada em até 5
(cinco) dias Uuteis contados do recebimento de notificagio sobre o referido
inadimplemento enviada pela Administradora ao Cotista inadimplente.

Paragrafo 12 O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer pagamentos
devidos em decorréncia das obrigacbes acordadas em conformidade com seu
compromisso de subscricdo e integralizacdo e com este Regulamento e seu Anexo sao
essenciais, e o inadimplemento de tais obrigacdes pelo Cotista causard danos ao Fundo e
seus prestadores de servicos. Dessa forma, acorda-se que sobre o valor inadimplido
incidirdo juros moratodrios equivalentes a 10% (dez por cento) ao ano, pro rata die,
contados a partir da data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, conforme
determinado no Compromisso de Investimento.

Pardgrafo 22 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Gestora, em sua
discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ou em
conjunto:

(a)  Suspender direitos politicos, patrimoniais e econémicos do Cotista inadimplente
enquanto perdurar o inadimplemento;

(b)  Deduzir de quaisquer distribuicGes a que o Cotista inadimplente faz ou fara jus, ou
constituir reserva nos valores necessarios para fazer frente ao pagamento dos
valores devidos pelo Cotista inadimplente, incluindo o pagamento de juros
moratdrios, ou ainda quaisquer outras despesas devidas em conformidade com
este Regulamento; ou

(c) Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

Paragrafo 32 Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia empréstimos
em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas
operacoes.

Paragrafo 42 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios incorridos pela
Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relacdo a inadimpléncia do Cotista deverdo
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ser suportadas por tal Cotista integralmente.
CAPITULOWVIII. AMORTIZACAO, RESGATE E MECANISMOS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

Artigo 34. O resgate final das Cotas da Classe Unica apenas podera acontecer com o término do
Prazo de Duragdo do Fundo.

Artigo 35. O resgate final e/ou a amortizacdo de Cotas da Classe Unica poderd acontecer em moeda
corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em Ativos, observadas as regras de
precificacdo dispostas na parte geral do Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao

aplicavel.
CAPITULOIX. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
Artigo 36. As Assembleias Especiais, considerando o atual status regulatério das regras de vigéncia

e transicdo da Resolugdo CVM n? 175 acontecerdo, tdo somente, por intermédio de
Assembleia de Cotistas, nos termos do Capitulo XIl da parte geral deste Regulamento.

CAPITULOX. LIQUIDAGAQ DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 37. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberagdo
da Administradora.

Artigo 38. Sdo considerados como hipdteses de Evento de Avaliagdo, no qual a Administradora
convocara os Cotistas da Classe para deliberar acerca da: (a) da existéncia de Evento de
Liguidagdo Antecipada; ou (b) concessdo de prazo de cura e manutencdo do
funcionamento da Classe:

(@) Constatagdo de Patrimonio Liquido Negativo.
Artigo 39. Sdo considerados como hipdteses de Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe:

(a) Deliberacdo pela Assembleia de Cotistas;

(b) Deliberacdo pela Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo deverd
acarretar na liquidagao antecipada da Classe; e

()  Renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, sem que haja a
substituicdo por outro prestador devidamente habilitado no prazo previsto na
regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 12 Na hipodtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada
e/ou de deliberacdo por qualquer motivo pela liquidacdo da Classe, a Administradora,
imediatamente: (a) suspendera o pagamento de amortizacdo ou resgate das Cotas, se
houver; (b) interrompera a aquisicdo de Ativos; e (c) convocara a Assembleia de Cotistas
para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

Paragrafo 22 A Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquida¢do antecipada da Classe
devera deliberar acerca: (a) do Plano de Liquidagdo da Classe a ser elaborado em
conjunto pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (b) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacdo da Assembleia de Cotistas; e (c) a forma de resgate final das Cotas, nos
termos da regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo 32 O Plano de Liquidagdo da Classe a ser elaborado em conjunto pelos
Prestadores de Servigos Essenciais devera conter uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 42 Adicionalmente ao cima, para fins de implementac¢do da liquidacdo da
Classe, serd necessario: (a) parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo; e (b) que se faca constar das notas explicativas as
demonstra¢des contdbeis, andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo
efetuados em condi¢Bes equitativas e de acordo com a regulamentacgdo pertinente, bem
como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nado
contabilizados.

Paragrafo 52 Adicionalmente ao cima, para fins de implementagdo da liquidagdo
antecipada, serd necessario parecer de auditor independente acerca das demonstracées
da Classe.

Quando a Classe estiver em regime de liquidacdo, ndo serdo aplicdveis as seguintes
regras:

(a) Observancia dos prazos de que trata o inciso | do caput do artigo 40 da parte geral
da Resolucdo CVM n? 175, entre a data do pedido de resgate de Cotas, a data de
conversdo de Cotas e a data do pagamento do resgate;

(b) Método de conversdo de Cotas de que trata o inciso Il do artigo 40 da parte geral da
Resolugdo CVM n? 175;

(c) Vigéncia diferida de alteracBes do Regulamento em decorréncia de deliberacdo
unanime dos Cotistas;

(d) Compatibilidade da Carteira com os prazos de que trata o inciso | do artigo 40 da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175, para pagamento dos pedidos de resgate; e

(e) Limites relacionados a composicdo e diversificacdo da Carteira.

Paragrafo Unico A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatdrios no ambito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
Prestadores de Servigos Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razBes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate final, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso,
e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate final
ou amortizac¢do total de Cotas.

Paragrafo Unico E vedado a Administradora cancelar o registro de funcionamento caso o
Fundo figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM
pendente de encerramento.

REGIME DE RESPONSABILIDADE, PLANO DE LIQUIDAGAO E INSOLVENCIA DA CLASSE
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Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das
cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n 175.

Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os Cotistas,
conforme acima disposto, nos casos em que a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera:

(a) Imediatamente, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Fechar a Classe para resgates e ndo permitir que sejam realizadas amortizagdo
de Cotas;

(i) N&o permitir que sejam realizadas novas subscricdes de Cotas;

(iii) Realizar a comunicacdo acerca da existéncia do Patriménio Liquido negativo a
Gestora;

(iv) Realizar a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos previstos na parte geral
deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(v) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo.

(b) Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Elaborar um Plano de Resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo:

(i.i) Andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo;

(i.i) Balancete; e

(i.ifi) Proposta de resolucdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a
critério dos Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as
possibilidades previstas no paradgrafo 42 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
para cobrir o Patriménio Liquido negativo.

(ii) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano de Resolugédo
do Patriménio Liquido negativo acima mencionado, em até 2 (dois) dias Uteis
apods concluida a elaboragdao do Plano de Resolugdo do Patrimébnio Liquido
negativo, encaminhando o documento junto a convocagao.

Paragrafo 12 Caso apds a adogdo das medidas previstas no item “a” acima, os Prestadores
de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a
adoc¢do das medidas referidas no item “b” acima se torna facultativa.

Paragrafo 22 Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas mencionada
acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
previstos acima, devendo, nesse caso, a Administradora divulgar novo Fato Relevante,
no qual devem constar: (a) o Patriménio Liquido atualizado; e, ainda que resumidamente,
(b) as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

Paragrafo 32 Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimodnio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas: (a) o Patrimoénio Liquido atualizado; e (b) as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no paragrafo abaixo, inclusive.
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Paragrafo 42 Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de ndo aprovagao
do Plano de Resolugdo do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

(a) Cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacBes da Classe, hipdtese
gue afasta a proibicdo de emissdo de novas subscricdes de Cotas;

(b) Cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(c) Liguidar a Classe que estiver com Patrimdnio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

(d) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

Paragrafo 52 Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

Paragrafo 62 A Gestora deverda comparecer na Assembleia de Cotistas mencionada
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia
da Gestora ndo imp&e a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo.

Paragrafo 72 Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na Assembleia de Cotistas
serd permitida, ainda, a manifestacdo dos credores da Classe, nessa qualidade, desde
gue prevista na ata da convocac¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Artigo 44. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 45. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(a) Divulgar fato relevante, nos termos da parte geral do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel; e
(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo 12 Caso a Administradora ndo realize o cancelamento do registro da Classe na
CVM de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento para a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 22 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULOXII. FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 46. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe. Neste sentido, ressalta-
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se que nao obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia
e da boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, da estrita observancia da politica
de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares
aplicdveis a sua administragao e gestdo, a Classe estard sujeita aos riscos inerentes aos
bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos fatores de risco identificados abaixo.

(a) Riscos de Mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos da Classe poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracGes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo
dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo
inicial, levando a reducdo do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus
Cotistas.

(b) Risco de Liquidez

A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas, tendo
em vista que o investimento preponderante é realizado em ativos de baixa liquidez no
mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos integrantes da Carteira sdo negociados e/ou outras
condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a maior risco de
liquidez, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos
as suas despesas e/ou amortizacdo de suas Cotas. Nestes casos, poderd ser necessaria a
venda principalmente em relagdo aos Ativos target, mas também dos demais Ativos da
Carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso,
caso seja necessario e os Cotistas ndo aportem novos recursos na Classe, além da
potencial venda antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos
Cotistas seja realizado com a entrega dos Ativos.

(c) Risco de Concentragdo

Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposicao significativa
de concentragdo em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou
um mesmo emissor. Alteracdes da condicdo financeira de um emissor, alteracdes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ourendimento dos Ativos da Carteira da Classe e dos Fundos Investidos. Nestes casos,
a Gestora, na qualidade de gestora da Classe ou dos Fundos Investidos, conforme o caso,
podem ser obrigadas a liquidar os Ativos Financeiros da Carteira do Fundo ou dos Fundos
Investidos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor
da cota da Classe e/ou dos Fundos Investidos. Este Fundo estd exposto a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

(d) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil Brasileiro e da Resolucdo CVM
n? 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada
ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a
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insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente, conforme previsto neste
Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso seja
solicitada a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, poderd haver decisdes
desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

(e) Risco Decorrente do Apregamento dos Ativos

O aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira devera ser realizado de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliacao, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(f) Risco de Coinvestimento

O Fundo poderd coinvestir com outras Classe e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais
poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nos Ativos. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento.

(g) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe poderd, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos Ativos com Cotistas e/ou outras Classes e/ou
outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora.
Em caso de coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar cientes de que o fato
de determinados Cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que
necessariamente todos os Cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as
caracteristicas particulares de cada situacdo e estrutura, as condicdes comerciais
envolvidas, dentre outros fatores.

(i) Risco da Propriedade de Cotas

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Ativos
da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da Carteira de
modo ndo individualizado.

(j) Riscos relacionados as Companhias Investidas:

Considerando que o objetivo da Classe é realizar investimentos em Ativos de emissdo de
sociedades sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que
atuam, os quais ndo sdo necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou
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indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Adicionalmente, considerando o acima, destaca-se que todos os riscos oriundos da
operacdo das sociedades investidas, inclusive os de crédito, mercado, liquidez e
operacional, acabam sendo transpostos para a Carteira da Classe, na medida em que
eventual prejuizo acarretaria, em regra, no impacto da rentabilidade esperada com os
investimentos.
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