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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Nanban Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Ndo Padronizados (“Fundo”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 17 de julho
(data de transferéncia da administracdo) a 31 de dezembro de 2021, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
do Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados em
31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa
para o periodo de 17 de julho (data de transferéncia da administracao) a 31 de dezembro
de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditorios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstra¢Bes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Enfase

Valor de realizacado dos direitos creditérios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 6, o Fundo possui investimentos em
direitos creditérios com aquisicao de riscos e beneficios a vencer, que séo registrados
ao custo de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério “pro rata temporis”, e deduzidos de provisao para
perdas. Os valores quando forem efetivamente realizados poderéo ser diferentes dos
valores estimados em 31 de dezembro de 2021. Nossa opiniao néo esta ressalvada em
fungéo desse assunto.

Impactos do Covid-19 nas demonstracdes financeiras

Sem ressalvar a nossa opinido, chamamos a atencao para a Nota Explicativa n® 19 as
demonstragdes financeiras, na qual o Fundo avalia os impactos do COVID-19 em seus
negocios e as acées em curso para mitigar seus efeitos.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”™)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragfes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Investimento em direitos creditérios

O Fundo possui investimentos em direitos creditérios com aquisicdo de riscos e
beneficios a vencer, que sao registrados ao custo de aquisicao, acrescidos de juros
calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério “pro rata
temporis”, sendo sua taxa interna de retorno calculada com base no valor de aquisigéo,
valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios. Adicionalmente o
Fundo possui investimentos em direitos creditérios com aquisi¢céo de riscos e beneficios
vencidos que sao registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, mapeamos 0s processos e
as atividades de controles implementados pelo Fundo, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

Verificacdo da existéncia dos direitos creditérios;

Verificacdo da documentacdo que comprova o lastro das operagoes;

Recélculo da valorizacdo dos direitos creditérios com base nas metodologias de
precificacdo determinadas pela Administragdo do Fundo;

Validacdo da metodologia de célculo do valor recuperavel dos ativos;

Avaliagédo da adequacao das divulgacdes realizadas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que sao aceitaveis os procedimentos e metodologias utilizados pela
Administracdo do Fundo no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

As demonstracdes financeiras do periodo de 29 de maio de 2020 (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020 foram auditadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatorio datado de 06 de maio de 2021, com as seguintes
ressalvas:

i) Em 31 de dezembro de 2020 o Fundo apresenta na Demonstragdo do Resultado do
Periodo sob a rubrica “Desvalorizacdo de direitos creditérios”, um montante de
R$ 565 mil. Obtivemos evidéncia de que esse montante é proveniente de aquisicdo
de direitos creditorios durante o periodo, registrado diretamente no resultado.
Adicionalmente, verificamos que o valor foi ajustado em periodo subsequente.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2020, o ativo, o resultado e o patriménio
liquido do Fundo estéo subavaliados neste mesmo montante;

ii) Durante o periodo de 29 de maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2020 o Fundo registrou no resultado na rubrica “Outras despesas” um
montante de R$ 479 mil. Até a data de emissdo do relatério, ndo nos foi possivel
concluir sobre a adequacéo dessas despesas. Adicionalmente, o Fundo registrou no
resultado na rubrica “Despesas tributarias” o montante de R$ 65 mil, para o qual ndo
obtivemos evidéncia de que os valores que compde este saldo foram pagos pelo
Fundo indevidamente. Neste contexto, o resultado e o patriménio liquido do Fundo
podem estar subavaliados em até R$ 544 mil.

As demonstracdes financeiras do periodo de 01 de janeiro de 2021 a 16 de julho de
2021 (data de transferéncia da administracdo) foram auditadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 11 de janeiro de 2022, com a seguinte
ressalva:

i) Conforme apresentado na Demonstracéo do resultado do periodo de 1° de janeiro
de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracdo) o Fundo
registrou no resultado, sob a rubrica “Outros resultados com direitos creditérios”, o
montante de R$ 565 mil. Durante nossos procedimentos de auditoria verificamos que
este montante se refere a direitos creditérios adquiridos no exercicio anterior
registrados diretamente no resultado a época da aquisicdo, sendo realizada a
reversdo no periodo atual. Consequentemente o resultado do periodo esta
superavaliado em R$ 565 mil.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacéo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstragdes financeiras--Continuacao

Os responsaveis pela governanca do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisé@o do processo de elaboragcédo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecc¢édo de distor¢éo relevante resultante de fraude € maior
do gue o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag@o a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional,
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras--Continuacao

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 08 de abril de 2022.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Operacdes compromissadas - LTN

Cotas de fundos de investimento
Santander RF Ref DI Titulos PUB Premium FC FI

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 36.741.161/0001-83

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Balanc¢os patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Direitos creditérios a vencer

(-) Proviséo para perdas por redugdo no valor recuperavel

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Valores a pagar
Taxa de administracdo
Taxa de gestao
Direitos creditérios a identificar
Auditoria e custédia
Taxa de fiscalizagdo CVM
TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

% sobre o % sobre o

Notas Qtde 31/12/2021 PL Qtde 31/12/2020 PL
4 1 0,01 491 13,77
1 0,01 2 0,06
- - 492 489 13,71
5 49.730 1.476 11,66 - -
11.204 88,53 3.265 91,56
6 11.877 93,84 3.265 91,56
6.iv (673) (5,31) - -
12.681 100 3.756 105
25 0,20 190 5,33
12 15 0,12 23 0,64
12 10 0,08 - -
R - 160 4,49
- - 6 0,17
- - 1 0,03
25 0,20 190 5,33
12.656 100,00 3.566 100,00
12.681 100,20 3.756 105,33

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados

CNPJ: 36.741.161/0001-83
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdes do resultado

Periodo de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro de 2021 a 16 de julho de 2021
(data de transferéncia da administracdo) e 29 de maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de

Composigédo do resultado dos periodos

Direitos creditérios
Reconhecimento de ganhos/perdas
Outros resultados com direitos creditérios

Provisdo para perdas por redugéo no valor recuperavel

Operagdes compromissadas

Receitas

Titulos publicos federais

Ajuste a valor justo

Cotas de fundos de investimentos

Reconhecimento de ganhos/perdas

Demais despesas
Despesa de cobranca
Despesas advocaticias
Taxa de gestédo
Taxa de administragédo
Despesas tributarias
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizacdo CVM

Outras despesas

Resultado dos periodos pertencentes aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

(Em milhares de Reais)

17/07/2021 a 01/01/2021 a 29/05/2020 a
Notas 31/12/2021 16/07/2021 31/12/2020
1.092 9.514 (565)
6.c 1.765 8.949 (565)
- 565 N
6.iv (673) - -
- 55 4
(135) - -
115
(839) (612) (873)
(550) (372) (66)
(161) (32) (93)
12 (44) (32) (16)
12 (32) (85) (146)
8 (34) (65)
(6) (23) (6)
@ ()] 2
(37) (31) (479)
233 8.957 (1.434)

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados

CNPJ: 36.741.161/0001-83
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdes das Mutacdes do Patrimdnio Liquido

Periodo de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro de 2021 a 16 de julho de 2021
(data de transferéncia da administracdo) e 29 de maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario da cota)

17/07/2021 a 01/01/2021 a 29/05/2020 a
Notas 31/12/2021 16/07/2021 31/12/2020
Patriménio liquido no inicio dos periodos 12.523 3.566 -
Representado por 5.443.336,675741 cotas a R$ 2,300667 cada 12.523 - -
Representado por 5.443.336,675741 cotas a R$ 0,655204 cada - 3.566 -
Resultado dos periodos pertencentes aos detentores
de cotas classificadas no patrimdnio liquido 233 8.957 (1.434)
Emisséo de cotas
Representado por 5.443.336,675741 cotas 10.b - - 5.000
Amortizacdo de cotas 10.c (100) - -
Variagdo decorrente da movimentagédo de cotas (100) - 5.000
Patriménio liquido no final dos periodos 12.656 12.523 3.566
Representado por 5.443.336,675741 cotas a R$ 2,325118 cada 12.656 - -
Representado por 5.443.336,675741 cotas a R$ 2,300667 cada - 12.523 -
Representado por 5.443.336,675741 cotas a R$ 0,655204 cada - 3.566

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios Ndo Padronizados
CNPJ: 36.741.161/0001-83
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstra¢8es dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Periodo de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de
transferéncia da administracdo) e 29 de maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais)

17/07/2021 a 01/01/2021 a 29/05/2020 a
31/12/2021 16/07/2021 31/12/2020

Fluxo de Caixa das atividades operacionais

Resultado liquido dos periodos 233 8.957 (1.434)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

(+) Proviséo para perdas por redugdo no valor recuperavel 673 - -

(-/+) Rendas dos direitos creditérios (1.765) (9.514) 565

(+/-) Taxa de administracéo néo liquidada 5 (13) 23

(+) Taxa de gestéo néo liquidada 7 3 -

(-/+) Auditoria e custédia néo liquidada (13) 7 6
(=) Resultado ajustado (860) (560) (840)
Variagéo de ativos e obrigagdes

Direitos creditérios (6.242) 8.909 (3.830)

Cotas de fundos de investimento (1.476) - -

Direitos creditérios a identificar - (160) 160

Demais valores a pagar (1) - 1
Caixa liquido proveniente das/(aplicado nas) atividades operacionais (8.579) 8.189 (4.509)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Cotas emitidas - - 5.000

(-) Cotas amortizadas (100) - -
Caixa liquido proveniente das/(aplicado nas) atividades de financiamentos (100) - 5.000
Variagéo liquida de caixa e equivalentes de caixa (8.679) 8.189 491
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos 8.680 491 -
Caixa e equivalentes de caixa no final dos periodos 1 8.680 491
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (8.679) 8.189 491

As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados

CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Periodos de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro
de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia de administracéo) e 29 de maio
de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ndo Padronizados
(“Fundo”) foi constituido em 16 de julho de 2020, sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de durag&o, e iniciou suas atividades em 29 de
maio de 2020.

O Fundo destina-se a receber aplicacdes exclusivamente de um Unico cotista,
Investidor Profissional, conforme definido na regulamentacdo da CVM em vigor.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu cotista, valorizacao das cotas por meio
da aquisicdo pelo Fundo: (i) De direitos de crédito, juntamente com todos o0s
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares
de tais direitos de crédito, tudo nos termos do contrato de cessao, e (ii) De ativos
financeiros.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas, nem
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). N&o obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha
garantia de eliminag&o dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco
de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer perda do capital
investido.

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e as orientagfes emanadas da CVM, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF).

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando
da efetiva liquidacdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderdao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para 0s seguintes

periodos:
Periodo Evento
De 17/07 a 31/12/2021 (*) (*) Exercicio social
01/01 a 16/07/2021 (*) (*) Transferéncia de administragédo
29/05 (*) a 31/12/2020 (**) (*) Inicio das operacdes, (**) Exercicio social

As presentes demonstragfes financeiras foram aprovadas pela Administracdo do
Fundo em 08 de abril de 2022.
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados

CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Periodos de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro
de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracéo) e 29 de maio
de 2020 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.

Descricéo das principais praticas contabeis

a)

b)

d)

Apropriacéo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem 0 numerario em espécie e
depdsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) Ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou
outros propésitos; (ii) Ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) Estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv)
Ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operacgdes compromissadas séo registradas pelo valor efetivamente pago
e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de
remuneracgdo e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo atualizado
esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento séo registradas ao custo de aquisicao,
ajustados diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos investidos, sendo a melhor estimativa da
administracdo de valor justo desses ativos. A valorizacdo e/ou a
desvalorizagcdo das cotas de fundos de investimento estdo registradas no
resultado em “Reconhecimento de ganhos/perdas”.

Direitos creditorios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC — 48, o fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisi¢édo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério
pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no
valor de aquisigéo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios;

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.
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3.

Descricéo das principais praticas contabeis--Continuacéo

d) Direitos creditérios--Continuagéo

f)

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios —
Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios
de propriedade do direito creditério objeto da operacdo, ensejando na
baixa do direito creditério no registro contabil do cedente;

(i) Operagdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios —
Quando o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacao, nao
ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a variagédo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacao.

Provisado para perdas por redugado no valor de recuperacéo

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacdo € registrada
sempre que houver evidéncia de reducéo no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, a provisdo é mensurada em valor equivalente as perdas de crédito
esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideracdo a natureza da transacgao e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins das Demonstracdes de Fluxo de Caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplicagbes financeiras com
conversibilidade imediata.

14



Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados

CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Periodos de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro
de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracéo) e 29 de maio
de 2020 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa estéo representados por:

31/12/2021 31/12/2020
Disponibilidades (a) 1 2
Aplicacdes Financeiras (b) - 489
Total 1 491

(@ As disponibilidades estéo representadas por depésitos bancarios a vista;
(b) As aplicacbes financeiras estdo representadas por operacdes
compromissadas lastreadas por titulos publicos federais.

Titulos e valores mobiliarios

Composicédo da carteira

Em 31 de dezembro de 2021

Saldo
Quantidade Contabil Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
Santander RF Ref DI Titulos PUB Sem
premium FC FI 49.730 1.476 vencimento

Direitos creditorios
i. Operagfes com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo “Com
aquisicao substancial de riscos e beneficios”, tendo em vista a cesséo
incondicional, incluindo o direito de vendé-lo pelo valor justo em sua totalidade,
de forma autbnoma e sem imposicao de restricbes a operacdo, nos termos do
inciso Il, do paragrafo 1°, do Artigo 3 da Instrucdo CVM n° 489/2011.

As taxas praticadas nas opera¢cdes com aquisigdo substancial dos riscos e
beneficios variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos

creditorios, podendo variar indeterminadamente.

O Fundo ndo adquiriu operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios.
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6. Direitos creditorios--Continuacao
ii. Caracteristicas dos direitos creditdrios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser
representados por (a) duplicatas; sejam elas fisicas ou digitais; (b) instrumentos
de confissdo de divida; (c) Cédulas de Crédito Bancéario (“CCB”); (d)
Debéntures; (e) Cédulas de Crédito Imobiliario; (f) Certificados de Recebiveis
Imobiliarios ou do Agronegdcio; (g) titulos de crédito, confisses de dividas e
contratos em geral, passiveis de execucao ou acéo de cobranca; (h) processos
judiciais; e/ou, (i) qualquer outro instrumento juridicamente valido e exigivel que
constitua os direitos creditorios.

a) Composicédo dos direitos creditorios por faixa de vencimento

Em 31 de dezembro de 2021

Provisédo Valor Proviséo para

Faixa de vencimento A vencer para perdas Vencido total perdas total Valor Nominal
De 0 a 30 dias 202 - 14 216 - 302
De 31 a 60 dias 167 - - 167 - 288
De 61 a 90 dias 152 - - 152 - 178
De 91 a 120 dias 4.368 1) - 4.368 1) 5.228
De 121 a 180 dias 209 1) - 209 (1) 282
De 181 a 360 dias 663 (671) - 663 (671) 971
Acima de 360 dias 6.102 - - 6.102 - 6.902
Total 11.863 (673) 14 11.877 (673) 14.151

Em 31 de dezembro de 2020

Faixa de vencimento A vencer Total

Acima de 360 dias 3.265 3.265

Total 3.265 3.265

A composicdo da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas
médias praticadas:

Em 31 de dezembro de 2021

Proviséo para

Direitos creditérios Qtde A vencer Vencido Total perdas TIR
Contratos 127 6.748 14 6.762 (6) 88,46%
Acbes judiciais 22 5.115 - 5.115 (667) -
Total 149 11.863 14 11.877 (673)

Em 31 de dezembro de 2020

Direitos creditérios A vencer Total TIR
Acbes judiciais 3.265 3.265 -
Total 3.265 3.265
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6. Direitos creditorios--Continuacao
ii. Caracteristicas dos direitos creditorios--Continuagéo
b) Maiores devedores

Em 31 de dezembro de 2021

Proviséo para % sobre o total de

Devedores Qtde A vencer Vencido Total perdas direitos creditérios
Devedor 1 1 4.225 - 4.225 - 35,57%
Devedor 2 100 2.059 14 2.073 (5) 17,45%
Devedor 3 1 1.250 - 1.250 - 10,52%
Devedor 4 1 1.000 - 1.000 - 8,42%
Devedor 5 1 1.000 - 1.000 - 8,42%
Devedor 6 1 600 - 600 (450) 5,05%
Devedor 7 24 428 - 428 - 3,60%
Devedor 8 1 350 - 350 - 2,95%
Devedor 9 1 285 - 285 (143) 2,40%
Devedor 10 1 150 - 150 - 1,26%
Demais 17 516 - 516 (75) 4,36%
Total 149 11.863 14 11.877 (673) 100,00%

c) Movimentacédo dos direitos creditorios

17/07/2021 a 01/01/2021 a 29/05/2020 a

Direitos creditérios 31/12/2021 16/07/2021 31/12/2020

Saldo Inicial 3.870 3.265 -
(-) Direitos creditorios a liquidar - (160) -
(+) Aquisicdo de direitos creditérios 10.588 - 3.920
(-) Liguidagéo de direitos creditérios (4.346) (8.749) (90)
(+) Rendas com direitos creditérios 1.765 9.514 (565)
Saldo Final 11.877 3.870 3.265

iii. Critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cesséo

Os direitos de crédito que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva
data de aquisicéo deverdo atender, ao seguinte critério de elegibilidade:

a) Deverado possuir parcelas vencidas ou vincendas quando de sua cessdo
ao Fundo;

b) Deverao estar livres e desembaracados de qualquer 6nus ou gravames,
exceto aqueles previamente conhecidos e informados por ocasido da
cesséo;

c) Deverdo estar acompanhados de documentos que comprovem sua
existéncia.

A verificacdo do enquadramento dos direitos de crédito aos critérios de
elegibilidade sera de responsabilidade do custodiante.
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6. Direitos creditorios--Continuacao
iv.Provisdo para perdas por redugado no valor de recuperagao
O Fundo observara os seguintes prazos e percentuais para provisionamento
do saldo contabil devedor dos direitos de crédito:
N° de dias de atraso % provisionamento sobre o saldo contabil do devedor
0 a 180 dias 0%
181 a 360 dias 25%
361 a 540 dias 50%
541 a 720 dias 75%
Acima de 720 dias 100%
N&o sera aplicavel qualquer provisdo nos casos em que houver montante
depositado em juizo atribuivel ao Fundo, por determinacao judicial ou arremate
em leildo, que excede o valor do investimento na cesséo dos direitos de crédito.
Em 31 de dezembro de 2021 o saldo de provisdo para perdas esta assim
representado:
A vencer Vencimento
DeOa De 3la De 61 a De 91 a Del1l2l1a Del8la Acima
360
Direitos creditérios 30 dias 60 dias 90 dias 120 dias 180 dias dias 361 dias Total
Contrato 202 167 152 4.368 209 663 987 6.750
Acdes judiciais - - - - - - 5.115 5.115
Total 202 167 152 4.368 209 663 6.102 11.863
Proviséo para perdas - - - @ - @ (671) (673)
Vencimento
Vencido De 0 a 30 dias
Contratos 14
Total 14

Provisdo para perdas -

Em 31 de dezembro de 2020, a Administragédo néo fez provisdo por redugéo ao
valor recuperavel, contudo, desvalorizou o saldo da carteira dos direitos
creditorios no montante de R$ 565.
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6.

7.

Direitos creditérios--Continuacéao

iv.Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperagao--Continuagao

Movimentacao da provisdo para perdas

17/07/2021 a

Provisdo para perdas 31/01/2021
Saldo inicial
Baixa/reversdes das provisdes -
Constituicao de provisdo (673)
Saldo Final (673)

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

i) Fatores de riscos

O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu Patrimonio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia,
seu patrimbnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre 0s quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as
Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal: O Fundo, seus
ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo estédo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econbmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) Flutuacdes das
taxas de cambio;
(i) Alteracdes na inflagéo; (iii) Alteracdes nas taxas de juros; (iv) Alteragdes
na politica fiscal; e (v) Outros eventos politicos, diplométicos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condi¢cdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a
liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, pelas
respectivas Cedentes e eventuais garantidores;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

b) Investimento de baixa liquidez: Os fundos de investimento em direitos

creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas
fisicas ou juridicas que se classifiguem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, 0s investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos
creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das
cotas do Fundo.
Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a hegociacao
de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta
em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob
a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas cotas a
gualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional ao cotista para
alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do
investimento nas cotas pode implicar impossibilidade de venda das cotas
ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo ao
cotista;

c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das cotas, a rentabilidade do cotista serd inferior & meta
estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura;

d) Patriménio Liquido Negativo: Nao obstante a diligéncia da Gestora em
colocar em prética a Politica de Investimento delineada no Regulamento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que
a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o cotista. Além disso, a realizagédo de tais operacfes e de outras
estratégias de investimento, poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimdnio Liquido negativo, caso em que o cotista podera ser chamado a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacoes.
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

e) Amortizacdo e resgate condicionado das cotas: As Unicas fontes de

recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate
das cotas é a liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos
Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apbs o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que
podera acarretar prejuizo ao cotista.
Ademais, o0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que Sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundéario ativo
e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se
a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas a liquidagéo dos Direitos
de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora quanto a Gestora estédo impossibilitadas de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

f) Liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de cotas: O Regulamento

prevé hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo qualguer uma dessas hipéteses, o Fundo pode nédo dispor de
recursos para pagamento ao cotista.
Desse modo, o cotista poderd nao receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas cotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poder&o ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracgao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso,
ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

g) Guardados Documentos Comprobatérios e Verificagdo do Lastro por

Amostragem: O Custodiante serda responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito. Todavia, o
Custodiante podera contratar o Depositario para que realize a guarda do
original dos Documentos Comprobatérios fisicos ou eletrénicos. A guarda
da documentacdo por terceiro podera dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranca dos respectivos devedores, podendo gerar
perdas ao Fundo e consequentemente ao cotista do Fundo.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
Depositério, incluindo, mas néo se limitando a, incéndios, inundacgfes e
outras hipoteses de forgca maior, poderdo acarretar a perda dos
Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e ao cotista do
Fundo.
O Custodiante realizara, diretamente ou através de terceiros contratados,
verificacd@o periddica dos Documentos Comprobatérios. Uma vez que essa
verificacdo é realizada por amostragem apos a cessao dos Direitos de
Crédito ao Fundo, este podera adquirir Direitos de Crédito que nao
possuam ou ndo apresentem evidéncias da comprovagdo de entrega da
mercadoria ou da prestacao do servico. Além disso, a carteira do Fundo
podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito;

h) Cobranca judicial dos Direitos de Crédito: Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas do cotista sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e
a Empresa de Consultoria Especializada ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso o titular das cotas deixe de aportar 0s recursos
necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XIIl do Regulamento;

i) Risco de mercado: O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem
a carteira do Fundo esté diretamente ligado a altera¢des nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilacdes em seus
precos. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer em fungéo de alteraces
nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrées de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagbes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e
consequentemente a rentabilidade das cotas;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

i) Risco de crédito: O risco de crédito decorre da capacidade dos

Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em opera¢cbes com tais ativos
em honrarem seus compromissos, conforme contratados, independente da
observancia pelo Custodiante do Critério de Elegibilidade.
AlteracBes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas condigcbes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do
mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para 0 cotista.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus
créditos;

k) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros: Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacédo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderéo
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das Quotas;

) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo: Todos os recursos decorrentes da liquidagédo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente na
Conta de Arrecadagédo. Os valores depositados na Conta de Arrecadagéo
seréo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo
contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacao para a
Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e ao Quotista, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer
garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacdes acima
destacadas;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

m) Risco de nado originacdo de Direitos de Crédito: A Empresa de
Consultoria Especializada (se contratada) sera responsavel pela analise e
selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com
o0 Regulamento, se ndo forem previamente analisados e selecionados pela
Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) para aprovagéo da
Gestora. Apesar do Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacdo
e Eventos de Liquidag&o relativos a renuncia, substituigdo ou outros
eventos relevantes relacionados a Empresa de Consultoria Especializada
(se contratada), caso exista qualquer dificuldade da Empresa de
Consultoria Especializada (se contratada) em desenvolver suas atividades
de analise e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo
poderdo ser adversamente afetados;

n) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito: O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociagdo a ser realizada pela Gestora é a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso
gere a novacgdo do empréstimo, a exemplo da alteracéo da taxa de juros
e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociagcdo de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos ao Quotista;

0) Risco de liquidez: Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito
integrantes da eventual decisdo contraria & Cedente podera resultar na
inexisténcia dos créditos cedidos ao Fundo e consequente perda pelos
condébminos dos valores investidos no Fundo. A Cedente, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer deprecia¢éo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios Nao-
Padronizados; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelo Quotista
guando do resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento;

p) Risco de descontinuidade: O Regulamento prevé a liquidacdo do Fundo
por decisdo da Assembleia Geral. Ocorrendo a liquidacao por decisdo da
Assembleia Geral antes do recebimento dos Direitos Creditérios N&o-
Padronizados, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento ao
Quotista. Desse modo, o Quotista podera sofrer prejuizo no seu
investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas.
Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacéo
i) Fatores de riscos--Continuagéo

q) Risco de auséncia de suporte completo dos Documentos
Comprobatérios: Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, existe a possibilidade do Fundo
adquirir Direitos de Crédito que ndo tenham suporte completo e/ou
adequado de documentos representativos de crédito ou que sejam
amparados exclusivamente por meio de documentacao eletrénica, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito por meio de
esfor¢cos de cobranca a serem realizados pela Consultoria Especializada
(se contratada) em nome do Fundo. Neste caso, o Fundo, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Empresa de Consultoria
Especializada (se contratada) ndo poderdo ser responsabilizados por
eventuais perdas do Fundo;

r) Risco de Execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados
através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, nao ha a emisséo
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de
execucdo da duplicata virtual, além dos requisitos normais para a
Execucédo (certeza, liquidez e exigibilidade do crédito), o Fundo devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto conjuntamente com 0s
documentos comprobatdrios da entrega/recebimento da mercadoria ou da
prestacao de servicos objeto da duplicata, nesse sentido serd necessario
provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que as
duplicatas digitais ndo possuem aceite, e seu pagamento é realizado por
boleto bancéario. Adicionalmente, em virtude da logistica necessaria para o
envio da via fisica de Contrato de Cessédo ou Termos de Cessao, o Fundo
podera adquirir Direitos de Crédito cujo Contrato de Cessao ou Termos de
Cessdo foi apresentado, no momento da aquisicdo, em formato
digitalizado, ficando o Gestor responsavel por encaminhar a via fisica ao
Administrador. O ndo recebimento pelo Fundo da via fisica do Contrato de
Cessédo ou Termos de Cessdo poderd dificultar a devida cobranga e o
recebimento dos Direitos de Créditos;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos -Continuacéo

i) Fatores de riscos--Continuagéo

s) Risco a propositura de ag¢des judiciais ou reclamacgdes formuladas
pelos Devedores dos Direitos de Crédito: Durante a vigéncia do Fundo
podera ocorrer a propositura de a¢des judiciais ou reclamacées formuladas
pelos Devedores dos Direitos de Crédito, incluindo mas ndo se limitando,
acerca de inexisténcia da divida (Direito de Crédito) perante o Judiciario, o
PROCON, dentre outros 6rgaos. Nao ha, contudo, garantia de que, o
Fundo néo seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o
gue podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo;

t) Insuficiéncia da coobrigacdo em relagcdo aos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo: Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem
contar ou ndo com a coobrigacdo dos respectivos Cedentes. Caso haja
coobrigacdo dos respectivos Cedentes, estes sdo solidariamente
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Em caso de inadimplemento
dos Direitos de Crédito ndo ha garantias de que, uma vez acionados, 0s
Cedentes tenham condi¢des de honrar com a coobriga¢do. No caso de o
Cedente coobrigado néo honrar com o pagamento dos Direitos de Crédito
inadimplidos, referidos Direitos de Crédito serdo cobrados do devedor
solidario, se houver, que por sua vez podera nao ter condigbes de cumprir
com a obrigacdo de pagamento. Caso a coobrigacdo do Cedente e
responsabilidade solidaria do devedor solidario, ndo resultem no
adimplemento dos Direitos de Crédito, a Administradora, o Custodiante, o
Gestor, e a Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) nao
seréo responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos
Direitos de Crédito e pela solvéncia dos Devedores;

u) Titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma comunhdo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito, e suas
Quotas representam porcdes ideais de seu patrimoénio liquido. Deste
modo, a titularidade das Quotas ndo confere ao Quotista propriedade ou
gualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
de Crédito ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do
Fundo. Em caso de liquidacéo antecipada do Fundo, podera haver resgate
de Quotas mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito, nas
hipéteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos
Direitos de Crédito sera transferida do Fundo para o Quotista. Ndo cabera
ao Quotista a escolha dos Direitos de Crédito que Ihe serdo atribuidos por
ocasido do resgate de Quotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
de Crédito;
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos -Continuacéo

i) Fatores de riscos--Continuagéo

v) Risco da diversidade de Direitos Creditorios: Nos termos do Artigo 6°
do Regulamento, o Fundo podera adquirir diversas modalidades de
Direitos de Crédito, dessa forma o Fundo estard sujeito aos riscos
especificos de cada uma dessas modalidades, ainda que a Gestora
estabeleca novos critérios de elegibilidade ou exijam documentos
especificos. O recebimento dos Direitos de Crédito podera depender entre
outros fatores; (i) do esforco de cobranca judicial e extrajudicial uma vez
gue poderéo estar vencidos e pendentes de pagamento quando adquiridos
pelo Fundo; (ii) da habilitagdo, homologag¢éo ou declaracéo pelo poder
judiciario do direito do Fundo em receber tais créditos; (i) de
procedimentos especificos exigidos pela administracao federal, estadual,
municipal ou autarquias, o que podera implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo;

w) Risco pela Vedacao de Cessao: O Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito cuja cessao é expressamente vedada em seus Documentos
Comprobatérios, cabendo ao Cedente, na qualidade de coobrigado, nos
termos dos Documentos Comprobatérios, recomprar o Direito de Crédito
inadimplido. O Fundo ndo garante que a recompra pelo Cedente seja
imediatamente efetivada e medidas judiciais poderédo ser tomadas para
gue se alcance o recebimento dos créditos. Por essa razao, tais créditos
podem né&o ser recebidos ou ser recebidos com atraso pelo Fundo,
impactando sua rentabilidade;

X) Risco pela auséncia de Notificacdo aos Devedores: O Fundo esta
autorizado a adquirir Direitos de Crédito cuja cessdo nao sera notificada
aos Devedores. Nesses casos mencionados, a cessao dos Direitos de
Crédito ndo podera ser considerada eficaz em relagéo aos Devedores, nos
termos do artigo 290 do Codigo Civil, e, por consequéncia, os Direitos de
Crédito poderdo eventualmente ser pagos diretamente pelos Devedores
aos Cedentes e, por essa razdo, podem nado ser recebidos ou ser
recebidos com atraso pelo Fundo, impactando sua rentabilidade.
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos -Continuacao
ii) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em prética
a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenéarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios de
estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de
constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo
com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada pela administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizacao e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de
ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto para
conversdo em guantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

8. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacées em mercado de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicfes detidas a vista.

Nos periodos de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, periodo de 01
de janeiro de 2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia de administracéo)
e 29 de maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020 o
Fundo néo operou com instrumentos financeiros derivativos.
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9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolucdo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo
considerando, para os fundos fechados, foram as seguintes:

Periodo Patrimdnio liquido Valor da cota Rentabilidade (%)

De 17/07/2021 a 31/12/2021 12.656 2,325118 1,06
De 01/01/2021 a 16/07/2021 12.523 2,300667 251,14
De 29/05/2020 a 31/12/2020 3.566 0,655204 (34,48)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

10. Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais do seu patrimonio liquido
e sao divididas em uma Unica classe, ndo havendo distingéo entre elas.

b) Emiss0fes e integralizacfes de cotas

O valor de emisséo das cotas, para fins de emissédo e integralizacdo apoés a
12 data de emissédo de cotas sera o correspondente ao valor de fechamento
da quota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Entende-se por “valor da cota”, para fins de emissao e integralizagéo, aquele
resultante da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas
emitidas e em circulacdo a época.

N&o houve emissdo de cotas nos periodos de 17 de julho de 2021 a 31 de
dezembro de 2021, periodo de 01 de janeiro de 2021 a 16 de julho de 2021
(data de transferéncia de administracéo). No periodo de 29 de maio de 2020
(data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020 foram emitidas
5.443.336,675741 cotas, correspondente ao montante de R$ 5.000.
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10. Emissdes, amortizacdes e resgates de cotas--Continuacao
c) Resgates e amortizacGes de cotas

As Cotas somente poderao ser resgatadas ao término do prazo de duracao
do Fundo ou em virtude de sua liquidacéo antecipada, conforme descrito no
regulameto.

As cotas somente poderam ser amortizadas se aprovado em assembleia de
cotistas.

No periodo de 17 de julho de 2021 a 31 de dezembro de 2021, houve
amortizacao de cotas no montante de R$ 100. No periodo de 01 de janeiro de
2021 a 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracédo) e 29 de
maio de 2020 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020, ndo
houve amortizagéo de cotas.

d) Negociacao das cotas

As cotas ndo poderao ser negociadas no mercado secundario. Em caso de
posterior modificacdo do regulamento a fim de permitir a transferéncia ou
negociacdo das cotas no mercado secundario, sera obrigatério o prévio
registro na CVM.

11. Custoddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: BRD - Brasil Distressed Consultoria Empresarial S.A.

Até 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracdo) os
prestadores de servigos eram:

Administracao: Monetar DTVM Ltda.

Gestéo: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
Custédia: Terra Investimentos DTVM Ltda.

Agente de cobrancga: BRD - Brasil Distressed Consultoria Empresarial S.A.
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11. Custdodia e tesouraria--Continuacao
b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operacbes
compromissadas sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo
e Custddia — Selic.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custbddia dos direitos creditérios
O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.
12. Encargos do Fundo

Taxa de administracdo e gestao

Pelos servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria e escrituracao,
sera devida pelo Fundo a seguinte remuneracéo:

Taxa de administracdo, custéddia, controladoria e escrituracéo: 0,20% ao ano
sobre o patrimdnio liquido respeitando o minimo mensal de R$ 15;

Taxa de gestdo: 0,10% ao ano sobre o patrimdnio liquido respeitando o0 minimo
mensal de R$ 10.

O valor minimo mensal da taxa de administragédo sera corrigido, anualmente, pela
variagcao positiva do IGP-M ou outro indice que venha substitui-lo. Nao havera

correcédo pelo IGP-M sobre a parcela destinada ao gestor do Fundo.

As taxas descritas acima serdo pagas mensalmente até o 5° dia util do més
seguinte a prestagao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo dia util.
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12. Encargos do Fundo--Continuacao

Taxa de administragdo e gestao--Continuacao

Até 16 de julho de 2021 (data de transferéncia da administracdo) a taxa de
administragao era a seguinte:

i) 0,26% ao ano sob o patriménio liquido do Fundo ou valor minimo de R$ 25
mensais, considerando o que for maior. Nos primeiros 12 meses, considerar:
0,26% ao ano sob o patriménio liquido, com minimo de R$ 20 a serem pagos
mensalmente;

ii) pela prestagdo dos servigcos de gestdo, o valor equivalente a 0,11% ao ano
sob o patrimdnio liquido do Fundo ou valor minimo mensal, o que for maior,

de
() R$ 4 do 1° ao 6° més de funcionamento do Fundo; e (ii) R$ 5, a partir do
7° més.

Periodo Taxa de administracao Taxa de gestédo

De 17/07/2021 a 31/12/2021 32 44

De 01/01/2021 a 16/07/2021 85 32

De 29/05/2020 a 31/12/2020 146 16

N&o havera cobranca de taxa de ingresso, saida e de performance.
13. Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo séo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de
cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada
a obtencéo de avaliacéo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo
23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.

14. Outros servicos prestados pelo auditor independente

Informamos que a administradora ndo contratou servicos dos auditores
independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor
ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.
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15. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a administracdo do Fundo.

16. Legislacdo Tributaria
a) Imposto derenda

Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas,
sendo aplicadas aliquotas variaveis em razdo do prazo da aplicacgao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
(i) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
(iv) 15% em aplicagcdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, nho mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificacdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que 0s cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobranca de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e
decrescente em funcao do prazo até a aliquota zero (apés 30 dias da data da
aplicacéo).

Os cotistas isentos, o0s imunes e os amparados por norma legal ou medida

judicial especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.
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17. TransacOes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e o
agente de cobranca, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos
encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n°® 12, o Fundo possui as
seguintes transacdes com partes relacionadas:

a) Agente de cobranca

O cotista do Fundo, € parte relacionada do Agente de cobranca, o qual é
responsavel pela cobranca judicial e extrajudicial, por si ou por escritorios
terceirizados, de todos os direitos de crédito integrantes da carteira do Fundo.

18. AlteracOes estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 16 de dezembro de 2021 aprovou
0S seguintes assuntos:

A inclusao do item 5, no Anexo Il, que dispde sobre bonus por adimplemento;

A inclusdo do Anexo IV — Politica de provisionamento;

A substituicdo do atual escriturador, pelo novo escriturador sendo na qualidade
da ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., e alteracdo do artigo 54
para refletir o novo prestador de servico;

A alterar a redacéo do caput, do artigo 54, que disp8e sobre o registro dos ativos
financeiros;

Autorizagdo para que a administradora e a gestora adotem as medidas
necessarias a implementacado das deliberacfes aprovadas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 01 de julho de 2021 aprovou o0s
seguintes assuntos:

A transferéncia da administracdo do Fundo exercida pela Monetar Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., apds o fechamento das operacdes do dia
16 de julho de 2021 (“Data da Transferéncia”), para a ID Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A;

A transferéncia dos servicos de custddia, controladoria e escrituracdo do Fundo
exercida pela Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., para o novo administrador;

Aprovacao das contas e das demonstragfes financeiras do Fundo referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020;
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18. Alteracfes estatutarias--Continuacéo

Entrega pelo administrador ao novo administrador das contas e das
demonstraces financeiras do Fundo referentes ao periodo iniciado em 01 de
janeiro de 2021 até a data da efetiva transferéncia;

Indicacdo do diretor estatutario do Novo Administrador que respondera pelas
obrigacdes do Fundo perante a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Indicacdo do diretor estatutario do novo administrador que respondera pelas
obriga¢des do Fundo perante a Receita Federal do Brasil;

Alteracdo da remuneracado dos prestadores de servi¢cos do Fundo;

Alteracéo do regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 13 de abril de 2021 aprovou o0s
seguintes assuntos:

A alteracéo do regulamento para: (i) Tornar mais claras as regras de emisséo e
integralizacdo das cotas.; (ii) Inserir a taxa de gestao, que j4 esta prevista em
contrato, mas ndo constava no regulamento; (i) Ajustar atribuicdes do
custodiante, para torna-las mais claras;

Reformular integralmente o capitulo XVIII, para que passe a tratar das atribui¢cbes
do agente de cobranca;

Ratificar a primeira emisséo de cotas do Fundo;

Autorizagdo para que a administradora adote as medidas necessérias a
implementacéo das deliberagbes aprovadas.

19. Outros assuntos — Coronavirus

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus impactou adversamente
as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa
situacdo, apesar do processo de vacinacdo que atenuou o assunto, ainda
impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Este evento pode ter um
impacto adverso continuo nas condicdes econdmicas e de mercado e
desencadear periodo de desaceleracdo econdmica global, o que poderia trazer
reflexos na precificagcdo da carteira do Fundo, cuja cota vem sendo divulgada
periodicamente ao mercado.

O Administrador e a gestora ndo acreditam que haja impacto financeiro nas
demonstragbes financeiras apresentadas, e estdo monitorando 0s
desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta
operacional com base nos planos de continuidade de negécios existentes e nas
orientacdes de organizacdes globais de saude, governos relevantes e melhores
praticas gerais de resposta a pandemia.
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20. Eventos subsequentes

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 11 de fevereiro de 2022 aprovou 0s
seguintes assuntos:

A inclusdo do anexo 5 — Suplemento da emisséo de cotas;

A emissao de novas cotas do Fundo para a distribuicdo na modalidade esfor¢os
restritos, nos termos da ICVM n° 476/2009.

21. Diretor e contador

Gabriel Nussbacher Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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