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Administradores e Cotistas do
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Direitos Creditérios Nao Padronizados)

CNPJ: 36.741.161/0001-83
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Sao Paulo — SP

Opinidao com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Nanban Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada (Fundo), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelo assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com
ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Nanban Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade
Limitada em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Base para opiniao com ressalva

Resultado com venda de iméveis substancialmente registrado em periodo
indevido de competéncia

Conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 7, durante o exercicio de 2024 o Fundo
realizou a venda dos dois imdveis pelo montante de R$ 9.219 mil, os quais haviam sido
recebidos no ano de 2022 em dacado de pagamento de direitos creditérios, operacédo esta
que gerou um resultado no exercicio de R$ 1.189 mil. Esses imdveis estavam classificados
como mantidos para venda e registrados conforme interpretacdo da Administragdo do Fundo
a valor justo com base em laudos de avaliagdo, no montante de R$ 8.030 mil.
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Base para opinidao com ressalva--Continuagao

Resultado com venda de iméveis substancialmente registrado em periodo
indevido de competéncia--Continuacao

A Instrucdo CVM n° 489/11 e alteragdes posteriores ndo descrevem a pratica contabil para
o registro dessa modalidade de ativo, sendo assim, devem ser utilizadas as orientagdes
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), ao qual se aplica o Pronunciamento
Técnico CPC 31, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), ao qual se aplica a Resolugao n°® 4.747/19 do
Conselho Monetario Nacional (CMN), que determinam que os ativos mantidos para venda
devem ser avaliados pelo menor valor entre o valor contabil liquido (deduzidos de provisao
para perda ao valor recuperavel) e o valor justo (liquido das despesas com venda), dessa
forma, até o momento de sua venda os iméveis deveriam estar registrados pelo seu custo
de aquisicdo no montante de R$ 906 mil, e o resultado dessa venda deveria ter sido
reconhecido em seu exercicio de competéncia. Diante desse contexto, o resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 esta subavaliado no montante de R$ 7.124 mil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
€ cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Enfase
Valor de realizagao dos direitos creditérios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 6, o Fundo possui investimentos em direitos
creditorios com aquisigéo de riscos e beneficios, que sao registrados ao custo de aquisigéo,
acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério “pro rata temporis”, e deduzidos de provisdo para perdas. Os valores quando forem
efetivamente realizados poderao ser diferentes dos valores estimados em 31 de dezembro
de 2024. Nossa opinido nao esta modificada em fungao desse assunto.

Transacoes com partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 13, o Fundo incorreu em despesas referentes
a prestagao de servigos de agente de cobranga no montante de R$ 6.720 mil e consultoria
juridica no montante de R$ 1.440 mil, executados pela BRD — Brasil Distressed Consultoria
Empresarial LTDA. Tais operagdes foram realizadas em condi¢des especificas previamente
acordadas entre as partes. Ressaltamos que, caso essas transacdes tivessem sido
conduzidas com terceiros independentes, os resultados obtidos poderiam ser distintos.
Nossa opinido nao esta modificada em funcao desse assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras, portanto
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto
abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentada no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relacao
a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
conducgao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de
distor¢cdes significativas nas demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a
base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Avaliacao da existéncia de lastro, valorizagdo e mensuragao do valor
recuperavel dos direitos creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos
e beneficios

Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 6, os investimentos do Fundo estao
substancialmente aplicados em direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos
e beneficios no montante de R$ 28.285 mil, liquido das provisdes para perdas, e que
representam 64,51% do seu patrimonio liquido. Pelo fato de n&o existir uma cadmara de
liquidagdo ou um mercado organizado de negociacao de direitos creditorios no pais, por
meio do qual seja possivel efetuar o controle da custddia de acordo com as negociagdes
efetuadas, consideramos a verificagcdo da existéncia dos lastros, valorizagdo e
mensuragao do valor recuperavel dos direitos creditdrios como um assunto significativo
para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

. Analise com base em amostras dos contratos de cessdo dos direitos creditorios;

o Andlise e inspegdo, com base em amostras, das documentagdes referentes ao
lastro das operacoes;

. Anadlise, com base em amostras, da valorizagao dos direitos creditorios;

o Entendimento de politicas, metodologia e critérios utilizados pela Administragcado
do Fundo para identificagdo da necessidade de redugao dos ativos ao seu valor
recuperavel; e

o Avaliacdo das divulgacgdes realizadas na nota explicativa anteriormente
mencionada.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que sdo aceitaveis os critérios e premissas adotados pela
Administracdo do Fundo para o registro de seus direitos creditérios com aquisigao
substancial dos riscos e beneficios, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.
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Outros assuntos

Reclassificagdao das demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2023

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2, foram realizadas reclassificagdes no
balango patrimonial e nas demonstragbes do resultado e dos fluxos de caixa no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, em relacéo a anteriormente publicada,
para uma melhor apresentagdo e comparabilidade dos saldos.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragbes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
apresentadas para fins comparativos, foram por nés auditadas, onde emitimos relatério
datado de 10 de abril de 2024, com modificagdo de opinido, contendo a ressalva descrita a
seguir:

“Iméveis recebidos em dagéo de pagamento

Em 31 de dezembro de 2023 o Fundo possui iméveis recebidos em dagao de pagamento
de direitos creditérios durante o exercicio de 2022, classificados como mantidos para
venda, registrados conforme interpretagdo da Administragdo do Fundo a valor justo com
base em laudos de avaliagdo, no montante de R$ 8.030 mil. A Instrugdo CVM n°® 489/11
né&o descreve a prética contabil para o registro dessa modalidade de ativo, sendo assim,
devem ser utilizadas as orientagbes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), ao qual se aplica o Pronunciamento Técnico CPC 31, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), ao qual se aplica a Resolugdo n° 4.747/19 do Conselho Monetario Nacional
(CMN), que determinam que os ativos mantidos para venda devem ser avaliados pelo
menor valor entre o valor contabil liquido (deduzidos de provisdo para perda ao valor
recuperavel) e o valor justo (liquido das despesas com venda). Diante desse contexto,
identificamos que o total do Ativo e o Patrimbnio Liquido encontram-se superavaliados
no montante R$ 7.124 mil.”

Responsabilidade da Administragao e da governanga pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdao e adequada apresentagdao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliagao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragcédo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragcao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela
supervisado do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo;

o Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administradora;

o Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagcdo a eventos ou condi¢bes que possam
levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional; e

o Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragbes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras--Continuagao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢ao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

S3o0 Paulo, 10 de abril de 2025.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

de.

Nelson\Varandas dos Santos
Contado C 1SP-197.110/0-3

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independentes



Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados)
CNPJ: 36.741.161/0001-83
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos privados de renda fixa
Certificado de deposito bancario

Cotas de fundos de investimento
Santander RF Ref DI Titulos PUB Premium FC FI
Nanban Il Fundo de Investimento em Direito Creditério NP

Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Direitos creditérios vencidos
(-) Provis&o para perdas por redugédo no valor recuperavel

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Provis&o para perdas por redugédo no valor recuperavel

Iméveis recebidos em dagao de pagamento

Outros valores a receber
Despesas antecipadas

Total do ativo

Passivo

Valores a pagar
Taxa de administragao
Direitos creditérios a identificar
Taxa de gestédo

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do patriménio liquido e passivo

% sobre % sobre
31/12/2023

Notas Qtde 31/12/2024 oPL Qtde (reclassificado) oPL
538 1,23 125 0,32

4 538 1,23 125 0,32

26 0,06 - -

5 21 26 0,06 - -
14.753 33,65 6.661 16,89

5 155.291 6.469 14,75 27.202 1.024 2,60
5 5.591 8.284 18,89 4.688 5.637 14,29
28.285 64,51 24.438 61,95

6 29.710 67,76 27.456 69,60
6 34 0,08 34 0,09
6.e (1.459) (3,33) (3.052) (7,74)
274 0,63 551 1,40

6 274 0,63 457 1,16

- 96 0,24
_ (2) (0,01)

7 - - 8.030 20,36
3 0,01 3 0,01

3 0,01 3 0,01

43.879 100,08 39.808 100,91

36 0,08 359 0,91

13 15 0,03 30 0,08
6.f 11 0,03 319 0,81
13 10 0,02 10 0,03
36 0,08 359 0,91

43.843 100,00 39.449 100,00

43.879 100,08 39.808 100,91

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras




Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados)
CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragoes do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais)

Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditérios
Reconhecimento de ganhos
Reversao/provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel

Imoéveis
Resultado com venda de iméveis

Titulos privados de renda fixa
Receitas financeiras

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Demais despesas
Despesas com cobranga e consultoria juridica
Consultoria juridica
Despesas com cartério
Taxa de administragéo
Taxa de gestéao
Auditoria e custddia
Despesas com comisséo
Despesas com manutengao dos ativos do fundo
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas com sistema financeiro
Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras

31/12/2023
Notas 31/12/2024 (reclassificado)
11.809 7.761
6 10.214 9.359
6 1.595 (1.598)
1.189 1
7 1.189 11
88 -
88 -
1.775 1.202
5 1.775 1.202
(9.035) (5.044)
13 (6.720) (4.480)
13 (1.440) -
(458) )
13 (180) (167)
13 (129) (143)
(33) (30)
(25) (53)
(24) (26)
(14) (6)
4) )
(8) (125)
5.826 3.930




Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados)
CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragoes das Mutagdes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Notas 31/12/2024 31/12/2023
Patriménio liquido no inicio do exercicio 39.449 36.079
Representado por 10.602.020,765074 cotas a R$ 3,720897 cada 39.449 -
Representado por 10.602.020,765073 cotas a R$3,403054 cada - 36.079
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimoénio liquido 5.826 3.930
Cotas amortizadas (1.432) (560)
Representado por 11.c (1.432) (560)
Variagao decorrente da movimentagao de cotas (1.432) (560)
Patriménio liquido no final do exercicio 43.843 39.449
Representado por 10.602.020,765074 cotas a R$ 4,135386 cada 43.843 -
Representado por 10.602.020,765074 cotas a R$ 3,720897 cada - 39.449

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados)
CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Proviséo para perdas por redugéo no valor de recuperagao
Rendimento com direitos creditorios
Rendimento com titulos privados de renda fixa
Rendimento com cotas de fundos de investimentos
Taxa de administragdo nao liquidada
Taxa de gestéo nao liquidada

(=) Resultado ajustado

Variagao de ativos e obrigacées
Direitos creditérios
Titulos privados de renda fixa
Cotas de fundos de investimento
Iméveis recebidos em dagéo de pagamento
Despesas antecipadas
Demais valores a pagar
(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas amortizadas

(=) Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras

31/12/2023
31/12/2024 (reclassificado)
5.826 3.930
(1.595) 1.598
(10.214) (9.359)
(88)
(1.775) -
15 15
10 -
(7.821) (3.816)
8.239 5.805
62 -
(6.317) (1.620)
8.030 -
- (3)
(348) 319
1.845 685
(1.432) (560)
(1.432) (560)
413 125
125 -
538 125
413 125




Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
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Padronizados)

CNPJ: 36.741.161/0001-83
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CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados) (Fundo, Classe ou Classe Unica) foi constituido em
16 de julho de 2020, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo, e iniciou suas atividades em 29 de maio de 2020.

A Classe destina-se a receber aplicagbes exclusivamente de um unico cotista, investidor
profissional, conforme definido na regulamentagcédo da CVM em vigor.

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
pela valorizacao de suas Cotas realizada por meio da aplicagdo preponderante de seu
patrimdnio liquido na aquisicao de Direitos Creditérios permitidos pela regulamentagao
aplicavel.

As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas, nem do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A Classe adota para seus cotistas o regime de
responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da
Resolugdo CVM n°® 175/2022.

2. Base de apresentagao e elaboragcao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instru¢ao Normativa
n°® 489 e CVM n° 175/22, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que alterou as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, a partir de 1° de agosto de 2011.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentagao
das demonstragoes financeiras.

As demonstracgdes financeiras foram aprovadas pela Administradora em 10 de abril de
2025.
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios Nao Padronizados

Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados)
CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reclassificacdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de

dezembro de 2023

Foram realizadas reclassificagdes no balanco patrimonial e nas demonstragcbes do
resultado e dos fluxos de caixa no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, em
relagao as anteriormente publicadas, para uma melhor apresentacao e comparabilidade

dos saldos.

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades

Cotas de fundos de investimento

Santander RF Ref DI Titulos PUB Premium FC FI

Nanban Il Fundo de Investimento em Direito Creditério NP
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e
beneficios

Direitos creditérios a vencer

Direitos creditérios vencidos

(-) Provisao para perdas por redugao no valor recuperavel
Direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e
beneficios

Direitos creditérios a vencer

Direitos creditérios vencidos

(-) Proviséo para perdas por redugao no valor recuperavel
Iméveis recebidos em dagao de pagamento

Outros valores a receber

Despesas antecipadas

Total do ativo

Passivo

Valores a pagar

Taxa de administracao
Direitos creditérios a liquidar
Taxa de gestéo

Total do passivo

patriménio liquido
Total do patriménio liquido e passivo

Originalmente

Reclassificado

apresentado

Ajustes para
31112/2023  reclassificagdo 3112/2023
125 - 125
125 125
6.661 - 6.661
1024 - 1024
5637 - 5637
24.989 (551) 24.438
24477 2.979 27.456
2.093 (2.059) 34
(1.581) (1.471) (3.052)
- 551 551
- 457 457
- 96 96
- 2) 2
8.030 - 8.030
3 - 3
3 3
39.808 - 39.808
359 - 359
30 30
319 319
10 10
359 - 359
39.449 - 39.449
39.808 - 39.808
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Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditorios

Reconhecimento de ganhos

Reversao/provisao para perdas por redugao no valor recuperavel
Imoéveis

Receitas

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Demais despesas

Despesas com cobranga e consultoria juridica
Despesas com cartorio

Taxa de administragao

Taxa de gestao

Auditoria e custddia

Despesas com comissao

Despesas com manutengéo dos ativos do fundo

Originalmente

Reclassificado

Taxa de fiscalizagdo CVM

Despesas com sistema financeiro

Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Proviséo para perdas por redugédo no valor de recuperagéo
Rendimento com direitos creditorios

Rendimento com titulos privados de renda fixa
Rendimento com cotas de fundos de investimentos
Taxa de administragao nao liquidada

Taxa de gestao nao liquidada

(=) Resultado ajustado

Variagao de ativos e obrigacoes

Direitos creditorios

Titulos privados de renda fixa

Cotas de fundos de investimento

Valores recebidos na venda de garantias

Despesas antecipadas

Demais valores a pagar

(=) Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas

Cotas amortizadas

(=) Caixa liquido das atividades de financiamento
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

apresentado
Ajustes para
31/12/2023 reclassificagdo 3111212023
7.761 ) 7761
7.886 1.473 9.359
(125) (1.473) (1.598)
11 i 11
11 - T
1.202 - 1.202
1.202 - 502
(5.044) - (5.044)
(4.480) - (4.480)
@ : )
(167) - (167)
(143) - (143)
(39) - (30)
(53) - (53)
(26) - (26)
(6) - ©6)
(7) - 7)
(125) - (125)
3.930 ) 3.930

Originalmente

Reclassificado

apresentado
Ajustes para
31/12/2023 reclassificagio 31/12/2023
3.930 (1.473) 5457
125 1.473 1598
(7.886) - (7.886)
15 - 15
(3.816) - (3.816)
5.805 - 5.805
(1.620) - (1.620)
o - 3)
319 - 319
685 - 685
(560) (560)
(560) - (560)
125 - 125
125 125
125 - 125
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Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado Nanban Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados)

CNPJ: 36.741.161/0001-83

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Descrigao das principais praticas contabeis materiais

a)

b)

b)

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas s&o reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o0 numerario em espécie e depodsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) Ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos; (ii) Ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) Estar sujeito a um insignificante risco de
mudanga de valor; e (iv) Ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagbes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragéo e
por se tratar de operacdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor
de mercado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sao registradas ao custo de aquisi¢ao, ajustados
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos investidos, sendo a melhor estimativa da administragao de valor justo desses
ativos. A valorizagao e/ou a desvalorizagéo das cotas de fundos de investimento estao
registradas no resultado em “Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
— CPC - 48, a Classe classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de
custo amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros
calculados com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno é calculada com base no valor de aquisi¢ao, valor de vencimento e prazo
de recebimento dos direitos creditorios;

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditdrios sao classificados nos seguintes grupos:
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d)

f)

(i) Operagdoes com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — Quando a
Classe adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério objeto da operacgdo, ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente;

(ii) Operagao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — Quando a
Classe ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operagao, ndo ensejando na baixa do direito
creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificacao é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicédo da Classe a
variagao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operagao.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A provisdo para perdas por redug¢ao no valor de recuperagao é registrada sempre que
houver evidéncia de redugado no valor recuperavel dos ativos da Classe, a provisao &
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragdo a natureza da
transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Imoveis recebidos em dagao de pagamento

Os imoveis recebidos em dagao de pagamento foram registrados pelo seu valor de
mercado deduzido das estimativas de gastos para venda do imdvel, dado que seus
direitos creditérios estavam inadimplidos quando da sua aquisi¢cao e estes iméveis séo
frutos de recuperacgédo do crédito.

Os valores com ganhos na negociacao dos direitos creditorios sao registrados na rubrica
Resultado com Negociagao dos Direitos Creditérios no resultado da Classe.

Fluxo de caixa

Para fins das Demonstracdes de Fluxo de Caixa a Classe utiliza o método indireto.
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4. Caixa e equivalente de caixa

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

O caixa e equivalentes de caixa estao representados por:

31/12/2024 31/12/2023
Disponibilidades (a) 538 125
Total 538 125

(a) As disponibilidades estdo representadas por depdsitos bancarios a vista com
resgate imediato.
5. Titulos e valores mobiliarios

Composicdo da carteira

Em 31 de dezembro de 2024

Saldo
Quantidade contabil Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa
Santander RF Ref DI Titulos
PUB premium FC FI (a) 155.291 6.469 Sem vencimento
Direitos Creditérios
Nanban Il FIDC NP (b) 5.591 8.284 Sem vencimento
14.753
Saldo
Quantidade contabil Vencimento

Titulos privados de renda fixa
Renda Fixa
Certificado de depdsito bancario 21 26 Sem vencimento
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Em 31 de dezembro de 2023

Saldo
Quantidade contabil Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Renda Fixa

Santander RF Ref DI Titulos

PUB premium FC FI (a) 27.202 1.024 Sem vencimento
Direitos Creditérios

Nanban Il FIDC NP (b) 4.688 5.637 Sem vencimento

6.661

(a) Santander Titulos Publicos Premium Renda Fixa Referenciado DI - Cic Fif Resp
Limitada (anteriormente denominado Santander Renda Fixa Referenciado Di
Titulos Publicos Premium Fic Fi), foi constituido em 02 de agosto de 2008 sob a
forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado e iniciou as
atividades em 24 de novembro de 2008. Tem por objetivo investir em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar
as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de depésitos interbancarios
- CDI, por meio da aplicagao de seus recursos, preponderantemente, em cotas de
fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento. O fundo teve suas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio
social findo em 31 de outubro de 2024 devidamente auditadas, com emissido do
relatério do auditor independente em 29 de janeiro de 2025, sem modificagdo de
opiniao.

(b) O Nanban Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada (Nanban Il), iniciou suas atividades em 26 de outubro de 2022, sob a forma
de condominio fechado com prazo de duragao determinado de 72 meses, contatos
da data da 1° integralizagdo de cotas, podendo esse prazo ser prorrogado por
deliberagdo da assembleia geral. O Nanban Il é destinado exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos pela regulamentagédo da CVM. Tem
como objetivo proporcionar rendimentos aos seus cotistas por meio da aquisi¢éo,
preponderantemente, de direitos creditorios que atendam a politica de investimento,
composi¢cao e diversificagdo da carteira da Classe. O Nanban Il teve suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2024 devidamente auditadas, com emissé&o do relatério do auditor independente em
28 de margo de 2025, sem modificagéo de opinido.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 a Classe apurou receita de R$ 1.775
(R$ 1.202 em 2023) registrado em “Reconhecimento de ganhos”.
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6. Direitos creditorios

a)

Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe decorrem de todo e qualquer
instrumento representativo de crédito, os quais incluem, mas nao se limitam a: (i)
desconto performado com notas de venda de produto (ii) desconto performado com
notas de prestagao de servigos (iii) operagdes de desconto a performar com notas de
venda de produto ou notas de prestacio de servigos (iv) titulos ou valores mobiliarios
(v) confissbes de dividas, sendo oriundos de operagdes de natureza industrial,
comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, (vi) agdes judiciais de qualquer
natureza, inclusive em face de orgaos da administracao direta e indireta dos entes
federativos, com sentenca transitada em julgado ou n&o, acordos homologados ou nao,
cujos créditos poderdo ser representados por precatorios ja emitidos ou a serem
emitidos em virtude de execucdao de sentengas, (vii) honorarios advocaticios
relacionados aos créditos mencionados no item (vi), de natureza contratual ou de
sucumbeéncia; (viii) créditos trabalhistas e (ix) cotas de outros fundos de investimento
em direitos creditérios.

A Classe podera adquirir direitos creditorios originados de empresarios individuais ou
sociedades empresarias em recuperagao extrajudicial e/ou judicial.

Operacoes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

A Classe adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo “Com aquisigéo
substancial de riscos e beneficios”, tendo em vista a cessao incondicional, incluindo o
direito de vendé-los pelo valor justo em sua totalidade, de forma autbnoma e sem
imposigao de restricbes a operagao, nos termos do inciso Il, do paragrafo 1°, do Artigo
n° 3 da Instrugdo CVM n° 489/2011.

As taxas praticadas nas operagdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos creditdrios, podendo variar
indeterminadamente.
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b) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

i. Operacoes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2024

Provisao para Valor

Faixas de vencimento A vencer Vencido perdas Valor total nominal

De 0 a 30 dias 3.803 19 (1) 3.821 4.102

De 31 a 60 dias 279 8 ) 286 334

De 61 a 90 dias 272 7 (2) 277 340

De 91 a 120 dias 575 - ) 574 890

De 121 a 360 dias 2.816 - (7) 2.809 3.853
Acima de 361 dias 21.965 - (1.447) 20.518 26.783
Total 29.710 34 (1.459) 28.285 36.302

Em 31 de dezembro de 2023 (reclassificado)

Provisao Valor Valor

Faixas de vencimento A vencer Vencido para total nominal

perdas

De 0 a 30 dias 347 19 (31) 335 462
De 31 a 60 dias 1.964 8 (88) 1884 2.132
De 61 a 90 dias 363 7 (49) 321 502
De 91 a 120 dias 305 - (30) 275 481
De 121 a 360 dias 2.034 - (393) 1641 3.558
Acima de 361 dias 22.443 - (2.461) 19982 26.552
Total 27.456 34 (3.052) 24.438 33.687

ii. Operacoes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2024

Provisao Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido para perdas Valor total nominal
De 0 a 30 dias 18 - - 18 18
De 31 a 60 dias 16 - - 16 18
De 61 a 90 dias 16 - - 16 18
De 91 a 120 dias 15 - - 15 18
De 121 a 360 dias 84 - - 84 109
Acima de 361 dias 125 - - 125 218

Total 274 - - 274 399
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Em 31 de dezembro de 2023 (reclassificado)

Provisao Valor

Faixas de vencimento A vencer Vencido para perdas Valor total nominal

De 0 a 30 dias 6 96 - 102 102
De 31 a 60 dias 19 - - 19 21
De 61 a 90 dias 59 - - 59 71
De 91 a 120 dias 4 - - 4 6
De 121 a 360 dias 265 - (1) 264 449
Acima de 361 dias 104 - (1) 103 287
Total 457 96 (2) 551 936

c¢) A composicao da carteira por natureza de direito creditério

Em 31 de dezembro de 2024

Provisao

Direitos creditérios Qtde A vencer Vencido Total para perdas

CCB Digital 4 99 - 99 -

Contrato 376 10.906 34 10.940 (18)

Direitos Creditérios 68 17.164 - 17.164 (1.441)

Nota Comercial 66 1.815 - 1.815 -

Total 514 29.984 34 30.018 (1.459)

Em 31 de dezembro de 2023 (reclassificado)

Provisao
Direitos creditorios Qtde A vencer Vencido Total para
perdas

CCB digital 18 503 - 503 -
Contrato 456 9.571 130 9.701 (1.583)
Direitos creditérios 121 17.819 - 17.819 (1.471)
Nota promissoria 1 20 - 20 -
Total 596 27.913 130 28.043 (3.054)

Em 31 de maio de 2023 a Classe detinha investimento na 22 série de debentures emitida
por sua parte relacionada denominada BRD Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros (BRD Securitizadora ou Emissora) que foram liquidadas pela Emissora
mediante a cessao da totalidade de seus direitos creditérios para a Classe.
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d) Maiores devedores

Em 31 de dezembro de 2024

% sobre o
Provisao total de
para direitos
Devedores Qtde Avencer Vencido Total perdas creditorios
Devedor 1 1 2.508 - 2.508 (1.441) 8,35%
Devedor 2 1 2.319 - 2.319 - 7,73%
Devedor 3 3 2.066 - 2.066 - 6,88%
Devedor 4 1 1.593 - 1.593 - 5,31%
Devedor 5 36 1.565 - 1.565 - 5,21%
Devedor 6 32 1.195 - 1.195 - 3,98%
Devedor 7 1 1.126 - 1.126 - 3,75%
Devedor 8 3 1.103 - 1.103 - 3,67%
Devedor 9 2 961 - 961 - 3,20%
Devedor 10 28 924 - 924 (5) 3,08%
Demais devedores 406 14.624 34 14.658 (13) 48,83%
Total 514 29.984 34 30.018 (1.459) 100,00%
Em 31 de dezembro de 2023 (reclassificado)
0,
A Provisio % f:tgze d:
Devedores Qtde Vencido Total para L
vencer direitos
perdas o
creditorios
Devedor 1 1 3.312 - 3.312 (1.471) 11,81%
Devedor 2 1 1.600 - 1.600 - 571%
Devedor 3 2 1.307 - 1.307 - 4,66%
Devedor 4 30 1.255 - 1.255 - 4,48%
Devedor 5 2 1.131 - 1.131 - 4,03%
Devedor 6 57 1.125 - 1.125 (1.124) 4,01%
Devedor 7 1 1.014 - 1.014 - 3,62%
Devedor 8 2 1.005 - 1.005 - 3,58%
Devedor 9 36 963 - 963 - 3,43%
Devedor 10 35 928 - 928 - 3,31%
Demais devedores 429 14.273 130 14.403 (459) 51,36%
Total 596 27.913 130 28.043 (3.054) 100,00%
e) Movimentagao dos direitos creditérios
- s Exercicio findo Exercicio findo em 31
Direitos creditérios
em 31 de de
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f)

dezembro de dezembro de 2023

2024

Reapresentado
Saldo inicial 28.043 24.488
(+) Aquisicao de direitos creditérios 18.177 11.554
(-) Liquidagao de direitos creditérios (26.725) (17.677)
(+) Rendas com direitos creditérios 10.214 9.359
(+) Direito creditorio a identificar 309 319
Saldo final 30.018 28.043
PDD (1.459) (3.054)
Total ativo 28.559 24.989

Critérios de elegibilidade e condigdes de cessao

Considerando-se a estratégia da Gestora em relagao a esta Classe, bem como a Politica
de Investimento da Classe, sdo consideradas como Condi¢des de Cessao:

(a) Validacao formal pela Gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas
nao se limitando, a validacgéo: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos
exigidos pela regulamentacao aplicavel ao direito creditério e sua forma de
instrumentalizagao; (iii) da existéncia de 6énus, gravames e/ou qualquer outro
elemento que efetivamente impecga a operagao; e (v) do lastro;

(b) Validacao formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operagao, incluindo, mas nao se limitando, a validagao: (i) da titularidade;
(i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacdo aplicavel a
garantia e sua forma de instrumentalizagao e registro; e (iii) da existéncia de 6nus,
gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impeca a concessao da
garantia; e

(c) Inexisténcia de evento, quando da formalizacdo da operagao, que altere
qualitativamente as condi¢cbes da operagao.

(d) Direitos creditérios que possuem parcelas vencidas, ou vincendas, quando de sua
cessao a Classe; (b) estao livres e desembaragados de qualquer 6nus ou
gravames, exceto aqueles previamente conhecidos e informados por ocasiao
da cessao; e, (c) estdo acompanhados de documentos que comprovem sua
existéncia.

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora devera, cumulativamente, observar os
seguintes critérios de elegibilidade dos direitos creditérios:
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(a) Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento da Classe;

(b) Sejam provenientes de operagdes regulares e licitas, nos termos da regulamentagao
aplicavel,

(c) Até 100% do patrimdnio liquido poderao ser representados por direitos creditérios a
performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora;

(d) Até 100% do patriménio liquido poderéo ser representados por direitos creditorios
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.

(e) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A Classe observara os seguintes prazos e percentuais para provisionamento do saldo
contabil devedor dos direitos de crédito:

N° de dias de atraso % provisionamento sobre o saldo contabil do devedor
0 a 180 dias 0%

181 a 360 dias 25%

361 a 540 dias 50%

541 a 720 dias 75%

Acima de 720 dias 100%

Nao sera aplicavel qualquer provisao nos casos em que houver montante depositado
em juizo atribuivel da Classe, por determinacgao judicial ou arremate em leildo, que
excede o valor do investimento na cess&o dos direitos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2024 o saldo de provisdo para perdas esta assim

representado:
De De De De De
0a30 31a60 61a90 91 a120 121 a 360 Acima
A vencer dias dia dias dias dias de 360 Total
CCB Digital 25 25 25 24 - - 99
Contrato 3.784 259 252 502 2.429 3.680 10.906
Direitos Creditérios - - - - - 17.164 17.164
Nota Comercial 12 12 11 62 472 1.246 1.815
Total 3.821 296 288 588 2.901 22.090 29.984
PDD (1) (1) (1) (1) (6) (1.448) (1.458)
De 0 De 31 De 61
Vencido a 30 dias a 60 dia a 90 dias Total
Contrato 19 8 7 34
Total 19 8 7 34
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PDD - - (1) (1)

Em 31 de dezembro de 2023 (reclassificado) o saldo de provisdo para perdas esta
assim representado:

De 0 a De 61 De 91 a .
A vencer _30 D§03‘11i: a_90 1_20 22015;;: ::':;;g Total
dias dias dias

CCB Digital 24 24 23 23 182 226 502
Contrato 328 1.959 399 286 2117 4.023 9.112
Direitos creditérios - - - - - 17.820 17.820
Nota promissoéria - - - - - 20 20
Total 352 1.983 422 309 2.299 22.089 27.454
PDD (1) (28) (49) - (153) (2.371) (2.602)

] Dg 0 De 3:1 De_91 De 1_21 Acima Total
Vencido a 30 dias ab0dia a120dias a360dias de 360
Contrato 169 60 30 240 90 589
Total 169 60 30 240 920 589
PDD (30) (60) (30) (240) (90) (450)

Movimentagao da provisao para perdas

Exercicio findo em Exercicio findo em

Provisao para perdas 31 de 31 de
dezembro de 2024 dezembro de 2023
Saldo inicial (3.054) (1.456)
Reversé&o/Constituigéo de proviséo 1.595 (1.598)
Saldo Final (1.459) (3.054)

(f) Direitos creditorios recebidos a identificar
O saldo de valores a identificar no valor de R$11 (R$ 319 em 2023), registrado no

passivo, refere-se ao envio de recursos a Classe, recebidos da cobranga bancaria,
cuja identificagcao ocorre subsequentemente.

7. Iméveis recebidos em dagao de pagamento
Os iméveis recebidos em dacao de pagamento sao fruto de recuperacao de créditos
inadimplidos, sendo que os valores registrados na Classe foram auferidos conforme
laudos de avaliagdo aprovados em Assembleia Geral de Cotistas.

A Classe recebeu como dagado de pagamento os seguintes imoveis:

[ Imével | 31/12/2024 | 31/12/2023 |
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Apartamento 84 em Avenida Miruna, 320, Indianépolis, Sdo Paulo — SP com -
area privativa de 37,590m2, area de garagem de 19,625m2, area comum de
12,904, encerrando a area total de 70,119m2 e a fragéo ideal no terreno de
0,7633%, cabendo-lhe o direito a uma vaga para automével de passeio em
local de uso indeterminado, independente de tamanho na garagem coletiva
do condominio, localizada nos 2° e 1° subsolos e térreo, em locais a elas
destinadas estando a manobra de veiculos sujeita a utilizacdo de
manobristas, com demais caracteristicas constantes na Matricula 169.195
do 14° Registro de Imdveis de Sdo Paulo.

337

Terreno localizado na Av. Newton Slaveiro - PR -151 (Estrada de acesso -
Insol) - Cara-Cara — Ponta Grossa - PR, com area total de 96.800 m?
registrado na Matricula 62.598, do 1° REGISTRO DE IMOVEIS DE PONTA
GROSSA - PR

7.693

Total -

8.030

Os direitos creditdrios renegociados possuiam como custo de aquisicao o montante
de R$ 906 e dessa forma o montante de R$ 7.124 foi registrado como ajuste a valor
justo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 com base em laudos de
avaliagao, considerando-se o valor de venda forgada deduzido das despesas médias
de venda arbitradas em 6% (seis por cento).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 o Fundo realizou a venda dos dois
imdveis pelo montante de R$ 9.219, gerando um resultado na ordem de R$ 1.189.

8. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a)

Fatores de riscos

O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Neste sentido,
ressalta-se que nao obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena
diligéncia e da boa pratica de administragdo e gestdo do Fundo, da estrita observancia
da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o Fundo estara sujeito aos
riscos inerentes aos bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos fatores de
risco identificados abaixo.

Risco da Relevancia do Fator Oportunistico

O Fundo podera investir em FIDCs que invistam em Direitos Creditérios que contam
com caracteristicas de ativos estressados e que foram objeto de diversas redugdes do
seu valor recuperavel (imparment), inclusive em fundos de investimento que
eventualmente tenham atraso em suas demonstragdes financeiras e demais obrigacoes
regulatérias acessorias. Ao mesmo tempo em que tais investimentos podem oferecer
uma oportunidade de rendimento, também envolvem alto grau de risco que pode resultar
em perdas significativas aos seus cotistas, incluindo a perda total do capital investido ou
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mesmo, observadas as demais previsées e limitagdes descritas neste Regulamento,
obrigar os cotistas a aportarem capital para cobrir os prejuizos dos Fundo. Embora a
Gestora e o Consultor Especializado, dentro das suas respectivas atribuicoes, tenham
realizado uma aprofundada analise dos Direitos Creditérios dos FIDCs investidos, nao
ha garantias de qualquer desempenho dos Direitos Creditérios. Dessa forma, caso os
riscos sejam materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que o Consultor
identificara oportunidade adequadas de investimento e que a Gestora, por sua vez, ira
avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o
valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles
inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades dos FIDCs investidos e do Fundo e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho dos FIDCs investidos e do Fundo em um periodo
especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros ou em qualquer periodo.

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redug¢ao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas.

Riscos de mercado

Flutuacdo de pregos em virtude de fatores de mercado — Os precgos e a rentabilidade
dos ativos da Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducao do patriménio liquido e, consequentemente, a
prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em direitos
creditérios, cujas remuneragbes poderdo estar atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A Administradora, a
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gestora, o custodiante, o cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao s&o
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos cotistas, incluindo, sem limitagcao, a eventual perda do
valor de principal de suas aplicacbes decorrente do risco de descasamento acima
identificado.

Risco de liquidez

A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo
em vista que o investimento preponderante é realizado em direitos creditdrios de baixa
liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os direitos creditorios e demais Ativos integrantes da
carteira sao negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
a Classe estara sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditérios e demais Ativos
detidos em carteira, situagcdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizacao de suas Cotas. Nestes casos,
podera ser necessaria a venda principalmente em relagao aos direitos creditorios, mas
também dos demais Ativos da carteira, por valores inferiores ao que normalmente
seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e os cotistas ndo aportem
novos recursos na Classe, além do potencial venda antecipada, a falta de recursos
podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com a entrega dos direitos
creditorios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentracao

Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposicao significativa
de concentragdo em poucos ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou
um mesmo emissor. Alteragdes da condigdo financeira de um emissor, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos Ativos da carteira da Classe e dos Fundos Investidos. Nestes casos, a
Gestora, na qualidade de gestora da Classe ou dos Fundos Investidos, conforme o caso,
podem ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros da carteira da Classe ou dos
Fundos Investidos a pregos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente
o valor da cota da Classe e/ou dos Fundos Investidos. Esta Classe esta exposta a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai
decorrentes.

Adicionalmente, cumpre destacar que a Classe ndo esta sujeita aos limites de
concentracao estabelecidos na Resolugdo CVM n® 175. O risco associado as aplicagdes
da Classe é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes. Se os devedores
ou coobrigados dos Ativos nao honrarem com os seus compromissos, a Classe podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das

Cotas.
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Riscos relacionados a consultora especializada

A consultora especializada tem papel relevante entre os prestadores de servigos para a
Classe, pois da suporte e subsidios na analise e selecao dos direitos creditérios e a sua
validagao, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestagao desses servigos
que poderiam causar prejuizos para a Classe e aos seus cotistas.

Risco de alocacao

A Gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem,
simultaneamente, a mais de uma Classe e/ou fundo de investimento sob sua gestéao.
Nessa hipotese, cabera a Gestora definir, discricionariamente, a forma de alocagao de
tais oportunidades, as quais n&o serdo, em certas situagdes, exploradas integral ou
exclusivamente pela Classe.

Risco de descontinuidade, por nao originagcao de recebiveis ou liquidagao
antecipada

A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessdo de
direitos creditérios e ativos. Conforme previsto no regulamento, podera haver a
liquidagdo antecipada da Classe em situagbes pré-determinadas. Se uma dessas
situagdes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
€ poderao nao conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados na Classe com
a mesma remuneragao proporcionada pela Classe, ndo sendo devida, entretanto, pela
Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelas cedentes dos
direitos creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco de liquidagao das cotas em direitos creditorios

Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe, ha previsdo no
regulamento de que as Cotas poderdo ser pagas com direitos creditérios. Nessa
hipotese, os cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios
recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
direitos creditorios elegiveis.

Risco tributario

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretagdo ou ainda de interpretagcao diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando a Classe a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operagdes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios
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O responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatérios dos direitos
creditérios cedidos podera terceirizar a custédia dos documentos comprobatdrios, sem
afastar sua responsabilidade perante a Classe e os cotistas pela guarda dos referidos
documentos.

Embora tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos documentos
comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagcdo a Classe de verificar a devida originagéo e formalizagao dos direitos creditorios
e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditdrios vencidos e nao
pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de direitos creditérios

Devido ao seu elevado custo, os termos de cessido de direitos creditorios ndo
necessariamente serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. Por
isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos
a Classe, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissao poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificagao do lastro por amostragem

O Custodiante realizara auditoria periodica, por amostragem, nos direitos creditérios de
forma a verificar a regularidade dos documentos e da cessao realizada, conforme
procedimentos de verificagdo definidos no regulamento.

Considerando que essa auditoria sera realizada apds a cessao dos direitos creditérios
para a Classe, poderao ser constatadas falhas na formalizacdo da Cessao e na
documentacdo, ainda que a documentacdo seja eletrénica, que possam acarretar
prejuizos para a Classe, como a falta de assinaturas certificadas ou informagdes erradas
relativas aos direitos creditérios cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes

E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito
pelos originadores e/ou cedentes aos devedores/sacados, ja que € impossivel controlar
ou impor regras para concessao desses creditos em razdo do grande numero de
originadores e também de devedores/sacados e também o risco relativo aos critérios de
analise de crédito utilizados pela gestora e cedentes no momento da aquisicdo dos
direitos creditérios

Risco dos direitos creditérios serem alcangados por obrigagées dos Cedentes
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Ha o risco dos direitos creditdrios serem alcangados por obrigagdes dos cedentes caso
as cessoes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugao.

Cabe a Gestora responsavel pela analise e selecdo dos recebiveis minimizar tais riscos
ndo indicando direitos creditérios de cedentes que estejam sendo acionados
judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em bancos de
dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas é
apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os direitos
creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada respectivo Suplemento. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Pré-pagamento e renegociag¢ao dos Direitos de Crédito

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do direito creditdrio, pelo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento.

A renegociagdo é a alteracdo de determinadas condigbes do pagamento do direito
creditério, sem que isso gere a novacgao do empréstimo, a exemplo da alteragédo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociagdo de um direito creditério adquirido pela Classe podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na redugéo dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de execugao de direitos creditérios emitidos em caracteres de computador

A Classe pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como
da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a

duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
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possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover agao de execugao da duplicata virtual, a Classe devera apresentar em juizo
o instrumento do protesto por indicacao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos
por boleto bancario. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos Direitos Creditorio representados por duplicatas digitais.

Risco de nao performance dos Direitos de Crédito (a performar)

A Classe podera ter concentragdo de até 100% (cem por cento) do seu patriménio
liquido em direitos creditérios oriundos de operagdes de compra e venda de produtos
ou de prestagao de servigos para entrega ou prestagao futura, bem como lastreados em
titulos ou certificados representativos desses contratos, sem contar com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora, inclusive.

Para que referido direito creditério exista e seja exigivel, & imprescindivel que o
originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigagdes consignadas na
relagcdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do cedente podem acarretar o risco de que a relagao
juridica que origina os direitos creditérios (a performar) ndo se perfaga o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos a
Classe.

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de cedentes em
recuperacao extrajudicial ou judicial

Os direitos creditérios adquiridos de cedentes em recuperacao extrajudicial ou judicial,
conforme politica de investimento estabelecida no regulamento, poderao ser alcangados
por decisédo judicial determinando a arrecadagdo dos créditos a massa falida, em
decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulagao da cesséo, o que podera impactar
negativamente nos resultados da Classe.

Garantias dos direitos creditorios

Na hipotese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditorio: (a) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido; (b) podem nao ser exequiveis e/ou nao possuir
liquidez adequada e/ou o prazo para realizagao delas, em caso de execugao das
garantias, pode ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a Gestora podera sempre adquirir Ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacgao de eventual Ativo inadimplido ainda mais
dificil.

Cobranga judicial, arbitral e extrajudicial
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No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos direitos
creditorios cedidos a Classe, podera haver cobranga judicial, arbitral e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, com a recuperacdo do total dos valores inadimplidos para a
Classe.

Risco de patriménio liquido negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cdédigo Civil Brasileiro e da Resolugao
CVM n° 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade no regulamento, e na medida em que o valor do patrimonio liquido da
Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagcbes da Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente, conforme previsto no
regulamento e na regulamentacgéo aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
séo inovagdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declaragéo de insolvéncia da Classe, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes
desfavoraveis que podem afetar a Classe e os cotistas de forma adversa e material.

Risco decorrente da auséncia de politicas de concessao de crédito e de cobranga
previamente definidas no regulamento

Em razao da possibilidade da Classe adquirir direitos creditorios de diversos cedentes
de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe
podem ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito
distintos e, por esta razdo, ndo se estabeleceu no regulamento uma politica de
concessao de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os direitos creditorios
podem ser originados de politicas de concessdo de crédito distintas decorrentes das
praticas de cada cedente. Além disso, em razao do processo de originagao dos direitos
creditérios decorrer das praticas de cada cedente, a Classe podera adotar diferentes
estratégias e procedimentos de cobranga em virtude do perfil de cada operagao.

Risco decorrente do apregamento dos ativos

O apregcamento dos Ativos integrantes da carteira devera ser realizado de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagao estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagdo a mercado,
poderao ocasionar variagbes nos valores dos Ativos integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.
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b)

Risco de coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outras Classe e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais
poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nos direitos creditérios. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido
a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento — Coinvestimento por determinados cotistas

A Classe podera, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacgao aplicavel, inclusive em relagéo a potenciais conflitos de interesses e
seus formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outras
Classes e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora
e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com cotistas, os cotistas devem estar
cientes de que o fato de determinados cotistas participarem de coinvestimentos nao faz
com que necessariamente todos os cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo
em vista as caracteristicas particulares de cada situagao e estrutura, as condigdes
comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

Risco da propriedade de cotas

A propriedade das cotas nao confere aos cotistas a propriedade direta sobre os Ativos
da carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da carteira de
modo nao individualizado.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos €, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.
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A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagcdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicido ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez € baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagéo ao patriménio liquido da Classe,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

9. Instrumentos financeiros derivativos

10.

11.

A Classe nao podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo
exclusivo de protegéo patrimonial.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a Classe nao operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

A evolugao do valor das cotas da Classe e sua rentabilidade no periodo considerando,
para os fundos fechados, foram as seguintes:

Patrimoénio Valor Rentabilidade
Periodo liquido da cota (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 43.843 4,135386 11,14
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 39.449 3,720897 9,34

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Emissdes, amortizagoes e resgates de cotas
Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio liquido. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175.
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b)

d)

12.

Emissdes e integralizagoes de cotas

Na emissao de cotas da Classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a administradora (valor da
cota de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito
como recibo de quitagao.

Entende-se por “valor da cota”, para fins de emisséao e integralizagao, aquele resultante
da divisdo do patriménio liquido da Classe pelo nimero de cotas emitidas e em
circulagao a época.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023 ndo houve emissio de cotas
Resgates e amortizagdes de cotas

O resgate final das cotas da Classe Unica apenas podera acontecer com o término do
prazo de duracdo da Classe ou com a liquidacdo antecipada da Classe, nos termos
previstos no regulamento da Classe.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe ao cotista sera feita exclusivamente
mediante a amortizacido de suas cotas, mediante aprovacao em sede de assembleia de
cotistas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve amortizacdo de cotas no
montante de R$ 1.432 (R$ 560 em 2023).

Negociagao das cotas

As cotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario. Em caso de posterior
modificagdo do regulamento a fim de permitir a transferéncia ou negociagao das cotas
no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro na CVM.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos aa Classe

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
Custadia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Escriturador: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: BRD - Brasil Distressed Consultoria Empresarial S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas
sdo escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em
nome da Classe no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia — Selic.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custoédia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos creditérios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

13. Encargos do Fundo
Taxa de administragao e gestao

A taxa de administracdo da Classe, pelos servicos de administragao, controladoria,
escrituracao, distribuicdo e custédia a ser paga a administradora pelos servigos
prestados a Classe, corresponde ao valor equivalente a 0,20% a.a, respeitado o valor
minimo mensal de R$ 15 (quinze mil reais), o que for maior.

O valor minimo mensal da taxa de administragao sera corrigido, anualmente, pela
variacao positiva do IGP-M ou outro indice que venha substitui-lo. Nao havera corregao
pelo IGP-M sobre a parcela destinada ao gestor do Fundo.

A taxa de gestéo da Classe, a ser paga a gestora pelos servigcos prestados a Classe
corresponde ao valor equivalente a 0,10% a.a., respeitado o valor minimo mensal de R$
10 (dez mil reais).

A Classe nao goza de cobranca de Taxa de Performance e/ou de qualquer Taxa de
Saida ou Taxa de Ingresso.
A taxa de custddia e distribuiugdo da Classe esta englobada na taxa de administragao.

No caso de eventual contratacdo, a remuneragdo da consultora especializada pelos
servicos prestados a Classe sera interpretada como encargo.
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No caso de eventual contratagdo, a remuneragédo do agente de cobranga pelos servigos
prestados a Classe sera interpretada como encargo do Fundo.

As taxas descritas acima serdo pagas mensalmente até o 5° dia Util do més seguinte a
prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util.

Exercicio findo Taxa de administragao Taxa de gestao
Em 31 de dezembro de 2024 180 129
Em 31 de dezembro de 2023 167 143

Agente de Cobrancga e Consultoria juridica

A Gestora e, conforme aplicavel, o Agente de Cobranga séo os responsaveis pelos
procedimentos de cobranga e sua fiel execugdo, ndao sendo oponivel qualquer
responsabilidade por suas atividades a Administradora.

Podera ser contratado, a depender sempre da necessidade da: (a) operacao; (b) evento
relacionado a operagéao; (c) complexidade da operagao e/ou da situagao envolvendo o
Direito Creditdrio, a garantia e/ou das partes envolvidas; (d) eventual outra necessidade
inerente ao procedimento de cobrangca dos Direitos Creditérios e/ou de excussao de
garantias, sempre no melhor interesse dos Cotistas, outros prestadores de servigos
especializados, como encargos do Fundo, nos termos do Capitulo XV deste
Regulamento.

As despesas com consultoria juridica estdo associadas a atuacéo de assessores legais
no suporte aos processos de cobranga e na condugao das execugdes de garantias

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 a Classe incorreu em despesas
com cobranga no montante de R$ 6.720 (R$ 4.480) e consultoria juridica no montante
de R$ 1.440 (R$ 0 em 2023) decorrente de suas atividades de cobranga dos direitos
creditérios.
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14.

15.

16.

17.

Classificagao por agéncia classificadora de risco

A Classe se encontra enquadrada aos critérios de dispensa de classificagido de risco,
conforme estabelecido na legislagao vigente.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que a administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados a Classe, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover o0s seus
interesses.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel
e/ou possivel contra a Classe quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administragéo da Classe.

Legislagao Tributaria
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento seréo
tributados semestralmente no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada
ano a aliquota de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, aplica
- se o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel
em razao do prazo da aplicagao e classificagao tributaria do Fundo:

Longo prazo
i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

ii. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
ii. 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e
iv. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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b)

18.

Curto prazo
22,5% em aplicagbes com prazo de até 6 meses; e

20% em aplicagbes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em
participagdes enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem os demais
requisitos previstos na legislacdo, ndo estido sujeitos a tributagao periddica e seréo
tributados a aliquota de 15% na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagéo ou
do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma da legislagédo em vigor.

Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estédo sujeitos cobranga de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em fungao do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retengcdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Transagoes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e o agente
de cobrancga, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos da Classe
descritos na nota explicativa n® 13, a Classe possui as seguintes transagdes com partes
relacionadas:

a) Agente de cobrancga
O cotista da Classe, é parte relacionada do Agente de cobrangca, o qual é

responsavel pela cobranca judicial e extrajudicial, por si ou por escritérios
terceirizados, de todos os direitos de crédito integrantes da carteira da Classe.

b) Cota de fundo investido
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 a Classe possui cotas do Nanban Il
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Debéntures

Em 31 de maio de 2023 a Classe detinha investimento na 22 série de debentures
emitida por sua parte relacionada denominada BRD Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros (BRD Securitizadora ou Emissora) que foram liquidadas pela
Emissora mediante a cessao da totalidade de seus direitos creditérios para a
Classe. A operagéao foi realizada em condigbes especificas acordadas entre as
partes.

19. Alteragdes estatutarias

Em 28 de agosto de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas foi
deliberada e aprovada:

v' A adaptagdo da Classe e seus documentos para o novo marco regulatério de
fundos de investimento da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a
Resolugdo CVM n°® 175, 23 de dezembro de 2022;

v' A aprovagao da substituicdo do contrato de gestao pelo acordo operacional, nos
termos da nova estrutura inserida pela resolugdo Cvm n° 175;

v" A aprovagéao de todas as alteragdes ao novo regulamento;

v' A aprovacgao de todos os custos e encargos inerentes a esta Assembleia Geral
de Cotistas e do processo de adaptacio da Classe;

v' A aprovacgédo da alteragdo da denominacgdo da Classe para “Nanban Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Responsabilidade
Limitada”; e

v' A aprovagéo para a imediata implementacao de todos os documentos acima e
de todos os atos necessarios.

Em 26 de junho de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberada e
aprovada:

v' A resilicdo contratual e substituicdo do prestador de servicos de gestdo da
Classe a partir da abertura de 01 de julho de 2024, de ID Gestora e
Administradora de Recursos Ltda. para Gestora de Recursos ID - Grid Ltda.
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20.

21,

v" A outorga de quitagdo com relagédo aos atos praticados pela Gestora, durante o
periodo que exerceu a gestao da Classe; e

v' A autorizagédo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os atos
necessarios

Em 19 de abril de 2024 por meio da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas foi
deliberada e aprovada a demonstragio financeira comparativa da Classe, bem como o
relatério apresentado pelo auditor independente referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.

Em 15 de fevereiro de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
foi deliberada e aprovada:

v' A amortizagdo parcial extraordinaria das cotas Unicas da Classe no valor de R$
1.432, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo. A amortizagdo e respectiva liquidagao
ocorrera até a data do dia 16 de fevereiro de 2024 (até D+1), e em relagao a data
de cotizacdo, devera ser considerada a data de fechamento imediatamente
anterior a data de pagamento (D-1 em relagao a liquidagao); e

v' A autorizagdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios

Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstragdes
financeiras.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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