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REGULAMETO DO

NANBAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAD PADRONIZADOS

CAPITULO L

Artige 1.

Artigo 2.

Artigo 3.

Artigo 4.

CAPITULO L.

Artigo 5.

CNPJ N® 36.741.161/0001-83

FUNDO

C NANBAMN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, disciplinado pela Resolugao CMN 2,907, pelas Instrugdes
CWM 356 e 444 e demais disposigdes legais e regulamentares aplicdveis (o "Eunda"),
serd regido pele presente Regulamenta.

Parigrafo Unico Os termos iniciades em letra maidscula e utilizados neste
Fegulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os
significaclos que Ihes sdo atribuidos no Anexo | ao presente
Regulamento.

O Fundo & constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas
somente poderdo ser resgatadas ao término de prazo de duragio do fundo ou
em virtude de sua liquidagao antecipada conforme o previsto no Capitulo X
deste Regulamento.

O Fundo destina-se a receber aplicagdes exclusivamente de um Gnico cotista,
Investidar Profissional, conforme definido na regulamentagaoe da CWM em vigor,
2 subscritor da totalidade das Quotas do Fundo, que busca rentabilidade, no
lange praze, compativel com a politica de investimenta da Funde, prevista no
Capitulo Il deste Regulamento, e gue aceita os riscos associados aos
investimentos do Fundo{"Cuotista™.

Paragrafo Unico FEste Fundo possui a seguinte classificagio ANBIMA para
fundos de investimento em direitos creditdrios: FIDC Outros
- Foco de Atuacio: Multicarteira - Qutros.

PRAZO DE DURACAO

O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

ParigrafoUnico O Fundo poderd ser liquidado por deliberacio da
Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos Xl e
Xl deste Regulamento,

OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAD DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Quotista valorizagho de suas Quotas
par meio da aquisicdo pelo Funde: {i) de Direitos de Crédito, juntaments com
todos os direitos, privilegios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados
aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos do Contrato de Cessio,
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e {ii] de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico (s Direitos de Crédito que serdo adguiridos pelo Fundo
sarao  exclusivamente decorrentes de (i} desconto
performado com notas de venda de produto (i) desconto
performado com notas de prestacio de servigos (i)
operaces de desconto a performar com notas de venda de
produto ou notas de prestagdo de servigos (iv) titulos ou
valores mobilianos (v) confissoes de dividas, sendo oriundos
de operacdes de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipoteciria e imobilidra, (vi) agBes judiciais de
qualguer natureza, inclusive em face de orgaocs da
administracio direta e indireta dos entes federativos, com
sentenca transitada em  julgado ou ndo, acordos
homologados ou  ndo, cujos créditos poderdo  ser
reprasentados por precatdrios j4 emitidos ou a serem
emitidos em virtude de execugdo de sentencas, e (wii)
honordrics  advocaticios  relacionados  aos  créditos
mencignados no item {vi), de natureza contratual ou de
sucumbéncia.

Artigo 6. Os Direitos de Crédito passiveis de cessio ao Fundo caracterizam-se por atender
ao Critério de Elegibilidade e serfo cedidos & transferides ao Fundo juntamente
com todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, premrogativas
g aches relacionados aos Direitos de Crédite o deverdo ser lastreados nos
Documentos Comprobatérios que em conjunte e para todos os fins de direita,
Sef quaisquer reservas, serdo considerados um dnico Direito de Crédito.

Pardgrafo 1° Os Direitos de Crédite deverdo ser representades por (a)
duplicatas; sejam elas fisicas ou digitais; (b) instrumentos de
confissio de divida; (c) Cédulas de Crédito Bancario ("CCE™); (d)
Debéntures; (e} Cédulas de Crédito Imobiliario; (f) Certificados
de Recebiveis Imohilidrios ou do Agronegacio; (g) titulos de
crédito, confissdes de dividas e contratos em geral, passiveis de
execucio ou agio de cobranca; {h) processos judiciais; e/ou, (i)
gualguear outro instrumento juridicamenta valido e exigivel que
constitua os direitos creditonos elencades no Paragrafo Unico
do Artigo 5"

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito poderdo ter a constituigdo ou validade
juridica da cessdo para o Fundo considerada como um fator
preponderante de riseo, conforme previste no inciso IV, do
Faragrafo 1° do Artigo 1° da Instrugao CVM 444,

Paragrafo 3" A aguisicdo, pelo Fundo, dos Direitos de Crédito mencionado
no Paragrafo 17 deste Artigo estd condicionada a prévia
aprovacdo da Administradora, cujo veto estard condicionado
exclusivamentse s seguintes  hipoteses (i) capacidade
operacional de gerenciar os Direitos de Credito na carteira do
Fundo, e (ii}) eventual risco de imageam.
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Paragrafo4® Os documentos comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos de Crédito compreendem, para cada Direito de
Créditoe especificade abaixo, o sequinte ["Documentos
Comprobatarios”):

(al operagdes de desconto performado com notas de
venda de @utn:

(1) duplicatas ocriginais ou digitais por meio de cenificagio

eletrénica,

[2] notas fiscais (XMLs ou DANFES),

(3) copia autenticada do comprovante de entrega do produto

{4) Contratos de Cessdo originais ou digitais por meio da

certificagdo eletronica; e

{5) parecer do advogado acerca da wvalidade juridica da
constituicdo e da cessdo dos eréditos, quando aplicdvel,

(b) operaghes de desconto performado com notas de
o e st

(1) duplicatas eriginais ou digitais por meio de certificacio
eletrdnica,

(2) notas fiscais (imagens digitalizad as das NFSE-

(3) copia autenticada dos contratos de prestacio de servicos
originais ou copia autenticada do comprovante da realizagao
da prestacio de servigos

(4) Contratos de Cessao originais ou digitais por meio da
certificagdo eletronica; e

(5) parecer do advogado acerca da validade juridica da
constituigdn e da cessdo dos creditos, quando aplicavel.

(1) duplicatas originais ou digitais por meio de certiticagao
eletrénica,

[2) cdpia autenticada do contrate de compra de produte ou
copia autenticada do contratos de prestacdo de servigos

[3) Contratos de Cessdo originais ou digitais por meio de
certificacdo eletrénica; e

{4) parecer do advogado acerca da validade juridica da
constituicio e da cessho dos créditos, quando aplicivel,

(d) titulos ou valores mobilidrios

(1) copia dos documentos societanos da emissora aprovando
a emissao e respetivals) garantials), guando aplicavel

[2) vias ndo negocidveis ou capias das Cédulas de Crédito
Imobiliario averbada no Registro de Imoveis da situagdo do
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imével, na respectiva matricula, ou Cédula de Cradito
Bancario, com ou sem emissdo de CCls e seus aditameantos,
(4) cdpia da matricula do imdvel, objeto do crédito imaobilidrio
ou a prenotagaoc para registro da garantia, se for o caso;

(5) Contratos de Cessdo originais ou digitais por meio de
certificacio eletrénica;

(&) evidénoia de registro do ativa na CETIF;

(7)instrumento de garantia e sua averbagdo ou registro em
cartdrio de titulos ou registre de imdvels, quande necessdrio
para sua eficacia.

(e} confissdes de dividas:

(1) instrumentos originais de confissao de divida;

(2) instrumeanta de garantia, se houver, € sua averbacio ou
registro em cartorio de titulos ou registre de imaveis, quando
necessario para sua eficacia

(3) documentos societdrios aprovando a garantia, se for o caso
(4) Contratos de Cessao ariginais ou digitais por meio de
certificagdo eletrénica.

Paragrafo 5° ©Os Documentos Comprobatorios ficardo sob a guarda do
Custodiante, ou terceiros contratados conforme previsto no
Artigo 127 deste Regulamento, com excecio dos documentas
referentes acs Direitos de Crédito submetidos a registro na
CETIP que ficam sob a guarda dos seus respectivos emissores.

Pardgrafo 6° MNas hipdteses em gue os Direitos de Crédito objeto de
transferéncia para o Fundo estiverem registradoes na CETIP e/ou
na BM&EFBOVESPA efou em outro sistema de registro e
liquidacde financeira autorizado a funcionar pela CVM e/ou
pelo Banco Central, o Contrato de Cessdo podera ser
substituido por Extrato ou Comprovante de Posigio fornecidos
pela CETIP, BM&FBOVESPA efou em outro sisterna de registro
e liguidacio financeira acima descritos, desde que haja
dispensa da formalizagdo do Contrato de Cessio por parte da
Assembleia. Outrossim, a formalizacio do Contrato de Cesso
nao dispensa o endosso do titulo, caso o mesmo seja necessario
para a transferéncia do ativo, ou ainda, a formalizagdo de
guaisguer outros procedimentos necessarios e exigidos pelos
sistemas de registro e liquidacio financeira acima descritos,

Artige 7. O Fundo deverd alocar, am até Y0 {noventa) dias corridos contados da 1% Data
de emissdo de quotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio
Liguido em Direitos de Crédito, observado o Critério de Elegibilidade
estabelecidos no Capitule V deste Regulamento. O Fundo poderd, em
consonancia com o Paragrato 17 do Artigo 40 da Instrugdo CVM 354, manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liguide investido
exclusivaments, em:
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titulos publicos de emissie do Tesouro Nacional ou do BACEN;

créditos securitizados pelo Tesouro Macional;

certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de instituigies

financeiras com classificagdo de baixo risco de crédito por agéncias

classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais;

[df cotas de fundo de investimento de renda fixa, multimercado, crédito
privado ou de fundo de investimento referenciado & Taxa DI, cujas politicas
de investimento admitam a realizagdo de operacdes com derivativos,
desde gue para protecio das posicoes detidas 4 vista, até o limite destas;
2

e} walores maobiligrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do

Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)L Todos os resultados auferidos

pela Fundo serio incorporados ao seu Patnménio Liquide.

TEgE

Paragrafo 1* O Fundo nao pl:lde ra realizar aplicagdes em Direitos de Crédito
cedidos efou originados  pela  Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pela Empresa de Consultoria
Especializada e/ou de coobrigacio destas, bern como de seus
controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle
cornurm, salve se permitide pela CVM e aprovade em
Assembleia Geral, com a devida autorizagdo da Administradora
& Gestora,

Paragrafo 2* O Fundo nao podera contratar quaisquer operagbes para a
composicdo da sua carteira onde figurem como contraparte a
Administradora ou partes a ela relacionadas, ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimento efou fundos de
investimento administrados pela Administradora ou pelas
demais pessoas que prestam servicos para o Fundo, exceto
operacdes com a Administradora ou partes a ela relacionadas,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e
liquidez do Fundo,

O Fundo podera realizar operagoes em mercado de derivativos, desde gue com
o abjetive de proteger posicoes detidas avista.

Administradora, o Custodiante, a Gestora & a Empresa de Consultoria
Especializada (se contratada) ndo respondem pela salvéncia dos Devedores dos
Direitos de Crédito ou pela criginacdo, formalizagao, existéncia, liquidez e
certeza de tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsivel pela originagio, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade & se for o caso pela solvéncia do respectivo Direito de Crédito,
conforme a caracteristica do respective Direito de Crédito e previsio em cada
Contrato de Cessao.

Paragrafo Unico FPoderio ser contratadas operagdes sem coobrigagio do
Cadante.
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Artigo 12.

Artige 13.

Artigo 14,

Artigoe 15.
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Os Direstos de Crédito e os demais Ativas Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados efou mantidos em conta
de depdsita diretamante em nome de Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro e
de liquidagio financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou
entidades autorizadas & prestagdo desses servicos pela referida Autarquia ou
pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em cotas de tundos de
investimento financeiro e hipoteses previstas nos Artigo 40 e 41 da Instrugao
CWM 356.

Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Requlamentn, o Custodiante
podera contratar uma empresa especializada para realizar a guarda fisica efou
eletrénica dos originais dos Documentos Comprobatdrios ("Depositiria”).

O Fundo ird adguirir das Cedentes, na Data de Aquisicio e Pagamento, os
Direitos de Crédito que atendam ac Critério de Eligibilidade estabelecido no
Capitulo V, mediante a celebragdo de Contrato de Cessio, na forma estabelecida
no Contrato de Cessao.

Os percentuais e limites refendos nests Capitule serdo cumprides dianamente
com base no Patrimonio Liguide do dia Gtil imediatamente anterior,

Paragrafo unice O Prego de Aquisigdo bem como as Taxas de Desconto
praticadas pela Gestora do Fundo na aquisicio de Direitos
de Crédita serdo objeto de negociacio entre a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) e as
Cedentes, no ambito de cada operagdo de cessdo de
Direitos de Crédito ac Funde, devendo ser determinados
com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos
Direitos de Crédito em negociagdo, assim como, de eventual
risco de crédito das respectivas Cedentas e, ainda, em
observancia a parametros de mercadao.

DO FLUXO OPERACIONAL PARA AQUISICAO DE DIREITO DE
CREDITO

Toda e qualquer nova operacao de aguisicio de Direitos de Crédito pelo Fundo
devera ser amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos Documentos
Comprobatérios elencados no Pardgrafo 4° do Artigo &* acima @ pelos seguintes
procedimentos, exceto se a Assembleia Geral deliberar pela dispensa de algum
deles e desde que tal forma seja de implementagio e operacionalmente viaveis
ax Administradora a ac Custodiante:

@ Comunicagdo via correio eletronico, da Empresa de Consultora
Especializada (se contratada) 8 Gestora, com copia & Administradora e ao
Custadiante, {i) indicando os Direitos de Crédito analisados e selecionados
a serem ofertados ao Fundo (i) informando que os Direitos de Crédito
cumprem integralmente com o Critérios de Elegibilidade; e (i) e
infarmands gque o Direites de Crédito estio lastreados nos Documentos

o0 o || oo e | |00 s | |00 e | |00 e P e >0



ERNCOSE

FRNAMCEIRDS

ET¥M

Comprobatdrios;

B} Comunicagdo via correio eletronico, de Custodiante a Gestara, com copia
a Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) e 8 Administradora,
am resposta ao recebimeanto da comunicacio contida npa alinea (a) acima,
por meio da qual o Custodiante confirmara a Gestora quais sdo os Direitos
de Credito elegiveis para aquisicio de acordo com o Critério de
Elegibilidade. Mesta comunicagio, o Custodiante deverd encaminhar a
Gestora a relacdo ou identificagdo dos Direitos de Crédite elegivels em
tungio do Critério de Elegibilidade; e

k) Comunicagdo via correio eletrdnico, da Gestora a Administradora & ao
Custodiante, {i) indicando quais os Direitos de Crédito gue o Fundo deve
adguirir, bem comeo o respective Pre¢o de Aquisicdo e a Taxa de Desconto
a ser aplicado, (i} informando que os Direitos de Crédito foram avaliados e
validados pela Gestora, inclusive quanto a sua regular constituigan e
instituicio das garantias a ele vinculadas, assim como estdo adequados &
politica de investimentos do Fundo, & (i} informando que os Documentos
Comprobatdrios aplicdveis aos Direitos de Créditos estio corretos e
completos e serdo enviados ao Custodiante, em até 15 dias dteis, contados
da Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 1* A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada
mediante a assinatura do Contrato de Cessio, apenas apds
a comunicacde da Gestora & Administradora & ao
Custodiante mencionada no item (c) acima. A liquidagao sera
realizada mediante o pagaments do Prego de Aquisicio
pele Custodiante, na qualidade de responsavel pela
liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, em
consonancia ao Contrato de Cessdo ou regras operacionais
da CETIP, conforme o caso.

Paragrafo 2® A Gestora e a Consultora Especializada (se contratada) sao
as Unicas responsdveis, para todos os fins de direito e
perante o Cotista (i) pela selegdo, analise e avaliagio dos
Direitos de Crédito a serem adguiridos pelo Fundao (i), pelo
Preco de Aqguisicdo e Taxa de Desconto, (i) bem como o
envio dos Documentos Comprobatdrios gue comprovam o
lastro de tais Direitos de Crédito ao Custodiante.

Paragrafo3®° A Gestora @ a Empresa de Consultoria Especializada {se
contratada) sdo responsdveis soliddrias pela andlise e
avaliacao dos Documentos Comprobatarios, previamente a
assinatura do Contrato de Cessao, sem prejuizo da
responsabilidade do Custodiante gquanto 3 sua verificacio
apas o recebimento dos mesmos.

Paragrafo 4°  Nostermos do Pardgrafo 3° do Artigo 6° deste Regulamento,
caso o 2 Custodiante nao receba os  [Documantos
Comprobatarios, a Administradora se resguarda ao direito
da interromper novas cessdes de Direitos de Crédito ao
Fundo até que o Custodiante receba, inequivaocamente, os
Documentos Comprobatorios.
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Artigo 14.

Artigo 17,

Artigo 18.

CAPITULO VI,

Artigo 19.

Artigo 20.
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Tedos os pagameantos de Diraitos de Cradito deverio ser efetuados na Conta do
Fundo, efou na Conta Escrow,

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Credito gue pl:h:lerﬁ o sar adquiridos pelo Fundo, na respectiva
Data de Aquisigio e Pagamento deverdo atender, ao seguinte Critério de
Elegibilidade: [a) deverdo possuir parcelas vencidas ou vincendas quando de sua
cessdo ao Fundo; (b) deverdo estar livres e desembaragados de qualguer dnus ou
gravames, exceto agqueles previamente conhecidos e informados por ocasido da
cessdo; e, (c) deverdo estar acompanhados de documentos que comprovem sua
existéncia,

Parigrafo Unico A verificaciio do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Criterios de Elegibilidade sera de responsabilidade do
Custodiante.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamante, a partir da 1° Data de Emissao de Quotas & até a liguidagao intagral
das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Funde, cbrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

@ pagamento dos Encargos doFundo;

{b} provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Funde a serem incarridos no més calenddrio imediatamente
subsequente ao més calendaric em que tor efetuado o respectivo
provisionamento;

{¢) devolugio ao titular das Quotas dos valores aportados ao Fundo, nos
termos do Artigo 29° deste Regulamento, por meio do resgate ou
amortizacao das Cuotas;

{d} provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas
aliquidacao e extingdo do Fundo, se for o casg, ainda que exigiveis em data
posterior a0 ancarrameants de suas atividades.

QUOTAS

As Quotas do Fundo correspondem a frai;n':'res ideais do seu Patrimdnio Ligquido
e sao divididas em uma dnica classe, ndo havendo distingdo entre elas.

Paragrafo Unico As Quotas s3o0 escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome do Quotista mantida pelo Custodiante.

Fica dispensada a classificagdo das Cotas do Fundo por agéncia classificadora
de risco, nos termaos do Artigo 23-A da Instrugao CVM 354.

o0 o || oo e | |00 s | |00 e | |00 e i kot



ID

SERVICDE
ErANCEIROS
ETVM
Artigo 21. As Quotas ndo pederdo ser negociadas no mercado secundario. Em caso de
posterior modificacdo deste Regulamento a fim de permitir a transferéncia ou
negociacdo das cotas no mercado secundario, sera obrigatdrio o prévio registro
na CWkL
Parigrafo Unico Na ocorréncia do previsto no Artigo 21 acima, as Quotas do
Fundo poderao ser registradas para distribuigio primaria no
MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIF, mas a negociagao das Quotas
no mercado secundario através do Fundaos21 - Madulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP,
dependerd, necessariamente: (i} da obtencio de uma
classificacdo de risco das Quotas por agéncia de rating
atuante no pais, quando este Regulamento devera ser
aditado & complementado com informacio referente ao
rating atribuido as Quotas do Fundo, & (b) do prévio registro
das Quotas objeto de negociagio na CVM, nos termos do
Artigo 2°, Paragrafo 2° da Instrugdo CVM n." 400/03; ou (i)
de decurse do prazo de 90 [noventa) dias contados da data
da sua subscricdo ou aguisigdo, caso as Quotas do Fundo
tenham sido objeto de distribuicdo publica com esforgos
rastritos, nos termos da Instrucio CVM n® 47 46/09.
Artigo 22, As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia
de qualguer Evento de Liquidagdo,
CAPITULOVIIl. EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS
Artigo 23. As Cuotas serdo emitidas por seu valor caledlade na forma do Artige 24° deste
Regulamento, mediante aprovacio em assembleia geral, sendo que a
integralizacho serd feita & vista e em moeda corrente nacional, por meio de
gualguer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de deposito come recibo de quitacio.
Artigo 24. A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de

conta de deposito em nome do respective Quaotista, O Investidor Profissional
poderd efetuar aplicacdes de recursos no Fundo diretamente com a
Administradora, observado o disposto no Artigo 23° acima e as normas e
regulamentos aplicaveis,

Parigrafo 1° Cuando de seu ingresso no Funde, o Quotista devera assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento e indicar um representante
responsavel e seu respectivo enderego de correio eletronico para
o racebimente das comunicacdes que he sejam amviadas pela
Administradora nos termos do Artigo 46" deste Regulamento.

Pardgrafo 2° Mo ato de cada subserigdo de Quotas, o subseritor assinard um
boletim de subscricido e outros documentos requisitados pela
Administradars, se far o caso.
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Artigo 25.

Artigo 26.

T
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Farégrafn 3* Aintegralizagdo das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda
corrente nacional, por meio de credito do respective valor em
recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada
pela Administradora.

Paragrafo 4®* O extrato daconta de depdsito emitido pela Administradora sera
o documento habill para ecomprovar (i) a obrigagio da
Administradora, perante o Quaotista, de cumprir as prescrigoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicdveis
ao Fundo; e (i) a proprnedade do numero de Quotas
pertencentes ao Quotista,

Mao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.

O valor de emissao das Quotas, para fins de emissio e integralizagdo apds a 1°
Data de Emissdo de Quotas serd o correspondente ao valor de fechamento da
Cwota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Investidor
Profissional ac Administrador, mediante crédito do respective valor na conta
corrente do Fundo {(valor da Quota de D+0), Entende-se por "valor da Quota",
para fins de emissdo e integralizacio, aguele resultante da divisdo de Patrimdnio
Liquide do Fundo pelo numero de Quotas emitidas e em circulacio dépoca.

AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

O Quotista ndo podera, em nanhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagio ou
o resgate de suas Quotas, salvo se aprovado em Assembleia do Fundao.

FATORES DE RISCO

O Fundo poderé realizar aplicacdes que cologuem am risco parte ou a totalidade
de seu Patrimdnio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patrimanio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente,
os analisados abaixo. O investidor, ames de adquirir as Quotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaine descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento,

(@ Efeitos da politica econtimica do Governo Federal O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal ¢
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
aconomia @ controlar a inflacio compreendem controle de salarios e
precos, desvalonzacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
coméarcio exterior, entre outras. O negocio, a condigio financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Atives Financeiros do Fundo, bem como a originagio e
pagamenta dos Direitos de Credito podem ser adversamente afetados par
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mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacses das
taxas de cambio; (i) alteragdes na inflagao; liii) alteragdes nas taxas de
juros; {iv} alteragdes na politica fiscal, e (v) outros eventos politicos,
diplométicos, sociais & econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Geverno Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condigo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a
liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores, pelas
respectivas Cedentes e eventuals garantidores.

Investimento de baixa llguidez. Os tundos de investimeanto em direitos
creditorios 530 um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, com aplicagdo restrita a pessoas
fisicas ou juridicas que se classifiguem comeo Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, © gue afetard de forma adversa o
desenvolvimente do mercado de fundos de investimento em direitos
creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das
Quotas do Fundo.

Adernais, nio hd um mercado secundario desenvolvido para a negociacio
de quotas de fundos de investimanto em direitos creditdrios, o que resulta
am baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob
a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas
a qualguer momento & pode resultar em diticuldade adicional ao Quotista
para alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do
investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a preco inferior ao seu wvalor patrimerial, causando
prejuizo ao Quotista,

Inegxisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho

adotadeo pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas & apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rantabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos de Crédito, ndo constituam patrimdnio cuficierte para a
valorizagao das Cuotas, a rentabilidade do Quotista sera inferior a meta
estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualguer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patriménio Liguide Megativo, Nio cbstante a diligéncia da Gestora em

colocar em pritica a FPolitica de Investimento delineada neste
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagies tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condighes
adversas de liguidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao e,
mesmo gue a Administradoera mantenha sistema de gerenciamento de
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riscos, nao ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de pardas
para o Fundo e para o0 Quotista, Alem disso, a realizagdo de tais operagdes
e de outras estratégias de investimento, poderio fazer com gue o Fundo
apresanta Patrimonio Liquido negativo, caso em que o Quotista podera ser
charmado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigagtes.

Amortizacio e resgate condicionado das Quotas. As Gnicas fontes de

recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amaortizagao efou resgate
das Quotas & a liguidacao: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos
Devedores; e (i) dos Atives Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses racursos e, se for o caso, de pois da esqotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer ocutras verbas para
efetuar a amortizacio efou o resgate, total ou parcial, das Cuotas, o que
podera acarretar prejuizo ao Quotista.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito & Ativos Financeiros e aos mercados em que s3o
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos de Credito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo
& organizado para a negociacio dessa espécie de ativo. Considerando-se
a sujeicio da amortizacdo e/ou resgate das Cuotas 3 liquidagio dos
Direitos de Crédito efou dos Ativos Financeiras, conforme descrito no
paragrafo acima, a Administradora quanto a Gestora estdo impossibilitados
de assequrar que as amortizagdes efou resgates das Quotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualgquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora,
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liguidagao antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regqulamento
prevé hipoteses nas quais o Fundo podera ser liguidado antecipadamente.
Teorrendo qualquer uma dessas hipdteses, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento ac Quatista.

Desse modo, o Quotista podera ndo receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmao sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital
investide, poderio nde conseguir reinvestir s recursos recebidos com a
mesma remuneragio proporcionada até entdo pelo Fundo. Messe caso,
nao serd devida pelo Fundo ou gualguer pessoa, incluindo a
Administradera, qualguer multa ou penalidade,

Guarda dos D . batéri Verificacio da |
Amostragem. © Custodianmte serd responsdvel pela guarda dos

Documentos Comprobatorios dos Direitos de Credito. Todavia, o
Custodiante poderd contratar o Depositario para que realize a guarda do
original dos Documentos Comprobatarios flsicos ou eletrénicos. A guarda
da documentacdo por terceire poderd dificultar ou retardar eventuais
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procedimentos de cobranca dos respectivos devedores, podendo gerar
perdas ao Fundo e consequentemente ao Quaotista do Fundo.

Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
Depaositario, incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundacoes e
outras hipoteses de forca maior, poderdo acamretar a perda dos
Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizes ao Funde & aoc Quotista
do Funde.

O Custodiante realizard, diretamente ou atraves de terceiros contratados,
verificagdo periodica dos Documentos Comprobatarios. Uma vez que essa
verificagdo ¢ realizada por amostragem apds a cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, este poderd adquirir Direitos de Crédito gque nio
pessuam ou nao apresentem evidéncias da comprovagao de entrega da
mercadoria ou da prestagio do servico. Além disso, a carteira do Fundo
poderd conter Direitos de Crédito eujos Documentos Comprobatdrios
apresantem irregulandades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito.

) Cobranca judicial dos Direitos de Credite, Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios 4 cobranca dos
Direitos de Credite de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas do Quotista 580 de inteira & exclusiva
responsabilidade do Fundo, A Administradora, o Custodiante, a Gestora @
a Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou iscladamente, pela adogic ou manutencio
dos referidos procedimentos, caso o titular das Quotas deixe de aportar os
recursos necessdrios para tanto, nos termos do Capitule Xl do
Regulamento.

@  Risco de mercado. O desempenhao dos Ativos Financeiros que compéem a
carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragBes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilacBes em seus
preqos. Tais oscilagées tambem poderdo ocorrer em funcio de alteragoes
nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros, As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenhe do  Funde, e
consequentemente a rentabilidade das Quotas.

) Riscode credite. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores
a/ou emissores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
afou das contrapartes do Fundo em operagbes com tais ativos em
honrarermn seus compromissos, conforme contratades, independente da
observancia pelo Custodiante do Critério de Elegibilidade.

Alteragdes no cenaric macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condiches
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcio do
mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos atives desses

o0 o || oo e | |00 s | |00 e | |00 e PRpEaTi el



ID

EERWCOE
FiARCEIRDS

ET¥M

amissores, provocando perdas para o Fundo e para o Quotista
Adicionalmente, a falta de capacidade efou disposicio de pagamento de
qgualguer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo,
pedendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos,

M Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeirgs. Qs Ativos
Financeiros imtegrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacio
conforme regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacio a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo
causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducio do valor dasQustas.

WMICH mentacs R s IS 3 i = I
do Fundg, Todos os recursos decorrentes da liquidacio dos Direitos de
Credito cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente na Conta de
Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadagdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Funda, Apesar do Fundo contar
com a cbrigagdo do respective banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a
Conta doe Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente
aletada, causando prejuizo ao Fundo & ao Quotista, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigagao,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento & na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer
garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagtes acima
destacadas.

(m)  Risco de ndo onginacio da Direitos de Crédito. A Empresa de Consultoria
Especializada {se contratada} serd responsavel pela analise e selecio dos
Direitos de Crédito a2 serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum
Direite de Crédito poderd ser adquiride pele Funde, de acorde com o
Regulamento, se nao forem previamente analisados e selecionados pela
Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) para aprovagio da
Gestora. Apesar de Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacio ¢
Evantos de Liquidacdo relatives 4 rendncia, substitulcdo ou outros eventos
relevantes relacionados @ Empresa de Consultoria Especializada (se
contratada), caso exista qualguer dificuldade da Empresa de Consultoria
Especializada (se contratada) em desenvolver suas atividades de andlise e
selegdo de Direitos de Credito, o5 resultados do Fundo poderao ser
adversamente afetados.

(nd  Pré-pagamento e renegociacde dos Direites de Crédite. O pré-pagamento
ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente
astabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacao a ser realizada pela Gestora & a alteragao de
determinadas condigies do pagamento do Direito de Credito, sem que
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iss0 gere a novagao do empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de
juros efou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento
@ a renegociacdo de um Direito de Crédito adguiride pelo Fundo podem
implicar no recebimente de um valor inferier ao previamente previste no
momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconte dos jureos que
seriam cobrados ac longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducio dos rendimentos a serem distribuidos aoQuotista.

lob Risco de liguidez, Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito
integrantes da eventual decisdo contrdria & Cedente poderad resultar na
inexisténcia dos créditos cedidos ao Fundo e consaquente perda pelos
conddminos dos walores investides no Fundoe., A Cedente, a
Administradera, o Custodiante e a Gestora nio poderio  ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacio ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (i) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditanos Nao-
Padronizados; ou (iii} por eventuais prejuizos incorridos pelo Quotista
guanda do resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

(M Risco de descontinuidade. O Regulamento prevé a liquidagao do Fundo
por decisdo da Assembleia Geral. Ocorrendo a liquidacao por decisao da
Assembleia Geral antes do recebimento dos Direitos Craditdrios Nio-
FPadronizados, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento ao
Quotista. Desse modo, o CQuotista poderd sofrer prejuizo no seu
investiments ndo conseqguindo recuperar o capital investido nas Quotas.
Messe caso, ndo sera devida pelo Fundo ou gualguer pessoa, incluindo a
Administradora, gualguer multa cu penalidade.

lal

Tendo em vista a natureza espe::u{u:a dos Dureut-::s. de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos
de Crédito gue nao tenham suporte completo efou adeguado de
documentos representativos de crédite ou que sejam amparados
exclusivamente por meio de documentagdo eletronica, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagio de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes acs Direitos de Crédito por meio de esforcos
de cobranca a serem realizados pela Consultoria Especializada (se
contratada) em nome do Fundo. Neste caso, o Fundo, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora @ a Empresa de Consuftoria Especializada (se
contratada) ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do
Fundao.

W R o E 56 de Direitos Creditari itid |
computador, O Funde pode adquirir Direitos de Credito formalizados

atraves de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa & uma modalidade recente de titule cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. Nao existe um entendimento unitorme da doutring
como da jurisprudéncia brasileira guanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porgue a duplicata possui regras proprias segundo a "Lei
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Urniforme de Genebra® que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamentea. Além disso, para promover agao de execugio
da duplicata virtual, além dos requisitos normais para a Execucao (certeza,
liguidez e exigibilidade do crédito), o Fundo deverd apresentar em juizo o
instrumento  do protesto conjuntamente com  os documentos
comprobatérios da entrega/recebimento da mercadoria ou da prestacio
de servicos objeto da duplicata, nesse sentido sard necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que as duplicatas
digitais nao possuern aceite, @ seu pagamento & realizado por boleto
bancério. Adicionalments, em virtude da loglstica necessiria para o envio da
via fisica de Contrato de Cessdo ou Termos de Cessdo, o Fundo poderd
adquirir Direitos de Crédito cujo Contrato de Cessao ou Termos de Cessao
foi apresentade, no momento da aguisicdo, em formato digitalizade,
ficando o Gestar responsavel por encaminhar a via fisica ao Administrador.
C} ndo recebimento pelo Fundo da via fisica do Contrato de Cessdo ou
Termos de Cessdo poderd dificultar a devida cobranca e o recebimento
dos Direitos de Créditos.

(s Risco & propositura de acbes judiciais ou reclamacs il |
Daevedoras dos Direitos de Crédito, Durante a vigéncia do Fundo poders
ocorrer a propositura de acdes judiciais ou reclamacdes formuladas pelos
Devedores dos Direitos de Crédito, incluindo mas nao se limitando, acerca
de inexisténcia da divida (Direite de Crédito) perante o Judiciario, o
PROCOM, dentre outros drgdos. Nao ha, contudo, garantia de que, o
Fundo nio seja condenado nessas demandas (judiciais & extrajudiciais), o
que podera implicar perdas patrimoniais acFundo,

0 Insuficidncia d i lac3 Direitos de Cradi lic
ao Fundo. Os Direitos de Credito adquindos pelo Fundo podem contar ou
néo com a coobrigagio dos respectivos Cedentes, Caso haja coobrigagio
dos respectivos Cedentes, estes sio solidariamente responsdveis pela
solvéncia dos Devedores. Em caso de inadimplemento dos Direitos de
Crédito ndo ha garantias de que, uma vez acionados, os Cedentes tenham
condigdes de honrar com a coobrigagdo. No caso de o Cedente coobrigado
ndo honrar com o pagamento dos Direitos de Crédite inadimplidos,
referidos Direitos de Crédito serio cobrados do devedor solidario, se
houver, que por sua vez poderd ndo ter condigbes de cumprir com a
obrigagdc de pagamento. Case a coobrigacio do Cedente e
responsabilidade solidéria do devedor solidario, ndo resultem no
adimplemento dos Direitos de Crédito, & Administradora, o Custodiante, o
Gestor, @ a Empresa de Consultoria Especializada (se contratada)nide serdo
responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos
de Crédito & pela solvéncia dos Devedores.

wp Titwlaridade dos Direitos Creditdrios. O Fundo é uma comunhio de
recursos que term por objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito, e suas
Quotas representam porgoes ideais de seu patrimonio liquide, Deste
modo, a titularidade das Quotas ndo confere ao Quotista propriedade ou
qualguer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
de Cradito ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do
Fundo. Em caso de liquidagio antecipada do Fundo, podera haver resgate
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de Quotas mediante dacdo em pagamento de Direitos de Cradito, nas
hipoteses previstas no Regulamento, € neste caso, a propriedade dos
Direitos de Crédito serd transferida do Fundo para o Quotista. Nao caberd
ac Quotista a escolha dos Direitos de Crédito que |he serdo atribuidos por
ecasiao do resgate de Quotas mediante dagde em pagamento de Direitos
de Crédito,

Risco da diversidade de Direitos Creditdrios. Nes termos do Artigo 6° do

Regulamento, o Fundo poderd adquirir diversas modalidades de Direitos
de Credito, dessa forma o Fundo estara sujeito aos riscos especificos de
cada uma dessas modalidades, ainda que a Gestora estabelega novos
eritérivs  de  elegibilidade ou exijam decumentos especificos. O
recebimento dos Direttos de Credito podera depender entre outros
fatores; (i} do esforgo de cobrancga judicial e extrajudicial uma vez que
poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando adquiridos
pelo Fundeo; (i) da habilitacdo, homologacio ou declaragic pelo poder
judiciaric do direito do Fundo em receber tais créditos; (i) de
procedimentos especificos exigidos pela administracio federal, estadual,
municipal ou autarquias, o que podera implicar erm perdas patrimoniais ao
Fundao.

Risco pela Vedacio de Cessio O Fundo poderd adquirir Direitos de

Crédito cuja cessdo € expressamente vedada em seus Documeantos
Comprobatarios, cabendo ao Cedente, na qualidade de coobrigado, nos
termos dos Documentos Comprobatérios, recomprar o Direito de Crédito
inadimplide. O Funde nio garante que a recompra pelo Cedente seja
imediatamente efetivada e medidas judiciais poderio ser tomadas para
que se alcance o recebimento dos créditos. Por essa razdo, tais créditos
podem ndo ser recebidos ou ser recebidos com atraso pelo Fundo,
impactando sua rentabilidade.

Eisco pela auséncia de Notificacio aos Devedores. O Fundo esta autorizado

a adquirir Direitos de Crédito cuja cessdo ndo serd notificada aos
Devedores. Nesses casos mencionados, a cessao dos Direitos de Crédito
ndg podera ser considerada eficaz em relagdo aos Devedores, nos termaos
do artigo 290 do Codigo Civil, e, por consequéncia, os Direitos de Crédito
poderfo eventualmente ser pagos diretamente pelos Devedores aos
Cedentes g, por essarazio, podem nio serrecebidos ou ser recebidos com
atraso pelo Fundo, impactando sua rentabilidade.

CAPITULOXL. PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 29. Observada a ordemn de alocagdo dos recursos prevista no Artige 18° deste
Regulamento, a Administradora deverd transferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes ao titular das Quotas, em cada data de
amortizagao.

Paragrafo 1* A Administradora efetuara o pagamento das amortizagtes de

Quotas por meio de gqualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN.
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Artigo 30.

Artigo 31.

Artigo 32.

Artigo 33.

Pardgrafo 2° Os recursos depositados na conta do Fundo deverbo ser
transferidos ao titular das Quotas, quando de sua amortizacio
ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pela Administradora, nas respectivas datas de amaortizagio ou
Data de Resgate, conforme o caso.

Pardgrafo 3°  Os pagamentos serdo efetuados ermn moeda corrente nacional
ou, na hipdtese prevista no Artigo 287 deste Regulamento, em
Direitos de Crédito.

Paragrafo 4®  Caszoa data de pagamento dos valores devidos ao Quotista nao
seja um dia Gtil, a Administradora efetuard o pagamento ne dia
atil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos,

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Observadas as disposigies legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valer efetivamente page.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo devern ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos
de vencimento, computando-se 2 valorizagio em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resulftado do periodo, observados os
procedimentas definidos na Instrucio CVYM 489,

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definides pela
Administradora e aceitos pelo BACENM e pela CVM, conjuntamente com o Anexo
IV, deste Regulamento, o que prevalecer em favor do Fundo, nunca em
desacordo com as regulamentages dos drgdos e aplicaveis aos investimeanto em
direitos creditorios.

Paragrafo 1*  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes
da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento,
sarao registrados em contrapartida a4 adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, cbservados os
procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489,

O Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia Gtil, de acordo com os
critérios determinados pala Administradora, observado o disposto na Instrucao

CWM 4879,
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CAPITULO Xlll. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 34.

Artigo 35.

Artigo 36.

ANTECIPADA

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo {os “Eventos de Avaliacdn”)
guaisquer dos seguintes eventos:

(@ cessaclo ou rendncia pela Empresa de Consultoria Especializada (se
contratada) efou pela Gestora, a qualguer tempo e por qualguer motivo,
da prestacio de seus respectivos contratos da senvigos;

b cessacdo ou renuncia pela Administradora efou pelo Custodiante, a
qualguer tempo e por gualguer motivo, da prestagdo de seus respectivos
contratas de servigos;

[ inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagbes previstos
no Artigo 49" deste Regulamento, desde que, mediante notificagdo pelo
Quotista para sanar ou justificar o seu descumprimento, ndo o faga no prazo
de 5 (cince) dias do recebimento da referida notificacao;

d aguisicio, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com este
Regulamento;

@ ndo pagamento, nas datas de amortizacdo, do valor integral da
amortizagcado das Cuotas; e

i  existéncia ou  evidéncia concreta, rrefutavel e comprovada
documentalmente de que os Direitos de Crédito ndo foram regularmente
e devidaments formalizados.

Ocorrende qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo X, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagido, padendo a
Assembleia Geral deliberar (i) pela nao liguidacdo do Fundo, oulii) que o Evento
de Avaliagio que deu causa & Assembleia Geral constitui um Evento de
Liquidagde, estipulanda os procedimentos para a liguidagde do Fundo
independentamente da convocagdo de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da
realizacdo da Assembleia Geral prevista no caput deste
Artige, a referida Assembleia Geral sera instalada e
deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela
lig uidal;:’m:: do Fundo.

Sao considerados eventos de liguidacao antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liguidacdo™ quaisquer dos seguintes eventos:

(= cessacdo ou rendncia pela Administradera efou Custodiante, a qualquer
tempo e por qualguer motivo, da prestagdo dos servigos ao Fundo, sem
que tenha havido sua substituigdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimantos estabalecidos neste Regulamento; e

B cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) ou
pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacio dos
sarvigos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicio, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento e nos seus
respectivos contratos,
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Artigo 37.

Artigo 38.
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Pardgrafo 2° Ocorrendo  qualguer dos Eventos de Liguidacie, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo, observados os seguintes
procedimentos:

fal  a Administradora liquidard todos os investimentos e
aplicagbes do Fundo, transferindo todos os recursos
para a Conta do Fundo;

i todos os recurses decorrentes do recebiments, pels
Fundo, dos valores dos Direitos de Credito, serdo
imediatarnente destinados a Conta do Fundo;

) observada a ordem de alocacio dos recurses definida
no Capitulo VI, @ Administradora debitara a Conta do
Fundo e procederd ao resgate antecipado das Quotas
até o limite das recursosdisponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo serdo utilizados para o pagamento das
Obrigacdes do Fundo de acordo a erdem de alocagio de recursos prevista no
Capitulo VL.

Cazo apds 90 dias da data de ocorréncia do Evento de Liquidacido, o Funda nao
disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, o Quotista sucedera o
Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive guanto a titularidade dos
Direitos de Crédito existentes na data de constituicdo do referidocondominio.

CAPITULD XIV. ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 39.

Sem prejuizo das demais atribuigbes previstas neste Regulamento, compete
privativamenta & Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de
deliberagdo:

(@3 tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (gustro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstragdes financeiras desse;

(b} deliberar sobre a substituigao daAdministradora;

e} deliberar sobre a elevagido da taxa de administragio cobrada pela
Administradara, inclusive na hipdtese de restabelecimants de taxa que
tenha sido objeto de redugao;

[} deliberar sobre a incorporacio, fusio, cisdo ou liguidacko do Fundo,
abservade o procedimenta do Capitule Xl deste Requlaments;

(el aprovar qualquer alteragdo do Regulamento;;

(Al aprovar a contratacio e substituicdo da Empresa de Consultoria
Especializada (se contratada) observadas as disposicdes do Capitule X
acima.

@ deliberar sobre a possibilidade das cotas serem negociadas no mercado
secundirio; @

(h}  deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao.

Pardgrafo 1°  As deliberagtes devem ser tomadas pelo cntério da maioria de
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Artigo 41.
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Dotas dos presentes. As matérias indicadas nos incisas (b), (<),
e{d} do caput deste Artigo, deverdo ser aprovadas, em primeira
convocacio, pelos titulares da maioria das Quotas emitidas e,
am segunda convocacdo, palos titularas da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral,

O Regulamento podera ser alterado independentaments de Assembleia Geral,
sermpre. que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinagbes das autoridades competentes e de narmas legais
ou regulamentares, incluinde corregdes & ajustes de carater ndo material nas
delinicdes e nos pardmetros utilizades no céleulo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteragio ser providenciada, impretarivelmente, no
prazo determinado pelas autoridades competentes.

Far.igraf-nl;lnicn Ma hipotese de alteracio independente de Assembleia
Geral, o fato deve ser comunicado ao Quotista, no prazo
maxima de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste
Regulamenta,

A convocacao da Assambleia Geral deve ser feita com 10 {dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacio, e com 5 {cince) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocagio, sendo admitido que a segunda
convocaclo seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-d por meio de
correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento ou
por aviso publicado no periddico, mencionado no Artigo 68° deste Regulameanto,
dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informagdes e dos elementos adicionais necessarios & andlise prévia pelo
Quotista das matérias objeto da AssembleiaGeral.

Paragrafo1®* A  Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora ou (i) pelo Quotista.

Paragrafo 2" A Assermnbleia Geral serd instalada na presenca do Quotista e as
deliberactes serdo tomadas por unamimidade.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Quaotista, o gual
podera delega-la a Administradora.

Paragrafo4® Sem prejuizo do disposte no Pardgrafo 5% abaixo, a
Administradora efou o Quotista poderde conveacar
representantes da Gestora, da Empresa de Auditona, da
Empresa de Consultoria Especializada (se contratada) ou
quaisgquer terceiros, para participar das Assembleias Gerals,
sempre que a presenca de qualguer dessas pessoas for
relevante para a deliberagdo da ordem dodia.

Pardgrafo 5° O representante da Administradora deverd comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar ao Quotista
as informacoes que lhe forem solicitadas @ (i) convocadas pelo
Ouotista, quando a Administradora for convocada.
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Artigo 42,

Artigo 43.

Artigo 44,

Artigo 45.
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Paragrafo & Salvo motive de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-
sa no local onde a Administradora tiver a sede, @ quando for
realizada em outre local, os andneios ou as cartas enderecadas
ao Quotista devem indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Cada Quota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do
Quatista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 {um) ano, sendo
gque o instrumente de mandato deverd ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 5 (cinco) dias dteis antes da data de realizagio da
Assambleia Geral.

As deliberages tomadas pelo Quotista, observados o5 qudruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo.

Paragrafo Unico  As decisées da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao
Quotista no prazoe maximo de 30 ({trinta) dias de sua
raalizacdn, mediante andncio publicado em  periddico
conforme disposigdes neste regulamento.

O Cluotista podera, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
daeliberar sobre matéria de seu interesse, observades os procedimentos de
convocacdo e deliberagdo previstos neste Regulamento, especialmente o
disposto no Artigo 41°,

ADMINISTRADORA E GESTORA

O Funde & administrado pela 1D CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do 530 Paulo, Estado do 530 Paulo, na
Ay, Presidente Juscelino Kubitschek n® 1726, 19 andar (parte), inscrita no
CNPIME sob n® 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a
prestar os servigos de administragio fiduciana através do Ato Declaratario n®
18.897, de 07 de julhe de 2021, doravante denominada Administradora
{"Administradera”)-

Pardagrafo 1* A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com
suas obrigagdes de acorde com os mals altos padrdes de
diligéncia e corregao do mercado, entendidos, no minimo, comao
aqueles que todo homem ative e probo deve empregar na
conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus
atos com a estrita observncia (i) da lei e das normas
requlamentares aplicaveis, (i) deste Regulamento, (i) das
deliberacdes da Assembleia Geral, @ (iv) dos deveres fiducidrios
de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacio dos
direitos do Quotista,

Pardgrafo 2° Observada a regulamentacdo em viger e as limitactes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos
0% atos necessarios & administracio do Fundo e para exercer os
direitos inarentes aos Direitos de Crédite e aos Ativos Financeiros
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Artigo 47.

Artigo 48,
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gue integrem a carteira do Fundo.

A Administradora pode renunciar a administragao do Fundo, por meio de correio
eletrdnico ou carta com aviso de recebimento enderegada ao Quotista,_desde
gue convague, no mesmo ato, Assemblela Geral, a se realizar em no maxime 15
{guinze} dias contados da convocagdo, para decidir sobre (a) a sua substituicao;
ou (b} a liquidagdo do Fundo,

Parigrafo Unico Ma hipdtese de reniuncia da Administradora e nomeagéo de
nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradara continuard ebrigada a prestar os servigos de
administragao do Fundo até que a nova instituicdo
administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de realizacdo da respectiva Assemblela Geral.

A Administradora devera, sem guaiguer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituiche que vier a substitul-la, no prazo de 15 (guinze) dias
corridos contados da data da deliberagao da sua substituicio, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, e sua
respectiva administracio, gue tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualguer terceirc envolvido
diretaments na administracdo do Fundo, de forma que a instituigdo substituta
possa cumnprir, serm solucde de continuidade, com os deveres e as obrigages da
Administradora, nos termos deste Regulamento.

As atividades de gestao dos Ativas Financeiros do Fundo serdo exsrcidas pela
ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de 550 Paulo, na Rua Bandeira Paulista,
726, 2B" andar, bairrg taim Bibi; inscrita no CHPJ/ME sob o n® 21.046.0846/0001-
63 autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de carteira de valores
mabilidrios por meio do Ato Declaratéria CYM n® 14,715, de 21 de dezembro de
2015, em especial para, em nome do Fundo, negociar os Direitos de Credito e os
Ativos Financeiros do Fundao ("Gestora"),

Paragrafo 1*  Mao obstante o estabelecido no caput deste Artigo, a Gestora
tem as seguintes obngagoes, sem prejuizo das demais
obrigagies previstas na legislagcdo aplicavel, neste
Regulamento e no Contrato de Gestia:

(@ decidir pela aquisicdo e alienagdo dos Direitos de Crédito
& dos Ativos Financeiros nos termos deste Regulamento;

(i} monitorar @ controlar os indicadores de desempenho da
Carteira, tais como, mas ndo limitado a, Indice de
Liquidez, taxa média, prazo médio de vencimento da
Carteira de Direitos de Crédito, limites de concentracio
de Cedentes e Sacados e spread excedents;

€l monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

(df  celebrar ou realizar qualquer acorde, transagdo, ato de
alienacio ou transferéncia, no todo ocu em parte,
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relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos
Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses @ prerrogativas dofs) cotistals);

(g} realzar o acompanhamento dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo bem como executar e
supervisionar a conformidade dos investimentos do
Fundo com a Politica de Investimentos descrita neste
Regulamento,

if) exercer, em nome do Fundo, todos os direitos inerentas
aos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

@ acompanhar a eficicia das atividades desempenhadas
pela Empresa de Consultonia  Especializada (se
contratada);

()  emdar os Documentos Comprobatdrios ao Custodiante
no prazo de até 15 dias oteis da Data da Aquisigio e
Pagamento sob pena de interrupglo, a critério da
Administradara, de novas cessdes de Direitos de Crédito
ao Fundo,

Pm‘ﬁgrafn- 2° Como conseqguéncia do disposto no item (f] acima, a Gestora
detém os poderes necessarios para a regular representagao do
Funde e ao exercicio do direito de voto nas assembleias das
companhias das guais o Fundo detenha ativos financeiros que
contemplem o direito de voto. As decistes da Gestora nas
referidas assembleias serdo orentadas pela politica de
exercicio de direito de voto adotada pela Gestora, a qual
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais 580
as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica de voto da Gestora estd prevista em sua
versdo intagral, no sitio [www.idgr.com.br], na rede mundial de
computadores, de acordo com o teor disposto ne Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Priticas de Fundos de
Investimento.

Paragrafo 3" O Fundo outorga & Gestora todos os poderes necassarios
realizagdo dos servigos descritos noitem (d) do Artigo 48%acima,
incluindo, mas ndo se limitando, a renegociagio dos Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros, em todos os seus termos e
condiches, como alteracio da taxa de juros efou data de
vencimento das parcelas devidas.

CAPITULO XVI. RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 49. A Administradora tem as seguintes obrigagdes, sem prejuizo das  demais
obrigagies previstas na legislacio aplicivel, neste Regulamento & nos demais
Daocumentos da Operacao:

@  manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazolegal:
il adocumentagae relativa is operagdes doFundo;
1] o registro dos Quotistas;
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M o livro de atas de Assembleias Gerais;

il olivro de presenga de Qluotistas;

b o5 demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 53"
deste Regulamento;

il ©sregistros contabeis do Fundo; e

i) o= relatérios da Empresa de Auditoria.

b receber quaisquer rendimentos ou valores do Funda, diretamante ou por
meio de instituigdo contratada, nos termos do art. 37 da Instrugao CVYM 354;

i) disponibilizar ao Quaotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamentao,
bem comao cientifica-los da i) nome do periddico utilizado para divulgacio
de informacdes do Fundo; e (i) da taxa de administracio cobrada;

d disponibilizar ac Quotista, no prazo de 40 (gquarenta) dias corrides

contados do encerramento de cada trimestre civil, no periddico referido no

Artigo 68° deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e

agéncias & nas instituicdes que distribuam Quotas, o valor do Patrimbnic

Liguido e das Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil

a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco

contratadas pelo Fundo, se aplicavel;

custear as despesas de propaganda do Fundao;

fornecer anualmente ao Quatista documento contendo informacgdes sobre

os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ac

dltime dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cuotas de sua
propriedade e respectivo valor;

® sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos  as
demanstracdes financeiras do Fundo, previstas na regulamentagio em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacées
completas de toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre
a Administradora e o Fundo;

() assegurar gue o Diretor Designado, responsavel pela gestao, supervisao,
acompanhamento e prestagdo de informagdes do Fundo, elabore os
demanstratives trimestrais referidos no Artige 53" deste Regulamente;

i  proceder, em nome do Funde, & contratagio dos servigos do Custodiante,
da Empresa de Auditoria @ do Agente de Cobranga, e & celebracio do
Contrato de Cobranca;
celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessao, seus eventuais
aditamentos e todos os Termos de Cesso,

K  executar, diretamente ou por maio da contratacio do agente escriturador,
servicos que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracao das
Quotas, incluinde a abertura & manutengdc das respectivas contas de
depdsito em nome do Quetista; (i) a manutencio de registros analiticos
completos de todas as movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas
de deposito abertas em nome do Quotista; (i} a manutengdo dos
documentos necessdrios & comprovacio da condicio de Investidor
Prafissional da Quotista, em perfeita ardem;

(iv} o fomecimento ao Cuoctista, anualmente, de documento contendo
infarmacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil @, com base nos
dados relatrvos ao dltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

M  extratos da Conta de Arrecadacdo & da Conta do Fundo, e dos
comprovantes de movimentacoes de valores em tais contas;

(m] todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualgquer Encargo do

SE
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Fundo:;

abrir @ manter a Conta de Arrecadagdo até a integral liquidagdo das
Obrigagdes do Fundo, e transferir diariamente para a Conta do Fundo a
totalidade dos recursos depositados na Conta de Arrecadacio;

fornecer informagdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao
Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (5CR), nos
termaos da legislacio vigente ou normaespecitica.

E vedado & Administradora, em nome préprio:

]

prestar fianga, aval aceite ou coobrigar-se sob gualguer outra forma nas
operagdes realizadas pelo Fundo, exceto guando se tratar de margens de
garantia em operaces realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissio ou coobrigacio coma garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; &

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direts ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo deQuotas.

Paridgrafo 1° Asvedacoes de que tratam as alineas{a) a{c) do caput deste Artigo

abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente contraladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras € o8 de sua emissdo ou coobrigacdo.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no pardgrafo anterior os titulos do

Tasoura Macional, os titulos de emissioe do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Macional, além dos titulos pdblicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado 3 Administradora, em nome da Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualguer outraforma;
realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a
politica de investimento e de compaosicio da carteira prevista no Capitulo Il
deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Quaotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que fhe forem impostas em
razio do descumprimento de normas previstas na legislacioaplicdvel;

vendar Quotas do Funde a prestacdo;

vendar cotas do fundo a nstituicoes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando
sa tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;
fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em ssu
proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;
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2 dalegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
art. 39, inciso I, da Instrugao CVM 354;
10.  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigdo de créditos &
a assungdo de responsabilidade por débitos em decorréneia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos, se aplicavel;
11.  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo, a qualquer titulo, dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte; e
12,  prometer rendimento predeterminado ao Quotista,
Artigo 52. O [Diretor Designado da  Administradora devera elaborar  demonstrativo
trirnestral de Fundo nos termos exigidos no Pardgrafo 3° do Artigo 8° da
Instrucac CVM 356, observado o Paragrafo 3° do Artigo 547 deste Regulamento.
CAPITULO XVII. TAXA DE ADMINISTRACAO
Artigo 53. O Fundo pagard & Administradora pela administracio, gestio, custddia,

contraladoria e escrituracio, conforme os valores descritos abaixo: ["Taxa de

Administracaon”):

ia pela prestacdo dos servicos de administracdo, custodia, controladoria e
escrituragdn, o valor equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento
ao ano) sobre o Patriménio Liguide do Fundo ou valor minimo mensal de
R%15.000,00 (quinze mil reais), o que for maior;

b pels prestacio dos servigos de gestdo, o valor equivalente a 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou
valor minimo mensal de R10.000,00 (dez mil raais), o que for maior.

Paragrafo 1 A taxa de Administracio serd paga até o 5° (quinto) dia util do
més subsequente 3 sua apuracio e provisionamanto.

Paragrafo 2 MNao serd cobrada taxa de performance do Fundo,

Pardgrafe 3° O valor minimo mensal da Taxa de Administracdoe serd
cormgido, anualmente, pela vaniagao positiva do IGP-M ou outro
indice que venha substitui-lo. Nao havera corregio pelo IGP-M
sobre a parcela destinada ao Gestor de Funde.

CAPITULOXVI.  CUSTODIANTE

Artigo 54.

D% servigos de custdodia e controladoria serdo exercidos pelo a ID CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A., com sede na cidade da S0 Paula,
Estado do 530 Paulo, na Av. Presidente Jusceling Kubitschek n® 1726, 1% andar
{parte), inscrita no CNPIMME sob n® 16.695.922/0001-0%, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de custodia de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021, para
atuar come custodiante de Fundo (o "Custodiante™). A prdpria Administradara
executard os servicos de Escrituracio, devidamemte autonzada pefa CVWM a
exercar a atividade, conforme Ato Declaratério n® 19.047, de 31 de agosto de
2021, também na gualidade de instituicdo escrituradora do Fundo
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{"Escriturador®).

Sam prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos neste
Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintesatividades:

@  validar os Direitos de Crédito em relacdo ao Critério de Elegibilidade
estabelecido no Artigo 17 deste Regulamento;

b  receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidenciem o
lastre dos Direitos de Crédito ebservade o Anexo lIl deste Regulamento,

i durante o funciocnamento do Fundo, em pericdicidade trimestral, verificar
o5 Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios observado o
Anexo Il deste Regulamento;

i realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito,
aevidenciados pelos Contratos de Cessi3o e pelos Documentos
Comprobatdrios;

i@  fazeracustodia e a guarda dos Documentos Comprobatornios, ressalvada a
hipdtese do Paragrafo 5% do Artigo 6" e do Artigo 12° acima, que permitem
a contratacio de empresa especializada para esse fim;

ff diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentagdo dos Direitos de Crédito, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor
independante, agéncia classificadora de risco contratada pele Fundo, se
aplicavel, e orgdos regquladores; e cobrar e receber, por conta e ordem do
Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
titules custodiados depositando os valores recebides diretamente na
Conta do Fundo e/ou na Conta Escrow.

Paridgrafo 1° A cobrancga dos direitos creditdrios inadimplidos serd realizada
pelo Agente de Cobranga contorme Artigo &0° deste
Regulamento,

Pariagrafo2® Em razio da significativa quantidade de créditos cedidos e
EXpressiva diversifi cacdo de devedoresfsacados, o Custodiante
realizara, diretamente ou por intermedioc de empresa
contratada para essa finalidade, a verificagdo por amostragem
do lastra dos Dirertos Creditdrios em até 15 dias Uteis do
recebimento dos mesmos, com base nos  pardmetros
estabelecidos no Anexo |l deste Regulamento.

Parigrafo 3" Independentemente do disposto neste Artigo, o Custodiante
podera verificar a qualguer momento e desde que nos horarios
rormais de funcionaments, junto ao Depositirio, a existéncia e
formalizacdo  dos Documentos Comprobatdrios e o
cumprimento com relagdo a guarda e organizagio destes
documentos, tudo nos termos do disposto na legislagdo em
relacido i atividade do Custodiante.

Paragrafo 48" FPara atendimento ao disposto no paragrato 3% inciso IV, do
Artigo 8° da Instrugcdo CVM 356, a Administradora considerara
os resultados da verificacio dos Documentos Comprobatérios,
por amostragem, realizada no trimestre  anterior pelo
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Mo exercicio de suas funcdes, o Custodiante estd autorizado a:

@ abrire movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abartas diretamente am nome do Fundo (1) no SELIC: {2) ne sisterma de
liquidagao financeira administrado pela CETIF; ou (3) em instituigtes ou
entidades autorizadas a prestacio desses servigos pelo BACEN ou pela
CVM am gue os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociades,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observa@ncia deste
Regulamento;

B dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros;
efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes paratanto.

AGENTE DE COBRANCA

O Fundao contratou a BRD - Brasil Distressed Consultoria Empresarial 574, inscrita
no CHP) sob n® 12.1464.614/0001-98 para prestar os servigos de agente de
cobranga relativo aos Direitos de Crédito contidos na canteira do Fundo (“Agente

de Cobranca").

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no respectivo
Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca serd responsdvel pela cobranca
judicial e extrajudicial, por si ou por escritorios terceirizados, de todos os Direitos
de Crédito integrantes da carneira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas
respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do
Fundo e as demais condigbes estabelecidas no respectivo Contrato de Cobranga.

Parigrafo Unico O Fundo outorgara ac Agente de Cobranga, nos termos do
Contrate de Cobranca, todos os poderes necessarios a
realizacdo dos servicos descritos no Artigo 58" acima,

POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA,

A cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos serd
realizada pelo Agente de Cobranca contratade pelo Fundo, de acordo com a
Faolitica de Cobranga descrita no Anexo || 3 este Regulamento,

Paragrafo1®* O  Agente de Cobranga podera iniciar  quaisquer
procaedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios a
cobranca dos Direitos de Crédite e Ativos Financeiros ou a
execucio de quaisguer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacio
de dirsitas, sem prejuizo das obrigagdes previstas no Capitulo
VIl deste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Pardgrafo 2° O Anexo |l a este Regulamento contém a descricdo detalhada
da atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser
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aditado e registrado no Cartdrio de Titulos & Documentos
competente sempre que houver gqualquer alteragao relevante
ra Politica de Cobranga, a critério da Gestora e do Agente de
Cobranca.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus
direitos e prerrogativas efou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Credito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo
ou do Cuotista, ndo estando a Administradora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca ou a Gestora de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios 3 cobranga dos seus ativos, &
Administradora, o Custadiante, a Gestora e o Agente de Cobranca ndo serfo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou guaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos agui referidos, que tenham sido incorridos pels Fundo em face
de terceiros ou das Cedentes, os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo
ou diretaments pelo Quotista.

Paragrafo Unico A contratacio de servicos profissionais para a realizagio das
medidas listadas no caput deste Artigo acima deverd ser
previaments aprovada pela Administradora.

. PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma do Capitule Xl acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes referidas nos Artigos 32° e 33" deste Regulamento.

Paragrafo 1" Todosos recursos que o Fundovier areceber, a qualquertempa,
das Cedentes efou de gualguer terceiro a titulo, entre outros,
de multas, indenizacbes ou wverbas compensatdrias serfo
incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XXIIl. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 62.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracio, as seguintes

despesas {(os “Encarges do Fundo™):

@ taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
abrigacdes do Funde;

B despesas com impressdo, expedicdo o publicacio de relatdrios,
formularios e infnrmal;El-EE periodicas previstas no Regulamento ou na
regulamentagio pertinente;

] daspesas com correspondeéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagao ao Quotista;
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Artigo 63.

id  honoranos e despesas devidos a contratagio dos servigos da Empresa de
Auditaria,

g emclumentos e comissdes pagos sobre as operagoes do Fundo, os quais
deverdo sempre observar condigtes e pardmetros demercado;

f honoranos de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o wvalor da
condenagadn, caso o mesmo venha a sarvencico;

g quaisquer despesas inerentes & constituicio ou liguidacdo do Fundo ou &
realizacio de Assembleia Geral;

i taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira doFundo;

despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e
manutencao da Conta de Arrecadacao e da Conta doFundo;

i aventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos conddmines, na forma do incise | do Artigo 31 da

Instrucao CWM 354; e

W despesas com a contratacdo do agente de cobranga dos Direitos de
Creédito inadimplidos.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo
carrerdo por conta da Administradora.

CAPITULOXXIIL. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 64,

Artigo 65.

O Fundo terd escrituracio contibil propria, sendo gue as demonstragdes
financeiras anuais do Fundo estarfo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CWM.

2 exercicio social do Fundo tera a duragio de 1 (um) ano e se encerrara no dia
31 de dezembro de cada ano.

CAPITULOXXIV. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo &5,

Salve quando outro meio de comunicacdo com o Quotista seja exprassamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses do Quotista deverdo ser ampla e imediatamente
divulgades por meie {i) de andncie publicado, em forma de aviso, no jornal "DCI -
Comeércia, Indistra & Servigos” {"Periodica’) ou, na sua impossibilidade, em veiculo
de circulagdo e alcance equivalente; ou (i) de correio eletrénico enviado ao
representante de cada Quotista indicada na forma do Pardgrafo 1° do Artige 247
deste Regulamento,

Pardgrafo1® As publicagdes referidas no capu! deste Artige deverdo ser
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mantidas a disposigdo do Quatista na sede da Administradora.

Paragrafo2® A informagio divulgada na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

@ mencionar a data do inicio de seufuncionamenta;

b}  referir-se, ao periodo de 1 {um) més-calendario, sendovedada a divulgagao
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

e}  abranger, no minimo, os dltimos 3 (trés) anos ou o desde o periodo da sua
consttuigao, 58 mais recente;

(dy seracompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido
apurada no Gltimo dia dtil de cada més, nos dltimaos trés anos eu desde a
sua constituigdo, se mais recente; e

g] deveraapresentar, emtodo o matenal de divulgacido, o graw conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao funde, bem como a indicacio de coma
obter maiores informacgtes sobre a avaliagio efetuada.

Artigo 67, Mo prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada
Periodo de Originagio, deverdo ser colocados a disposicio do Quotista, na sede
da Administradera, informacdas sobre:

@ ondmero e valordas Quotas de titularidade de cada Quotista;

i  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relatives ao dltimo dia do
Perindo de Originagio a que se referir; e

I  occomportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeairos.

Artigo 68. A instituigdo administradora deve enviar a CVM, atraves do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CvM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragoes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 69. As informacdes prestadas ou qualguer material de divulgacio do Fundo nao
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado naCyvi.

CAPITULO XXV. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 70. Fara efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por "dia 4til" sequnda a
sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualguer motive, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estade ou na Cidade de S&c Paulo, e {ii)
feriados de ambito nacional.

Artigo 71. Os anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presante Regulamento.

Artigo 72. Fica eleito o foro da Comarca de 53o Paulo, Estado de 530 Paulo, para dirimir
guaisguer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia
a qualquer outro por mais privilegiado que seja,
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"Administradora”:

“Agente de Cobranga”

"Accambleia Geral™:

"Ativos Financeiros™

SN anmisn

ANEXO | - DEFINICOES

& 3 |D CORRETORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do $ao Paule, Estade
do Sao Paule, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek n® 1724,
1%* andar (parte), inscrita no CHNPJME sob n®
16.695.922/0001-09, devidaments autorizada pela CVM a
prestar os servicos de administracio fiducidria através do Ato
Declaratorio n® 18.897, de 07 de julho de 2021;

temn o significado que the é atribuido no Artigo 57° deste
Regulamento;

& a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e extracrdinaria,
realizada nos termos do Capitule Xll| deste Regulamento;

sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compoe o Patrimonio
Liquido;

& o Banco Central do Brasil;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos
de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de
Cessdo,;

& a CETIP S.A. - Mercados Orgamzados

& a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituiciio  financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria Especializada
(se contratada), gue serd utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da
liguidagdo dos Direitos de Crédito;
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"Contrato de Servicos de Auditona

Independente":

"Cntério de Elegibilidade":

"Custodianta”:
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& a conta corrente a sar aberta @ mantida pelo Fundo
em uma instituico financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada (se contratada), que sera utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

é a conta especial junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores & ali mantidos em custadia, para
liberacho apds o cumprimento de reguisitos
especificados e verificados pelo Custodiante, na torma
do Artigo 38, inciso VIl da Instrugdo CVM n." 356/01.

e cada um dos contratos de cessdo de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradorae a
respectiva Cedente;

& o contrato firmado pelo Fundo com o Agente de
Cobranca, ou qualguer de seus sucessares a qualquer
titulo; 7%

& a Proposta de Prestagdo de Servigos de Auditoria
Independente, aceita pela Administradora;

tem o signiticado que lhe & atribuide no Artigo 177
deste Regulamenta;

& 2 ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 5.A., acima gualificada;

@ a Comisedo de Valores Mobilidrios:

é a seguinte data: (i) data de verificacio pela Custodiante
do atendimento, pelos Direttos de Crédito, do Critério
de Elegibilidade; ou (i) data de pagamento do Pracoe de
Aquisicdo; o que ocorrer por Gltimo;

& a data em que os recursos decomantes da
integralizagio das Quotas sd8o colocados pelos
Investidores Profissionais a disposicdo do Fundo, e
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"Data de Resgate™

W

Devedores™:

*Depositaria"

"Dirgitos de Credito™:

gue devara ser, nacessariamente, um dia util;

é a data em que se dard o resgate integral das Quotas;

sd0 todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes tém Direito de Crédite, de acordo com os
respactivos titulos de crédito;

empresa especializada contratada pelo Custodiante para
realizar a guarda fisica dos Documentos Comprobatdanos,

o5 direitos de crédito definidos no Paragrafo 1° do
Artigo &7 deste Regulaments;

tem o significado que lhe é atribuldo no Artige 8°, Inciso
W da Instrugao CWM 356;

s3o o5 todos os atives de titularndade do Fundo com
liquidez didria, incluindo, mas ndo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

termn o significado que lhe @ atribuido ne Paragrato 47 do
Artigo &% deste Regularmento;

sac todos os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessdo, Regulamento e
Contrato de Servicos de Auditoria Independente;

tem o significado que [he é atribuido no Artigo 63° deste
Regulamento;

& a Instrugio CVM n." 444, de B de dezembro de 2006,
conforme alterada;

& 3 Instrugao CVM n." 48%, de 14 de janeiro de 2017,
conforme alterada:

530 todos os investidores autarizados nos termos do art
9% da Instrucio CVM n.” 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, a investir em fundos de

investimento em direitos creditarios;
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"Obrigagfes do Funda™: sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulaments e nos demais Documentos da Operacio,
incluindeo, mas ndo se limitando, ac pagamenta dos Encargeos
do Fundo, da remuneragao e da amortizagiao, & ao resgate
das Quotas:

"Patrimdnio Liquida": significa o patriménio liquide do Funde, calculado na forma
do Capitulo XX deste Regulamento,

"Preco die Aguisicio” & o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Contrato
de Cesslo ou Termos de Cessdo;

. : i & a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos

Politica de Cobranca™ Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no Anexo
Il a esta Regulamenta;

"Quotas"™: sdo as Quotas representativas do Patriménio Liquide do
Fundg;

"Quotista®: & o unico titular das Quotas;

"Resolugio CMM 2907 & a Resolugdo do Conselho Monetario Macional n.® 2.907,
de 29 de novembro de 2001,

“Instrugao CWM 444" & a Instrucao CVM n.” 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada;

“Instrugao CWVM 489" & a Instrucdo CVM n.” 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Investidor Profissional”™: san todos os investidores autorizados nos termos do art. 9°

da Instrucdo CVM n.® 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, a investr em fundos de investimento em
direitos craditérios;

"Obrigaghes do Fundg”: sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste

Regulamento e nos demais Documentos da Operacio,
incluindo, mas nao se limitando, ac pagamantao dos Encargos
do Fundo, da remuneracio e da

amortizacdo, e ao resgate das Quaotas;
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"Patriménio Liquida™ significa o patrimanio liquide do Fundo, calculado na
forma do Capitule XX deste Regulamento;

"Preco de Aguisicao™ & o wvalor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos a0 Fundo, estabelecidos nos respectivos Contrato

de Cessdo ou Termos de Cessao;

"Palitica de Cobranca™: & a politica de cobranga adotada pele Funde em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédite, conforme previsto no Anexo
Il & este Requlamento;

"Cuotas": sdo as Quotas reprasentativas do Patriménio Liguide do
Fundao;

"Quotista™: & o (nico titular das Quotas;

e a Resolugio do Conselho Monetario Macional n.” 2.907,
de 2% de novembro de 2001.
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]  ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA

© Agente de Cobranga responsavel pela cobranga dos Direitos de Credito adotara os seguintes
procedimentos;

1. Ospagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serdo direcionados
para a conta do Fundo.

2. 0O Agente de Cobranga adotara, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranga
necessarias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranga & no Regulamento.

3. Para cobranga extrajudicial dos Direitos de Cradito inadimplidos, serfo adotados, de forma
resumida, os seguintes procedimentos: {a) cobranga amigavel por meio de contato telefinico efou
e-mail; () O Agente de Cobranga poderd encaminhar carta ou telegrama ao Devedor e efetuar a
nagativacdo do mesmo a dos respectivos avalistas junto aos orgaos de protecao ao crédito
inscrevendao o saldo devedor total (vencido e a vencer); {c) O Agente de Cobranga podera enviar
uma notificacdo extrajudicial (carta de cobranga); e

id 0 Agente de Cobranca poderd proceder com a cobranga judicial, podendo, para tanto,
contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor,

4. Caso sejam constatadas quaisguer divergéncias durante tode o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério do Agente de Cobranga, podera
ser concedida prorrogagao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou
outras alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Diretos de Craditos.

4.1 Asprorrogacoes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo mdxime de 45 (guarenta e cinco)
dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmao se concedidas inicialmenta em prazo inferior
a0 praio maximo agui previsto; toda e qualquer prorrogagdo, baixa ou sustagio devera ser
analisada e autorizada pelo Agente de Cobranca.

] Mao havendo acordo ou negociacio gue permita o recebimento do valor dos Direitos de
Crédito vencidos e nao pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Agente de Cobranca
iniciara o procedimento de cobranga judicial contra Cedente 2, se houver, o respectivo garantidor
{devedor solidario), de acordo com as disposigdes do respectivo Contrato de Cessdo. Os
procedimentos acima descritos se aplicam aocs Direttos de Crédito passiveis de cobranca via
boleto bancario. Encaminhar, mensalmente e por meio eletrinico, a Administradora e a Gestora,
relatério que liste as informagdes de todos os titulos inadimplidos (em atraso) ou recuperados
{thulos em atraso que foram pageos), de forma que estes possam acompanhar o processo de
cobranga dos créditos inadimplidos. Para os Direitos Creditorios que estiverem em atraso, o
relatério de cobranga devera informar, a evolugdo e o andamente das cobrangas judiciais e
extrajudiciais ("Relatdrio Mensal”).

5. Mas cobrangas extrajudiciais ou judiciais cujos acordos contiverem previsao de bonus por
adimplemento, fica desde ja autorizada pelos cotistas a ndo promogio da cobranca desses
valores, a critério do Agente de Cobranga.

6. Ostermos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra maidscula tém o
significade a eles atribuides no Anexo | ao Regulaments, aplicdvel tanto no singular quanto no
plural.
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ANEXO Il - VERIFICACAO DE LASTRO E GUARDA FiSICA E ELETRONICA DE
DOCUMENTOS

1. O Custodiante analisard em até 15 (quinze) dias dteis do recebimento dos
Documentos Comprobatdrios a referida documentacio que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundao,

2 Observado o disposte no iterm acima, numa data-base pré-estabelecida, sers
selecionada uma amaostra aleatoria simples para a determinagao de um intervalo de confianga para
a propor¢ado de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuiclo normal com 95% (noventa e cinco por canto) de nivel de confianca, visando a uma
margem de erra de 10% (dez por cento), independentemeante de gquem sejam os cedentes dos
Direitos de Crédito,

3, O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito conternpla a verificagio da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatarios da
operacao, conforme abaixadiscriminado:

() obtengio de base de dados analitica por Direito de Crédito integrante da carteira
do Fundo;
] selecdo de uma amostra de acordo com a fdrmulaabaixo:
1
:II.':'\- —r
"= . ¥
Va
d —
ES
onde:

Eo = erro amostral tolerdavel, o qual devera corresponder a 10,0% {dez por cento);

M = tamanho da populagio (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos ao Funde desde a dltima verificaclo, exceto para
a primeira venficacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditdnos cedidos).

A selecio da amostra de Direitos Creditdrios para verificacio serd obtida da seguinte forma:{a)
divide-seatamanhoda pn:-pulat;ﬁn"l”-.l”p-eh:ta manhodaamostra"n® obtendo umintervaloderstirada
“k*;(blsoneia-seopontodepartida; e{clacada*k elementos, sera retirado um para a amostra

4, A verificacdo trimestral de que trata o item "¢” do caput do Artigo 55° do Regulamento
deve
contemplar:

| - 05 Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e

11 - 0% Direitos de Crédito inadimplidos & os substituidos no referide trimestre, para
a qual nao se aplica o disposto nos §8 17 e 3” do Arigo 38 da Instrugao CTVM 354.
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A critério do Custodiante, este ficard dispensado da obrigagao de verificagio, em periodicidade
trimestral, dos Documentos Comprobatdrios gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios de
que trata o item "c", caput do Artigo 535 deste Regulamento, representados por operagdes
financeiras, comerciais e de servicos, desde que o Custodiante tenha recebido e verficado a
Documentagdo Comprobatania, de forma individualizada e integral e cumpridos os requisitos
constantes do Pardgrafo 12° do Artigo 38 da Instrugio CVM 356,
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{f ANEXO IV - POLITICA DE PROVISIONAMENTO

1. Este anexo compreende a politica de mensuragao e provisionameanto de Dirertos de Credito a

receber

2. 0 Fundo observara os seguintes prazos e percentuais para provisionamento do saldo contabil

devedor dos Direitos de Crédito:

o ; % de Provisicnamento sobre o saldo contabil
M* de dias de atraso
devedor
0a 180 dias 0%

181 a 380 dias 25%

361 a 540 dias S50%

S41 a 720 dias 5%
Acima de 720 dias 100%

3. Mo serd aplicivel gqualquer provisio nos casos em que houver montante depositado em juiza
atribuivel ao Fundo, por determinagao judicial ou arremate em leildo, que excede o valor do

investimento na cessdo dos Direites de Crédito.
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ANEXOV

SUPLEMENTO DA [+]* EMISSAQ DE COTAS [+] DO

[=]
CNPJ/ME n" [#]

0 termas wiiaodos neste Suplementa, iniciodos em detras momdsowlas festefam ma singidar ou ng plunal), que ndo sejam ogui definidas
de awtra forma, terde 0 signifcada gue thes & wvibolodo mo Reguiomenia

Walor Unitario das Quotas

RS [#}, na data da primeirs integralizacdo de Cuotas

Cuantidade Minima das Quotas

(- {[-]} Quatas

Valor Minima Total das Quaotas

RS [e] [[*]), na data da primeira Integralizacdo de
Cuotas.

Quantidade Maxima das Quotas

[+] {[=]) Quatas

Walor Maximo Total das Quotas

RS [=] [[=]), na data da primeira integralizacdo de
Cuotas.

Forma de Integralizagdo:

A vista, no ato de subscricda.

Data da Emiss3o

Data da [] integralizagda de Quatas

Diata de Encerramento

A subscricdo ou aguisicdo dos valores maobilidries
ohjeto da oferta de distribuigdo deve ser realizada no
prazo masimo de 24 (vinte e quatro) meses, contado
da data de inicio da ofertz, conforme artigo 82-A, da
Instrecd#o da Comissdo de Valores Mobiligrios n?
476/2009 {"ICVM 476"

Prazo de Colocagdo

A5 guotas da 1% emissdo deverdo ser totalmente
subscritas até 2 data de encerramento da respectiva
cferta

Fublico Alwo

Investidores Profissionais

Rentabilidade Alvo desta Classe de Quotas

Mao aplicave!

Feriodo de Caréncia desta Classe de Quotas

Mao aplicave!

Data de Resgate das Cotas desta Classe

Ao final do prazo de duragdo do Fundo

Frocedimento de Distribuico:

Az Quotas da 19 Série serdo objeto de oferta publica
de distribuiglio, com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, Serd admitida a distribuigio
parcial, ndo havendo montante minimo a ser
subscrita e integralizado,

SE0 Faulo, [=] de [=]de 202 [=].

ID CORRETORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS 5.A.

AT TR T

ddministradora

DO, s | | O | | DO ST Figlima 5ot Coe: k)



