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RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CNPJ: 47.094.392/0001-69
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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2025.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
quaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,

\

AGNALDO APARECIDO DE S‘dUZA
Contador'Responsaxel — CRC-PR 038047/0-0
SENIQR AUDITORES INDEPENDENTES S.S

[ CRC-T’R 004940/0-6
\
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo - SP

Abstenc¢ao de opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras do LIETO11 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO RESPONSABILIDADE
ILIMITADA (“Fundo”), administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
que compreendem a demonstracao da posicao financeira em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstra¢des do resultado do exercicio, das mutag¢ées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Ndo expressamos uma opinido sobre as demonstra¢des financeiras do LIETO11 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO RESPONSABILIDADE
ILIMITADA (“Fundo”) pois, devido a relevancia dos assuntos descritos na se¢do a seguir
intitulada “Base para abstencdo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas
demonstracdes financeiras.

Base para abstencdo de opiniao

a) Saldos Iniciais e Auséncia de Demonstragdes Financeiras de Transferéncia
Conforme nota explicativa n2 18 as demonstracées financeiras, houve a transferéncia de
Administradora a partir de 26 de setembro de 2025. A Administradora anterior esta em
processo de liquidacdo pelo Bacen, ndo sendo possivel obter a autorizacdo para a revisdo
dos papéis de trabalho dos auditores anteriores, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, nem a realizacdo de quaisquer outros procedimentos que nos
permitissem obter conforto sobre os saldos iniciais. Adicionalmente, até a conclusdo de
nossos trabalhos, ndo nos foram disponibilizadas as demonstra¢des financeiras de
transferéncia de administracao. Consequentemente, nao nos foi possivel obter evidéncias
de auditoria apropriadas e suficientes sobre os saldos iniciais das demonstracdes
financeiras do exercicio atual conforme determina a NBC TA 510 Trabalhos Iniciais — Saldos
Iniciais.

Dessa forma, em fungao das limitagdes na extensao dos procedimentos de auditoria citadas
acima, nao nos foi possivel emitir opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo em
31 de dezembro de 2025.
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b) Fundo investido FIC FIDC ITALIA
Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possuia aplicacdes em cotas do fundo Italia Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, no montante
de RS 104.504 mil, que representava 10,34% do seu patriménio liquido. O fundo investido
teve suas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de maio de 2025 por nds
auditadas, e emitimos o nosso relatério de auditoria em 19 de agosto de 2025, com
abstencdo de opinido em funcdo dos seguintes assuntos:

DEBENTURES

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras do Fundo para o exercicio findo em 30 de
abril de 2024 e emitimos nosso relatério de auditoria em 30 de julho de 2024, com abstengao de opinido em
fungdo dos seguintes assuntos: “a) Em 30 de abril de 2024, o Fundo possuia investimento em debéntures
emitidas pela companhia “Frallepar Holding S.A”, no montante de RS 35.144 mil, representado por 42,16% do
patrimonio liquido. As demonstragGes financeiras da companhia referentes ao exercicio findo 31 de dezembro
de 2023, foram auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido em 25
de junho de 2024, com abstengdo de opinido em func¢do dos seguintes assuntos: “Ndo examinamos, nem
foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstragdes contdbeis das empresas
controladas, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, conforme descrito na nota
explicativa n2 07. Em decorréncia da relevancia deste assunto e das limitagGes encontradas nao foi possivel
formar uma opinido quanto a adequacgdo deste investimento naquela data. e b) Ndo recebemos respostas
sobre os procedimentos de circularizagdo realizados para fins de verificagdo dos saldos em 31 de dezembro
de 2023.”. Consequentemente, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada quanto a
adequacdo do saldo registrado bem como sobre a recuperabilidade dos créditos e os possiveis impactos nas
demonstragées financeiras do exercicio findo em 30 de abril de 2024. b) Em 30 de abril de 2024, o Fundo
possuia investimento em debéntures emitidas pela companhia “VCX Investimentos S.A.”, no montante de RS
48.189 mil, representando 57,81% do seu patrimonio liquido. As demonstragdes financeiras da companhia
referentes ao exercicio findo 31 de dezembro de 2023, foram auditadas por outros auditores independentes,
cujo relatodrio de auditoria foi emitido em 25 de junho de 2024, com ressalva em fungdo do seguinte assunto:
“a) Ndao examinamos as demonstragGes contabeis da empresa controlada, conforme nota explicativa 7,
correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, assim como ndo foram auditadas por outra
auditoria independente”. Consequentemente, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
quanto a adequagdo do saldo registrado bem como sobre a recuperabilidade dos créditos e os possiveis
impactos nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de abril de 2024”. Em 30 de abril de 2025,
o Fundo manteve seus investimentos em debéntures no montante de RS 96.131 mil e registrou no exercicio
resultado com esses ativos no montante de RS 12.799 mil. Até a emissdo de nosso relatdrio de auditoria, as
demonstracGes financeiras dos emissores das debéntures referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024 n3o foram disponibilizadas. Como consequéncia, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada quanto a adequacdo do saldo registrado bem como sobre a recuperabilidade dos créditos e os
possiveis impactos nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de abril de 2025.

Como consequéncia ficamos impossibilitados de concluir sobre a adequacdo do saldo deste
ativo, bem como de possiveis ajustes e de seus impactos as demonstracdes financeiras do
Fundo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Outros assuntos

Demonstragdes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2024, utilizadas para
fins de comparabilidade, foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram
em 08 de agosto de 2025 relatério de auditoria com abstencdo de opinido relacionada a
limitacdes na obtencdo de evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para suportar os
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saldos iniciais, a mensuracdo e os resultados de investimentos relevantes do Fundo em
debéntures (incluindo a auséncia de acesso as premissas de precificacdo e as demonstracdes
financeiras dos emissores) e em cotas de fundo investido (Italia FIC FIDC.

Responsabilidade da administracao e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimentos regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢des financeiras, a administracdo é responsdvel, dentro das
prerrogativas previstas na legislagdo da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das suas operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragées financeiras do
Fundo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a de emitir um
relatdrio de auditoria.

Contudo, devido ao assunto descrito na secdo intitulada “Base para abstencdo de opinidao”,
ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinidao de auditoria sobre essas demonstracdes financeiras.

Somos independentes em relagdo a administracdo do Fundo, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Maringa — PR, 27 de margo de 2026.

AGNALPO APARECIDO DE SOUZA
Contadgr'Responsdyvel - CRC-PR 038047/0-0
SENIOR AUDITORES INDEPENDENTES S.S

CRC-f’R 004940/0-6
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LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragéo da posicéo financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Ativo 31/12/2025 liguido 31/12/2024 liguido
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) - - 105 0,01
Disponibilidades - - 105 0,01
Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 104.534 10,34 143.151 13,25
Renda fixa 30 - 51.608 4,78
Direitos creditérios 104.504 10,34 91.543 8,47
Direitos creditérios com aquisi¢éo substancial dos riscos e beneficios 906.577 89,66 1.205.336 111,60
Debenturés (Nota 6.b) 906.577 89,66 - -
Direitos creditorios a vencer (Nota 6.b) - - 1.205.336 111,60
Outros valores - - 30 -
Despesas antecipadas - - 30 -
Total do ativo 1.011.111 100,00  1.348.622 124,86
Passivo
Valores a pagar 28 - 268.553 24,86
Taxa de administracao 15 - 27 -
Taxa de gestéo 11 - - -
Debenturés - - 268.525 24,86
Outras despesas 2 - 1 -
Total do passivo 28 - 268.553 24,86
Patrimonio liquido 1.011.083 100,00 1.080.069 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 1.011.111 100,00 1.348.622 124,86

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo do resultado
Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a 26 de setembro de 2025
(data de transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em mihares de reais)

De 27/09/2025 De 1°/01/2025

Composicgédo do resultado dos periodos/exercicio a 31/12/2025 a 26/09/2025 31/12/2024
Direitos creditorios (85.704) (1.930) 1.056.717
Rendas com direitos creditorios (85.704) (1.930) 1.056.717
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 848 15.457 4.956
Cotas de fundos de investimentos 848 15.461 4.956
Reconhecimento de ganhos 848 15.461 4.956
Titulos publicos federais - 4 -
Prejuizos - 4) -
Despesas (169) (739) (793)
Auditoria e outros servigos especializados (41) (161) (33)
Taxa de gestao (Nota 12) (31) ) -
Taxa de administracéo (Nota 12) (26) (238) (302)
Taxa de custddia (Nota 12) (20) - -
Despesas advocaticias (29) (189) (369)
Taxa de fiscalizagdo CVM (23) (142) (20)
Outras despesas (29) @) (69)

Resultado liquido dos periodos/exercicio pertencente aos

detentores de cotas classificadas no patriménio liquido (85.025) 12.788 1.060.880

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das mutagdes do patrimdnio liquido

Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a 26 de setembro de 2025 (data de

transferéncia de administragéo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

De 27/09/2025

De 1°/01/2025

a 31/12/2025 a 26/09/2025 31/12/2024
Patriménio liquido no inicio dos periodos/exercicio 1.097.528 1.080.069 128.855
Representado por 25.105,606551 cotas a R$ 43.716,439107 cada 1.097.528 - -
Representado por 23.675,239429 cotas a R$ 45.620,190534 cada - 1.080.069 -
Representado por 20.501,456747 cotas a R$ 6.285,184387 cada - - 128.855
Resultado liquido dos periodos/exercicio pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patriménio liquido (85.025) 12.788 1.060.880
Cotas emitidas (Nota 10.a) - 50.363 49.640
Representada por 1.430,367122 cotas - 50.363 -
Representada por 3.173,782682 cotas - - 49.640
Cotas amortizadas (Nota 10.b) (1.420) (45.692) (159.321)
Ajuste de patrimdnio anterior - 15
Variagdo decorrente da movimentagdo de cotas (1.420) 4.671 (109.666)
Patriménio liquido no final dos periodos/exercicio 1.011.083 1.097.528 1.080.069
Representado por 25.105,606551 cotas-0,0787629050096488 a R$ 40.273,205366 cada 1.011.083 - -
Representado por 25.105,606551 cotas a R$ 43.716,439107 cada - 1.097.528 -
Representado por 23.675,239429 cotas a R$ 45.620,190534 cada - - 1.080.069

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CNPJ: 47.094.392/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a 26 de setembro de 2025 (data de

transferéncia de administracéo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos emmihares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido dos periodos/exercicio

Ajustes parareconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos direitos creditérios
Rendimentos com cotas de fundo de investimento
Taxa de administracdo e gestao néo liquidadas
Outros valores a pagar
Resultado liquido do exercicio/periodos ajustado

Variac8o de ativos e passivos
Direitos creditorios
Cotas de fundos de investimento
Outros valores a receber
Taxa de administragéo
Demais valores a pagar
Caixa liquido aplicado/gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas amortizadas
Ajuste patrimonio do periodo anterior
Caixa liquido gerado/aplicado pelas atividades de financiamento

Variag8o de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos/exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim dos periodos/exercicio
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

De 27/09/2025

De 1°/01/2025

a 31/12/2025 a 26/09/2025 31/12/2024
-85.025 12.788 1.060.880
85.704 1.930 (1.056.717)

(848) (15.461) (4.956)
26 - 27
2 20 1
(141) (723) (765)
1.400 (58.800) (56.200)
106 54.820 (101.734)
@ 16 (30)
- (27) -
- - 268.500
1.358 (4.714) 109.771
- 50.363 49.640
(1.420) (45.692) (159.321)
- - 15
(1.420) 4671 (109.666)
(62) (43) 105
62 105 -
- 62 105
(62) (43) 105
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LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢oes financeiras
Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a
26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de administragdo) e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Lieto11 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), foi constituido em 30 de setembro de 2022, sob a
forma de condominio de natureza especial fechado com prazo de duragao indeterminado e
iniciou suas atividades em 16 de dezembro de 2022.

O Fundo, conforme atual disposicédo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175, € considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio
da aplicacao dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de direitos creditérios e de ativos financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos no regulamento e
demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis.

O Fundo é destinado a investidores exclusivamente profissionais, definidos como tal pela
Resolugdo CVM n° 30/2021.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificagdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b)  E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa
atividade, conforme exigido pela legislacao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condi¢cdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

o Investimento e manutencdo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacao de
tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacéo de
tais ativos ou até a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

o Investimento e manutencéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do
capital investido e a realizacéo de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacéo de cotas no mercado
secundario.
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LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢oes financeiras

Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a
26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de administragao) e exercicio findo em 31 de

dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuacdes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacao e elaboracao das demonstragoes financeiras

A demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, regulamentados pela
Instrucdo n° 489/11 e Resolucdo n® 175/22 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo da
demonstracéo financeira.

Em 24 de setembro de 2025, por meio da assembleia geral de cotistas, foi aprovado a
substituicdo da administradora do Fundo da Reag Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., no fechamento do dia
26 de setembro de 2025, com inicio na Nova Administradora na abertura do dia 29 de
setembro de 2025.

As demonstrag@es financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo em 27 de marco
de 2026 que autorizou sua divulgacao.

Descrigao das principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

As receitas e despesas s&o reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e néo para
investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido

de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i)

(ii)

d)

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.
Classificacdo dos ativos financeiros parafins de mensuracéo

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propoésito de geragcdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacao. Esta categoria estd composta pelos titulos publicos federais e
pelas cotas de fundo de investimento.

Ativos financeiros _mensurados ao custo amortizado: esses ativos sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente
atribuiveis. Ap6s o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagdo. Esses ativos
estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de reducéo do seu valor
recuperavel. Esta categoria estd composta pelos direitos creditérios.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo
por meio do resultado”.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais séo ajustados ao valor justo com base nas cota¢ées divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas séao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
publicos federais — Prejuizos”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo desses ativos. A
valorizacdo e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Resultado de cotas de fundos de investimento —
Reconhecimento de ganhos”.
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f)

Direitos creditorios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor
de aquisi¢éo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente;

(i) Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo néo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito credit6rio no registro contabil do
cedente.

Essa classificagdo € de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicéo do Fundo a variacado
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A proviséo para perdas por redugdo no valor de recuperacao € registrada sempre que houver
evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo é mensurada em
valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transacéo e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja
uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A administragé@o realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos

creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:
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Nivel de risco

Dias em atraso

% de proviséo

Composicao da carteira

A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
| A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%
4. Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa estao representados por:
31/12/2025 31/12/2024
Disponibilidades (%) - 105
Total - 105
(1) As disponibilidades estao representadas por depdsitos bancérios a vista.
5. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2025
Valor de Faixa de
Descri¢éo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 22 30
ID RF LP FIC FI (a) 22 30 Sem vencimento
Direitos creditérios 51.704.070 104.504
FIC FIDC ltalia (b) 51.704.070 104.504 Sem vencimento
31/12/2024
Valor de Faixa de
Descrigéo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 34.734.745 51.608
BR Cash FIC de FIM CP |IE 34.361.547 51.202 Sem vencimento
Reag Referenciado DI Cash Il FI RF 334.277 350
Money Market FI RF 38.921 56
Direitos creditérios 51.567.255 91.543
FIC FIDC ltalia 51.567.255 91.543 Sem vencimento
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(@) O ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo, CNPJ:
50.269.714/0001-78, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
CNPJ da administradora: 16.695.922/0001-09, foi constituido sob a forma de condominio de
natureza especial aberto com prazo de duragao indeterminado, iniciou suas atividades em 01
de julho de 2023 e destina-se a investidores em geral. Seu objetivo é proporcionar a
valorizacao de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos, de forma preponderante, em
ativos de renda fixa, inclusive cotas de fundos de investimento, com carteira de longo prazo,
disponiveis no mercado. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em
31 de julho de 2025 foram devidamente auditadas, com emissado do relatério do auditor
independente em 23 de outubro de 2025, com opinido sem modificagao.

(b) O Italia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios, CNPJ: 33.521.644/0001-84, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., CNPJ da administradora: 16.695.922/0001-09, foi constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado com prazo de durag¢ao indeterminado, iniciou suas
atividades em 29 de dezembro de 2023 (inicio das atividades do Fundo - p6és transformacgao)
e destina-se a investidores profissionais. Seu objetivo é atuar no sentido de proporcionar a
seus cotistas a valorizacdo de suas cotas mediante aplicagdes de recursos financeiros em
carteira diversificada de ativos financeiros. As demonstracbes financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de maio de 2025 foram devidamente auditadas, com emissao do
relatério do auditor independente em 19 de agosto de 2025, com abstengao de opinido devido
a relevancia dos assuntos descritos na secdo "Base para abstengdao de opinido",
principalmente em relagcdo a avaliagcdo dos investimentos do fundo em cotas do Fundo All
Riscks Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nao Padronizados, que possuia
relatério de auditoria com abstencéo de opinido.

O Fundo obteve os seguintes resultados com titulos e valores mobiliarios:

De 27/09/2025 De 1°/01/2025

Titulos e valores mobiliarios a 31/12/2025 a 26/09/2025 31/12/2024
Titulos publicos federais - (4) -
Cotas de fundos de investimento 848 15.461 4.956
Total 848 15.457 4,956

Direitos creditérios
Caracteristicas dos direitos creditérios
Os direitos creditorios consistirdo em quaisquer direitos creditérios, inclusive aqueles

considerados como nao padronizados, nos termos do Art. 2°, Xlll, do Anexo Il da Resolucao
CVM 175.
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b)

(i)

(ii)

d)

Composicao dos direitos creditérios
Direitos creditorio sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Direitos creditorios 31/12/2025 31/12/2024
Debéntures vencidas - 268.525
Total - 268.525

Direitos creditério com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Direitos creditérios 31/12/2025 31/12/2024
Debéntures a vencer 906.577 -

Cessao de crédito a vencer - 1.205.336
Total 906.577 1.205.336

Critérios de elegibilidade

Os direitos creditorios deverao atender, na data de aquisicdo, cumulativamente aos critérios
de elegibilidade a seguir relacionados, que deverao ser validados pela gestora previamente a
cessao ao Fundo:

a) a aquisicao tenha sido indicada pela consultora e aprovada pela administradora,
principalmente em relagdo aos procedimentos operacionais, formas de cobranca e
composicao da documentacdo necessaria a verificagdo do lastro dos respectivos
direitos creditorios; e

b) a aquisi¢cao tenha sido pela gestora.

Na hipotese de o direito creditorio elegivel perder qualquer critério de elegibilidade ou
condicoes de cessdo apds sua aquisicdo pelo Fundo, o Fundo e seus cotistas nao terao
qualquer direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
e o cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

As perdas e provisdes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucao CVM 489 e o Manual de provisao
para perdas da administradora.

Nos periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de

2025 a 26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de administragéo) e exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, nao houve valores provisionados.
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Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de riscos

Riscos relativos aos direitos creditorios e ao Fundo

Risco de crédito decorrente do investimento em direitos creditérios vencidos e nao
pagos: Consiste no risco de os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo ndo serem pagos
ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranga e/ou de
limitagbes na capacidade financeira dos devedores.

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras para os
cotistas.

Risco de insucesso nas agdes de cobranga: O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes
da possibilidade de insucesso na cobranca dos direitos creditorios, uma vez que os dados
cadastrais dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando
da cesséao ao Fundo.

Riscos relativos a perdas em agodes judiciais: O Fundo eventualmente tera a necessidade
de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execug¢ao das cobrancas e/ou
defesa da exigibilidade dos direitos creditérios. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo
a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes.

Riscos do impacto dos custos e despesas referentes a cobranga judicial ou
extrajudicial dos direitos creditérios: Os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pelo Fundo
para a cobranga dos direitos creditérios integrantes do patriménio liquido serdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo da complexidade envolvida nos casos, 0s
custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga
iniciados diretamente pelo Fundo poderao prejudicar a rentabilidade das cotas. Neste caso, a
administradora, o custodiante e o gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza
sofridos pelo Fundo e por seus cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobrancga
judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios, devendo o Fundo suportar todos os custos
relacionados com estes procedimentos.

Prazo das eventuais demandas judiciais: Existe o risco de o Fundo estar envolvido em
acdes judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos direitos creditérios, sendo que o
recebimento dos créditos relativos a estes direitos creditérios depende de decis&o judicial
favoravel ao Fundo. O Fundo pode sofrer prejuizos pela demora da concluséo de tais agdes.

Risco relativo a propositura de a¢ées judiciais ou reclamagdes formuladas pelos
devedores dos direitos creditorios: O Fundo podera adquirir direitos creditérios vencidos e
nao pagos. Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura de agdes judiciais ou
reclamagdes formuladas pelos devedores dos direitos creditérios, inclusive acerca de
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inexisténcia da divida, perante o poder judiciario, 6érgaos de prote¢ao ao consumidor, entre
outros. Nao ha garantia de que o Fundo ndo seja condenado nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas patrimoniais para
os cotistas.

Auséncia de prévia e clara definicao dos direitos creditérios elegiveis: Uma vez que a
politica de investimento do Fundo esta pautada na capacidade do gestor em identificar
carteiras com taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os objetivos de retorno
do Fundo, mas nao atrelada a prazos, valores ou condigbes pré-definidas de originacao e
concessao dos créditos, a auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco
de solvéncia do Fundo.

Falta de definicao clara do perfil de risco: O Fundo se caracteriza pela falta de definicao
das principais premissas que caracterizardo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a
auséncia de definicao do tipo de carteira de direitos creditérios a serem adquiridas pelo Fundo,
a participacdo de cada uma destas no seu patriménio liquido, seu perfil de risco de crédito,
auséncia de auditorias, taxas que renderao estes bens e direitos e sua rentabilidade efetiva,
mecanismo de cobrancga de créditos em atraso, entre outros.

Riscos de irregularidade na guarda dos documentos representativos do crédito: Nos
termos da legislagdo vigente, o custodiante € o responsavel legal pela guarda da
documentacgao relativa aos direitos creditorios e aos ativos financeiros. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o custodiante podera contratar uma empresa especializada para realizar a
verificacao do lastro e a guarda dos documentos representativos do crédito. Uma vez que tal
verificacao é realizada apos a cessao dos direitos creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo
podera conter direitos creditérios cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. Ademais, embora o custodiante tenha o
direito contratual de acesso aos documentos representativos do crédito, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo o Fundo de verificar a devida
originagao e formalizagdo dos direitos creditérios e de realizar a cobrancga, judicial ou
extrajudicial, dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos.

Verificagao de lastro dos direitos creditorios: A gestora realizara auditoria periédica nos
documentos representativos do crédito dos direitos creditérios cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cess&o dos direitos creditorios
ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter direitos creditérios cujos documentos
representativos do crédito apresentem irregularidades, que poderéo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdao antecipada do Fundo: O Fundo
podera ser liquidada em algumas hipoteses previstas no regulamento. Ocorrendo a liquidagéao
antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas. Neste caso,
(a) os cotistas poderiam ter suas cotas resgatadas em direitos creditérios; ou (b) o resgate
das cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores dos direitos
creditérios; ou (ii) a venda dos direitos creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o patriménio liquido do Fundo. Nestas hipéteses, os cotistas do Fundo podem
sofrer prejuizos patrimoniais.
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Modalidade de investimento recente e sofisticada: O Fundo se enquadra em modalidade
de investimento recentemente instituida em nosso pais e que, ademais, tem o grau de
sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacdo de securitizacdo de recebiveis. Os
potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais,
risco de liquidez dos direitos creditorios e dos ativos financeiros que compdem o seu
patrimdnio liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao patrimonio
liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

Risco decorrente da precificacao dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos no regulamento.
Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-
market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das cotas.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessdo: O Fundo podera optar
por ndo registrar os instrumentos de cessao e seus anexos em cartério de Registro de titulos
e documentos em fung¢ao da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim sendo,
a nao realizacdo do referido registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a
demandas de terceiros, que possam ter sido prejudicados com a venda dos direitos creditérios
ao Fundo.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo também
podera estar sujeita a outros riscos, exdégenos ao controle da administradora, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos creditorios para o Fundo. Na hipotese de tais
restricdes ocorrerem, as cessoes de direitos creditérios ao Fundo poderao ser interrompidas,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento
dos cotistas. Além disso, os direitos creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

Risco da inexisténcia de notificagdo aos devedores da cessao dos direitos creditérios:
As cedentes nao notificarao os devedores da cessao dos direitos creditérios ao Fundo, o que
pode levar o respectivo devedor a efetuar o pagamento a outra parte, que ndo o Fundo, ou
outras formas.

Riscos relativos ao mercado

Risco de liquidez: Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condi¢des especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos proprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o gestor podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos bens
e direitos, que podem, inclusive, obrigar a administradora a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos cotistas do Fundo.

20



LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 47.094.392/0001-69
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢oes financeiras

Periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de 2025 a
26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de administragao) e exercicio findo em 31 de

dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos bens
e direitos integrantes da carteira do Fundo, os quais s&o afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilacao de precos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas e perdas aos cotistas.

Outros riscos

Riscos macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes.

Risco de auséncia de coobrigacdao dos cedentes: O cedente pode nao responder pela
solvéncia dos devedores dos direitos creditérios, cabendo exclusivamente o Fundo suportar
o risco de inadimpléncia dos devedores, sendo que o atraso nos pagamentos e o resultado
incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle da administradora e do gestor, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos bens e direitos,
mudancgas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo e alteragdo na
politica monetaria.

Auséncia de classificagdao de risco das cotas: As cotas do Fundo nido possuem
classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de rating, o que pode dificultar a
avaliacao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas cotas e com
a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das cotas.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagc&o da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacao da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.
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10.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez

compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de proteger posicdes detidas a vista.

Nos periodos de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025; de 1° de janeiro de

2025 a 26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de administracao) e exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, o Fundo n&o operou com derivativos.

Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

Rentabilidade

Cota Gnica Valor da cota (%)

De 27/09/2025 a 31/12/2025 40.273,205366 (7,76%)
De 1°/01/2025 a 26/09/2025 43.716,439107 (0,02%)
Exercicio findo em 31/12/2024 45.620,190534 1.058,15%

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

Emissdes e integralizagdes de cotas

Na emissao de cotas do Fundo de qualquer subclasse, deve ser utilizado o valor da cota em
vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a administradora.

Novas emissfes de cotas dependeréo de aprovacao pela assembleia geral de cotistas.

No periodo de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025 nao houve emissao de
cotas.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de
administragdo) foram emitidas 3.173,782682 cotas pelo montante de R$ 50.363.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram emitidas 1.430,367122 cotas pelo
montante de R$ 49.640.
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b)

1.

b)

Amortizagoes e resgates de cotas

Quando do término do prazo de duracéo, as cotas do Fundo serdo automatica e integralmente
resgatadas pela Administradora.

As cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, mediante deliberacido da assembleia
especial de cotistas e desde que todas as condi¢gdes estabelecidas no regulamento sejam
cumpridas.

Na amortizacio e no resgate de cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

No periodo de 27 de setembro de 2025 a 31 de dezembro de 2025 houve amortizagéo de
cotas no valor de R$ 1.420.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 26 de setembro de 2025 (data de transferéncia de
administracdo) houve amortizacéo de cotas no valor de R$ 45.692.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 houve amortizacao de cotas no valor de R$
159.321.

Negociagao das cotas

As cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuigdo no Mddulo de Distribuicao de Ativos,
ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio
do Balcao B3; e (ii) para negociagao em mercado secundario no “Fundos21”, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos ao Fundo

Administracéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Gestora de Recursos ID — Grid Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.
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12.

13.

14.

Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacéo relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacio que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

Encargos do Fundo

Taxa de administragdo. Pelos servicos de administragdo, distribuicdo, controladoria e
escrituracao, é devida a administradora pelo Fundo uma remuneragao no valor fixo mensal
de R$ 15 valor este que sera atualizado anualmente a contar da data da transferéncia do
Fundo, pela variacdo positiva do indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més
pelo IBGE- IPCA, no periodo.

Taxa de gestao. Pelos servigos de gestao é devida a Gestora pelo Fundo uma remuneracéo
no valor fixo mensal de R$ 1 valor este que sera atualizado anualmente a contar da data da
transferéncia do Fundo, pela variagdo positiva do indice de Precos ao Consumidor que é
medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo.

Taxa de custodia. Pelos servigcos de custddia, sera devida pelo Fundo ao custodiante no valor
fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) valor este que sera atualizado anualmente a
contar da data da transferéncia do Fundo, pela variacdo positiva do indice de Precos ao
Consumidor que é medido més a més pelo IBGE-IPCA, no periodo.

As taxas e remuneragdes sao pagas mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente ao
més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util a razao de 1/252.

O regulamento do Fundo néo prevé a cobranga de taxa de performance, saida e/ou ingresso.

As despesas estido assim representadas:

31/12/2025 31/12/2024  31/12/2024

Taxa de administragao (26) (238) (302)
Taxa de gestéo (31) (2) -
Taxa de custodia (20) - -

Classificagao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22 estabelece que a
contratacdo de agéncia classificadora de risco € obrigatdria somente nos casos em que a
subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral. Para as demais
hipoteses, essa contratagédo é facultativa. Por esse motivo, as cotas do Fundo em questao
n&o sao avaliadas por agéncia classificadora de risco.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.
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15.

16.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora ndo contratou os servigos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
funcgdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Legislagao tributaria

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacgfes realizadas pela carteira do Fundo néao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

[) Imposto derenda

Conforme as altera¢des ocorridas na tributacéo de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas seréo

tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito aregra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos séo tributados em dois momentos:

e Tributagcdo periodica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que séo tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

Gltima tributacéo; e

o Datade distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicacbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:
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e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ltima tributacéo; e

o Datadedistribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

e 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito aregra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participagbes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, o0s fundos sao tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operacado, decrescente em funcdo do prazo da aplicacéo.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os caotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
ndo sofrem retencéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Decreto n® 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagdes em FIDC
De acordo com o Decreto n® 12.499/2025, as aplicacbes em Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.
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17.

18.

Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor e a consultora ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota
Explicativa n® 12 o Fundo tem as seguintes transa¢des com partes relacionadas:

Fundos investidos

A administradora do Fundo também é responsavel pela administracdo do ID RF Fundo de
Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo e do ltalia Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Alteracoes estatutarias

Em 28 de janeiro de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
deliberagao e aprovacao das seguintes matérias:

i. a amortizagdo de cotas do Fundo no valor bruto de R$8.545, a serem pagos aos
cotistas de forma proporcional a participacdo de cada um no patriménio do Fundo, a
ser realizada em até 5 (cinco) dias Uteis, permanecendo inalterado o niumero de cotas
emitidas pelo Fundo; e

ii. aautorizagao para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivacdo da respectiva operacao, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 11 de fevereiro de 2025, por meio da assembleia extraordinaria de cotistas, houve
deliberacdo e aprovacgéo das seguintes matérias:

i. a amortizagdo de cotas do Fundo no valor bruto de R$4.900, a serem pagos aos
cotistas de forma proporcional a participacdo de cada um no patriménio do Fundo, a
ser realizada em até 5 dias uteis, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas
pelo Fundo; e

ii. aautorizagao para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivacdo da respectiva operacdo, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 20 de fevereiro de 2025, por meio da assembleia extraordinaria de cotistas, houve
deliberacdo e aprovagéo das seguintes matérias:

i. a amortizagdo de cotas do Fundo no valor bruto de R$ 14.600, a serem pagos aos
cotistas de forma proporcional a participacdo de cada um no patriménio do Fundo, a
ser realizada em até 5 dias uteis, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas
pelo Fundo; e

ii. aautorizagao para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivacdo da respectiva operacao, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 18 de margo de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
deliberacdo e aprovacgéo das seguintes matérias:
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a nova emissédo de cotas do Fundo, no montante de até R$ 50.000 sendo as cotas
emitidas pelo valor da cota de fechamento em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos por parte dos investidores;

a dispensa do registro da oferta publica de distribuicdo, nos termos Artigo 8° e
seguintes, da Resolugdo CVM n° 160; e demais leis e regulamentacdes aplicaveis; e
autorizar a administradora do Fundo para que tome todas as medidas necessarias
para efetivacdo da respectiva operacao, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 14 de abril de 2025, por meio da assembleia geral ordinaria de cotistas, houve deliberacéo
e aprovagao das seguintes matérias:

as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como o parecer do auditor
independente, emitida com abstengao de opinido, relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2024; e

a autorizagao para que a administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios
a efetivagcéo das deliberagoes.

Em 06 de maio de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
dellberagao e aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacdo de cotas do Fundo no valor de R$ 8.780, a serem pagos aos cotistas
de forma proporcional a participacao de cada um no patriménio do Fundo, a ser
realizada em até 5 dias uteis, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas
pelo Fundo; 3

a autorizacdo para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivacdo da respectiva operacao, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 12 de agosto de 2025, por meio da assembleia extraordinaria de cotistas, houve
dellberagao e aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacao de cotas do Fundo no valor bruto de R$ 220, a serem pagos aos cotistas
de forma proporcional a participacao de cada um no patriménio do Fundo, a ser
realizada em até 5 dias uteis, permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas
pelo Fundo; e

a autorizagao para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivagao da respectiva operagéo, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.

Em 08 de setembro de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
dellberagao € aprovacgao das seguintes matérias:

a amortizacdo de cotas do Fundo no valor bruto de R$ 7.400, a serem pagos aos
cotistas de forma proporcional a participagao de cada um no patriménio do Fundo, a
ser realizada em até 5 (cinco) dias uteis, permanecendo inalterado o nimero de cotas
emitidas pelo Fundo; e

a autorizagao para que a administradora do Fundo tome todas as medidas necessarias
para efetivagao da respectiva operagéo, eximindo-a de quaisquer responsabilidades
em qualquer sentido.
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Em 12 de setembro de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
dellberagao e aprovagao das seguintes matérias:

a emissdo de novas cotas do Fundo no montante total de até R$ 20.000, dispensada
arealizacao de oferta publica de distribuicao, nos termos do Artigo 8°, Il, da Resolucao
CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢do CVM n° 160; e
autorizar a administradora a tomar todas medidas necessarias para efetivacdo da
operagao, ademais, eximindo-a de quaisquer responsabilidades que venham surgir.

Em 24 de setembro de 2025, por meio da assembleia geral de cotistas, houve deliberacao e
aprovagao das seguintes matérias:

substituicdo do atual administrador, custodiante, controlador, escriturador, distribuidor
e gestor face as deliberagdes acima, o cotista, neste ato, aprova a alteracao integral,
bem como a consolidac&o do regulamento do Fundo, que passara a vigorar nos exatos
termos do regulamento anexo a ata, contemplando, inclusive, todas as demais
adequacdes redacionais necessarias aos padroes da nova administradora.

Em 20 de outubro de 2025, por meio da assembleia geral de cotistas, houve deliberagao e
aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacdo parcial extraordinaria (principal, mais juros) de cotas da subclasse
subordinada junior do Fundo, no valor de R$ 1.400 liquidos, permanecendo inalterado
o0 numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do Fundo, a
amortizacao e respectiva liquidagao ocorrera até o dia 21 de outubro de 2025 (d+1) e
em relacido a data de cotizagcdo, devera ser considerada a data de fechamento
imediatamente anterior a data de pagamento (D-1 em relagao a liquidagéo); e

a autorizacdo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberacdo acima, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacdo das
referidas aprovacoes.

Em 17 de novembro de 2025, por meio da assembleia geral de cotistas, houve deliberagéo e
aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacao parcial extraordinaria (principal, mais juros) de cotas da subclasse
subordinada junior do Fundo, no valor de R$ 20 liquidos, permanecendo inalterado o
numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo, a amortizacao
e respectiva liquidagao ocorrera até o dia 18 de novembro de 2025 (d+1) e, em relagéo
a data de cotizagao, devera ser considerada a data de fechamento imediatamente
anterior a data de pagamento (D-1 em relagao a liquidagao); e

a autorizacdo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberagdo aprovada acima, incluindo, sem
limitagdo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e
formalizagéo das referidas aprovagoes.

Em 27 de novembro de 2025, por meio da Ato do Administrador, houve deliberagédo e
aprovagao das seguintes matérias:

alteracao referente ao critério de atualizagdo da taxa de administragao e custddia, bem
como alterar os itens 9.1. e 9.3., do anexo descritivo da classe de cotas do Fundo; e
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consolidar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar no teor e
na forma do documento constante do anexo I.

19. Eventos subsequentes

Em 11 de margo de 2026, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve deliberacéo e
aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacdo parcial extraordinaria (principal, mais juros) de cotas da subclasse
subordinada junior do Fundo no valor de R$ 2.700 liquidos, permanecendo inalterado
0 numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo, a
amortizacao e respectiva liquidagao ocorrera até o dia 12 de margo de 2026 (d+1) e,
em relacdo a data de cotizagcdo, devera ser considerada a data de fechamento
imediatamente anterior a data de pagamento (D-1 em relacao a liquidacao); e

a autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberacdo acima, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacdo das
referidas aprovacoes.

Em 19 de fevereiro de 2026, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve
dellberagao e aprovacao das seguintes matérias:

A abertura da 42 emissado de cotas da Subclasse Subordinada Junior do Fundo, de
acordo com o artigo 8°, da Resolugao CVM 160, de 13 de julho de 2022, seguindo com
as caracteristicas dispostas no suplemento ("Anexo II"); e

a autorizagao para que a Administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios
a conclusao e formaliza¢des das deliberagdes caso estas sejam aprovadas

Em 11 de fevereiro de 2026, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve deliberacao e
aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacdo parcial extraordinaria (principal, mais juros) de cotas da subclasse
subordinada junior do Fundo, no valor de R$ 6.038 liquidos, permanecendo inalterado
0 numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A
amortizacao e respectiva liquidacao ocorrera até o dia 12 de fevereiro de 2026 (d+1)
e, em relacdo a data de cotizagao, devera ser considerada a data de fechamento
imediatamente anterior a data de pagamento (D-1 em relagao a liquidagéo); e

a autorizacdo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberagdo aprovada acima, incluindo, sem
limitacdo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e
formalizagcao das referidas aprovacgoes.

Em 03 de fevereiro de 2026, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve deliberagéo e
aprovagao das seguintes matérias:

a amortizacado parcial extraordinaria (principal, mais juros) de cotas da subclasse
subordinada junior do Fundo, no valor de R$ 9.840 liquidos, permanecendo inalterado
0 numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A
amortizacao e respectiva liquidagdo ocorrera até o dia 04 de fevereiro de 2026 (d+1)
e, em relacao a data de cotizacdo, devera ser considerada a data de fechamento
imediatamente anterior a data de pagamento (D-1 em relagao a liquidagéo); e
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i. a autorizacdao para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberacdo acima, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizagao das
referidas aprovacoes.

Em 09 de janeiro de 2026, por meio da assembleia geral extraordinaria de cotistas, houve
deliberagcao e aprovacio das seguintes matérias:
i a abertura da 32 emissao de cotas da subclasse subordinada junior do Fundo, de
acordo com o artigo 8°, da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, seguindo com
as caracteristicas dispostas no suplemento; e
ii. aautorizacido para que a administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios
a conclusao e formaliza¢des das deliberagdes caso estas sejam aprovadas.

Em 09 de janeiro de 2026, por meio da assembleia geral de cotistas, foi deliberado sobre a
proposta de resgate antecipado de debéntures de propriedade do Fundo e as autorizagdes
para que a administradora e a gestora do Fundo pratiquem todos os atos necessarios a
conclusao e formalizagdes das deliberacbes caso estas sejam aprovadas.

20. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor responsavel Contador CRC RJ — 124459/0

*kkkkkkk

31



