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REGULAMENTO DO

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA, regido pelo presente Regulamento (o
“‘Regulamento”), pela Lei Federal n°. 10.406, de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°. 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), pela Resolugdo CMN n°.
2.907, de 29 de novembro de 2001, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tendo como principais caracteristicas:

Classe de Cotas:

Classe unica.

Prazo de Duragéo:

Indeterminado.

ADMINISTRADORA:

ID CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek n° 1726, conjunto 194, 19° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 16.695.922/0001-09, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de
administragao de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n° 18.897, de 07 de julho de 2021
(“ADMINISTRADORA”).

GESTORA:

GESTORA DE RECURSOS ID - GRID LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.726, 7° andar, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
44.615.804/0001-70 (“Gestora”), devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracéo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 19.745, de 14
de abril de 2022 (“GESTORA”").

Foro Aplicavel:

Foro da comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para propositura de quaisquer acgodes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questbes decorrentes
da aplicagdo deste Regulamento, incluindo seu(s)
Anexo(s) e Apéndice(s).

Exercicio Social:

Duragdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.
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CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: € a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do
FUNDO essenciais a constituicdo de Classe(s) de
Cotas, que regem o funcionamento das Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

Apéndice(s): partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas, se
aplicavel;

Assembleia Geral de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: todos os cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

Auditor Independente: € a empresa de auditoria independente contratada
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstragcdes
financeiras do FUNDO, das contas de cada Classe
do FUNDO e da analise de sua situagdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Classe: Significa cada classe de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e
obrigagdes distintos, devendo a

ADMINISTRADORA constituir um  patrimbnio
segregado para cada classe de cotas;
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CMN:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade de cada Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a
instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato,
destinada a receber pagamentos dos Devedores e
manter os recursos em custodia, para liberagao caso
satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o
caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente
de Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pelo FUNDO, que nao se subordinam as
demais classes de Cotas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuigdo de rendimentos da carteira do
FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo
FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
de emissao do FUNDO;

€ a ADMINISTRADORA,
a Comisséao de Valores Mobiliarios;
todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo

ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou



Docusign Envelope ID: 5C4A861B-89C7-46EC-B76C-F55D7FB8B5F0

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

Encargos:

Eventos de Liquidagao do

Fundo:

FUNDO:

Instrugao CVM 489:

Investidor Profissional:

Manual

Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

de

dias em que néao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional e na cidade de S&o Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando
inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de
Servicos essenciais;

as situagdes descritas no Capitulo IX da Parte Geral;

o LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
RESPONSABILIDADE ILIMITADA;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteragoes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos
na Resolugdo CVM 30;

€ 0 manual de provisionamento sobre os direitos
creditorios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o regime do rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolugao CVM 160;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o regime do rito de registro ordinario de distribuigéo,
nos termos da Resolugédo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
que contém as regras comuns a todas as Classes de
Cotas, se aplicavel;

as partes relacionadas tal como definidas pelas
regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisdoes de cada Classe;
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Periodico:

Prestador de Servigo
Essencial:

Resolugao CVM 30:
Resolugao CVM 160:
Resolugao CVM 175:

Séries:

Subclasses:
Suplemento:

Taxa de Administragao:
Taxa de Gestao:

Taxa DI:

o periodico “Folha de Sao Paulo”, que devera ser
utilizado para a divulgagao das informagdes do
FUNDO, quando aplicavel;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada ou qualquer
outro normativa que venha a substitui-la;

as séries de Subclasses de Cotas Seniores;

as subclasses da(s) Classe(s), que podem ser
divididas em Sénior e Subordinada;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo
as caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos
por ela contratados e que nao constituam encargos
do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
GESTORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados e que néo constituam encargos do
FUNDO;

significa a variagdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano;
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2.2. Enquanto o FUNDO contar com apenas uma unica classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo do presente Regulamento, considerar os termos definidos
‘FUNDO” e “Classe” como tendo o mesmo significado.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

3.1. O FUNDO ¢é administrado pela ADMINISTRADORA e tem a GESTORA como
responsavel pela gestdo de sua carteira, observadas as limitagdes legais, a Resolugdo CVM
175, este Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s).

3.2. As atividades de administragado e distribuicdo de Cotas da(s) Classe(s) do FUNDO
serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

3.2.1. Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175, contratar, em nome
do FUNDO ou das(s) Classe(s), os seguintes servigos, conforme aplicavel: a) tesouraria; b)
controle e processamento de ativos; c) escrituracdo de cotas; d) auditoria independente; e)
registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil; f) custédia de direitos creditorios; g) custddia de valores mobiliarios; h) guarda da
documentagéo que constitui o lastro dos direitos creditorios; i) liquidacéao fisica ou eletrénica
e financeira dos direitos creditorios; e j) outros servigcos em beneficio do FUNDO.

3.2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais, a Resolugdo CVM 175, este
Regulamento, o(s) Anexo e o(s) Apéndice(s), tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO.

3.2.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

3.3. As atividades de gestédo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

3.3.1. Incluem-se entre as obrigagbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| — decidir pela aquisicado e alienagao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

Il — buscar controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado
como fundo de longo prazo — LP;

[l — contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas;
c) consultoria especializada; d) consultoria de investimentos; e) agente de cobranga dos
direitos creditorios inadimplidos; f) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de
risco de crédito; g) formador de mercado de classe fechada; g) cogestao da carteira de
ativos; e h) outros servigos em beneficio do FUNDO.
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3.4. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| — na verificagao e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il — no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
[l — na verificagcao do lastro dos Direitos Creditorios.

3.5. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA contratem prestadores de servigos que
nao sejam participantes do mercado regulado pela CVM, a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA sera(ao) responsavel(eis) pela contratagao e devera(ao) fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

CAPITULO IV - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

4.1. A Classe que aplicar recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora, na forma da Resolugao CVM 175, contratara o servigo de
custddia para a carteira.

4.1.1. O CUSTODIANTE sera responsavel pelas seguintes atividades:

A. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros da(s)
Classe(s) do FUNDO;

B. realizar a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

C. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

D. realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

E. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira,
verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito
gue ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como os Documentos
Representativos do Crédito relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo
periodo;

F. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;
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G. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da
Classes de Cotas.

4.1.2. Se aplicavel, o CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao
prevista no inciso V do item 4.1.1. acima.

4.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO V — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranga dos direitos creditorios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si,
cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou
perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigagcbes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigagcbes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou
fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas comprovadas, decorrentes
de multas, juros ou outras penalidades impostas por decisao judicial transitada em julgado
e/ou expedida por autoridade administrativa competente que ndo seja passivel de recurso.

5.1.1. Nos termos indicados no item 5.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

5.2. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo serao responsabilizadas por prejuizos,
danos ou perdas, incluindo a perda de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe possam
sofrer em decorréncia da realizagao de suas operagdes.

5.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe. A
contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos em relagdo aos
cotistas, ao FUNDO, a Classe ou a CVM.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

A. as demonstracdes contabeis;

B. a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;
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C. a substituicdo do CUSTODIANTE;

D. a fusao, a incorporacéo, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao do
FUNDO;

E. a alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 6.1.1
abaixo.

6.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
nas hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175.

6.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes
de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias
especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, serdo deliberadas
em Assembleia Especial de Cotistas.

6.3. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

6.3.1. A convocacéao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

6.3.2. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

6.4. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:
| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

6.4.1. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

6.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista.

6.6. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos
dos presentes, respeitadas as demais disposi¢coes deste Regulamento.

6.7. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao
no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.
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6.8. As deliberacgdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos Cotistas.

6.8.1. Na hipétese prevista no item 6.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

6.8.2. Na auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerado
como uma abstencao por parte do Cotista e ndo entrara na base de calculo do quérum.

CAPITULO VIl — DOS ENCARGOS DO FUNDO E RATEIO DE DESPESAS E
CONTINGENCIAS DO FUNDO

7.1. O FUNDO e/ou a(s) Classe(s), conforme aplicavel, tera(dao) Encargos que poderao
ser debitados diretamente, conforme disposto na parte geral da Resolu¢gdo CVM 175. As
despesas que néo tiverem sido consideradas como Encargos seréo de responsabilidade do
Prestador de Servico Essencial que as tenha contratado, exceto por outras despesas que
possam ser debitadas do FUNDO conforme previstas na regulamentacao aplicavel, no(s)
Anexo(s) e/ou no(s) Apéndice(s).

7.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
Classes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

7.3. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estdo
discriminados em seu(s) respectivo(s) Anexo(s), e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

7.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

CAPITULO VIl - DA TRIBUTAGAO

8.1. As informagdes contidas neste Regulamento tém o objetivo de descrever, de forma
resumida, o tratamento tributario que, em geral, € aplicavel aos cotistas, ao FUNDO e a(s)
Classe(s), cabendo aos cotistas, que estejam sujeitos a regime especifico de tributagao,
avaliar eventual tributacao por seus investimentos no FUNDO.

8.2. Como regra geral, e em conformidade com a legislagao vigente, as operagdes realizadas
na carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/TVM”), com aliquota zero.
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8.4. Caso o FUNDO seja classificado como “entidade de investimento”, os rendimentos
auferidos pelo cotista do FUNDO estarao sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”), a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou do resgate de cotas, de acordo com a Lei Federal n°. 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), e a Resolugdo do CMN n°® 5.111, de 21 de dezembro de
2023 (“Resolugdo CMN 5.1117).

8.4.1. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicagdes sera considerado antecipagéao do
devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacido definitiva.

8.5. Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional ficarao sujeitos a tributagcao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagéo ou do resgate de cotas.

8.6. Na hipdtese de o FUNDO néo ser classificado “entidade de investimento”, os cotistas
estarao sujeitos a regra geral de tributagdo de fundos, conforme estipulado no art. 17 da Lei
14.754. De acordo com essa regra: (a) havera a incidéncia periddica de IRRF no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano-calendario, sobre os rendimentos obtidos
pelos cotistas em relagdo ao investimento nas cotas do FUNDO, com aliquotas de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), dependendo de a carteira do FUNDO ser
classificada como de curto ou longo prazo, respectivamente; e (b) havera a incidéncia de
IRRF complementar, com aliquotas regressivas variando de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo de aplicagdo, no momento do resgate
ou da amortizagcao das cotas do FUNDO. Alguns tipos de investidores podem se beneficiar
de aliquotas diferenciadas.

8.6.1. Para os Cotistas ndo-residentes e ndo domiciliado em jurisdicdo de tributagdo
favorecida que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, os rendimentos auferidos serao tributados pelo IRRF na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

8.7. O IOF/TVM incide na forma prevista no Decreto n°. 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

8.8. As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como
de moeda Brasileira para moeda estrangeira, nos limites e condi¢goes estabelecidas pela
CVM, estao sujeitas ao IOF-Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). No entanto, essa
aliquota pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO IX — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

9.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
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A. por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas;

B. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes,
a liquidacao de todas as respectivas Classes;

C. no caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, sem que tenha sido realizada
a sua substituicdo nos prazos previstos no §1° do art. 108 da Resolugédo CVM 175.

CAPITULO X — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

10.1. Em observancia a Resolucdgo CVM 175, os Prestadores de Servico Essenciais
disponibilizardo os documentos e informacdes sobre o FUNDO e/ou a(s) Classe(s) nos
canais eletrbnicos e em suas paginas na rede mundial de computadores ou encaminharao
eletronicamente as informacdes de envio obrigatorio previstas na regulamentacao aplicavel.

10.1.1. A ADMINISTRADORA mantém os documentos obrigatorios e demais informagdes
para consulta no seu website: www.idsf.com.br
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE

DE COTAS DO

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

| — DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1.  As principais caracteristicas desta Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Publico-alvo: Investidores Profissionais.

Responsabilidade: A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e
nao esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipotese de
ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais para
aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

Tipo de Condominio: Fechado.
Prazo de Duracao: Indeterminado.
Classificacao ANBIMA: Para os fins de classificagdo ANBIMA, esta

Classe é classificada como um fundo de
investimento em direitos creditorios do tipo
ANBIMA Outros - Multimercado.

Objetivo: E objetivo da Classe proporcionar aos
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicacao dos recursos da Classe na
aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificagdo estabelecidos
neste Anexo, no Regulamento e nas demais
disposicbes legais e regulamentares que
forem aplicaveis a Classe.

Subclasses: Sénior e Subordinada.

CUSTODIANTE: ADMINISTRADORA

CONSULTORA: Nao ha Consultora

AGENTE DE COBRANCA: Nao ha Agente de cobranga

Tesouraria, Controladoria e Escrituracdo: | ADMINISTRADORA.

Distribuicdo de Proventos: Todos os resultados auferidos pela Classe
serao incorporados ao seu patriménio.

Adocao de Politica de Voto: A GESTORA adota a politica de exercicio de

direito de voto, disponivel em seu website:
www.idsf.com.br.
Classe de Investimento em Cotas: Nao.
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Il - DAS DEFINIGOES

2.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem
em relagao as definicées previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagao quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco
de Risco: das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas quando
emitidas pelo FUNDO;

Ativos Financeiros: sao os ativos listados no item 3.11. deste Anexo |;

Cedentes: pessoa juridica e/ou fisica, identificada pelo seu numero
de inscricdo no CNPJ/MF ou CPF/MF ou fundos de
investimento, conforme o caso, que venham a ceder
Direitos Creditorios para a Classe;

Contrato de Cessao: cada um dos contratos de cessao de Direitos Creditorios,
celebrados entre a Classe e o respectivo Cedente;

Contrato de Cobrancga: o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO, representado pela GESTORA, e o AGENTE DE
COBRANCA;

Contrato de Consultoria: o contrato de prestacdao de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO, representado
pela GESTORA, e a CONSULTORA;

Critérios de Elegibilidade: sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validagdo ¢é feita pela
GESTORA;

Data de Aquisicao: data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisicao
de Direitos Creditorios Elegiveis a cada Cedente, em
moeda corrente nacional, nos termos do respectivo
instrumento de cessao de Direitos Creditorios;

Data de Emissao de Cotas: significa a data da primeira integralizacdo de Cotas, nos
termos deste Regulamento, a qual devera ser,

necessariamente, um Dia Util;

Devedores: sdo os devedores dos Direitos Creditérios;
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Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios
Elegiveis:
Direitos Creditorios

Inadimplidos:

Documentos
Representativos do
Crédito:

Eventos de Avaliacao da
Classe:

Eventos de Liquidagao da
Classe:

Preco de Aquisicao:

Registradora:

Revolvéncia:

Subordinagao Minima:

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional e na
cidade de Sao Paulo/SP;

significa quaisquer direitos creditorios, inclusive aqueles
considerados como nao padronizados, nos termos do Art.
2°, Xlll, do Anexo Il da Resolugédo CVM 175;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos a Classe
nos termos do Contrato de Cesséao;

os Direitos Creditorios cedidos a Classe que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

significa quaisquer documentos necessarios para a
comprovagdo da originagdo, da autenticidade e da
cobrancga dos Direitos Creditérios;

as situacoes descritas no Capitulo XV deste Anexo;

as situacdes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo;

preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
pago pela Classe a cada Cedente, em moeda corrente
nacional;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizagao de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditérios;

€ o somatodrio do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual indicado no item 10.1, deste
Anexo.
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Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, esta Classe alocara seus recursos na aquisigao
de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislagao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

3.2. Os direitos creditérios consistirdao em quaisquer direitos creditorios, inclusive aqueles
considerados como n&o padronizados, nos termos do Art. 2°, Xlll, do Anexo Il da Resolugéo
CVM 175.

3.2.1. A aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe sera realizada nos termos
descritos no respectivo Contrato de Cessao, boletins de subscricdo, contrato de promessa
de cessao, opgdes, memorandos de entendimento, mercado de balcdo organizado, qualquer
titulo representativo de crédito, instrumentos contratuais, leildes ou acordos em geral
visando a aquisicdo de Direitos Creditorios, podendo, inclusive, assinar contratos com
potenciais vendedores de Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento,
sendo assegurada flexibilidade para a Classe negociar com os referidos vendedores os
termos e condi¢cdes de qualquer aquisi¢cao de Direitos Creditdrios, incluindo, sem se limitar,
a forma de pagamento do Preco de Aquisi¢ao ou instrumento conforme aplicavel, podendo
ser cedidos a Classe com ou sem coobrigagao do respectivo Cedente.

3.2.2. Observado o disposto no presente Anexo, a Classe podera adquirir do(s) Cedente(s)
Direitos Creditorios, total ou parcialmente:

| — originarios de precatérios ou ainda créditos decorrentes de receitas ou dividas publicas
originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, autarquias e
fundacgodes;

Il - que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para a Classe;

[l — que resultem de ac¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

IV — cuja constituigdo ou validade juridica da cesséo para a Classe seja considerada um
fator preponderante de risco;

V — o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou
extrajudicial,

VI — sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagéao judicial ou extrajudicial que
nao se enquadrem nas hipoteses previstas no inciso |, do §1° do art. 2° do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175;

VII — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas;
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VIII — derivativos de crédito, quando n&o utilizados para protegado ou mitigagao de risco de
direitos creditorios; e

IX - cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios que invistam nos direitos
creditorios referidos nos incisos | a VIII acima.

X - decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos financeiros, comercial, industrial,
imobiliario e de prestacao de servigos, incluindo operagdes de pré-pagamento de exportagao
e adiantamento de contrato de cambio.

3.3. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agcdes e acessorios a
estes relacionadas.

3.4. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis que comporao a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da
GESTORA e da CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.5. Os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderao contar com a coobrigagao do
Cedente. Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia
dos Devedores e pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe.

36. E vedado a ADMINISTRADORA, a4 GESTORA, ao CUSTODIANTE e a
CONSULTORA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditorios a Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

3.6.1. A vedacao prevista no item 3.6. acima, podera ser afastada desde que: (i) a
GESTORA, a entidade registradora (se houver) e 0 CUSTODIANTE dos direitos creditérios
nao sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a entidade registradora (se houver) e o
CUSTODIANTE néo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente, conforme estipula
o Art. 42, §1°, Anexo Il da Resolugao CVM 175.

3.6.2. O disposto no subitem “” do item 3.6.1. acima, nao se aplica a Classe exclusivamente
destinada a investidores profissionais.

3.7. Apresente Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA ou partes
a eles relacionadas néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a
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Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacao e liquidez de tais Direitos Creditorios.

3.9. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que,
apos a cessao ou alienagao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. A presente Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a
totalidade da sua carteira de Direitos Creditérios para o Cedente e/ou suas Partes
Relacionadas.

3.11. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda rixa de emissao ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”;

[{pgl)

d) cotas de classe que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a

c’, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA e/ou pela CUSTODIANTE.

3.12. Observada a Resolugdo CVM 175, ndo ha limite de concentragdo para os
investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 3.11. acima. Nao
obstante, caso o FUNDO seja considerado uma “entidade de investimento”, a GESTORA
buscara observar a composi¢ao da carteira prevista na Resolugcdo CMN 5.111.

3.13. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento
tributario de longo prazo.

3.14. Nos termos da Resolucdo CVM 175, a partir da data da primeira integralizacéo de
Cotas da presente Classe, na Data de Aquisicdo, considerados pro forma inclusive os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o limite maximo de concentragdo por Devedor ou
coobrigado sera de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido desta Classe.

3.14.1. Nao obstante o disposto no item 3.14. acima e nos termos do Art. 45, §3°, do
Anexo Il da Resolugdo CVM 175, esta Classe podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis
de um mesmo Devedor sem a observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido desde que o Devedor:

a) tenha registro de companhia aberta;
b) seja instituicao financeira ou equiparada; ou



Docusign Envelope ID: 5C4A861B-89C7-46EC-B76C-F55D7FB8B5F0

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

c) seja entidade que tenha suas demonstragcdes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do Direito Creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

3.14.2. Na hipotese da alinea “c” do item 3.14.1. acima, as demonstrag¢des financeiras
do Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, devem ser disponibilizados
pela ADMINISTRADORA, devendo ser atualizada anualmente:

| - até 3 (trés) meses apoOs o encerramento do exercicio social do Devedor, na pagina
eletrbnica na rede mundial de computadores onde serao fornecidas as informagdes sobre o
FUNDO;

Il - até a data de encerramento do FUNDO; ou

[l - até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor deixarem
de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios que integram o
patriménio desta Classe.

3.14.3. Os percentuais referidos nos itens 3.14. e 3.14.1. acima devem ser cumpridos
mensalmente, com base no Patriménio Liquido desta Classe de cotas ao final do més

imediatamente anterior.

3.14.4. Esta Classe fica dispensada de observar as disposicoes do item 3.14. e dos
subitens 3.14.1., 3.14.2 e 3.14.3. acima, caso tenha como cotistas exclusivamente:

| — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou

Il — Investidores Profissionais.

3.15. E vedado a esta Classe:
a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacéo
cambial;

b) realizar operacdes com derivativos;

c) realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de emissdao ou que envolvam
retengao de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas,
exceto se a operagao tenha finalidade exclusiva de gestao de caixa e liquidez da Classe;
d) realizar operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posigao
anterior do mesmo ativo; e

e) realizar operagcdes com warrants.
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3.16. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditorios é facultativa e
nao ha seguro.

3.17. Desde que a presente Classe néo se encontre em um Evento de Liquidacao, podera
haver Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

IV -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Os Direitos Creditorios deverao atender, na Data de Aquisi¢ao, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverédo ser validados pela GESTORA
previamente a cessao a Classe:

I - a aquisicao tenha sido indicada pela CONSULTORA e aprovada pela
ADMINISTRADORA, principalmente em relagdo aos procedimentos operacionais, formas
de cobranca e composicdo da documentagdo necessaria a verificagdo do lastro dos
respectivos Direitos Creditérios; e

[l - a aquisicao tenha sido pela GESTORA.

4.2. Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicao pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terao qualquer direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA
e o Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o
motivou.

V - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

5.1. Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe sao quaisquer
direitos creditérios, inclusive aqueles considerados como nao padronizados, nos termos do
Art. 2°, Xlll, do Anexo Il da Resolugao CVM 175.

5.2. A Classe adquirira carteiras de Direitos Creditorios originadas por Cedentes distintos,
atuantes nas mais diversas areas e segmentos, e cujos processos de originagao e politicas
de concessao de crédito poderao diferir substancialmente. Por essa razao, (i) o presente
Anexo nao contém uma descri¢ao dos processos de originagao e das politicas de concessao
de crédito de cada Cedente, referentes aos Direitos Creditérios que serdao adquiridos pela
Classe.

VI — DA VERIFICAGAO DE LASTRO
6.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditérios, a GESTORA

verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Diretos Creditérios de forma
integral e individualizada.
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6.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata
o item 6.1 acima, na forma prevista na Resolu¢do CVM 175.

6.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo meédio ponderado dos direitos creditorios da carteira,
o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicéo,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.3.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informag¢des oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacbdes sdo consistentes e
adequadas a verificagao.

VIl - DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

7.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis sera efetuado por meio de
boletos bancarios, débito direto autorizado, mediante depédsito pelos Devedores em conta,
ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis efetuados pelos Devedores
serdo efetuados na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

7.2. Os servigos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos serao prestados pelo
AGENTE DE COBRANGCA. Em razdo das diferentes estratégias e da multiplicidade de
Direitos Creditérios que podem ser adquiridos pela Classe, o AGENTE DE COBRANCA (se
houver) adotara diferentes estratégias para cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
bem como procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial, de acordo com as
caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos Creditorios Inadimplidos e sempre
conforme as diretrizes e instrugdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o AGENTE
DE COBRANCA, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe
dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA,
a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
que tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou do Cedente, os quais
deverao ser custeados pela propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

7.4. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do
FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
FUNDO antes da assuncgao, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos
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necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o
CUSTODIANTE ou 0 AGENTE DE COBRANCA nao serao responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas da Classe em
questao, em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

7.4.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 7.4 acima,
deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des
(inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do
FUNDO receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que o FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigacoes
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

VIl - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

8.1. Adicionalmente aos servigos prestados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e
pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contratar os servigos especificos prestados pela
CONSULTORA e pelo AGENTE DE COBRANCA.

8.1.1. Se contratada, a CONSULTORA podera ser responsavel, dentre outros servicos, pela
analise e selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos, bem como pela cobrancga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme definido no respectivo contrato.

8.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar AGENTE DE
COBRANCA para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cobranca.

8.2.1. O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de cobranga,
extrajudicial e/ou judicial, a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as
especificidades do Direito Creditério, e os termos deste Regulamento.

8.3. E vedado a qualquer prestador de servigcos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

IX — DAS TAXAS

9.1. Taxa de Administragao. Pelos servigos de administragao, distribuicdo, controladoria
e escrituracao, sera devida a ADMINISTRADORA pela Classe uma remuneragao no valor
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fixo mensal de R$ 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais), valor este que sera atualizado
anualmente a contar da data da primeira integralizacdo do Fundo, pela variagédo positiva do
indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo
(“Taxa de Administracéo”).

9.1.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.

9.2. Taxade Gestao. Pelos servigos de gestao sera devida a GESTORA pela Classe uma
remuneragdo no valor fixo mensal de R$ 10.000,00 (dez reais), valor este que sera
atualizado anualmente a contar da data da primeira integralizagcdo do Fundo, pela variacéo
positiva do Indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no
periodo (“Taxa de Gestao”).

9.2.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

9.3. Taxa de Custdédia. Pelos servicos de custédia, sera devida pela Classe ao
CUSTODIANTE no valor fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) valor este que sera
atualizado anualmente a contar da data da primeira integralizagcdo do Fundo, pela variacéo
positiva do Indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no
periodo (“Taxa de Custddia”).

9.4. As taxas e remuneragdes previstas nos itens 9.1. a 9.3. serdo pagas mensalmente, até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo
calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos).

9.5. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

9.6. Para fins do disposto nos itens 9.1. e 9.2. acima, fica estabelecido que na hipétese de
extingdo do IPCA, n&o divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variacéo do indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacéo
Instituto de Pesquisas Econbdmicas — FIPE, ndo sendo permitida, em qualquer hipotese,
reajuste que implique na redugdo do valor da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de
Gestao.

X — DA SUBORDINAGAO MINIMA
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10.1. A partir da emissao de Cotas Seniores, a Subordinagdo Minima admitida na Classe é
de 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe representado por Cotas
Subordinadas.

10.2. Na hipotese de desenquadramento do percentual mencionado no item 10.1. acima,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

() a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios;

(i) a ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos titulares de Cotas
Subordinadas Junior, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletrbnico, em
ambos 0s casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para
o reenquadramento as Subordinacées Minimas, mediante a emissdao de novas Cotas
Subordinadas Junior, as quais deverao ser subscritas a vista, em moeda corrente nacional;
(iii) os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao subscrever, dentro do prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela ADMINISTRADORA
do desenquadramento das Subordinagbes Minimas, tantas Cotas Subordinadas Junior
forem necessarias para restabelecer a Subordinagdo Minima.

10.2.1. A ADMINISTRADORA sera responsavel pelo controle das Subordinagdes Minimas,
devendo comunicar de imediato a ocorréncia das hipoteses previstas nos itens acima, aos
titulares de Cotas Subordinadas e a GESTORA.

10.3. Caso a Subordinagdo Minima nao seja restabelecida dentro do prazo estabelecido no
item 10.2 acima, cabera a ADMINISTRADORA ou a GESTORA convocar uma Assembleia
Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a continuidade da Classe ou
sua liquidacao antecipada, e consequente definigdo de cronograma de pagamentos dos
Cotistas.

Xl - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

11.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente

Classe:
a. deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
b. deliberar sobre a elevacédo da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestéo, inclusive

na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

C. deliberar sobre a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidagao da Classe;
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d. alterar qualquer quorum definido neste Anexo;
e. alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcdes das Cotas;
f. alterar qualquer outro dispositivo deste Anexo ndo previsto neste item, ressalvado o

disposto no item 11.4;

g. deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela ADMINISTRADORA,
por conta e ordem da Classe, na hipotese de liquidagao antecipada da Classe;

h. aprovar a emissao de novas Cotas pela Classe;
i deliberar sobre a amortizagcédo e/ou resgate compulsério de Cotas;
j- pedido de declaragao judicial de insolvéncia;

k. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagado, conforme definido
abaixo, tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo;

. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgao, tais Eventos de
Liquidacdo devem acarretar na liquidacao antecipada da Classe.

11.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um
Cotista.

11.3. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada
pelos votos favoraveis da maioria dos presentes, independentemente da subclasse de Cotas

detidas.

11.4. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

11.5. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo da
Subordinagdo Minima, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

11.6. Os prestadores de servigos desta Classe podem votar na Assembleia Especial de
Cotistas desde que sejam titulares de Cotas Subordinadas.

11.7. Sem prejuizo do aqui disposto, deverédo ser observadas as demais regras previstas
no Capitulo VI da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagdo da Administradora
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11.7. Todas as informagdes ou documentos para os quais o0 Regulamento e este Anexo
exiam “encaminhamento”, “comunicagcdo”, “acesso”’, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://idsf.com.br ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio
eletrénico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicéveis As Manifestacées de Vontade dos Cotistas

11.8. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
‘manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacbes de vontade seréo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para
administracao@idsf.com.br.

11.8.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢des previstos na Resolugao CVM 175.

XIl - DA VALORAGAO DAS COTAS, AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA CLASSE

12.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de metodologia
de apuracao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
amparados por informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos
relacionados ao devedor/sacado, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagao, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado,
observando-se as disposicdes da Instrucdo CVM 489.

12.2. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela
respectiva taxa de cessao aplicada, por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo, observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489.

12.3. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de marcagéo a mercado
da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel no website da ADMINISTRADORA:
www.idsf.com.br.

12.4. As provisdes (e suas eventuais reversdes) e as incorridas com Direitos Creditorios ou
com Ativos Financeiros que compdem a carteira do fundo serao realizadas ou reconhecidas
de acordo com os parametros definidos pela ADMINISTRADORA, observando-se o disposto
na Instrugdo CVM 489.

12.5. Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacao e regulamentagcao em vigor.


https://idsf.com.br/
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Xlil - DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

13.1. Exceto se disposto de forma diversa neste Anexo, no Regulamento e/ou no(s) seu(s)
Apéndice(s), as Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Moddulo de
Distribuicado de Ativos, ambiente de distribuicao primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociagcdo em mercado secundario no
“Fundos21”, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociag¢des e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcéao B3.

13.2. Exceto se disposto de forma diversa neste Anexo, no Regulamento e/ou no(s) seu(s)
Apéndice(s), as Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséao e transferéncia,
ou por meio de negociagdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagcao, bem como nas hipoteses previstas na Resolugédo CVM 175.

13.2.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela
ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento,
na Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacbes especificas. Na hipotese de
transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao intermediario
verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugao
CVM e demais regulamentagdes especificas.

XIV - DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por
sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pela Classe, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o AGENTE DE COBRANCA, em
hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagéo
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe:

14.1.1. Riscos relativos aos Direitos Creditérios e a Classe:

. Risco de Crédito Decorrente do Investimento em Direitos Creditérios vencidos € ndo
pagos: consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe nao serem pagos
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ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das agdes de cobranga e/ou de
limitagdes na capacidade financeira dos devedores.

Il Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢gdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
para os Cotistas.

. Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: A Classe esta sujeita aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios, uma vez
que os dados cadastrais dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou
inconsistentes quando da cessao a Classe.

V. Riscos Relativos a Perdas em Acdes Judiciais: A Classe eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execugao das
cobrangas e/ou defesa da exigibilidade dos Direitos Creditorios. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acoes.

V. Riscos do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranca Judicial ou
Extrajudicial dos Direitos Creditérios: Os custos e despesas relacionados aos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pela Classe para a
cobranga dos Direitos Creditérios integrantes do Patriménio Liquido serdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe. Dependendo da complexidade envolvida nos casos,
os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobrancga
iniciados diretamente pela Classe poderao prejudicar a rentabilidade das Cotas. Neste caso,
a ADMINISTRADORA, o Custodiante e o Gestor, seus administradores, empregados e
demais prepostos nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza sofridos pela Classe e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, devendo a Classe suportar todos
os custos relacionados com estes procedimentos.

VL. Prazo das Eventuais Demandas Judiciais: Existe o risco de a Classe estar envolvida
em agdes judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos Direitos Creditérios, sendo
qgue o recebimento dos créditos relativos a estes Direitos Creditorios depende de deciséo
judicial favoravel a Classe. A Classe pode sofrer prejuizos pela demora da conclusao de tais
acgoes.

VIl. Risco Relativo a Propositura de Acdes Judiciais ou Reclamacdes Formuladas pelos
Devedores dos Direitos Creditérios: A Classe podera adquirir Direitos Creditérios vencidos
e nao pagos. Durante a vigéncia da Classe podera ocorrer a propositura de agdes judiciais
ou reclamagodes formuladas pelos devedores dos Direitos Creditérios, inclusive acerca de
inexisténcia da divida, perante o poder judiciario, érgaos de protegdo ao consumidor, entre
outros. Nao ha garantia de que a Classe nao seja condenada nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, 0 que podera resultar em perdas patrimoniais
para os Cotistas.
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VIll. Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis: Uma vez que
a politica de investimento da Classe esta pautada na capacidade do Gestor em identificar
carteiras com taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os objetivos de
retorno da Classe, mas n&o atrelada a prazos, valores ou condigbes pré-definidas de
originagéo e concessao dos creditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade pode
agravar o risco de solvéncia da Classe.

IX. Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: A Classe se caracteriza pela falta de
definigdo das principais premissas que caracterizardo seu perfil de risco, sendo algumas
destas: a auséncia de definicao do tipo de carteira de Direitos Creditorios a serem adquiridas
pela Classe, a participacdo de cada uma destas no seu Patriménio Liquido, seu perfil de
risco de crédito, auséncia de auditorias, taxas que renderado estes bens e direitos e sua
rentabilidade efetiva, mecanismo de cobranca de créditos em atraso, entre outros.

X. Riscos de Irreqularidade na Guarda dos Documentos Representativos do Crédito:
Nos termos da legislagao vigente, o Custodiante € o responsavel legal pela guarda da
documentacéo relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante podera contratar uma empresa especializada para realizar
a verificagdo do lastro e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito. Uma vez
que tal verificacao é realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios a Classe, a carteira da
Classe podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, embora o Custodiante tenha
o direito contratual de acesso aos Documentos Representativos do Crédito, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo a Classe de verificar a devida
originacdo e formalizagdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

Xl.  Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditérios: A GESTORA realizara auditoria
periddica nos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditorios cedidos para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos
Direitos Creditérios a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cujos
Documentos Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que poderéo obstar o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

Xll. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada da Classe: A Classe
podera ser liquidada em algumas hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidagao antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios; ou
(b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores
dos Direitos Creditérios; ou (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido da Classe. Nestas hipdteses, os
Cotistas da Classe podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Xlll. Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada: A Classe se enquadra em
modalidade de investimento recentemente instituida em nosso pais e que, ademais, tem o
grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operagdo de securitizagdo de
recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades,
dentre as quais, risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que
compdéem o seu Patrimbénio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias
negativas ao Patrimonio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

XIV. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

XV. Risco Proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessao: A Classe podera
optar por nao registrar os instrumentos de cessao e seus anexos em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos em funcdo da complexidade operacional e dos custos do registro.
Assim sendo, a ndo realizagédo do referido registro podera representar risco a Classe em
relacdo a demandas de terceiros, que possam ter sido prejudicados com a venda dos
Direitos Creditérios a Classe.

XVI. Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Reqgulatéria: A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA,
advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicao e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipotese
de tais restricbes ocorrerem, as cessoes de Direitos Creditérios a Classe poderao ser
interrompidas, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

XVII. Risco da Inexisténcia de Notificacdo aos Devedores da Cessdo dos Direitos
Creditdrios: As Cedentes n&o notificarao os devedores da cessao dos Direitos Creditérios a
Classe, o que pode levar o respectivo devedor a efetuar o pagamento a outra parte, que nao
a Classe, ou outras formas.

14.1.2. Riscos relativos ao Mercado:

. Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a
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ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociagao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes
e resgates aos Cotistas da Classe.

1. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe, os quais sédo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdbmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

14.1.3. Outros Riscos:

. Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

Il Risco de Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes: O Cedente pode ndo responder
pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios, cabendo exclusivamente a Classe
suportar o risco de inadimpléncia dos devedores, sendo que o atraso nos pagamentos e o
resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados
da Classe.

Il Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e do Gestor, tais como
moratodria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos
bens e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e
alteracao na politica monetaria.

IV.  Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: As Cotas da Classe ndo possuem
classificagao de risco emitida por agéncia classificadora de rating, o que pode dificultar a
avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e
com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

14.2. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exodgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, alteracéo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao FUNDO,
0s quais poderao causar prejuizos para o FUNDO e para o Cotista.

14.3. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO, conforme aplicavel, orientam-se
pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
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definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle
de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, 0os quais tragam os parametros de
atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliacdo das
condigdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores
da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdao monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestédo. A area
de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposic¢ao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle
de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagbes
efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas.
Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e
para seus investidores.

14.4. As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XV — DO EVENTO DE AVALIAGAO DA CLASSE

15.1. Sao considerados eventos de avaliacdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacao”):

A. Inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Anexo e/ou no Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela GESTORA, mediante
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagéo;

B. Inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigacdes, previstos
neste Anexo e/ou no Regulamento, verificado por titulares de Cotas representando ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagédo, desde que, se notificado por estes
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

C. Aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estavam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condigbes de Cesséao previstos neste Anexo e/ou no
Regulamento no momento de sua aquisicao;

D. Conforme aplicavel, nas hipéteses de: (i) a Classe deixar de efetuar o pagamento
integral das amortizagbes das Cotas, nas respectivas datas de amortizagdo, conforme
definido no(s) respectivo(s) Apéndice(s); (ii) ndo ser realizado o pagamento integral dos
resgates Cotas, na respectiva data de resgate, conforme definido no respectivo Apéndice;
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elou (c) serem realizados pagamentos de amortizagdao de Cotas em desacordo com o
disposto neste Regulamento;

E. Se aplicavel, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco n&o divulgue a atualizagéo
trimestral da classificagao de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 5 (cinco)
dias;

F. Se aplicavel, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em 2 (dois) niveis

em relagao a classificagdo de risco atribuida na data de emisséo, exceto na hipotese de
recomposi¢ao da classificagdo de risco das Cotas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados de referido rebaixamento;

G. Criacao de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de calculo em relacdo a Carteira da Classe, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do FUNDO e os direitos, as
garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliagado, podendo a assembleia deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe, ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a assembleia constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo da Classe independentemente da
convocagao de nova assembleia.

15.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da assembleia
prevista neste item, a referida assembleia sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagcao da Classe.

15.1.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacao, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios deverao ser imediatamente interrompidos, até que
decisao final proferida em assembleia convocada para este fim autorize a retomada dos
procedimentos de aquisi¢cao de novos Direitos Creditorios.

XVI — DA LIQUIDAGAO DA CLASSE
16.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

A. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliagao da Classe constituiu um Evento de Liquidacao da Classe;

B. cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo do FUNDO, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
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C. cessacgao ou renuncia pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagao dos servigos de gestdo do FUNDO, previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

D. por deliberacado da Assembleia Especial de Cotistas;

E. apos 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantiver, a qualquer tempo,
Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos e n&o for incorporada a outra classe de cotas;

F. renuncia do CUSTODIANTE (se houver) com a consequente n&o assungao de suas
fungdes por outras instituicbes, na forma prevista neste Regulamento e/ou na
regulamentacao aplicavel;

G. cessacao pela CONSULTORA (se houver), a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacado dos servigos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

H. por determinagcdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar;

1. em caso de impossibilidade da Classe de adquirir Direitos Creditorios admitidos por
sua politica de investimento.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia
Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos
Cotistas dissidentes de que trata o item 16.3. abaixo.

16.3. Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidacado da Classe,
fica desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados
dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de
recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial
da Classe.

16.3.1. Na hipétese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a Subordinagdo Minima
nao seja comprometida.
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16.4. Caso a deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas determine a liquidagao da
Classe restara comprovada a ocorréncia de situacdo que coloque a cessao dos Direitos
Creditorios em risco, motivo pelo qual a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente,
ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢cdes e considerando o valor da participagdo do
Cotista no valor total das Cotas em Circulagao, observados os seguintes procedimentos:

(a) A ADMINISTRADORA (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos para a conta da Classe;

(b) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados para a conta da Classe; e

(c) Observada a ordem de alocacgao dos recursos definida no Capitulo XVIII a seguir, a
ADMINISTRADORA debitara para a conta da Classe e procedera ao resgate antecipado
das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.5. Caso a Classe nao detenha, na data de sua liquidagao, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deveréo
ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento ao Cotista.

16.5.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do
Cotista, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

16.6. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢cao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

16.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao
do referido condominio.

16.8. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas em circulacgao.
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16.9. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢cdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas;
e ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido
as demais Cotas de mesma Subclasse.

XVII - DA ORDEM DE APLICAGCAO DOS RECURSOS

17.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacao da Classe,
sempre preservada a manutencédo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagado das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagédo aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar
em Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que nao estiver previsto em contratos
e demais instrumentos de prestacao de servigcos ao FUNDO ou a Classe que tenham sido
celebrados pelo FUNDO ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa;

c) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional;

d) na amortizagdo e/ou no resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢des
deste Regulamento.

17.2. Observada a ordem de aplicagao de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo 3, a GESTORA devera manter aplicada em Ativos
Financeiros parcela do Patriménio Liquido para ser utilizado no pagamento de despesas da
Classe (“Reserva de Caixa”).

XVIIl - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no art. 117 da Resolu¢do CVM 175, constituem
encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestacdo dos servigos de consultoria
especializada (se houver);

Il - despesas com o AGENTE DE COBRANGCA, no tocante a prestacéo dos servigos de
agente de cobranga (se houver);
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[Il — despesas com o0 CUSTODIANTE, no que toca a prestacao do servigo de custddia dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros (se houver);

IV — despesas com servigos de originagédo dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel,

V —despesas com servigos de cobranga ordinaria, extraordinaria, administrativa, judicial e/ou
extrajudicial, no todo ou em parte, dos Direitos Creditorios, incluindo, mas n&o limitadamente,
escritérios de cobrancga e escritérios de advocacia a serem contratados para defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, bem como de prestadores de servigo que sejam
necessarios ou recomendaveis para a boa prestagdo dos servicos, exclusivamente para
cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, tal qual para a gestdo patrimonial das
garantias consolidadas em nome da Classe, quando aplicavel;

VI — despesas com servicos e atividades relacionadas a verificagao de lastro dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel.

XIX - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

19.1. Caso o Patriménio Liquido do Fundo seja negativo ou a Classe n&o possua recursos
disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para a ado¢ao e manutencéo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, em Assembleia Especial, poderao aprovar
o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de Cotas, a ser realizada pelos
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, observada a classe das Cotas detidas, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade da Classe e dos Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, os
Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3. Arealizagao de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos e para os fins deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas
em Assembleia Especial. Caso a realizagcdo das referidas despesas ou a assuncédo de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida
Assembleia Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizagao das referidas Cotas,
as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na
referida Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

19.4. A Classe reembolsara os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da
amortizagcao e/ou resgate das respectivas Cotas, observado os procedimentos definidos no
Capitulo 17 acima.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CNPJ/MF N° 47.094.392/0001-69

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE
COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. Novas Séries de Cotas Seniores poderao ser emitidas a qualquer momento, mediante
prévia e expressa aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, devendo ainda referida
Assembleia decidir sobre a realizagao de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta
podera ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuicdo
estipuladas no respectivo Suplemento, e desde que sejam observados cumulativamente os
seguintes requisitos

a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou esteja em andamento;

b) o respectivo Suplemento de emissido de Cotas seja devidamente preenchido e haver
o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM,;

c) a ADMINISTRADORA devera obter manifestacao favoravel a emissao de novas
Cotas Seniores dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas, os
quais deverao se manifestar por escrito em até 10 (dez dias uteis) a partir da solicitacdo da
ADMINISTRADORA.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas:

Prioridade de amortizacdo em relacdo as Cotas
Subordinacéo: Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento.
Conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e
Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
Direito de Voto: (um) voto.

As Cotas Seniores possuiram valor unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, deve
ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA,
observado o disposto neste Regulamento, especialmente
ao item 1.6. deste Apéndice.

Valor Unitario:
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O Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagcdo, observados os critérios definidos neste
Regulamento.

Integralizacéo e
Subscrigao:

As Cotas Seniores séo integralizadas a vista, de acordo
com o previsto nos respectivos boletins de subscrigdo. O
saldo nao colocado podera ser cancelado, nos termos do
disposto na regulamentacao vigente.

Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o
valor da Cota Sénior em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta da Classe.

A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada em
moeda corrente nacional, (a) por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3; (b) por meio de TED do respectivo valor para a
conta corrente da Classe a ser indicada pelo
ADMINISTRADORA; ou (c) por outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e
aprovado pela ADMINISTRADORA.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera
assinar boletim de subscricdo e o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato
de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante  responsavel pelo recebimento das
comunicacoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA,
nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista
informar a ADMINISTRADORA a alteragao de seus dados
cadastrais.

Direitos dos Titulares
contra o Patriménio Liquido
da Classe:

Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o
Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Seniores.

Rentabilidade:

A meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual
parcela do Patrimbnio Liquido da Classe deve ser
prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da
respectiva Série, e nao representa e nem devera ser




Docusign Envelope ID: 5C4A861B-89C7-46EC-B76C-F55D7FB8B5F0

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas
Seniores somente receberao rendimentos se os resultados
da carteira da Classe assim permitirem.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na
aquisicao de Cotas Seniores de eventuais novas emissoes
Direito de Preferéncia gue possam vir a ser emitidas pela Classe.

As Cotas Seniores nao serao negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, sendo certo que
referidas Cotas Seniores poderao ser negociadas de forma
privada entre seus respectivos titulares.

Os Cotistas Seniores serédo responsaveis pelo pagamento
de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores,
Negociagao: conforme aplicavel.

Nao havera resgate de Cotas Seniores, a n&do ser pelo
término do prazo de duragcdo de cada Série de Cotas
Seniores ou de liquidacdo antecipada da Classe,
Resgate: observados os procedimentos definidos no Anexo.

1.2.1. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.3. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacdo de risco a
ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.4. Parao calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.5. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.6. A partir da Data de Emissao de cada Cota Sénior, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido
dividido pelo numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta
de rentabilidade prioritaria estabelecida neste Apéndice.

1.7. Sem prejuizo da observancia da legislacédo e da regulamentacéao aplicaveis, é facultado
a ADMINISTRADORA, a partir de orientagao prévia da GESTORA, suspender, a qualquer
momento, novas aplicacdes na Classe, desde que tal suspensao se aplique indistintamente
a novos investidores e Cotistas atuais.
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1.7.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes, em um dia, ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplicagoes.

1.7.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituicdes contratadas
para realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspenséo do recebimento de novas
aplicacoes pela Classe.

1.8. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condigao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Seniores.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. As Cotas Seniores poderao ser amortizadas, a qualquer tempo, mediante deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas.

2.1.1. Fica estabelecido que devera ser amortizado cumulativamente o valor inicialmente
investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

2.1.2. A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de amortizagao na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Nesta hipotese, a ADMINISTRADORA (i)
interrompera os procedimentos de amortizagao; e (ii) convocara uma Assembleia Especial
para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

2.2. Para fins de amortizagao e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagao e/ou resgate.

2.3. As Cotas Seniores deverdao ser amortizadas na ultima data de amortizacdo da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacado de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros:

| — por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, | da
Parte Geral da Resolugao CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

[l - em caso de liquidagao antecipada da Classe; ou

IV — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolu¢ao CVM 175.



Docusign Envelope ID: 5C4A861B-89C7-46EC-B76C-F55D7FB8B5F0

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

2.5. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO

LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE
COTAS SUBORDINADAS

1.1. As Cotas Subordinadas serao escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas:

Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de
Subordinacéo: amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da Classe.
Conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e
Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Direito de Voto: correspondera 1 (um) voto.

Valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na primeira
emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

O Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, observados os critérios definidos neste
Valor Unitario: Regulamento.

As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, de
acordo com o previsto nos respectivos boletins de
subscricdo. O saldo nao colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagéo vigente.

Na integralizagdo de Cotas Subordinadas deve ser utilizado
o valor da Cota Subordinada em vigor no mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta da Classe.

A integralizagéo de Cotas Subordinadas Juniores pode ser
efetuada (i) em moeda corrente nacional, (a) por meio do
MDA, (b) por meio de TED do respectivo valor para a conta
corrente da Classe a ser indicada pelo ADMINISTRADORA;
Integralizagao e|ou (c) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
Subscrigao: autorizado pelo BACEN e aprovado pela
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ADMINISTRADORA ou (ii) com Direitos Creditorios que se
enquadrem na politica de investimento da Classe.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera
assinar boletim de subscricdo e o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato
de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante  responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA,
nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso
disponivel, endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista
informar a ADMINISTRADORA a alteragao de seus dados
cadastrais.

Direitos dos Titulares contra
o Patriménio Liquido da
Classe:

Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o
Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste
Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas Subordinadas.

Rentabilidade:

Nao possuem meta de rentabilidade definida.

Direito de Preferéncia:

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na
aquisicdo de Cotas Subordinadas de eventuais novas
emissoes.

As Cotas Subordinadas nao serao negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcédo organizado, sendo certo que
referidas Cotas Subordinadas poderao ser negociadas de
forma privada entre seus respectivos titulares.

Os Cotistas Subordinados serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas

Negociagao: Subordinadas, conforme aplicavel.
Nao havera resgate de Cotas Subordinadas, a néo ser pela
liuidacdo antecipada da Classe, observados o0s
Resgate: procedimentos definidos no Anexo.

1.2.1. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte

integrante deste Apéndice.

1.3. As Cotas Subordinadas quando emitidas, ndo serao objeto de classificagao de risco
a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.4. Parao calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
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1.3. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas Subordinadas.

1.4. Para que seja observada a Subordinagdo Minima, a GESTORA podera aprovar a
emissao de Cotas Subordinadas, independente de aprovacado da Assembleia Geral.

1.5. Sem prejuizo da observancia da legislagéo e da regulamentacéo aplicaveis, € facultado
a ADMINISTRADORA, a partir de orientagao prévia da GESTORA, suspender, a qualquer
momento, novas aplicacdes na Classe, desde que tal suspensao se aplique indistintamente
a novos investidores e Cotistas atuais.

1.5.1. A suspensado do recebimento de novas aplicagdes, em um dia, ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplicagoes.

1.5.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as instituicdes contratadas
para realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensao do recebimento de novas
aplicagdes pela Classe.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS

21. As Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas a qualquer tempo, mediante
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas e desde que todas as condi¢des abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apds a amortizacio da totalidade das Cotas Seniores; e,
(ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Subordinagao
Minima e a Reserva de Caixa previstas no Anexo nao figuem desenquadradas.

2.1.1. Fica estabelecido que devera ser amortizado cumulativamente o valor inicialmente
investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

2.1.2. A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de amortizagao na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Nesta hipétese, a ADMINISTRADORA (i)
interrompera os procedimentos de amortizagao; e (ii) convocara uma Assembleia Especial
para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

2.2. A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de
forma integral, a amortizacao das Cotas Seniores.

2.3. Parafins de amortizagéo e resgate das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagcao e/ou resgate.
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2.4. Admite-se o resgate e a amortizagao de Cotas Subordinadas em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros.

2.5. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagbes, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

COMPLEMENTO | AO ANEXO |

TERMO DECLARATORIO, MEDIANTE O QUAL O COTISTA ATESTA QUE POSSUI
CIENCIA SOBRE SUA RESPONSABILIDADE ILIMITADA, CONFORME PREVISTO NO
ART. 29, § 3°, DA RESOLUGCAO CVM 175.

CLASSE UNICA DO LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

CNPJ/MF: 47.094.392/0001-69

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o regulamento do LIETO11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
47.094.392/0001-69, nao limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo, nos
termos do regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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