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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos:

Cotistas e Administradores do

Investimage 1 Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo - SP

Opini&o com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras do Investimage 1 Fundo de Financiamento da Inddstria
Cinematogréfica Nacional - FUNCINE (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composic¢ao
e diversificacdo da carteira em 30 de setembro de 2022 e a respectiva demonstracdo da evolucéo do
patriménio liquido para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Investimage 1 Fundo de
Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE em 30 de setembro de 2022, e 0
desempenho de suas operagdes para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de financiamento da inddstria cinematografica
nacional - FUNCINE.

Base para opinido com ressalvas

Conforme nota explicativa as demonstracdes financeiras n° 4.b), o Fundo, que até o periodo anterior
mensurava as ac¢des da AfroReggae Audiovisual S.A. (“‘companhia investida”) pelo método de custo,
passou a registra-las pelo seu valor justo, gerando um impacto de R$ 110 mil diretamente no seu
resultado. Entretanto, uma parte ndo quantificada deste montante refere-se a anos anteriores, e desta
forma, néo deveria impactar o resultado do semestre findo em 30 de setembro de 2022.

Além disso, o relatério de auditoria da referida companhia investida emitido por outros auditores
independentes em 08 de abril de 2022 relativo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2021, continha a seguinte ressalva: “Conforme nota explicativa n® 15, a Companhia utiliza prestadores
de servicos para a execucao de algumas de suas atividades administrativas com caracteristica de
exclusividade, habitualidade e subordinacdo. Este procedimento pode ser interpretado de maneira
diferente pelas autoridades fiscais e trabalhistas. A Administracdo da Companhia optou em né&o
mensurar os eventuais efeitos decorrentes desse assunto.”
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Conforme mencionado na nota explicativa as demonstracdes financeiras n° 5, em 30 de setembro de
2022 esta registrado o saldo de R$ 300 mil relativo a investimento em determinado projeto
cinematogréfico. A administracdo do Fundo néo realizou nesta data o teste de recuperabilidade sobre
este ativo, conforme requer a NBC TG 01 (R4) - Valor Recuperavel de Ativos, ndo sendo possivel
estimar os possiveis efeitos patrimoniais e no resultado, caso o referido teste tivesse sido aplicado

Em decorréncia desses assuntos, ndo foi possivel apurar os efeitos no resultado do Fundo relativo ao
semestre findo em 30 de setembro de 2022.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n® 1 e n° 21, o Fundo possui prazo de duragdo de dez
anos a partir do inicio de suas atividades, encerrando-se em 31 de dezembro de 2018. Esse prazo foi
prorrogado em assembleia de cotistas para 31 de dezembro de 2022. Caso o Fundo seja encerrado,
0s ativos ndo vendidos até a data de liquidagdo deverdo ser entregues aos cotistas. Esse evento ou
condicdo indica a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo e sua Administradora, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas hormas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Além dos assuntos descritos nas segdes “Base para opinido com ressalvas”, determinamos
que os assuntos descritos abaixo sdo 0s principais assuntos de auditoria a serem comunicados em
nosso relatorio.

Avaliacdo do valor justo em a¢cBes de companhia do segmento audiovisual

Conforme demonstragéo da posicdo financeira e nota explicativa n°® 4.b), em 30 de setembro de 2022
o Fundo possui investimento em a¢6es de companhia do segmento audiovisual, sem cotagdo em bolsa
ou mercado ativo, avaliadas ao valor justo no montante de R$ 3.288 mil, o qual representa 50,91% do
patriménio liquido. A Administradora estima o valor justo do investimento com base em avaliacdo
econdmico-financeira preparada internamente.
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Desta forma, devido ao fato de a determinacéo do valor justo dessas a¢fes estar sujeita a um maior
nivel de incerteza, por envolver premissas e julgamentos relevantes e do impacto que eventuais
mudancas nas premissas e estimativas utilizadas teriam sobre as demonstragbes financeiras,
consideramos o tratamento deste assunto como relevante para nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria, realizados com o auxilio dos nossos especialistas em financas
corporativas, incluiram, mas ndo estéo limitados a avaliagdo da razoabilidade e a consisténcia dos
dados e premissas utilizados na preparacao da avaliagdo econdmico-financeira, incluindo método de
valor justo por fluxo de caixa descontado, contemplando: i) andlise e entendimento sumario das
informacgdes disponibilizadas, incluindo as premissas do avaliador; ii) teste da metodologia empregada;
iii) teste da coeréncia légica e aritmética; iv) indagacfes ao avaliador; e v) andlises de sensibilidades
para elementos que foram considerados como particularmente sensiveis. Também, avaliamos as
divulgacdes apresentadas nas demonstracfes financeiras e notas explicativas.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento, que esta
consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas
adotados por ela séo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria do periodo anterior

As demonstra¢cBes financeiras do Fundo para o semestre findo em 31 de margo de 2022 foram
examinadas por nés, que emitimos relatério em 30 de maio de 2022, com abstenc¢do de opinido em
decorréncia da participacdo em companhia do segmento audiovisual estarem registradas a custo.

Responsabilidades da administracdo do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aos fundos de
financiamento da indUstria cinematografica nacional - FUNCINE, e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgdo das demonstracdes financeiras, a administragdo do Fundo é responsavel pela avaliagédo
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragfes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccdo de distor¢cdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representac¢des falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacé@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar ddvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstraces financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetdo das demonstrac8es financeiras, inclusive
as divulgacBes e se as demonstra¢@es financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.
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Fornecemos a administracdo do Fundo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
guando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacado a administracao do Fundo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse
publico.

Séao Paulo, .09 de dezembro de 2022.

r,
!

Fernando Radaich de Medeiros
Contador CRC 1SP-217.532/0-6

RSM Brasil Auditores Independentes — Sociedade Simples
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM



INVESTIMAGE 1 FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA

NACIONAL - FUNCINE
CNPJ: 10.500.895/0001-87

Administrado pela ID Corretora de Titulos de Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da composicao e diversificacdo da carteira
Em 30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais)

Custo % sobre
APLICACOES/ESPECIFICACOES Qtde total 30.09.2022 o PL
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 334 517
Disponibilidades 334 517
Valores mobilidrios de renda fixa (Nota 4.a)
Titulos publicos federais 138 146 2,26
Letras financeiras do tesouro 12 138 146 2,26
Valores mobilidrios de renda variavel (Nota 4.b)
Acgdes de companhias do segmento audiovisual 6.730 3.288 50,91
AA - AfroReggae Audiovisual S.A. 2.077 1.656 3.288 50,91
Bossa Nova Filmes Cria¢des e Produgdes S.A. 13.333 5.060 - -
Be Bossa Criagdes e Produgdes S.A. 1.333 14 - -
Projetos cinematograficos (Nota 5)
Projetos 900 354 5,49
Cano Serrado 1 300 300 4,65
T6 Ryca 2 1 350 38 0,59
Das - Divisdo Anti-sequestro 1 250 16 0,25
Outros valores a receber 2.381 36,86
Venda a prazo de agdes de companhias (Nota 6) 2.379 36,83
Despesas antecipadas 2 0,03
TOTAL DO ATIVO 6.503 100,69
PASSIVO
Valores a pagar 45 0,69
Taxa de controladoria (Nota 15) 16 0,25
Taxa de gestdo (Nota 15) 10 0,15
Taxa de administragao (Nota 15) 10 0,15
Outros valores 9 0,14
TOTAL DO PASSIVO 45 0,69
PATRIMONIO LiQUIDO 6.458 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 6.503 100,69

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis



INVESTIMAGE 1 FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA

NACIONAL - FUNCINE
CNPJ: 10.500.895/0001-87

Administrado pela ID Corretora de Titulos de Valores Mobilidrios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrac¢io da evoluc¢ao do patrimonio liquido
Periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022;

Periodo de 01 a 11 de abril de 2022 (data da transferéncia da administracio); e

Semestre findo em 31 de margo de 2022

(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do periodo
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 498,954879 cada
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 500,437832 cada
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 515,492576 cada

Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo
Composicio do resultado liquido do periodo

Projetos cinematograficos
Valorizagdo/desvalorizagdo

Acdes de companhias do segmento audiovisual
Ajuste a valor justo (Nota 4.b)

Titulos de renda fixa
Apropriacdo de rendimentos e valorizagdo a prego de mercado

Outras receitas

Demais despesas
Taxa de gestdo (Nota 15)
Taxa de controladoria (Nota 15)
Taxa de administragdo (Nota 15)
Honorarios advocaticios
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas

Total do resultado liquido do periodo

Patrimonio liquido no final do periodo
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 471,372284 cada
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 498,954879 cada
Representado por 13.701,029703 cotas a R$ 500,437832 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des contabeis

12.04a 01.04 a
30.09.2022 11.04.2022 31.03.2022

6.836 6.857 7.063
6.836 - -
- 6.857 -

- - 7.063
6.836 6.857 7.063
(190) - -
(190) - -
(436) - 2
(436) - 2
9 - -

9 - -

413 - -
(174) (21) (208)
(56) - (75)
(48) - -
(47) (6) (85)
(17) - (10)
(2) - (1)
(4) (15) (37)
(378) (21) (206)
6.458 6.836 6.857
6.458 - -
- 6.836 -

- - 6.857



INVESTIMAGE 1 FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA

CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

CNPJ: 10.500.895/0001-87

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis

Periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022, periodo de 01 a 11 de abril de 2022 (data
da transferéncia da administracio), e semestre findo em 31 de margo de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O Investimage 1 Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional -
FUNCINE (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio fechado e iniciou suas
operacdes em 30 de dezembro de 2009. O Fundo possuia prazo de duracao de 8 (oito)
anos contados a partir da data da primeira integralizacao de cotas. O funcionamento do
Fundo foi autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), em 9 de dezembro
de 2008, através do Oficio CVM SIN/GIE n2 5308/2008.

0 Fundo tinha um periodo de investimento de cinco anos que se iniciou na datada primeira
integralizacdo de cotas, podendo ser prorrogado por mais um ano a critério do Comité de
Investimentos.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 15 de maio de 2015, foi
deliberada alteragdo do prazo de duracdo do Fundo para 10 (dez) anos, bem como os
prazos dos periodos de investimento, que sera de 6 (seis)anos, e desinvestimento do
Fundo para captacgdo de recursos, que sera de quatro anos.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 04 de novembro de 2021, foi aprovada a
prorrogacao do prazo de funcionamento do Fundo até 31 de dezembro de 2022.

A gestdo da carteira do Fundo compete a Investimage Administradora de Recursos Ltda.
(“Gestora”).

O Fundo destina-se especificamente a receber aplicagcdes de pessoas fisicas, juridicas e
investidores, nacionais ou estrangeiros, que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e na promoc¢do da industria cinematografica brasileira, e por pessoas
juridicas sujeitas a tributagdo com base no lucro real, que possam se beneficiar da dedugao
da parcela do imposto de renda, na forma da legislagdo pertinente.

O Fundo tem como objetivo buscar proporcionar a melhor valorizagdo possivel das cotas
emitidas, através da realizacao de investimentos em projetos, mediante a implementacao
de uma politica de investimentos que observara o disposto nos Art. 92 e 782 da ICVM 398
e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pela administradora e pelo gestor:

(i) No minimo 90% dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados a Projetos
aprovados pela ANCINE - Agéncia Nacional do Cinema;
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INVESTIMAGE 1 FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA

CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

CNPJ: 10.500.895/0001-87

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis

Periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022, periodo de 01 a 11 de abril de 2022 (data
da transferéncia da administracio), e semestre findo em 31 de margo de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(ii) Os recursos aplicados no Fundo deverdo ser direcionados a Projetos: (a) de
producdo de obras audiovisuais brasileiras independentes, realizadas por empresas
produtoras brasileiras; ou (b) de comercializagdo e distribuicdo de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras de produgdo independente realizadas por
empresas brasileiras; (c) de construcao, reforma e recuperacao das salas de exibi¢do
de propriedade de empresas brasileiras; (d) de aquisicdo de agdes de empresas
brasileiras para produgao, comercializagdo, distribuicao e exibi¢cdo, dentre outras,
de obras audiovisuais brasileiras de producdo independente, bem como para
prestacdo de servicos de infraestrutura cinematograficas e audiovisuais; ou (e) de
infraestrutura realizados por empresas brasileiras.

(iii) No maximo 25% dos recursos do Fundo poderao ser aplicados em um tinico Projeto,
exceto para o investimento em agoes de empresas parte do Grupo Bossa Nova Films,
conforme tal investimento ja foi aprovado pelos membros do Comité de
Investimentos na reunido de 11/08/2014 e ratificado pela Assembleia Geral de
Cotistas realizadaem 26/06/2015, para o qual passa a valer exclusivamente o limite
de 40% dos recursos do Fundo;

(iv) Nomaximo 10% da carteirado Fundo podera serrepresentada por titulos de emissao
do TesouroNacional e titulos de emissao do BACEN, registrados em sistemas de
negociacdao, compensacao e liquidacdo administrados por entidades autorizadas
pela CVM ou pelo BACEN; e

(v) Osrecursos do Fundo deverao ser direcionados a pelo menos 6 projetos.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela administradora, pela gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas
situa¢des em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

2 Base de preparo e elaborac¢iao das demonstrag¢oes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de financiamento da
indudstria cinematografica nacional, incluindo as normas e orientagdes emanadas da CVM.
A Instrucao n2 398/03 da CVM e apresentadas de acordo com as disposi¢oes da Instrucao
n2577/16 da CVM, aplicavel a fundosde investimentos regulamentados pela CVM.

11



INVESTIMAGE 1 FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA

CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

CNPJ: 10.500.895/0001-87

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis

Periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022, periodo de 01 a 11 de abril de 2022 (data
da transferéncia da administracio), e semestre findo em 31 de margo de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras e em virtude das caracteristicas dos
investimentos do Fundo, a administracdo se utiliza de estimativas epremissas para a
determinacdo do valor recuperavel de cada projeto investido,desta forma quando de sua
efetiva realizac¢do, o valor de realiza¢do de cada projeto podera vir a ser diferente daquele
registrado na carteira do Fundo. As demonstragdes financeiras foram preparadas com o
pressuposto de que o Fundo tera continuidade operacional.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacio e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para os periodos de 12 de abril de
2021 a 30 de setembro de 2022, em razao da transferéncia de administracdo em 11 de abril
de 2021, conforme nota explicativa n°® 21.

3 Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracdo dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Caixas e equivalentes de caixa

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagdes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade
imediata.

c) Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicao,
ajustado diariamente ao valor de mercado.

Os ganhos e as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos e valorizagdo/desvalorizagdo a preco de mercado”. Os lucros ou prejuizos
apurados nas negociacoes sao registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor
de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negocia¢des”,
quando aplicavel.

d) Investimentos em a¢des de companhias do segmento audiovisual
As acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado passaram

a ser avaliadas pelo seu valor justo, uma vez ao ano de acordo com a decisdao do gestor,
através de elaboracdo de laudo econdmico-financeiro preparado internamente (Nota 4).
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e) Projetos cinematograficos

Os investimentos em projetos cinematograficos quando ocorrerem serdo registrados e
mantidos ao custo de aquisicdo até o més em que o Fundo receber as primeiras receitas
referentes aos respectivos projetos, os quais serdo amortizados do valor de investimento
até o total diferimento dos custos ou amortizados até seu total diferimento.

f) Outros ativos e passivos

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias.

4  Titulos e valores mobiliarios

a) Valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa integrantes da carteira do Fundo em 30 de
setembro de 2022, estdo como se segue:

Valor de Faixas de
Titulos publicos federais Quantidade mercado Vencimento (n2 de dias)
Letra Financeira do Tesouro - LFT 12 146 Acima de 360 dias

b) Ac¢oes de companhias do segmento audiovisual

Os titulos e valores mobiliarios de renda variavel integrantes da carteira do Fundo em 30
de setembro de 2022, estdao como se segue:

Saldo em Ajuste a Saldo em
Companhias 11.04.2022 valor justo 30.09.2022
Bossa Nova Filmes Cria¢des e Produgoes S.A. 306 (306) -
AA - AfroReggae Audiovisual S.A. 3.398 (110) 3.288
Be Bossa Criagoes e Produgoes S.A. 20 (20) -
Total 3.724 (436) 3.288

Em 8 de maio de 2015, conforme divulgado no Diario Oficial da Unido, em reuniao
da diretoria Colegiada de 7 de abril de 2015, foi deliberado a aprovacdo da ANCINE para
aquisicao de acdes da Bossa Nova Filmes Criacdes eProdugdes Ltda. e da Be Bossa Criagcdes
e Producbes Ltda. pelo Fundo no valorde R$ 4.900 e R$ 100, respectivamente. Os
investimentos foram aprovados em reunido do Comité de Investimentos do Fundo em 11
de agostode 2015 e pagos em 6 de julho de 2015.
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Em 8 de maio de 2015, o Fundo assinou Contrato de Investimento no qual foram
definidos os critérios do investimento nas Companhias Bossa NovaFilmes Criacbes e
Producgdes S.A e Be Bossa Criagdes e Produgdes S.A. O investimento do Fundo nas
Companhias se deu através da subscricdo de acdesemitidas apoés aumento de capital
deliberado em Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas em 6 de julho de 2015.

Em reunido do Comité de Investimentos do Fundo de 20 de maio de 2015, foi aprovado o
projeto de investimento para aquisicao de agoes das empresas Glaz e Oca Filmes.

Em 3 de dezembro de 2015, o Fundo firmou o Contrato de Investimento na qual adquiriu
840 acdes ordinarias da Glaz Entretenimento S.A. no valor deR$2.000, correspondentes a
17% do capital social da Glaz. Esse investimento foi aprovado em reunido da diretoria
Colegiada realizada em 8 de setembro de 2015, conforme divulgado no Diario Oficial
da Unido de 1 de outubrode 2015. Adicionalmente,em 16 de setembrode 2016, 0 Fundo
adquiriu outras 420 ac¢des ordinarias da Glaz pelo valor de R$ 1.000 conforme aprovagio
da Ancine divulgada no Diario Oficial da Unido de 22 de agosto de 2016.

Adicionalmente, em 28 de dezembro de 2015, o Fundo firmou o Contrato de Investimento,
na qual adquiriu 25.597 ac¢bes ordinarias da Oca Content Producdes S.A. pelo valor de R$
2.000, correspondentes a 20,38% de participacdo no capital social da mesma. Tal
investimento teve a captacdode recursos autorizada em reunido da diretoria Colegiada
realizada em 3 de novembro de 2015, conforme divulgado no Diario Oficial da Uniao de
13 de novembro de 2015.

Em 7 de outubro de 2016, 0 Fundo firmou um novo investimento adquirindo ac¢des
da AA AfroReggae Audiovisual S.A.

Seguem abaixo as informacdes adicionais sobre os investimentos do Fundo:

e Bossa Nova Films Criacoes e Producdes S.A. e da Be Bossa Criacdes e
Producdes S.A. (“Bossa Nova” e “Be Bossa”)

A Bossa Nova Filmes Criacdes e Produc¢des S.A. é uma companhia de capital fechado
com sede no municipio de Osasco, Estado de Sdao Paulo e tem por objeto social: (a) o
planejamento, organizagdo e administracdo de eventos; (b) producdo de espetaculos,
entrevistas e congéneres; (c) a producao de filmes e video-tapes publicitarios ou nao;
(d) a producao fonografica e gravacao de sons; (e) a comercializacdo, distribuicdo e
prestacdo de servicos referentes a producao de filmes cinematograficos de qualquer
natureza, metragem ou dimensao, destinados a qualquer tipo de veiculagao, incluindo,
mas nao se limitando a televisao, producdes fonograficas e video-tape e internet; (f) a
producdo de projetos interativos para novas midias de qualquer natureza; e (f)
captacao de patrocinio, agenciamento de projetos e merchandising.
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Conforme laudo de avaliacao elaborado pela Ernst & Young Assessoria Empresarial
Ltda. Em 2018, o valor da Bossa Nova Films Cria¢des e Produgdes S.A. foi precificado
pelo valor de R$ 306.

A Be Bossa é uma sociedade de capital fechado com sede, parte no Bairro de Vila
Beatriz, Municipio e Estado de Sdo Paulo, e parte no Bairro do Flamengo, Cidade e
Estado do Rio de Janeiro. A Companhia possui o mesmoobjeto social da Companhia
Bossa Nova Filmes, uma vez que pertencem ao mesmo grupo econdmico.

Conforme laudo de avaliagdo elaborado pela Ernst & Young Assessoria Empresarial
Ltda. em 2018, o valor da Be Bossa Criag6es e Producdes S.A. foi precificado pelo valor
de R$ 20.

As empresas Bossa Nova Films Criagdes e Producoes S.A., Be Bossa Nova Criagdes e
Produgdes S.A. encontram-se em estado de faléncia virtual, inoperantes desde o fim
de 2018, com graves dificuldades financeiras e arroladas em processos judiciais
diversos, inclusive em a¢des de execucao impetradas pelo Fundo para fazer valer seu
direito de exercicio de op¢ao de venda.

Apesar das cobrangas do Gestor e do avaliador, os administradores das empresas ndo
foram capazes de apresentar a documentagdo necessaria para a emissao dos laudos
posteriores.

o AA AfroReggae Audivisual S.A. (“AfroReggae”)

Em 16 de novembro de 2015, foi assinado com a AfroReggae um memorando de
entendimentos no qual as partes acordaram as condi¢des do investimento no projeto.

Em 15 de dezembro de 2015, o Fundo firmou o Contrato de Investimento na qual se
comprometeu a adquirir 2.077 acdes ordinarias da AfroReggae no valor de R$ 1.500,
correspondentes a 15% do capital social da Companhia.

O AA AfroReggae Audiovisual S.A., nova denominac¢do da Arpa-AfroReggae Produgdes
Artisticas S.A., é uma produtora audiovisual que pertence a ONG AfroReggae, foi criada
em 2008 e funciona como um braco da ONG no ramo de produg¢des audiovisuais. A
empresa cria, desenvolve e realiza produtos audiovisuais de diversos géneros e
formatos para TV, cinema, Web e outras plataformas. Possui como principal ativo sua
equipe de trabalho formada por profissionais consagrados, jovens oriundos de
comunidades carentes e ex-presidiarios.
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Em Assembleia Geral Extraordinaria da AfroReggae de 7 de outubro de 2016, foram
deliberadas a alteracdo da denominac¢do social do Fundo para AA-AfroReggae
Audiovisual S.A., assim como alteracdo no seu objeto social que passa a ser: (i)
produgdo, execucao e organizacdo de producdes artisticas em geral; (ii) producao de
espetaculos de qualquer espécie ou género, incluindo mas nao se limitando as criagdes
cinematograficas, teatrais e musicais para apresentacdo em casa de espetaculos, locais
publicos, radios, emissoras de televisdo, internet e em todas e quaisquer outras formas
de midia; (iii) producdo e exploracdo comercial de programas radiofonicos, de
televisdo e internet; (iv) producao, exploracdo comercial e distribuicao de filmes
cinematograficos, fitas, discos, CDs, DVDs, dentre outros; (v) producdo e
comercializacdo de publicidade, propaganda e artes visuais; (vi) edigdes musicais,
graficas, literdrias ou industriais; (vii) contratacdo ou agenciamento de artistas
nacionais e internacionais; e (viii) locacao de equipamentos de som, luz e quaisquer
outros ligados as atividades objeto da sociedade.

Na mesma Assembleia foi aprovado o aumento do capital social da Companhia
mediante a emissdo de 2.077 novas ag¢des ordinarias, pelo valor total de R$1.656, todas
subscritas e integralizadas pelo Fundo.

Em 7 de outubro de 2016, foi celebrado o Primeiro Aditivo ao Acordo de Acionistas da
AfroReggae para inclusdao do Funcine como acionista da Companhia assim como
incluir a Op¢ao de Venda Funcine, na qual o Fundo possa vender sua participagcdo em
até trinta dias antes do encerramento do seu prazo de duragao.

Conforme avaliacdo econOmica elaborado pela Investimage Assessoria e Servicos
Ltda. para a data base de 30 de setembro de 2022, o ativo foi precificado pelo valor
justo de R$ 3.287.

A metodologia utilizada foi a do fluxo de caixa futuro descontado, método reconhecido
mundialmente e utilizado para avaliagdo de neg6cios em marcha, o qual considera que
o valor econémico de um negocio esta diretamente relacionado ao valor presente dos
fluxos de caixa gerados pela lucratividade de suas operagdes no futuro. A taxa de
desconto (WACC) utilizada foi de 19,68% ao ano. Foram utilizados como data-base os
nove meses encerrados em 30 de setembro de 2022 e o periodo explicito de projecdo
termina em 31 de dezembro de 2027, cujo periodo é considerado para a perpetuidade.
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5 Investimentos em projetos cinematograficos

Os investimentos em projetos cinematograficos da carteira estdo assim classificados
em 30 de setembro de 2022:

Saldo em Recebimento/ Valorizagao/ Saldo em

Companhias 31.03.2022 Transferéncia amortizac¢ao desvalorizagdo 30.09.2022
Cano Serrado (i) 300 - - - 300
Das - Divisao Anti-

Sequestro (ii) 19 - - 19 38
T6 Ryca 2 (iv) - 350 (125) (209) 16
Loucas para Casar 2 (iii) 350 (350) - - -
Total 669 - (125) (190) 354

(i) Projeto "Cano Cerrado”

Em reuniio do Comité de Investimentos do Fundo realizada em 23de dezembro de
2015, e ratificada em reuniao do dia 28 de janeiro de 2016, foi aprovado o investimento
no projeto "Cano Cerrado", no valor de:

R$ 300 para aquisicdo de 5,91% da receita liquida do produtor durante dez anos ou
até o periodo final do Fundo.

O Fundo desembolsou essa quantia em 21 de dezembro de 2016, apds aaprovacao da
Ancine publicada no DOU de 2 de dezembro de 2016.

Em 14 de junho de 2017, foi celebrado o Primeiro Aditivo ao Contrato de Investimento da
Cano Cerrado para atestar o desligamento do Produtor Associado do projeto de longa-
metragem Cano Cerrado, visto sua recente tomada de posse como Diretor da ANCINE.

Em 30 de dezembro de 2015, foi firmado Contrato de Investimento para fins de producao
do projeto "Cano Cerrado" entre o Fundo, a distribuidora e a produtora, no qual foi
estabelecido as condi¢des parao investimento acima, sendo o prazo final para conclusao
do projeto de produgdo o dia 15 de junho de 2017.

Nao foram realizadas avaliacGes atuais para os referidos projetos.
(ii) Projeto “DAS - Divisao Anti Sequestro”
Na reunido do Comité de Investimentos do Fundo realizada em 23 de dezembro de

2015, e ratificada em reunido do dia 28 de janeiro de 2016, também foi aprovado o
investimento no projeto "DAS - DivisdoAnti Sequestro”, composto da seguinte forma:
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a) R$ 250 no orgamento de desenvolvimento (produ¢do) da obra para aquisi¢do de uma
participacao na receita liquida do produtor que sera calculada da seguinte forma:

e (R$250/0AA)x 100, onde o termo “OAA” refere-se ao orgamento aprovado na Ancine.

Em 6 de junho de 2016, foi firmado Contrato de Investimento para fins de producao do
projeto "DAS - Divisdo Anti Sequestro" entre o Fundo e a produtora , no qual foi
estabelecido as condi¢des para o investimento. O aporte desse valor esta condicionado a
obtencdo de todas as aprovacgdes da Ancine.

0 Fundo desembolsou essa quantia em 14 de novembro de 2016, apds a aprovacao da
Ancine publicada no DOU de 1 de novembro de 2016.

(iii) Projeto "Loucas para Casar 2"

Em 23 de dezembro de 2015, foi aprovado pelo Comité de Investimentosdo Fundo, e
ratificado em reunido do dia 28 de janeiro de 2016, o investimento no projeto "Loucas
para Casar 2", composto da seguinte forma:

a) R$350naaquisi¢io de participagdo na RLP durante dez anos, sendo:

e 3,89%, até que seja recuperado o valor equivalente a contribuicao financeira realizado
pelo Fundo; e

e 1,94% apds recuperado o valor equivalente a contribuicdofinanceira realizado pelo
Fundo.

Em 26 de fevereiro de 2016, foi firmado Contrato de Investimento para fins de producao
do projeto "Loucas para Casar 2" entre o Fundo e a produtora, no qual foi estabelecido as
condi¢des para o investimento acima, sendo o prazo final para conclusdo do projeto de
producdo o dia30 de junho de 2017. O Fundo desembolsou essa quantia em 29 de
setembro de 2016, apds a aprovacdo da Ancine publicada no DOU de 15 de setembro
de 2016.

O projeto nao podde ser produzido conforme o planejado, de modo que houve a
transferéncia de parte dos seus direitos autorais patrimoniais incidentes sobre a obra
cinematografica de longa-metragem intitulada “T6 Ryca 2”, também de titularidade da
Produtora.
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(iv) Projeto "To6 Ryca 2"

Em 6 de junho de 2022, foi firmado termo de instituicdo de usufruto sobre direitos
autorais patrimoniais e propriedade resoluvel, sobre 5% do projeto " T6 Ryca 2" entre o
Fundo e a produtora, no qual foi estabelecido as condi¢des para o investimento.

O usufruto é instituido de forma onerosa, por meio de cessdo do pagamento
anteriormente realizado no projeto “Loucas para Casar 2”, pelo Fundo em favor de projeto
da produtora, no montante de R$ 350.

0 prazo de vigéncia maximo do presente usufruto é de 10 anos e o prazo minimo é até a
ocorréncia da condi¢do para a transferéncia da propriedade resoluvel. Se e quando, antes
do decurso do prazo maximo de usufruto, o Fundo houver percebido o montante de R$
350 com participacao na RLP do Filme, o percentual total do usufruto pertencente ao
Fundo passara a ser de 2,5% até o término do prazo.

6 Outros valores a receber

Os valores registrados na carteira do Fundo, no montante total de R$ 2.379, estdo
representados por venda a prazo da Glaz Entretenimento S.A.

O Valor da venda das 28.272 quotas da Glaz Entretenimento S.A. foi no montante de R$
3.130,sendo R$ 156 (5% do valor de venda) no ato da assinatura do contrato e 59 parcelas
mensais consecutivas no montante deR$ 50, corrigidas pelo CDI.

7 Gerenciamento de riscos
a) Tipos de riscos
Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito sao:

Liquidez: As aplicagdes do Fundo em ativos sem cotacdo de mercado apresentam
peculiaridades em relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimento brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e durac¢do. Caso o Fundo
precise alienar parte desses ativos, podera ndo haver comprador ou o prego de negociacao
obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez, causando perdas ao Fundo.
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Mercado: Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado, ou,ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou cinematografico brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, variagdes cambiais bruscas e mudancas legislativas ou politicas,poderao
resultar em perdas ao Fundo e a seus cotistas.

Crédito: O investimento pelo Fundo em produ¢do ou coproducio de obras
cinematograficas confiadas a empresas titulares, produtores e distribuidores
independentes expde o Fundo a diversos riscos relacionadosa capacidade econdmico-
financeira desses produtores e distribuidores, inclusive riscos relativos a efetiva
conclusao de projetos dentro dosor¢amentos e prazos inicialmente aprovados, riscos
relativos a capacidadeecondmico-financeira de eventuais coinvestidores do Fundo nos
projetos e, ainda, o risco de insolvéncia das empresas titulares dos projetos, produtores,
distribuidores e outros intermediarios normalmente envolvidos nos projetos.

Concentracdo e modalidades de investimento da carteira: Pode haver maior ou
menor concentracao dos investimentos do Fundo em um tnico projeto, em determinados
ativos financeiros ou modalidades deinvestimento. Tal fato pode acarretar perdas ao
Fundo na hipdtese de as aplicagdes se concentrarem em projetos deficitarios. A
rentabilidade do investimento na producao e distribuicdo de obras audiovisuais advém,
principalmente, das receitas de venda em direitos de comercializacao. Nesse sentido, ha o
risco de a obra ndo obter o sucesso comercial esperado e o retorno financeiro ficar abaixo
do projetado.

b) Controles relacionados aos riscos
Os investimentos previstos para o Fundo serdo predominantemente participagdes em
projetos aprovados pela Ancine, de forma que medidas de risco de mercado como Value

at Risk (VaR) e stress testing nao sao aplicaveis. A administracao dos riscos dos
investimentos, nesse caso, se da através do monitoramento dos projetos investidos.

8 Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo realizar operaces com instrumentos financeiros derivativos.
9 Emissoes, amortizacoes, distribuicao de resultados e resgate
a) Caracteristica das cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio liquido, devendo ser
escriturais.
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0 valor da cota é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de
cotas do Fundo, calculado, no minimo, semestralmente,com base nas correspondentes
demonstracgdes financeiras.

A condigdo de cotista é caracterizada pela inscricdo no registro de cotistas. No caso de
cotas depositadas em camaras de liquidacao e custdédia, admite-se que o registro de
propriedade seja mantido por aquela entidade, na forma aplicavel a agdes emitidas por
companhias abertas.

A titularidade das cotas do Fundo confere aos cotistas igualdades de direitos, inclusive no
tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atribuidoa cada cota o direito a um voto nas
assembleias.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo deadesao, que
recebeu o Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomouciéncia de sua Politica de
Investimento.

b) Emissao e distribuicao das cotas

Na emissao de cotas do Fundo, o valor da cota sera estabelecidomediante a divisdo do
valor total da emissdo pelo nimero de cotas emitidas.

0 valor minimo de subscricéo, por investidor, na primeira emissao é de R$ 30.

0 valor minimo de subscricéo, por investidor, na segunda emissao é de R$ 1.

A integralizacdo de cotas somente podera ser realizada em moedacorrente nacional.

A integralizacdo de cotas do Fundo da primeira distribuicdo foi efetuadaaté 14 de
dezembro de 2010 e a segunda distribuicdo de cotas do Fundo sera efetuada no prazo de
até 360 dias contados da publica¢do do Antncio de Inicio da Segunda Distribui¢do Publica
de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado nos termos do Artigo 31 da ICVM 398 ambas
mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou débito/crédito em conta corrente.

As cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados: (i)
quando distribuidas publicamente por meio de ofertaregistrada na CVM; (ii) quando
distribuidas com esforgos restritos, observadas as restricdes da norma especifica; ou (iii)
quando as cotas ja estejam admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

Poderdo ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidaspelo Fundo que
ndo se enquadrarem nas hipoteses dos itens (i) a (iii) do pardgrafo anterior, desde que
sejam previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacao de
prospecto, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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Anegociagdo de cotas do Fundo estara sujeita ao disposto na DeliberagaoCVM n? 20, de 15
de fevereiro de 1985, ou seja, a participacdo de sociedade ou profissional integrante do
sistema de distribui¢do torna publica a negociagao.

A subscricdo total da primeira distribuicao de cotas do Fundo foi encerrada em 14 de
dezembro de 2010 e a subscri¢do total da segunda distribui¢do de cotas do Fundo devera
ser encerrada em até 360 dias, contados da publicagdo do antncio de inicioda segunda
distribuicao publica de cotas do Fundo, podendo ser prorrogado nos termos do Artigo 31
da ICVM 398, ficando vedada a sua negociac¢do, alienagdo, cessdo ou transferéncia, a
qualquer titulo, pelossubscritores, a terceiros até que a distribui¢do se encerre.

Caso o nuimero minimo de cotas previsto abaixo ndo seja totalmente subscrito até 14 de
dezembro de 2010, os valores obtidos durante a distribuicdo de cotas devem ser
imediatamente rateados entre os subscritores, nas proporg¢des dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢gdes do Fundo.

Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas do Fundo apés totalmente
subscrita e integralizada a distribuicao anterior, bem como aprovada pelos cotistas do
Fundo em Assembleia, conforme previsto no artigo 33 do regulamento, observando-se
que na emissdo de novas cotasdo Fundo, devera ser utilizado o valor nominal da cota.

Apoés a constituicdo e inicio de funcionamento do Fundo, no caso de novaemissao e
distribuicao de cotas do Fundo, os valores relativos a nova distribuicao de cotas devem
ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do Fundo, até o encerramento da
distribuicdo.

Na propor¢ao do niumero de cotas que possuirem, os cotistas terao preferéncia para a
subscricdo de novas cotas, desde que o exercam dentro do prazo de 15 dias, contado da
data do anuncio de emissao de novas cotas ou do recebimento de correspondéncia a esse
respeito que lhe tenha sido enviada pela administradora. Para os efeitos do exercicio da
preferéncia, as cotas possuidas pelos cotistas serao aquelas que estiverem registradas 10
dias antes da publicacao ou do envio da correspondéncia.

A emissio inicial de cotas do Fundo correspondeua 1.000 cotas com o valor unitario de R$
30, totalizando R$ 30.000, observado o disposto no regulamento.

A Administradora deu por encerrado, em 14 de dezembro de 2010, o prazo de subscri¢cao
das cotas de primeira distribuicdo quando foram subscritas 17 cotas do Fundo, totalizando
R$ 510, valor correspondente ao capital subscrito minimo do Fundo, ocasido em que a
Administradora passou a poder solicitar a CVM autorizacdo para o inicio do
funcionamento do Fundo.
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A segunda emissao e distribuicao de cotas do Fundo tera inicio quando da publica¢do do
anuncio de inicio da segunda distribuigao publica de cotas do Fundo, e sera encerrada em
até 360 diascontados da data do inicio da distribuicdo, através da publicacdo do andncio
de encerramento da segunda distribuicao publica de cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado nos termos do artigo 31 da ICVM 398.

A segunda emissao e distribuicdo de cotas do Fundo corresponde a 30.000cotas, com valor
unitario de R$ 1, totalizandoR$ 30.000, tendo como valor minimo de subscricdo, por
investidor, R$ 1, e de forma que a emissdopodera ser encerrada com subscricio de no
minimo, R$ 5.490, com cancelamento dasdemais cotas que sobejarem, observado o
disposto no regulamento.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 31 de janeiro de 2011, foi deliberada a alteragdo do
capital subscrito minimo do Fundo, de R$ 6.000 para R$ 510, correspondente a R$ 30
por cota.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 26 de setembro de 2011,foi deliberada a
segunda emissdo de cotas do Fundo no valor de R$ 30.000, equivalentes a 30.000 cotas.
Esta segunda emissao teria prazo de duracdo de 360 dias, contados a partir de 27 de
janeiro de 2012, data da publicacao do anuncio de inicio da segunda distribuicao publica
de cotas do Fundo.

Conforme Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 8 de fevereirode 2012, foi
deliberado o desdobramento de cotas do Fundo (“Split de cotas”), a ser efetivado no
fechamento da cota do dia 7 de fevereiro de2012. A quantidade de cotas que o Fundo
detinha antes da segunda emissado de cotas passou de 17,00 para 422,09 cotas.

Em carta da administradora, enviada a CVM em 3 de dezembro de 2012,foi solicitada a
prorrogacao do prazo da segunda distribuicdo de cotas do Fundo para posterior
enquadramento da carteira do Fundo por mais 360dias, a qual foi aprovada pela CVM em
22 de janeiro de 2013, através doOficio CVM SRE n® 044/2013. O encerramento da
segunda distribuicdo ocorreu em 11 de abril de 2013, tendo sido subscritas e
integralizadas na segunda emissdo 12.302,04 cotas no valor de R$ 13.100.

Durante semestre findo em 31 de marco de 2021 houve emissao de 308,60 cotas no
montante de R$266. No semestre findo em 30 de setembro de 2020 houve emissao
de 666,27 cotas no montante de RS 591.

Nao houve integralizacdo de cotas nos periodos.
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c) Amortizacao e resgate

Os recursos oriundos da liquidagdo total ou parcial dos investimentos nos projetos que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bonus ou quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorrénciados seus investimentos nos referidos
projetos, serdo utilizados para amortizacdo das cotas do Fundo, salvo a reserva, tratada
no regulamento, bem como a possibilidade de reinvestimento a que se refere o paragrafo
segundo do regulamento.

As amortizagOes previstas no regulamento serdo pagas aos cotistas, em moeda corrente
nacional, ao final de cada semestre civil, durante o periodo de desinvestimento, ou
extraordinariamente, quando houver valor relevante a ser distribuido, por indicacdo do
gestor.

As amortizacdes do Fundo serdo realizadas sob prévia recomendacdo do gestor e
posterior aprovagdao do administrador do Fundo.

As amortizag¢des das cotas do Fundo poderdo ser realizadas exclusivamente com valores
de principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

(i) prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas; e
(ii) envio pelo gestor das informacdes necessarias, a critério do administrador, para a

operacionalizacdo dos pagamentos.

Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou liquidacao do
Fundo.

Nao houve amortizagdo e resgate de cotas nos periodos.
10 Divulgacao das informacgoes

A divulgacao de informacdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacao em
vigor.
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11 Evolucao do valor da cota e rentabilidade
a) Rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variac¢ao da cota foi a seguinte:

Periodo Valor da cota - R$ Rentabilidade - %
De 12/04/2022 a30/09/2022 471,372284 3,73
De 01/04/2022a11/04/2022 498,954879 (0,30)
Semestre findo em 31/03/2022 500,437832 (2,92)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

b) Demonstrac¢ao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

Patrimonio liquido Cota - Fundo
Data Valor da cota médio Mensal Acumulada

11/04/2022 498,95488

29/04/2022 497,87008 6.829 (0,22%) (0,22%)
31/05/2022 496,09024 6.808 (0,36%) (0,57%)
30/06/2022 494,34921 6.784 (0,35%) (0,92%)
29/07/2022 501,15005 6.819 1,38% 0,44%
31/08/2022 513,77299 6.904 2,52% 2,97%
30/09/2022 471,37228 7.039 (8,25)% (5,53%)

12 Politica de distribuicao de resultados

Durante o periodo de investimento, as quantias atribuidas ao Fundo a titulo dedividendos,
declarados em favor das acdes de sua propriedade e que venham aser distribuidos a
qualquer tempo pelos projetos investidos, serdo incorporadosao patrimoénio do Fundo. A
administradora, a seu exclusivo critério, podera optar pela distribuicao parcial ou total
dos recursos procedentes dos investimentos em projetos ou pelo seu reinvestimento.

No periodo de desinvestimento, os recursos obtidos serao incorporados ao patriménio do
Fundo e imediatamente destinados a amortizacdo de cotas, observadas a constituicdo e a
manutencdo da reserva de, no minimo, 5% do capital subscrito do Fundo, para fazer frente
aos encargos do Fundo. Tais recursos poderdo também ser reinvestidos conforme
deliberagdo do comité de investimento.

13 Custodia dos titulos em carteira

0 servigo de custodia dos titulos da carteira do Fundo é prestado pela administradora.
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Os titulos publicos e os titulos utilizados como lastro para as operagdes compromissadas
estdo registrados no Sistema Especial de Liquida¢ao e Custodia(SELIC) do Banco Central
do Brasil.

14 Prestadores de servicos

Os servicos sdo prestados:

Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Investimage Administradora de Recursos Ltda.

Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicdo das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Até 11 de abril de 2022 (data da transferéncia da administracdo), os prestadores de
servico eram os seguintes:

Custodia: Banco Bradesco S/A.
Controladoria Intrader DTVM Ltda.
Escrituracao Intrader DTVM Ltda.
Gestao: Investimage Administradora de Recursos Ltda.
Tesouraria: Intrader DTVM Ltda.
Distribuicdo das cotas: Intrader DTVM Ltda.

15 Remunerac¢do da Administracgao, gestao e custddia

O Fundo pagard a Administradora uma “Taxa de Administracdo Global” referente a
prestacoes dos servicos de administracdo, distribuicdo, controladoria, custéddia,
escrituragdo e gestdo, sendo a remuneracao fixa mensal de R$ 25, considerando:

(i) Pela prestacao dos servigos de gestdo, a gestora recebera do Fundo, a remuneragdo
equivalente o valor fixo mensal de R$ 10;

(ii) Pela prestacdo dos servigos de administracgao fiduciaria, a administradora recebera
do Fundo, a remuneracio equivalente o valor fixo mensal de R$ 5;

(iii) Pelas prestacdes dos servicos de distribuicdo e escrituragcdo, a administradora
recebera do Fundo, a remuneracio equivalente o valor fixo mensal de R$ 2;

(iv) Pelas prestacoes dos servicos de custodia e controladoria, a administradora
receberd do Fundo, a remuneracio equivalente o valor fixo mensal de R$ 8.
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A taxa de administragdo sera paga mensalmente até o 52 dia ttil do més subsequente ao
vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patrimonio
liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracao
de 1/252, por dias uteis.

Nao serdo cobradas taxa de ingresso e saida do Fundo.

Até 11 de abril de 2022 (data da transferéncia da administracdo), pela prestacdo de
servicos ao Fundo, os prestadores de servicos de administracdo, dentre eles, ao
administrador e o gestor, recebiam uma remuneracao distribuida conforme acordo
existente entre ambos, composta de:

(i) Pelos servicos prestados ao Fundo no periodo entre a primeira integralizacao de
recursos no Fundo e dezembro de 2019, uma Taxa de Administracao
correspondente a 3,5% ao ano, apurados sobre o patrimoénio liquido do Fundo (o
“Patrimonio Liquido”), sujeita ao valor minimo de R$2,5, apurada e provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 52 dia util do més subsequente a sua vigéncia;

(ii) Pelos servigos prestados ao Fundo em janeiro de 2020, uma Taxa de Administracao
correspondente a 3,5% ao ano, apurados sobre o patrimonio liquido, sujeita ao valor
minimo de R$ 3,2 mensais, apurada e provisionada diariamente e paga
mensalmente até o 52 dia util do més subsequente a sua vigéncia;

(iii) Pelos servicos prestados ao Fundo a partir de fevereiro de 2020, uma Taxa de
Administracdo correspondente a R$ 38,4 ao ano + 2,5% ao ano, apurados sobre o
patrimonio liquido, sujeita ao valor minimo de R$ 3,2 mensais e maximo de R$ 13,2
mensais, apurada e provisionada diariamente, e sendo que o valor de R$ 3,2 mensais
sera pago mensalmente até o 52 dia ttil do més subsequente a sua vigéncia, ao passo
que quaisquer valores mensais remanescentes (que superem o supracitado valor de
R$ 3,2 por més) e devidos a titulo de Taxa de Administracio serio diferidos e pagos
somente perante a disponibilidade de valores pelo Fundo decorrentes da liquidacao
de seus ativos (e ap6s a quitacdo dos demais encargos do Fundo); e,
cumulativamente,

(iv) Pelos servigos prestados ao Fundo a partir de mar¢co de 2021, uma Taxa de
Administracdo correspondente a R$ 38,4 ao ano + 2,5% ao ano, apurados sobre o
patriménio liquido, sujeita ao valor minimo de 15 mensais, apurada e provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 52 dia ttil do més subsequente a sua vigéncia;

(v) Um Prémio de desempenho, correspondente a 20% dos valores distribuidos pelo
Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas, corrigidos pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (o “IPCA”), acrescido de 4% ao ano, desde a data da
integralizacdo das cotas até a data da distribuicao ou liquidacdo do Fundo, calculado
conforme a férmula abaixo:
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PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,20
onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizacao de cotas ou por ocasido da
liquidagdo do Fundo.

VC = valor de integralizacdo das cotas do Fundo, corrigido, desde a data de integralizacdo
até a data de amortizacao ou liquida¢do do Fundo, pela variacdo do IPCA acrescida de 4%
ao ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas, desdea data de sua
distribuicao até a data de calculo, pela variagdo do IPCA acrescida de 4% ao ano, limitada
ao VC.

Caso, ao final dos primeiros quatro anos de funcionamento do Fundo, o minimode 3
Projetos aprovados pela ANCINE nao tenha sido aprovado pelo Comité de Investimentos
(“Meta”), a Taxa de Administra¢do sera reduzida proporcionalmente, podendo esta taxa
ser restabelecida, sem retroatividade,por decisdo dos cotistas tomada em assembleia
Geral, caso o numero de aprovacdes para investimento seja atingido posteriormente ao
prazo acima mencionado, conforme tabela a seguir:

Critério de atingimento de meta Coeficiente de reducio
3 ou mais projetos aprovados -
2 projetos aprovados 12,50%
1 ou nenhum projeto aprovado 25%

Somente havera pagamento de prémio de desempenho quando o resultado da férmula de
calculo, for positivo.

Na falta ou exting¢io do IPCA, aplicar-se-a a variacio do Indice Geral de Precos - Mercado,
apurado pela Fundagao GetulioVargas (“IGP-M”).

O prémio de desempenho sera calculado liquido da taxa de administracao e sera pago por
ocasido das amortizacdes previstas no regulamento ou da liquidacio do Fundo. As
amortiza¢oes e liquidacdo do Fundo serdo acompanhadas da respectiva memoria de
calculo e de nota explicativa as demonstragoes financeiras.

Na hipétese de substituicdo da Administradora, de acordo com o previsto no Artigo 55,
Incisos [ a1V, da ICVM 398, a administradora fara jus a receber o prémio de desempenho,
a ser pago pro rata temporis, observado o periodo deexercicio efetivo de suas funcdes e o
prazo de duragao do Fundo inicialmente previsto.
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O gestor nao fara jus a receber a prémio de desempenho no caso de ser substituida por
ma administracao dolosa ou culposa ou ma fé de sua parte.

Nao houve apropriacdo de despesas com prémio de desempenho nos periodos.

As despesas com taxa de administracao, controladoria e gestdao foram as seguintes:

Taxa de Taxa de Taxa de

Periodo administracao controladoria gestao
De 12/04/2022 a30/09/2022 47 48 56
De 01/04/2022 a11/04/2022 6 - -
Semestre findo em 31/03/2022 85 - 75

16 Despesas e encargos do Fundo

O total das despesas e encargos, e o patrimonio liquido médio foram os seguintes:

12.04 a Encargos 01.04a Encargos Encargos
30.09.2022 % s/PL 11.04.2022 % s/PL 31.03.2022 % s/PL

PL médio 6.867 6.850 6.950
Taxa de gestao (56) 0,82% (75) 1,08%
Taxa de controladoria (48) 0,70% - - - -
Taxa de administragao (47) 0,68% (6) 0,09% (85) 1,22%
Honorarios advocaticios (17) 0,25% - (10) 0,14%
Taxa de fiscalizagdo CVM (2) 0,03% - (1) 0,01%
Outras despesas 4 0,06% (15) 0,21% (37) 0,54%
Total (174) 2,52% (21) 0,30% (208) 2,99%

17 Partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas realizadas foram efetuadasem condi¢cdes de
mercado, no tocante a encargos e prazos, e sdo compostas por:

12.04 a 30.09.2022 01.04a11.04.2022 31.03.2022
Ativo/ Ativo/ Ativo/
Descri¢cao passivo resultado passivo  resultado passivo  resultado
Taxa de administra¢do (10) (47) (5) (6) (15) (85)
Taxa de controladoria (16) (48) - - - (75)
Taxa de gestao (10) (56) (5) (14) -
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18 Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do
auditor

Em atendimento a Instrucdo n°® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se
que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicosprestados pelos
auditores independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critériosinternacionalmente
aceitos, quais sejam o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

19 Legislacao tributaria

Conforme artigo 46, paragrafo 12 da Medida Proviséria n? 2.228-1, de 6 de setembro de
2001, os rendimentos auferidos no resgate ou na amortizacdo de cotas estao sujeitos ao
Imposto de Renda na Fonte, a aliquota de 20% (vinte porcento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortizacao ou resgate e o valor de aquisicdo da cota.

20 Demandas judiciais

No periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022, o Fundo era parte, na qualidade de
autor, em processos de recuperacado judicial, conforme mencionado abaixo:

e 3 (trés) acdes como probabilidade de perda possivel.

21 Deliberacoes em assembleia

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 20 de setembro de 2022, foram aprovadas
as seguintes deliberagoes:

(i) a contratagdo de empresa especializada na elaboracdo de laudo de marcacao a
mercado da AfroReggae Audiovisual, que compde carteira do Fundo, com data base de
31/12/2021; e

(ii) autorizacdo para que a Administradora e a Gestora do Fundo, pratiquem todos os atos
necessarios, incluindo, sem limitacdo a conclusdo e formalizacdo da referida
aprovacao.
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Em 11 de abril de 2022, o Fundo emitiu o Fato Relevante informando a seus cotistas e ao
mercado, a transferéncia do Fundo no fechamento do dia 11 de abril de 2022 e da abertura
do dia 12 de abril de 2022 (“Data de Transferéncia”), das atividades de administracdo
fiduciaria, custddia, a escrituracao de cotas e outras atividades prestadas atualmente pela
Administradora do Fundo Intrader DTVM para a ID CTVM. Assim, diante da transferéncia
da Administracdo, Custédia, Controladoria, Distribuicdo e Escriturac¢io do Fundo
(“Servicos”) para a Nova Administradora, a INTRADER DTVM deixara de exercer tais
funcdes a partir da data de transferéncia.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 04 de novembro de 2021, foram aprovadas
as seguintes deliberacoes:

(i) aprovada a prorrogacdo do prazo de funcionamento do Fundo até 31 de dezembro de
2022; e

(ii) aprovada a contratagdo de nova administradora para assumir a administragao
fiduciaria do “Fundo”, em data a ser acordada.

22 QOutros assuntos

O setor audiovisual, continua sofrendo com os impactos da pandemia de Covid-19,
principalmente quando se trata de geracao de bilheteria e, portanto, de faturamento nas
salas dos cinemas. Por outro lado, outros meios e players de difusdo de conteddo
audiovisual, notadamente por meio de streaming, tém aumentado progressivamente sua
participacdo de mercado e registrado um crescimento exponencial de audiéncia nas
plataformas digitais. Tal panorama contribui com a intensificacdo dos investimentos de
grandes grupos internacionais no lancamento de plataformas proprias e na produgao de
conteudo destinado a veiculagao por streaming. No ultimo trimestre 2021, contudo, houve
sinais claros de recuperacdo, o que deve ser atribuido ao gradual retorno ao
funcionamento das salas, que permitiu dar continuidade ao calendario de estreias a
medida que o processo de vacinagdo avancava no pais, acompanhado pelo decréscimo
significativo dos indicadores de contagio.

Nao houve impacto significativo para o Fundo que requeira divulgacao.
23 Eventos subsequentes

Nao houve evento subsequente que requeresse divulgacdo até a publicacdodestas
demonstracgdes financeiras.
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24 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0
* * *
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