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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e cotistas do
DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
(“Fundo”), administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, que
compreendem a demonstracdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2021 e a respectiva
demonstracdo do resultado, da mutacdo do patrimdnio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios em 31 de dezembro de 2021 o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Direitos Creditorios

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus cotistas a valorizacdo de suas cotas, através da aplicagédo
preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de direitos creditdrios, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacéo vigente e pelo Regulamento do Fundo.

Realizamos testes de movimentacéo, custddia e valoriza¢ao dos direitos creditdrios (comprados, vendidos e
mantidos na carteira) e do registro da respectiva receita operacional, bem como, efetuamos testes sobre as
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conciliagbes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo suporte e a integridade dos registros
efetuados.

Patriménio liquido

O patriménio liquido do Fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor do
investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na nota
explicativa n°6; (ii) por ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, onde nao € permitido o resgate
de cotas do Fundo; (iii) pelo fato dos investimentos do Fundo ndo serem garantidos pelo Administrador e pelo
Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Desta forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:(i) o exame das respectivas
movimentacdes; e (ii) 0 exame das respectivas liquidac¢des financeiras através dos extratos de conta corrente
do Fundo.

Responsabilidade da administracdo pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da CVM, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a administragcdo é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrucdo n° 489/11 da CVM, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operag¢fes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das suas operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas, ndo, uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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. Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

. Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo
a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

. Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagfes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracdo declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2022.

UHY BENDORAYTES & Cia
Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8
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DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS

CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao da posicao financeira

em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

ATIVO

Disponibilidades

Bancos conta movimento
Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais

Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B)
Fundos de investimento - ICVM 555

Itall Soberano Renda Fixa Referenciado DI LP FIC FI

Direitos creditérios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

A vencer
Vencidos
(-) Perda estimada por reducao ao valor de recuperacéo

Valores areceber

Liquidacdo cobranca D+1
Outros valores a receber

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Remuneracédo da administracdo
Taxa de gestao
Consultoria
Auditoria
Direitos creditorios a identificar
Demais valores a pagar

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

% sobre % sobre

2021 o PL 2020 o PL

104 1,19 37 0,40

104 1,19 37 0,40

28 0,32 1.774 18,94

8 0,09 10 0,11

2 8 0,09 10 0,11

20 0,23 1.764 18,83

385 20 0,23 1.764 18,83

9.080 103,73 7.655 81,73

9.051 103,40 7.375 78,74

2.210 25,25 1.863 19,89

(2.181) (24,92) (1.583) (16,90)

79 0,90 234 2,50

- - 222 2,37

79 0,90 12 0,13

9.291 106,14 9.700 103,56

20 0,23 19 0,20

3 0,03 4 0,04

250 2,86 150 1,60
12 0,14 - -

253 2,88 114 1,22

- - 47 0,50

538 6,14 334 3,56

8.753 100,00 9.366 100,00

9.291 106,14 9.700 103,56




DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS

CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao do resultado

em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Direitos Creditérios sem Aquisicdo Substancial dos Riscos e Beneficios

Receitas com direitos creditorios
Perdas estimadas com crédito de liquidacao duvidosa

Titulos publicos federais
Receitas / Despesas

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos / perdas

Demais Despesas

Despesas de Servicos tecnicos especializados
Demais despesas de servicos do sistema financeiro
Remunerac¢éo da instituicdo administradora

Outras despesas administrativas

RESULTADO DO EXERCICIO PERTENCENTE AOS DETENTORES DE
COTAS CLASSIFICADAS NO PL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2021

2.203

2020

1.740

2.801
(598)

)

(1)

11

3.125
(1.385)

13

11

(2.886)

13

(2.181)

(2.548)
(6)
(281)
(51)

(673)

(1.819)
)
(274)
(79)

(428)




DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracdo das mutuac¢des do patrimonio liquido

em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

2021 2020
PATRIMONIO LiQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO 9.366 10.445
Representado por 2.702,803744 cotas subordinadas a R$ 1.450,735469 cada 3.921
Representado por de 208,145342 cotas mezanino a R$ 26.161,006205 cada 5.445
Representado por 2.741,388249 cotas subordinadas a R$ 1.677,743373 cada 4.599
Representado por de 208,145342 cotas mezanino a R$ 28.082,798250 cada 5.846
RESULTADO DO EXERCICIO PERTENCENTE AOS DETENTORES DE
COTAS CLASSIFICADAS NO PL (673) (428)
Cotas emitidas 60 2.381
49,467615 cotas subordinadas 60 -
1.995,400277 cotas subordinadas - 2.381
Cotas resgatadas - (2.427)
2.033,984782 cotas subordinadas - (2.128)
Variacao resgate de cotas - (299)
Amortizacao de cotas - (605)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO 8.753 9.366
Representado por 2.752,271359 cotas subordinadas a R$ 1.088,1358145 cada 2.995
Representado por de 208,145342 cotas mezanino a R$ 27.665,470104 cada 5.758
Representado por 2.702,803744 cotas subordinadas a R$ 1.450,735469 cada 3.921
Representado por de 208,145342 cotas mezanino a R$ 26.161,006205 cada 5.445

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa

(+/-) Rendimentos dos Direitos Creditérios

(+) Perda estimada por reducéo no valor de recuperacao de créditos

(+/-) Rendimentos TVM

(+) Taxa de administracao, gestéo, custddia, controladoria e escrituracao nédo liquidada
(+) Demais despesas néo liquidadas

(%) Resultado liquido ajustado

(+/-) Aquisicao / liguidacao de direitos creditorios

(+/-) Aquisicao / liquidacdo de cotas de fundos de investimento
(+/-) Aquisicao / liqguidagdo de TVM

(+/-) Aumento / reducé&o de outros valores a receber

(+/-) Aumento / reducéo de contas a pagar

F (=) Caixaliquido das atividades operacionais

Cotas emitidas
Resgate de cotas
Amortizagéo de cotas

V(=) Caixaliquido das atividades de financiamentos

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2021 2020
(673) (428)
(2.801) (3.125)
598 1.385
(10) (13)

23 23
262 197
(2.601) (1.961)
1.139 3.171
1.755 (622)
1 -

(67) 155
(220) (58)
7 685

60 2.381

- (2.427)

- (605)

60 (651)

67 34

37 3
104 37
67 34

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.



DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS
CNPJ: 20.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Contexto operacional

O DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditorios iniciou suas atividades em 2 de
maio de 2018. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
guotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em caso de
liguidacdo do Fundo. Este fundo terd& como quotistas, integrantes de um mesmo grupo
econdmico, seus respectivos administradores e acionistas controladores e, de acordo com o
inciso | do paragrafo 4 do Artigo 40-A da instrucdo CVM 356/01, o Fundo ndo tera qualquer
limite de concentracdo em relacdo a cedente, sacado ou devedor coobrigado. Com prazo de
duracdo indeterminado. O Fundo € regido pelas disposicGes da Instrugdo CVM no 356 de 17 de
dezembro de 2001 e posteriores alteracoes.

O patriménio do Fundo é composto por duas classes de cotas, sendo uma classe sénior e uma
classe subordinada, as cotas seniores poderdo ser divididas em séries e as cotas subordinadas
serdo divididas em (a) classes de cotas subordinadas mezanino; e (b) classes de cotas
subordinadas junior.

O objetivo do Fundo é captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditdrios, nos termos
da politica de investimento.

As aplicacBes realizadas no fundo ndo contam com garantia da administradora, da gestora, do
comité de investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ndo obstante a diligéncia
da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca
em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais se
sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Elaboracéo e apresentacéo das demonstragdes financeiras

As demonstracGes financeiras foram elaboradas de acordo com as disposi¢des previstas pela
Instrugdo Normativa n°® 489, de 14 de janeiro de 2011, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Na elaboracdo dessas demonstracBes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.



DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS
CNPJ: 20.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Aprovacdo das demonstracdes financeiras:

Em 21 de fevereiro de as demonstracfes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

Resumo das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacfes financeiras com liquidez
imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a
finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propdsitos.

O Fundo considera equivalentes de caixa depdsitos bancérios e as aplicacfes interfinanceiras de
liquidez.

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo representadas por operagdes compromissadas e
sdo registradas pelo valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos.

Titulos e valores mobiliarios — Cotas de fundos de investimento- ICVM 555
Inicialmente as cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo seu valor de aquisi¢ao,
posteriormente, o valor justo das cotas de fundos de investimento é atualizado diariamente,
pelos respectivos valores das cotas divulgados pelos seus respectivos Administradores.

As valorizagOes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundo de investimento
foram registradas em “Cotas de fundos de investimento — Reconhecimento de ganhos / perdas”
pelo seu valor liquido.

Direitos creditorios

Direitos creditorios - a vencer

Séo registrados pelo valor de aquisicao, atualizados conforme juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pré rata temporis. A taxa interna de retorno foi

calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.
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DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS
CNPJ: 20.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Direitos creditérios — vencidos

Estdo integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data
do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditorios vencidos, que
venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sdo reconhecidos
por ocasido da efetiva realizacéo (recebimento).

Os direitos creditdrios séo classificados no seguinte grupo:

Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo séao
classificadas as operagdes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagdo e que, como
consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito credit6rio nos registros contabeis do cedente.

A classificacdo do grupo acima é de responsabilidade da Administradora que sendo
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do
Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da
operacao.

d. Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao de ativos

A provisdo para perdas é constituida, com base nas orientacfes emanadas pela Instrugdo
CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos
do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por reducdo no valor de
recuperacdo deve ser mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado
calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisfes para perdas por reducdo ao valor de recuperacdo de ativos sdo avaliadas e
calculadas, pela Administradora, individualmente e sdo registradas através de uma conta
redutora no ativo denominada provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao
sendo sua contrapartida no resultado do exercicio. Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo
registra em seu balanco proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperagéo de ativos
o valor de R$ 2.181 mil (2020 — R$ R$ 1.583 mil )

Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacéo - avaliacéo individual
Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda é mensurada sobre todo o fluxo de

caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transacdo e as
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

11



DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS
CNPJ: 20.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacéo - avaliacéo coletiva

A reducdo no valor de recuperagcdo em base coletiva é mensurada em duas circunstancias:
(i) para cobrir as perdas incorridas, mas que ainda ndo foram identificadas em direitos
creditorios sujeitos a avaliacdo individual; e (ii) para grupos homogéneos de direitos
creditorios que ndo sdo considerados individualmente significativos.

A provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel em base coletiva é determinada
levando em consideragdo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas
similares de risco de crédito; (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias
objetivas de reducdo ao valor recuperavel e a identificacdo efetiva de perdas; e (iii) o
julgamento baseado na experiéncia da Administradora quanto a situacdo e condigdes
econdmicas e de crédito é de tal ordem que o nivel atual de perdas é provavelmente maior
ou menor do que o sugerido pela experiéncia histérica.

e. Apuracéo de valor justo

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes
bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transa¢do em condicdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o pre¢o que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente
e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor
justo é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

O Fundo aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros, 0 que requer divulgacdo das
mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracdo pelo valor
justo:

Nivel 1 - o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados
atlvos é baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto
como ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de
uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles pregos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.
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. Nivel 2 - o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos € determinado mediante 0 uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estd disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento
estara incluido no Nivel.

Nivel 3 - se uma ou mais informages relevantes ndo estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo ndo realizou quaisquer
transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

4 Composicao dos titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

a) Titulos publicos e privados — Valor justo Nivel 1

A natureza, o nivel da hierarquia de mensuragéo, a quantidade, o valor justo, e as faixas de
vencimento dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negocia¢do em
31 de dezembro de 2021 e 2020 eram 0s seguintes:

Vencimento
Valor justo em Até 12
Descricéo Nivel 31/12/2021 meses Acima de 12 meses
Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B) (*) 2 8 - 8
Total 8 - 8
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Vencimento
Valor justo em Até 12
Descricéo Nivel 31/12/2020 meses Acima de 12 meses
Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B) (*) 2 10 - 10
Total 10 - 10

As metodologias adotadas para definicdo do valor justo visam & atualizacdo dos ativos,
integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais préxima possivel dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro.

Os valores de emissdo dos Tesouro IPCA+ com Juros semestrais (NTN-B), foram atualizados
pela variacdo do IPC-A (da data de emissdo até 31 de dezembro de 2021 e 2020) e acrescidos
dos juros calculados pela taxa dos papéis. Os valores apurados foram descontados pela taxa de
agio/desagio, para as respectivas datas de vencimento dos papéis, apurados no mercado
secundario e divulgadas pela ANBIMA.

b) Cotas de fundos de investimento — Valor justo — Nivel 2

O Fundo mantém em sua carteira investimento nas seguintes cotas de fundos de investimento

2021
Qtd Valor justo
Fundo de Renda Fixa
Itall Soberano Referenciado DI 385 20
LP
385 20
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2020
Qtd Valor justo
Fundo de Renda Fixa
::tgu Soberano Referenciado DI 36.141 1.764
36.141 1.764

5 Operacbes com direitos creditorios sem aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios

Os direitos creditdrios que compdem a carteira do Fundo sdo classificados como sendo sem
aquisicdo dos riscos e beneficios, pois, contam com coobrigacdo dos Cedentes, os quais
responderdo solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditorios por eles
cedidos.

a) Caracteristica dos direitos creditérios

Os direitos creditorios que compdem a carteira do fundo sdo representados por direitos
creditorios adquiridos a vencer, originados de operagdes financeiras, comerciais,
industriais, imobiliarias, de hipoteca, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos.

Composicdo dos direitos creditrios

Direitos creditérios a vencer

2021 2020
Faixa de Vencimento Valor PDD Valor PDD
0 a 30 dias 5.386 - 5.484 -
31 a 60 dias 2.043 - 1.281 -
61 a 90 dias 497 - 299 -
91 a 120 dias 214 - 67 -
121 a 150 dias 199 - 39 -
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151 a 180 dias 181 - 38 -
181 a 360 dias 458 - 121 -
361 a 720 dias 73 - 46 -

Total 9.051 7.375 -

Direitos creditorios vencidos

2021 2020
Faixa de Vencimento Valor PDD Valor PDD
0 a 30 dias 631 393 790 423
31 a 60 dias 2 211 159 239
61 a 90 dias - - - -
91 a 120 dias - - - 1
121 a 150 dias - - 1 -
151 a 180 dias - - - -
181 a 360 dias 918 - 858 865
361 a 720 dias 639 1557 55 55
721 A 1080 dias 20 20 - -
Acima de 1080 dias - - - -
Total 2.210 2.181 1.863 1.583
b) Taxas praticadas
maxima média minima
5.26 0,38 0,07

O valor presente dos direitos creditorios e calculado mediante ao desconto da taxa interna
de retorno de cada recebivel descontada do valor nominal de cada titulo, considerando os

diais uteis entre a data presente até o vencimento do titulo.
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c) Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos serd efetuada pelo agente de cobranca,
observando 0s seguintes procedimentos:

1- Apds 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Gestora, apoiada pelo Agente de
Cobranca enviara aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

I. O boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

Il.  Notificacdo aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Cadigo Civil.

2- Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao fundo de valores acima de R$2 (dois
mil reais), serd realizada através de e-mail certificado.

2.1— Podera ser enviada carta para os respectivos devedores dos Direitos de Crédito,
solicitando confirmagdo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito
Creditorio.

3- Caso o Direito Creditério ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias Uteis
do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito é
levado a protesto no competente Cart6rio de Protestos.

3.1 — Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a
Gestora, apoiada pelo Agente de Cobranga, entrara em contato com tais Devedores e com a
Cedente para iniciar a renegociacdo para liquidacdo de Crédito.

4- Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Gestora, com 0
suporte do Agente de Cobranga, podera ser concedida prorrogacdo, desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos Creditorios, ou alternativas eficazes para efetivar
o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditorios.

4.1 — As prorrogacOes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias
e poderao ser concedidas até no maximo 2 (duas) vezes, mesmo se concedidas inicialmente
em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.
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5-

N&o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo
iniciara o procedimento de cobranca judicial contra o Cedente, devedores e 0s respectivos
garantidores (devedor solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de
Cessao.

Os pagamentos dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos deverao ocorrer em Conta de
Arrecadacdo do Fundo.

d) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

| — ser representado por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancério, contratos de
aluguel diversos, notas promissorias com lastro em operacdes comerciais (contrato de
compra e venda), recebiveis de cartdo de crédito ou Contratos de Prestacdo de Servicos, e de
entrega futura de produtos e servigos;

I1- Ser originados de operaces realizadas com cedentes que tenham domicilio ou sede no
pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de
arrendamento mercantil e de servi¢os em geral.

[11- Ter valor minimo de R$10,00 (dez reais);

IV — Ter valor maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

V — Ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias; e

VI — Ter prazo de vencimento méximo de 1.080 mil e oitenta) dias.

Os critérios acima nédo sdo aplicaveis quando se tratar de confissdo de divida uma vez que
ndo se trata de nova cessdo e sim renegociacdo de Direitos Creditorios ja cedidos.
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Gerenciamento de riscos

As carteiras dos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs) sdo compostas
preponderantemente por Direitos Creditorios (“DCs”), que, por sua natureza, podem sujeitar os
FIDCs e seus cotistas a riscos do negécio, riscos dos devedores, risco tributario, risco ambiental,
risco legal (cobranca judicial e execucdo) e/ou risco da formalizagdo e materializagdo do
crédito. A parcela do patriménio do Fundo que ndo for composta por DCs pode estar investida
em Ativos Financeiros sujeitos a riscos de mercado, risco de precificacdo, risco de liquidez,
risco sistémico e/ou risco de crédito, de acordo com o perfil de cada ativo.

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciamento desses riscos, analises que levam em
consideracdo os fundamentos econémicos, monitoramento de informagdes, laudos técnicos e
informac6es de mercado que afetam o desempenho dos Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestdo de ativos que se
traduzem em processos de investimento e de avaliacdo dos riscos, apoiados em sistemas
informatizados e procedimentos formais de decisdo.

Adicionalmente, o Administrador e o Gestor acompanham e realizam monitoramento das
informacdes relativas aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, tais como 0s pagamentos de
juros, amortizagdo e vencimento das operagdes.

Para gerenciamento do risco de crédito pelo Administrador, o Departamento de Controle de
Risco (“Risco”) da CM DTVM realiza a analise e monitoramento do risco de crédito dos DCs,
definindo e aplicando metodologia para a constituicdo de Provisdo para Crédito de Liquidagdo
Duvidosa (“PCLD” ou “PDD”) para esse tipo de ativo quando aplicavel, conforme documento
interno da instituigdo (“Manual de PDD”). Cabe ao Comité de Precificacdo, Provisdo e Liquidez
(“CPPL”), constituido por representantes das areas de Administracdo Fiduciaria, Risco e
Compliance, analisar as sugestdes do Risco e deliberar pela necessidade da constituicdo,
aumento, diminuicdo ou manutencdo de PDD quando aplicavel.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em préatica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos aos riscos ja
citados. Dessa forma, apesar de o Administrador e o Gestor manterem sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e seus cotistas.
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Maiores devedores
Os maiores devedores (limitado aos 25 maiores) e seus respectivos saldos em aberto estdo
apresentados da seguinte forma:

Devedores A vencer Vencidos

1 411 -

2 390 -

3 348 9
4 185 94

5 245 33

6 - 271

7 - 267

8 248 -

9 238 -
10 235 -
11 6.751 1.536

Total 9.051 2.210

8  Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A movimentacdo dos direitos creditorios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi:

Saldo em 31/12/2019 198
Constituicdo ou reversao de provisao 1.385
Saldo em 31/12/2020 1.583
Constituicdo ou reversao de provisao 598
Saldo em 31/12/2021 2.181

9 Evolucgéo do valor da cota e da rentabilidade

O valor da cota e a rentabilidade do Fundo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foram os
seguintes:
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Cotas Subordinada i?;lrjlirgc? " valor dacota Valor da cota ?: i?ilr?o
médio -R$ (**) R$ () () (%)

12/2021 1.450,73 1.088,13 (24,99)
12/2020 3.307 1.677,74 1.450,73 (13,53)
Cotas _ i?ctlzigg)nio Valor da cota Valor da cota ?girgifo
mezanino médio - RS$ (*%) R$ (*) (***) (%)
12/2021 1.395 26.161,00 27.665,47 5,75
12/2020 5.562 28.082,79 26.161,00 (6,84)

™ Valor da cota e rentabilidade calculada com base no Gltimo dia atil do més.
(**)  Valor da cota calculada no inicio do periodo.
(***) Valor da cota calculada ao final do periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

10 EmissOes, resgate e amortizacdo de cotas
O patriménio do Fundo é composto por duas classes de cotas (Mezanino e Subordinada).

Cada cota tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divisdo do patrimonio liquido pelo nimero total de cotas em circulagéo.

Emissbes

Os investidores poderdo efetuar aplicacbes de recursos no Fundo diretamente com o
Administrador, observado o disposto no regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

Necessariamente deverdo constar dos boletins de subscri¢do de cotas a classe de cotas objeto da
subscricdo além das informagdes relacionadas ao prazo de duracdo da série além das condicoes
de remuneracdo e resgate. Cada emissdo de Cotas reputar-se-a subscrita na data de pagamento e
assinatura do respectivo Boletim de Subscricao.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve emissdo de 49 cotas subordinadas no
montante de R$ 60. (2020 — 1.995 cotas subordinadas no montante de R$ 2.381.)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo houve emissdo de cotas mezanino.
Amortizacdes

As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada Série e de cada classe de Quotas Subordinadas Mezanino, respeitada,

ainda, a ordem de alocacao dos recursos do Fundo estabelecida em regulamento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 ndo houve amortiza¢Ges. (2020 —$605)
Custodia dos titulos em carteira

Os titulos publicos federais e as opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo
escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo
no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (“SELIC”).

Os Direitos Creditorios sdo custodiados na sede do custodiante ou contratados terceiros para
prestacdo do servigo.

Prestadores de servigos

Administracdo: CM Capital Markets Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

Controladoria: CM Capital Markets Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.

Consultoria: DLR Capital Gestdo de Crédito e Consultoria Empresarial Ltda
Custddia: CM Capital Markets Corretora de Cambio e Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestéo: RUN Investimentos Ltda.
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Taxa de administracéo, gestédo e custodia

O Fundo pagard, a titulo de Taxa de Administracdo fiduciaria, percentual ao ano, calculado e
apropriado sobre o patriménio liquido, e pago mensalmente, com base em um ano de 252 dias
Uteis, conforme a tabela a seguir, que sera aplicada de forma incremental

Taxa percentual ao

Faixa de PL ano
0a 10.000 0,1925%
10.000 a 25.000 0.1575%
25.000 a 50.000 0.1330%
50.000 ou maior 0,0980%

Ou caso em qualguer més o valor calculado conforme a tabela acima seja menor, devera ser
respeitada uma remuneragdo minima mensal de R$ 6 nos doze meses iniciais; R$ 7 no décimo
terceiro e vigésimo quarto e R$ 8 a partir do vigésimo quinto més. O valor da remuneracéo
minima mensal seré reajustado anualmente, ou na menor periodicidade, contando-se sempre da
data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pelo IGPM/FGV.

Os valores previstos acima serdo reajustados anualmente de acordo com a variacdo do indice
Geral de Precos — Mercado — IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas —
FGV, a partir do primeiro Dia Util do més em que ocorrer a primeira data de subscrigo inicial
do fundo.

Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da prestacao
dos servicos, sendo calculados e provisionados todo dia dtil.

O Fundo pagarj, a titulo de Taxa de Custddia, controladoria e escrituracdo de cotas, percentual

ao ano, calculado e apropriado sobre o patrimonio liquido, e pago mensalmente, com base em
um ano de 252 dias Uteis, conforme a tabela a seguir, que sera aplicada de forma incremental
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Faixa de PL Taxa percentual ao ano
0a10.000 0,3575%
10.000 a 25.000 0.2925%
25.000 a 50.000 0.2470%
50.000 ou maior 0,1820%

Ou caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela acima seja menor, devera ser
respeitada uma remunera¢do minima mensal de R$ 10,5 nos doze meses iniciais; R$ 11 no
décimo terceiro e vigésimo quarto e R$ 11,5 a partir do vigésimo quinto més. O valor da
remuneracdo minima mensal serd reajustado anualmente, ou na menor periodicidade, contando-
se sempre da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pelo IGPM/FGV.

O Fundo pagara, a titulo de Taxa de Gestédo, equivalente 0,30% (trinta centésimos

por cento) ao més, calculada por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, sendo que o valor da Taxa de Gestao
ndo podera ser inferior ao minimo mensal previsto em Regulamento.

Caso em qualquer més o valor calculado conforme acima seja menor, devera ser respeitada uma
remuneragdo minima mensal de R$ 3 nos doze meses iniciais; R$ 3,5 no décimo terceiro e
vigésimo quarto e R$ 4 entre o vigésimo quinto més até trigésimo sexto més; e R$7,5 a partir do
trigésimo sétimo més.

Demandas judiciais
O Fundo possui demandas judiciais ou extrajudiciais passivas, que foram classificadas pelos

consultores juridicos com probabilidade de perda possivel no montante de até R$ 4.
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DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETOS
CREDITORIOS
CNPJ: 20.849.641/0001-34

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Tributacéo
a) Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte &s seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacdo e a data do
resgate:

i. 22,5% em aplicacBes com prazo de até 180 dias;
ii. 20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;
iii. 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
iv. 15% em aplica¢Bes com prazo superior a 720 dias.

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas apuradas no resgate
das cotas podem ser compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto deverd incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo & parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

Na hipdtese de alienagdo de cotas do Fundo a terceiros, o ganho liquido (diferenca positiva entre
0 preco de venda e o respectivo custo de aquisicao) auferido estéd sujeito ao imposto de renda, a
aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo préprio cotista.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b) IOF

O art. 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do I0OF a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em fungdo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias decorridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao decreto 6.306/07. Para 0s
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagcdo, ndo havera cobranga desse
IOF.
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Notas explicativas as demonstrac6es financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Contrato de prestacdo de servico de auditoria

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, contratou a UHY Bendoraytes & Cia Auditores
Independentes somente para a prestagdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras,
néo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo ao fundo.

Rogério Penteado Felgueiras Jodo Marcelo Silva Fevereiro
Diretor Contador CRC 1SP260152/0-3
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