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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

DLR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Séo Paulo, SP

Opiniao Com Ressalvas

Examinamos as demonstracgdes financeiras do DLR Capital Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posigao
financeiraem 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes de resultado,
das mutagées no patrimdénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 14 de
maio de 2022 (transferéncia de administragéo) a 31 de dezembro de 2022, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na se¢cdo a seguir
intitulada “Base para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéao
patrimonial e financeira do DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operagbes para o periodo de
14 de maio de 2022 (transferéncia de administracao) a 31 de dezembro de 2022, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios.
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Base Para Opiniao Com Ressalvas

a)

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui registrado o montante de R$ 13.039
mil em direitos creditorios, e registrou no resultado receita com esses créditos
no montante de R$ 2.810 mil. De acordo com nossos testes de auditoria
realizados com base nos controles internos, constatamos divergéncias na
movimentacao de direitos creditérios que afetam o saldo em 31 de dezembro de
2022 em R$ 296 mil. Consequentemente, o resultado do Fundo esté
superavaliado neste mesmo montante.

Conforme regulamento vigente em 31 de dezembro de 2022, a remuneragao da
classe mezanino é de 100% do CDI + 7% a.a., entretanto, constatamos nos
controles internos que a rentabilidade cadastrada para esta classe é 130% do
CDI. Neste contexto, de acordo com nossos testes, o valor da cota mezanino esta
amenor em R$ 124 mil, e a cota subordinada a maior neste mesmo montante.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido ressalvas.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragbes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagodes
significativos ocorridos durante o periodo.

Além dos assuntos descritos na secgéo intitulada “Base para opinido com ressalvas”,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

CUSTODIA E VALORIZAGAO DE TIiTULOS DE RENDA FIXA

O Fundo possui R$ 1.614 mil em titulos publicos de renda fixa mensurados ao valor
justo, representando 13,45% de seu patriménio liquido, que sdo negociaveis e para
0S quais 0s pregos sdo observaveis no mercado, sendo registrados e custodiados em
orgéo regulamentado de liquidagcdo e custdédia Sistema de Liquidagao e Custodia -
SELIC. Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos que influenciam
o patriménio liquido e o resultado do fundo, no contexto das demonstragdes
financeiras como um todo, consideramos esses assuntos significativos em nossa
auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo estao
limitados a: (i) avaliar o desempenho dos principais controles internos definidos
pela administradora para calculo do valor justo e conciliagédo de custodia dos
ativos financeiros; (ii) testar a existéncia por meio de conciliagdo das posigoes
mantidas pelo fundo com as informagoes fornecidas pelo custodiante; (iii)
recalcular o valor justo dos ativos financeiros com base em precos disponiveis
obtidos junto a fontes de mercado independentes; e (iv) avaliar as divulgagdes
efetuadas nas demonstragdes financeiras do fundo.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
nao identificamos ajustes que tenham afetado a existéncia, mensuracédo e
divulgagdo dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas como um todo.
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Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO PERIODO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do periodo de 1° de janeiro de 2022 a 13 de maio de
2022 (transferéncia de administragdo) foram auditadas por outros auditores
independentes, cujo relatorio de auditoria foi emitido em 30 de agosto de 2022, sem
modificagado de opinido.

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido
em 21 de fevereiro de 2022, sem modificagdo de opiniado.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragado e adequada apresentagéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distor¢cédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a Administradora do Fundo ¢é
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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O responsavel pela governangca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinigo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcbes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgéao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficédcia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagcéo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicago para o interesse publico.

Blumenau - SC, 03 de abril de 2023.

NEXT A@P@NDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. lItapiranga, 233, sl. 17



DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
31.12.2022 liquido 31.12.2021 liquido
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 197 1,64 104 1,19
Disponibilidades 197 1,64 104 1,19
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 1.656 13,80 28 0,32
Titulos publicos federais 8 0,07 8 0,09
Fundos de investimento - ICVM 555 42 0,35 20 0,23
Certificados de depdsito bancério - CDB 1.606 13,38 - -
Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (Nota 5) 10.549 87,89 9.080 103,74
Direitos creditérios a vencer 9.150 76,24 9.051 103,40
Direitos creditérios vencidos 3.889 32,40 2.210 25,25
(-) Proviséo para perdas por redugéo ao valor de recuperagao (2.490) (20,75) (2.181) (24,92)
Valores a Receber 7 0,06 79 0,90
Despesas antecipadas 7 0,06 - -
Outros valores areceber - - 79 0,90
Total do ativo 12.409 103,39 9.291 106,15
Passivo
Valores a pagar
Taxa de Administragdo 7 0,06 20 0,23
Taxa de escrituracdo 2 0,02 - -
Taxa de Gestao 8 0,07 3 0,03
Taxa de Consultoria 250 2,08 250 2,86
Auditoria e custddia " 0,09 12 0,14
Direitos Creditérios a Identificar 129 1,07 253 2,89
Total do passivo 407 3,39 538 6,15
Patriménio liquido 12.002 100,00 8.753 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 12.409 103,39 9.291 106,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstragcao do Resultado do Periodo de 14 de maio de 2022 (data da
transferéncia da administracado) a 31 de dezembro de 2022, 1° de janeiro
de 2022 a 13 de maio de 2022 e do Exercicio Findo em 31 de dezembro
de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de Exercicio
14.05.2022 01.01.2022 findoem
a 31.12.2022 a13.05.2022 31.12.2021

Composigao do resultado do periodo/exercicio

Direitos Creditérios com Aquisi¢do Substancial dos Riscos e Beneficios 2.694 992 2.203
Receitas com direitos creditérios 2.810 1.185 2.801
(-) Proviséo para perdas por redugao ao valor de recuperagéo (116) (193) (598)
Titulos publicos federais - - (1)

Receitas/Despesas - - (1)
Fundos de Investimento 31 4 1

Reconhecimento de Ganhos/Perdas 31 4 1
Titulos privados 3 - -

Receitas/Despesas 3 - -

Demais Despesas e Receitas (2.071) (1.101) (2.886)
Despesas de servigos técnicos especializados (1.709) (979) (2.548)
Demais despesas de servigos do sistema financeiro (260) - (6)
Remuneragao da instituicdo administradora (103) (107) (281)
Outras receitas e despesas 1 (15) (51)

Resultado do periodo/exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 657 (105) (673)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutagées no Patriménio Liquido do Periodo de 14 de
maio de 2022 (data da transferéncia da administracéo) a 31 de dezembro
de 2022, 1° de janeiro de 2022 a 13 de maio de 2022 e do Exercicio Findo
em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitéario das cotas)

Periodo de Periodo de Exercicio
14.05.2022 01.01.2022 findoem
a31.12.2022 a13.05.2022 31.12.2021

Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio 8.475 8.753 9.366
Total de 2.739,127091 cotas subordinadas a R$ 947,818176 cada 2.596 - -
Total de 202,553033 cotas mezanino a R$ 29.022,952194 cada 5.879 - -
Total de 2.752,271359 cotas subordinadas a R$ 1.088,1358150 cada - 2.995 -
Total de 208,145342 cotas mezanino a R$ 27.667,470104 cada - 5.758 -
Total de 2.702,803744 cotas subordinadas a R$ 1.450,735469 cada - - 3.921
Total de 208,145342 cotas mezanino a R$ 26.161,006205 cada - - 5.445

Resultado do periodo/exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 657 (105) (673)
Cotas emitidas 3.178 - 60
270,169207 cotas subordinadas 268 - -
2.895,484763 cotas seniores 2.910 - -
49,467615 cotas subordinadas - - 60
Cotas resgatadas (308) (142) -
248,800097 cotas subordinadas (226) - -
2,593246 cotas mezanino (82) - -
13,144268 cotas subordinadas - (13) -
5,592309 cotas mezanino - (129) -
Variagéo no resgate de cotas - (31) -
Cotas subordinadas - 2) -
Cotas mezanino - (29) -
Acréscimo/(decréscimo) decorrente da movimentacgao de cotas 2.870 (173) 60
Patriménio liquido no final do periodo/exercicio 12.002 8.475 8.753
Total de 2.760,496201 cotas subordinadas a R$ 870,951588 cada 2.404 - -
Total de 199,959787 cotas mezanino a R$ 32.195,402485 cada 6.438 - -
Total de 2.895,484763 cotas seniores a R$ 1.091,188857 cada 3.160 - -
Total de 2.739,127091 cotas subordinadas a R$ 947,818176 cada - 2.596 -
Total de 202,553033 cotas mezanino a R$ 29.022,952194 cada - 5.879 -
Total de 2.752,271359 cotas subordinadas a R$ 1.088,1358150 cada - - 2.995
Total de 208,145342 cotas mezanino a R$ 27.667,470104 cada - - 5.758

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Periodo de 14
de maio de 2022 (data da transferéncia da administracdao) a 31 de
dezembro de 2022, 1° de janeiro de 2022 a 13 de maio de 2022 e do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de Exercicio
14.05.2022 01.01.2022 findoem
a31.12.2022 a13.05.2022 31.12.2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do periodo/exercicio 657 (105) (673)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Receitas com Direitos Creditérios (387) (1.185) (2.801)
(-) Perda estimada por redugao no valor recuperavel 116 193 598
(-) Rendimentos TVM (34) (4) (10)
(+) Despesas néo liquidadas 278 148 285
(=) Resultado liquido ajustado do periodo/exercicio 630 (953) (2.601)
(+) Liquidagao de direitos creditorios (1.694) 1.523 1.139
(-/+) Aquisigao/liquidagao de TVM (1.509) (80) 1.756
(+/-) Aumento/redugéo de outros valores a receber 57 (3) (67)
(-) Redugao de valores a pagar (290) (285) (220)
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (2.806) 202 7
Cotas emitidas 3.178 - 60
Cotas resgatadas (308) (173) -
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento 2.870 (173) 60
Variagdo liquida no caixa e equivalente de caixa 64 29 67
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo/exercicio 133 104 37
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo/exercicio 197 133 104
Variacgdo liquida no caixa e equivalente de caixa 64 29 67

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
Periodo de 14 de maio de 2022 (data da transferéncia da administragao)
a 31 de dezembro de 2022, 1° de janeiro de 2022 a 13 de maio de 2022 e
do Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O DRL Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”)
iniciou suas atividades em 02 de maio de 2018, sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragéo indeterminado.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber recursos de investidores
qualificados.

O objetivo do Fundo é proporcionar a valorizagao de suas cotas, observada a
politica de investimento, de composi¢cdo e de diversificagdo de sua carteira,
a valorizagédo das cotas por meio da aplicagdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios.

Os investimentos do Fundo n&o s&o garantidos pela Administradora, por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Os cotistas estdo expostos a possibilidade perda do capital investido, em
decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de
serem chamados a aportar recursos nas situacées em que o patriménio
liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragcdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugdo n°® 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios.

Na elaboragado dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagédo e determinagdo dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagao desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderéao vir a ser diferentes dos estimados.
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DLR Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 28.849.641/0001-34

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
Periodo de 14 de maio de 2022 (data da transferéncia da administragao)
a 31 de dezembro de 2022, 1° de janeiro de 2022 a 13 de maio de 2022 e
do Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis

a. Apuracao do resultado

As receitas e despesas sédo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa sao representados por disponibilidades em
moeda nacional e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
insignificante de mudangas de valor e limites e com prazo original de
vencimento igual ou inferior a 90 dias.

c. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo
custo de aquisi¢cdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada
pelo administrador do fundo investido.

d. Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sgo contabilizados pelo custo
de aquisigao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até
a data do balango e ajustados ao valor de mercado em fungéo da classificagao
dos titulos.

e. Direitos creditorios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC - 48, o fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado,
através do seu valor de aquisi¢ado, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno deve ser calculada com base no valor de aquisigao, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.
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Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o
fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagéo, ensejando na baixa
do direito creditorio no registro contabil do cedente

(ii) Operagado sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagao, nédo ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificagcao é de responsabilidade da Administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacgao.

f. Provisao parareducgao ao valor recuperavel

A proviséo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver
evidéncia de redugéao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a proviséao ¢
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de
forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideragao a natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

4. Titulos e valores mobiliarios

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:
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31 de dezembro de 2022

31 de dezembro de 2021

Valor de

Qt Valorde Valorde
de Custo Mercado

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional B

Cotas de Fundos de Investimentos

Santander Renda Fixa Referenciado Di

Titulos Publicos Premium FIC FI

Itau Soberano Referenciado DI LP

Titulos de Renda Fixa

Certificados de
depdsito bancério - CDB

5. Direitos creditorios

Qt Valorde

de Custo Mercado
2 8

1.2

47 42
1 1.602

2 8 8
38
5 20 20

Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo sado decorrentes de operagdes
realizadas no segmento imobiliario e provenientes da comercializagéo
presente e/ou futura de unidades imobilidarias de empreendimentos pelo

cedente aos mutuarios.

i. Composicao de direitos creditorios sem aquisi¢cdo substancial dos riscos
e beneficios e provisao para perdas

a) 31 de dezembro de 2022

Faixa de vencimento A vencer Vencido ¥g{g: :;%fséfoggirsa
De 0 a 30 dias 4.918 1.395 6.313 (138)
De 31 a 60 dias 2.742 15 2.857 (40)
De 60 a 90 dias 779 154 933 (48)
De 91 a 120 dias 443 102 545 (212)
De 121 a 365 dias 227 1.042 1.269 (971)
Acima de 365 dias 41 1.081 1.122 (1.081)
Total 9.150 3.889 13.039 (2.490)
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b) 31 de dezembro de 2021

Faixa de vencimento A vencer

Provisao

Provisao Valor

Provisao para

Para Perdas Vencido Para Perdas Total perdas totais
De 0 a 30 dias 5.245 - 631 393 6.017 (393)
De 31 a 60 dias 2.425 - 2 211 2.045 (211)
De 60 a 90 dias 935 - - 497 -
De 91 a 120 dias 278 - - 214 -
De 121 a 365 dias 227 - 1.577 1.577 2.415 (1.577)
Acima de 365 dias 41 - - - 73 -
Total 9.051 - 2.210 2.181 11.261 (2.181)

ii. Concentracao de sacado

a) 31 de dezembro de 2022

% sobre o total de

Devedores Avencer Vencido Total direitos creditérios
Devedor 1 312 142 454 3,48%
Devedor 2 405 - 405 3,11%
Devedor 3 365 - 365 2,80%
Devedor 4 323 - 323 2,48%
Outros devedores 7.745 3.747 11.492 88,13%
Total 9.150 3.889 13.039 100,00%
b) 31 de dezembro de 2021
% sobre o total de
Devedores A vencer Vencido Total Direitos creditérios
Devedor 1 an - an 3,64%
Devedor 2 390 - 390 3,46%
Devedor 3 348 9 357 3,17%
Devedor 4 185 94 279 2,48%
Outros devedores 7.717 2.107 9.824 87,25%
Total 9.051 2.210 11.261 100,00%
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iii. Taxas praticadas

Maxima | Média | Minima
31 de dezembro de 2022 118,71 0,74 0,10
31 de dezembro de 2021 5,26 0,38 0,07

iv. Proviséo para perdas por reducao no valor de recuperagéao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a provisdo para perdas por
redugao no valor de recuperagéo foi de R$2.490 (R$2.181 — 2021)

A movimentagao da proviséo ocorreu da seguinte forma:

Descrigao Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.583
Constituicao de Provisdo 598
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.181
Constitui¢cao de Provisao 309

Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.490

v. Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) Ser representado por Duplicatas, Cheques ou Cédulas de Crédito
Bancario;

b) Ser originados de operagdes realizadas com Cedentes que tenham
domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial,
imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil
e de servigos em geral.

c) Ter valor minimo de R$ 0,01 (dez reais);

d) O Fundo devera observar, em cada aquisigao de Direitos Creditdrios, uma
taxa minima de cessdo conforme definido no item 10.6;

e) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que nédo estejam
vencidos na data da cessao;

f) Ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias;
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g) Ter prazo de vencimento maximo de 180 (cento e oitenta) dias;

h) Os direitos creditdrios representados por Cédula de Crédito Bancario
(“CCBs”), poderdo compor no maximo 15% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

i) 15% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
representado por CCBs, de prazo entre 181 e 360 dias; e

j) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
representado por CCBs de prazo entre 361 e 720 dias.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néao podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara
operagodes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a. Tipos derisco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus pregos em funcgdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas arespeito dos emissores dos titulos representativos dos
ativos do Fundo. As variagbes de precos dos ativos poderédo ocorrer também
em fungado de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de
pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdémico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, nao ha garantia de
que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além
disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagbes
significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.
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Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, néo
honrar os pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. Os
Fundos ou fundos investidos que investem em direitos creditorios estao
sujeitos arisco de perda em caso de eventos que acarretem a néo realizagao
dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢ca de intervengéo,
liguidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagéao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem
suas obrigagdes ou 0s pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu
Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos
prazos previstos para conversdo em quantidade de cotas, amortizagdes e
pagamento dos resgates solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditorios apresentam
peculiaridades com relagcdo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado secundario
liquido para negociagao destes direitos creditérios. Caso o Fundo precise
vender seus direitos creditdrios a terceiros, ou caso o cotista receba estes
direitos creditorios como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas
cotas, (i) podera ndao haver mercado comprador para os mesmos, ou prego de
alienagéo podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas
poderéo ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos
direitos creditorios em caso de inadimplemento, isto €, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢cdes ou
negociar os direitos creditorios de sua carteira pelo prego e nos momentos
desejados.

Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos
direitos creditorios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos
cotistas de propriedade direta sobre os direitos creditorios. Excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese a Administradora, Gestora e/ou o Custodiante seréo
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responsabilizadas por qualquer depreciagéo dos bens da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de
cotas.

b. Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo
que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliagcdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento.

Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais
no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagéo do risco de crédito é efetuada pela Administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.
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8. Custodia e tesouraria

(a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Gestéo: Run Investimentos Ltda

Custoddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Escrituragdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Consultoria Smart Gestdo de Crédito e Consultoria Empresarial Ltda

Agente de cobranga:  Smart Gestéo de Crédito e Consultoria Empresarial Ltda

(b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes
compromissadas sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia - SELIC.

Os titulos e valores mobiliarios privados sdo escriturais e suas custoédias
encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 -
Brasil, Bolsa, Balcéao S.A.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

(c) Custodia dos direitos creditorios
O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos

direitos creditorios representados por operagdes financeiras, comerciais e
de servicos.
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9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade
A evolugédo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, no periodo,
considerando, para os fundos fechados, a variagdo da cota tedrica,

desconsideradas as amortizagdes, foram as seguintes:

Classe subordinada

Patrimonio
Periodo/exercicio liquido médio Cota Rentabilidade (%)
Exercicio findo em 31/12/2021 (*) 870,951588 (24,99)
Periodo de 01/01/2022 a
13/05/2022 (data de transferéncia) 2.888  947,818176 (12,90)
Periodo de 14/05/2022 a 31/12/2022 2.808 1.088,135815 (8,11)
Classe mezanino
Patrimonio
Periodo/exercicio liquido médio Cota Rentabilidade (%)
Exercicio findo em 31/12/2021 1.395 32.195,402485 5,75
Periodo de 01/01/2022 a 13/05/2022
(data de transferéncia cia) 5.816 29.022,952194 4,97
Periodo de 14/05/2022 a 31/12/2022 6.181 27.667,470104 10,93
Classe sénior
Patriménio
Periodo/exercicio liquido médio Cota Rentabilidade (%)
i * %
Periodo de 04/07/2022 (**) 2.860 1.091,188857 9,12

a 31/12/2022

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados
futuros.

(*) Nao divulgado pelo antigo administrador
(**) Data de inicio da cota
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10. Classificacao por agéncia classificadora de risco

De acordo com as caracteristicas das operag¢des do Fundo, ndo esta obrigado
a obtencao de avaliagao de risco de sua carteira de direitos creditérios por
agéncia de rating.

11. Encargos do Fundo

a. Até 13 de maio de 2022 (data da transferéncia de administracao)

Até 13 de maio de 2022 o Fundo pagou, a titulo de Taxa de Administragcao
fiduciaria, percentual ao ano, calculado e apropriado sobre o patrimdénio

liquido, e pago mensalmente, com base em um ano de 252 dias uteis,
conforme a tabela a seguir:

PL Taxa percentual ao ano
0 a10.000 0,19%
10.000 a 250.000 0,16%
25.000 a 50.000 0,13%
50.000 ou maior 0,10%

Ou caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela acima seja
menor, foi respeitada uma remuneragdo minima mensal de R$ 6 nos doze
meses iniciais; R$ 7 no décimo terceiro e vigésimo quarto e R$ 8 a partir do
vigésimo quinto més.

Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servigos, sendo calculados e provisionados todo dia
atil.

Além da taxa de administragéo, o Fundo pagou, a titulo de Taxa de Custodia,
controladoria e escrituracdo de cotas, percentual ao ano, calculado e
apropriado sobre o patriménio liquido, e pago mensalmente, com base em um
ano de 252 dias uteis, conforme a tabela a seguir, que sera aplicada de forma
incremental
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Faixa de PL Taxa percentual ao ano
0 a10.000 0,36%
10.000 a 25.000 0,29%
25.000 a 50.000 0,25%
50.000 ou maior 0,18%

Ou caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela acima seja
menor, foi respeitada uma remuneracdo minima mensal de R$ 10,5 nos doze
meses iniciais; R$ 11 no décimo terceiro e vigésimo quarto e R$ 11,5 a partir
do vigésimo quinto més.

Além disto, o Fundo pagou, a titulo de Taxa de Gestéo, equivalente 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao més, calculada por Dia Util 4 base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, sendo que o valor da Taxa de Gestdo n&o podera ser inferior
ao minimo mensal previsto em Regulamento.

Caso em qualquer més o valor calculado conforme acima seja menor, foi
respeitada uma remuneragcdo minima mensal de R$ 3 nos doze meses iniciais;
R$ 3,5 no décimo terceiro e vigésimo quarto e R$ 4 entre o vigésimo quinto
més até trigésimo sexto més; e R$7,5 a partir do trigésimo sétimo més.

b. Apods 14 de maio de 2022 (data de transferéncia de administracao)

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servigos prestados ao Fundo, uma
“Taxa de Administragdo Global” equivalente a 0,60% a.a. (sessenta
centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, sendo devida como taxa global uma remuneragdo minima mensal de
R$ 24,5 (vinte e quatro mil e quinhentos reais), corrigida anualmente pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — (“IPCA —IBGE”)

Pela prestacdo de servigos de administracdo, dever-se-a considerar 0,10%
a.a. (dez centésimos por cento ao ano), com o valor minimo mensal de R$ 7

(sete mil reais).

Pela prestacdo de servigos de escrituragcdo e distribuicdo, dever-se-a
considerar, o valor fixo mensal de R$ 2 (mil reais).
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Pela prestagédo de servigos de custodia e controladoria dever-se-a
considerar 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), com o valor
minimo mensal de R$ 8 (oito mil reais).

Pela prestagado de servigos de Gestdo, dever-se-a considerar 0,30% a.a.
(trinta centésimos por cento ao ano), com o valor minimo mensal de R$ 7,5
(sete mil e quinhentos reais).

A remuneragdo acima deve ser calculada e provisionada todo dia util (em
base de 252 dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°(quinto) Dia Util do més
subsequente.

No periodo de 14 de maio de 2022 a 31 de dezembro de 2022 a taxa de
administracdo foi de R$ 103 e no periodo de 1° de janeiro de 2022 a 13 de
maio de 2022 a taxa de administragao foi R$ 107 (R$ 281 - 2021)

12. Emissdes, amortizacdes e resgates de cotas
a. Emissées e integralizacdes de cotas

O valor da Cota para fins de emissao e calculo das Cotas da primeira
subscrigéo e integralizagédo serd de R$ 1 (um mil reais).

As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta
corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de
sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel, pelo valor atualizado da
Cota desde a Data de Subscrigao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

No periodo de 14 de maio de 2022 a 31 de dezembro de 2022 foram emitidas
270,169207 cotas subordinadas no valor de R$ 268 e 2.895,484763 cotas
seniores no valor de R$ 2.910. No periodo de 1° de janeiro de 2022 a 13 de
maio de 2022 (data de transferéncia de administragdo) ndo houve emissao
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de cotas. (No exercicio findo em 31 de dezembro 2021 houve emissdo de
49,467615 cotas subordinadas no valor de R$ 60).

b. Resgate de cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos no
regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apos o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
respeitado os limites de razado de garantia e outros limites descritos no
regulamento.

No periodo de 14 de maio de 2022 a 31 de dezembro de 2022 houve resgate
de 248,800097 cotas subordinadas no valor de R$ 226 e resgate de 2,593246
cotas mezanino no valor de R$ 82. No periodo de 1° de janeiro de 2022 a 13
de maio de 2022 houve resgate de 13,144268 cotas subordinadas no valor de
R$ 15 e resgate de 5,592309 cotas mezanino no valor de R$ 158 (ndo houve
resgate de cotas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021).

13. Legislacao Tributaria
a. Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i) do prazo de aplicagédo dos
recursos pelos cotistas, sendo mantidas as datas de retengdo no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano ou no resgate de cotas
prevalecendo o que ocorrer primeiro; e (ii) do prazo de vencimento dos
titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas

de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
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outro fundo de investimento com a mesma classificagcao tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que o0s cotistas possuam
investimentos.

b. Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobranca de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagao, e
decrescente em fungdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem reten¢cdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

14. Transac6es com partes relacionadas

Foram consideradas partes relacionadas, a Administradora, o Gestor e
Consultoria Especializada, ou as partes a eles relacionados.

O Fundo possui saldo em conta corrente junto ao administrador do Fundo com
um saldo de R$ 0.

15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a Administragdo do Fundo.

16. Deliberag6es em assembleia

Em 03 de maio de 2022, foi deliberado em assembleia:

(i) Transferéncia da administragao fiduciaria do Fundo para a “ID Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A”.
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17. Outros assuntos

Em dezembro de 2019 e com seus impactos durando até a data de emisséo
deste relatdério, um novo agente de coronavirus ("COVID19") foi relatada em
Wuhan, China. A Organiza¢gdo Mundial da Saude declarou COVID19 como uma
"Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional". O surto do
COVID19 evoluiu rapidamente, o que ja resultou em impactos significativos
nos mercados financeiros mundiais e podera ainda refletir diretamente na
queda dos pregos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

18. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), registre-se que a administradora, no exercicio, ndo contratou nem
teve servigos prestados pela Next Auditores Independentes S.S.
relacionados ao Fundo que néo aos servigos de auditoria externa. A politica,
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor
nado deve auditar seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

19. Eventos subsequentes

Em 25 de janeiro de 2023, foi deliberado em assembleia:

(i) Alteragédo da denominagédo do Fundo para “Squid Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios”;

(ii) Alteragédo da atualizada da denominagédo da consultoria especializada e
do agente de cobranca.

20.Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes

Diretor Denver Contadores Associados
Contador CRC RJ - 124459/0
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