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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

UJAY SPARTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC NP

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao Com Ressalva

Examinamos as demonstragdées financeiras do Ujay Sparta Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados - FIDC NP (“Fundo”), que compreendem a
demonstragao da posicdo financeira em 31 de outubro de 2022 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro
de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secdo a seguir
intitulada “Base para opinido com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéao
patrimonial e financeira do Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Nao Padronizados - FIDC NP em 31 de outubro de 2022 e o desempenho de suas
operagdes para o periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
outubro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao Com Ressalva

Em 31 de outubro de 2022 o Fundo possui direitos creditérios provenientes de
processo judicial, registrado pelo montante de R$ 5.251 mil, representando 100,27 %
do seu patrimdnio liquido, e registrou no resultado rendimentos com esse ativo no
montante de R$ 1.479 mil. De acordo com nossos testes e considerando as premissas
utilizadas pela administradora no calculo do valor justo, este direito creditdrio esta
registrado a maior em R$ 623 mil, o que representa 11,90% do patriménio liquido do
Fundo. Consequentemente, o resultado e o patriménio liquido do Fundo estéo
superavaliados nesse montante em 31 de outubro de 2022.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo ressalva.

Enfase

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMPARATIVAS

Conforme Nota Explicativa n° 1, o Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo Padronizados - FIDC NP iniciou suas atividades em 02 de maio de
2022, razdo pela qual ndo estdo sendo apresentadas demonstragdes financeiras
comparativas com outros periodos.
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Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distor¢gdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacodes
significativos ocorridos durante o periodo.

Além do assunto mencionado na secédo intitulada “Base para opinido com ressalva”
nao existem outros principais assuntos de auditoria.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragado e adequada apresentagéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distor¢cédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo ¢
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a néo ser que
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a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanca do Fundo € a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinigo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcbes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccado de distorcado relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
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os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagcéo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagcbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracéao da Posicao Financeira em 31 de outubro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Direitos creditérios
Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios

Valores a receber
Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de administragado
Taxa de custodia

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o
patriménio
Nota 31/10/2022 liquido
4 15 0,29
15 0,29

5.i 5.251 100,27
5.251 100,27

1 0,02

1 0,02

5.267 100,58

30 0,58

M 15 0,29
M 15 0,29
5.237 100,00

5.267 100,58

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstragcdo do Resultado do periodo de 02 de maio de 2022 (inicio

das atividades) a 31 de outubro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de
02/05/2022
Nota a 31/10/2022

Composicao do resultado do periodo

Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios 1.479
Ajuste a valor justo 1.479
Despesas (527)
Taxa de administragdo 1" (867)
Taxa de custddia 1 (45)
Despesas de consultoria especializada 1 (409)
Taxa de fiscalizagado - CVM (2)
Taxa Anbima (4)

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 952

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo das Mutacdes no Patrimédnio Liquido do periodo de 02 de
maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Periodo de
02/05/2022
Notas a31/10/2022

Patriménio liquido noinicio do periodo 1.450
Emisséo inicial representado 1.450,00 cotas a R$ 1.000,00 9.b 1.450
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 952

Cotas emitidas 2.835
Representado por 2.479,57 cotas 2.835
Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas 2.835

Patriménio liquido no final do periodo 5.237

Representado por 3.929,57 cotas a R$ 1.332,65 cada 5.237

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracéao dos Fluxos de Caixa — Método direto do periodo de 02 de

maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de
02/05/2022
a31/10/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditorios (8.772)
Pagamento de taxa de administragao (31)
Pagamento de taxa de custddia (80)
Pagamento de taxa de consultoria (409)
Demais pagamentos/recebimentos (28)
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (4.270)
Cotas emitidas 4.285
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento 4.285
Variacgao liquida no caixa e equivalente de caixa 15
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 15
Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa 15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro

de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados — FIDC NP (“Fundo”), iniciou suas atividades em 02 de maio de
2022 e foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracgédo indeterminado.

O publico-alvo do Fundo sao investidores profissionais e qualificados
conforme definidos na regulamentagéao em vigor.

O objetivo do Fundo € a valorizacado de suas Cotas através da aplicagao
preponderante dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios conforme
politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, né&o
ha garantia de eliminagdo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do
risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estédo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo
de investimento em direitos creditorios, que s&o definidas de acordo com a
Instrugdo Normativa n° 489, de 14 de agosto de 2011 e pelas demais
orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagédo e determinacado dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, o0s resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro

de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

As demonstragodes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de
02 de maio de 2022 data em que o Fundo iniciou suas operagdes a 31 de
outubro de 2022 data do encerramento do exercicio.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espeécie e
depdsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nado para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditdérios como:

(i) Avencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério
de custo amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de
juros calculados com base na taxa definida em contrato com o cedente
ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos

vencimentos.

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro

de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditdrio objeto da operagéo, ensejando na baixa
do direito creditdrio no registro contabil do cedente

(ii) Operagdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo n&o adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagao, nédo ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificacado € de responsabilidade da administradora que deveréa ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposicao do Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacgao.

d) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

As perdas e provisbes com os direitos creditorios serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Instrugdo CVM n° 489 e conforme as regras abaixo de provisdo de devedores
duvidosos adotadas pelo Fundo:

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao
de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

A partir do 91° dia de vencido de qualquer parcela de direitos creditorios, a
administradora ou o custodiante poderdo antecipar a alocagdo da provisao
equivalente a 100% de perda do respectivo devedor, em decorréncia da
situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.

A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo
devedor, ou seja, ocorrerd o chamado “efeito vaggo”.
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro

de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

e) Fluxo de caixa

Para fins de demonstragao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método direto.
Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade
imediata.

4. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa em 31 de outubro de 2022 estao representados
por:

31.10.2022
Disponibilidades (') 15
Total 15

(1) As disponibilidades estao representadas por depdsitos bancérios a vista.
5. Direitos creditorios

Os direitos creditorios pertencentes ao Fundo serdo decorrentes de litigio
judicial, independente da fase do andamento do processo, tém origem na
execucgdo de titulo extrajudicial decorrente de prestagdo de servigos, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam de prestacdo futura,
portanto, sdo créditos ja performados.

a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de
instituicédo financeira ou sociedade seguradora, devendo observar, neste
caso, o disposto no Artigo 40-B da Instrugdo CVM n° 356. Sem prejuizo dos
critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento, os direitos
creditorios serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas cedentes, credoras
originarias ou nao, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso
se estiver prevista a coobrigagado das cedentes no respectivo contrato de
cessdo, bem como acompanhados da cesséao de todos e quaisquer direitos,
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro

de 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

garantias e prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razao de
sua titularidade.

i. Composigao dos direitos creditorios por faixa de vencimento
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios
Em 31 de outubro de 2022

A composigao da carteira:

Direitos creditérios Qtde Avencer Vencido Total Provisao paraperdas
Processo Judicial 1 5.251 - 5.251 -

Durante o periodo, o Fundo ndo adquiriu direitos creditorios sem aquisi¢cao
substancial de riscos e beneficios.

ii. Maiores cedentes

Em 31 de outubro de 2022 a carteira de direitos creditorios estd concentrada
em um unico contrato, que tem como cedente a empresa Aria Capital
Corporate Consultoria Empresarial e Participagdes LTDA. A expectativa de

recebimento prevista € 31 de maio de 2026.

iii. Movimentacao dos direitos creditérios

Direitos creditérios 02.05.2022 a 31.10.2022
Saldo inicial -
Aquisicéo de direitos creditoérios 3.772
Ajuste a valor justo 1.479
Saldo final 5.251

b) Critérios de elegibilidade e condigées de cessao

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme a sequir:
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Ujay Sparta Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados - FIDC NP
CNPJ: 45.019.108/0001-64

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras do
periodo de 02 de maio de 2022 (inicio das atividades) a 31 de outubro
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a) Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser
originados direta ou indiretamente pela gestora;

b) O Fundo poderéa alocar até 100% de seu patriménio liquido em direitos
creditorios devidos por um unico devedor;

c) O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido
objeto de prévia analise e aprovacdo da gestora, que sera responsavel
por verificar o estagio de resolugdo e os riscos juridicos relacionados aos
direitos creditorios;

A administradora, a consultora especializada, a gestora ou o custodiante nao
respondem pela solvéncia dos devedores dos direitos creditdérios, ou pela
originacdo, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais direitos
creditorios.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco
Mercado

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a flutuacées de mercado e/ou a riscos de crédito das
respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos cotistas,
hipoteses em que a administradora, a gestora, o custodiante, a consultora
especializada ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser
responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os direitos creditérios e os ativos
financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando
da amortizagéo de suas cotas, nos termos do regulamento.

Crédito
Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do

Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.
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Liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posigées ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestéo
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
financeiros que podem, inclusive, obrigar a gestora a aceitar descontos nos
seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizagao
aos cotistas do Fundo.

Outros riscos

O regulamento prevé que os direitos creditorios deverdo atender os critérios
de elegibilidade, porém referidas condicdes de cessédo e os critérios de
elegibilidade poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a
higidez dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os direitos creditorios serem alcangados por obrigagoes
assumidas pelas cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou
liguidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos direitos creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os direitos creditorios, constituidas antes da sua cessado ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constrigéo judicial sobre os direitos creditorios, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas
pelas Cedentes, e (iv) na revogagao da cesséo dos direitos creditérios ao
Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intengdo de prejudicar os credores das cedentes. Nestas hipoteses os
direitos creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes
das cedentes e o patrimdnio do Fundo poderé ser afetado negativamente. A
propriedade das cotas ndo confere as cotistas propriedades diretas sobre os
direitos creditorios. Os direitos dos cotistas séo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
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numero de cotas possuidas. O Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria,
guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagdo e vencimento das operacoes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituigdo ou nao de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.
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7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, ainda
que seja com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista.

8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugado do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo
considerando, para os fundos fechados, foram as seguintes:

Periodo Valordacota Rentabilidade % PL médio
02.05.2022 1.000,00 - 1.450
31.10.2022 1.332,65 33,27 4,605

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depodsitos em
nome de seus respectivos titulares, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio e somente serdo resgatadas em virtude da liquidagcdo do Fundo,
ou do término do prazo da respectiva emissdo, ou ainda por decisdo da
assembleia geral, nos termos estabelecidos no regulamento.

Na emissdo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor
da cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a administradora.

b) Emissdes e integralizagées de cotas

O Fundo podera emitir uma ou mais séries de cotas desde que:

a) Nenhum evento de liquidagdo tenha ocorrido e nenhum evento de
avaliagao esteja em andamento;
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b) A nova emisséo de série de cotas tenha sido aprovada em assembleia
geral de cotistas;

c) O respectivo suplemento de emissao de cotas tenha sido devidamente
preenchido e levado a registro na CVM e haja o registro da oferta da nova
série de Cotas ou sua dispensa por parte da CVM; e

d) A emissdo da nova série de cotas tenha sido aprovada por cotistas
detentores de 75% das cotas.

No periodo de 02 de maio de 2022 a 31 de outubro de 2022 ocorreu a emisséo
inicial de 1.450,00 cotas no montante de R$ 1.450 e posteriormente emisséo
de 2.479,57 cotas no montante de R$ 2.835.

c) Resgates e amortizagdes de cotas

As cotas serdo amortizadas e, conforme o caso, resgatadas unica e
exclusivamente em regime de caixa.

As cotas poderdo ser amortizadas exclusivamente na hipotese de aprovagao
da assembleia geral, a qual determinara o valor a ser amortizado e a data de
pagamento.

Ndo houve resgate e amortizagdo de cotas no periodo.

d) Negociagao das cotas

As cotas poderédo ser registradas para negociagao no mercado secundario no
Modulo de Fundos — SF, administrados e operacionalizados pela B3, a critério
da administradora, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢cdo de
cotas somente seja feita por investidores.

10. Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ujay Capital Investimentos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Consultoria especializada: Bastos, Bari, Vilela e Zugman Sociedade de Advogados
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b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes
compromissadas serao escriturais e suas custodias registradas em conta de
deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia —
Selic.

c) Custddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Encargos do Fundo
Taxa de administracao

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servigos prestados ao Fundo, uma
taxa de administracédo global equivalente a 0,30% incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo com minimo de R$ 15 distribuidos da seguinte
forma:

Taxa de administragao fiduciaria: 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido
considerando o minimo mensal de R$ 2.

Taxa de controladoria: 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido considerando
o minimo mensal de R$ 4,5;

Taxa de custddia: 0,70% ao ano sobre o patriménio liquido considerando o
minimo mensal de R$ 7,5;

Taxa de escrituracao e distribuigao: pelos servigos de escrituragdo o valor
equivalente a taxa fixa mensal de R$ 1.

A taxa de administragéo sera paga mensalmente até o 5° dia util do més
subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o patrimdénio liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente
anterior, com a aplicagéo da fragao de 1/252, por dias uteis.
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Pelos servigos de consultoria especializada, sera devido a titulo de pro-
labore:

(i) No caso de as partes entenderem que é viavel a tentativa de negociagao
o valor de R$ 25 liquidos de impostos;

(ii) Na hipotese de ser celebrado o acordo extrajudicial, o valor de 5%
liquidos de impostos, calculados sobre o beneficio econémico da
contratante;

(iii)No caso de ser concluida pela inviabilidade de se buscar o acordo
judicial, ou no caso de ter sito tentado, mas ndo obtido o acordo, seréao
pagos honorarios de pré-labore no valor de R$ 45 liquidos de impostos;
e

(iv) Em razao de decisao judicial definitiva, inclusive na hipdétese de acordo,
o valor equivalente a 8% liquidos de impostos calculados sobre o
beneficio econdémico da contratante.

A contratante reembolsara ao contratado todas as despesas realizadas para
a consecucao dos servigos, tais como: copias reprograficas, reconhecimento
de firmas, autenticagédo de documentos, certidées, custas judiciais entre
outros descritos no contrato de prestacao de servigos.

O Fundo n&o possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Durante o periodo as despesas com taxa de administragdo, custddia e
consultoria foram de R$ 67, R$ 45 e R$ 409 respectivamente.

12. Classificagédo por agéncia classificadora de risco

As Cotas nao seréo objeto de classificagdo de risco, nos termos do Artigo 23-
A, da Instrugédo CVM no 356.

13. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), informamos que a administradora nao contratou servigcos dos
auditores independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
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principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

14. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragcdo do Fundo.

15. Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungéo do prazo de aplicagao dos
recursos pelos cotistas.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagao tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que o0s cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operagées financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estado sujeitos
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e
decrescente em fungédo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida

judicial especificas nao sofrem reten¢cdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.
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16. Transacbes com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e
a consultoria especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente
aos encargos do Fundo descritos na nota explicativa n°® 11, o Fundo néo
possui transagdes com partes relacionadas.

17. Alteracdes estatutarias

Nao ocorreram alteragdes estatutarias no periodo de 02 de maio de 2022 a
31 de outubro de 2022.

18. Eventos subsequentes

Apos o exercicio findo em 31 de outubro de 2022, ndo houve eventos
subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdoes financeiras.

19. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0

* % %
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