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IF-ACOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ: 52.073.804/0001-14

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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Demonstracao da posicdo financeira
Em 31 de outubro de 2023

(Em milhares de Reais)

% Sobre o
Ativo Qtde 31.10.2023 PL
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 91 165,45
Cotas de fundos de investimento 91 165,45
ID RF LP FIC FI 86 91 165,45
Total do ativo 91 165,45
Passivo
Valores a pagar 36 65,45
Taxa de gestdo (Nota 10.a) 27 49,09
Taxa de administracdo (Nota 10.a) 5 9,09
Taxa de custddia 4 7,27
Total do passivo 36 65,45
Patrimonio liquido 55 100,00
Total do passivo e do patrimédnio liquido 91 165,45

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
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Demonstrac¢ao do resultado
Periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de Reais)

08.09
Composic¢ao do resultado do periodo a31.10.2023
Titulos e valores mobilidrios (Nota 4) 2
Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos
Despesas (47)
Taxa de gestdo (Nota 10.a) (27)
Taxa de administracdo (Nota 10.a) 9)
Taxa de custdédia (7
Taxa Anbima (4)
Resultado do periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL (45)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras




IF-ACOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ: 52.073.804/0001-14
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao das mutag¢oes no patrimonio liquido
Periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

08.09

a31.10.2023

Patriménio liquido no inicio do periodo 100

Emissio inicial representada por: 100,000000 cotas a R$ 1.000,000000 cada 100
Resultado do periodo pertencente

aos detentores de cotas classificadas no PL (45)

Patrimonio liquido no final do periodo 55

Representado por: 100,000000 cotas a R$ 547,562300 cada 55

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
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CNPJ: 52.073.804/0001-14

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto
Periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de Reais)

08.09
a31.10.2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo (45)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com cotas de fundos (2)
(=) Resultado ajustado (47)
Variacdo de ativos e obrigacoes
Cotas de fundos de investimento (89)
Taxa de gestdo ndo liquidada 27
Taxa de administracdo nao liquidada 5
Taxa de custddia ndo liquidada 4
Caixa liquido das atividades operacionais (100)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas 100
Caixa liqudo das atividades de financiamento 100

Variacao de caixa e equivalentes de caixa -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo -

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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PADRONIZADOS

CNPJ: 52.073.804/0001-14
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

1 Contexto operacional

O IF-ACOR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”),
foi constituido em 04 de setembro de 2023 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo indeterminado, e iniciou suas atividades em 08 de setembro de 2023.

O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas cotas através da aplicacdo preponderante dos
recursos na aquisicao de direitos creditérios conforme politica de investimento estabelecida no
regulamento.

O Fundo é destinado a investidores exclusivamente profissionais, definidos como tal pela
Resolucao CVM n2 30/2021.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela administradora, gestora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo expostos
a possibilidade perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimento do Fundo
e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio
liquido do Fundo se torne negativo.

2 Apresentacao e elaborac¢iao das demonstragoes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regulamentados pela
Instrucdo n? 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em referéncia ao periodo de periodo
de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023, e pelo fato do Fundo
possuir menos de 90 dias em operacao esta dispensado de ter suas demonstragdes financeiras
auditadas.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracio do Fundo em 26 de
dezembro de 2023 que autorizou sua divulgacao.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
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3 Descric¢do das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios a
vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser
mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor
justo por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da administracao de valor justo desses ativos. A
valorizagdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditéorios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.
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Os direitos creditérios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto
da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente

(ii) Operagao sem aquisicdao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo ndo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operac¢do, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variagao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

e) Provisao para perdas por reduc¢ao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrugado
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdao de provisdes para perdas se aplicam de forma
distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em uma
modalidade e depois sua carteira serd avaliada com relacdo ao tratamento a ser dado aos
direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A administragdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisiao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

f) Fluxo de caixa

Para fins da demonstracao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.
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Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicacdes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolucdo emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdao das demonstracdes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucio Emitida por Descricido Vigéncia
Dispde sobre a constituicio, o
funcionamento e a divulgacio de
informacdes dos fundos de

Resolugdo CVM n? 175, de 23

de dezembro de 2022 . . ~
- investimento, bem como sobre a|Estas Resolugdes entraram em
Comissdo de x . ;
prestagdo de servicos para os fundos. | vigor em 02 de outubro de 2023,
= 5 Valores ~ .
Resolugdo CVM n? 181, de 28 i com prazo para adaptacdo até 01
Mobiliarios .
de marc¢o de 2023 (CVM) de abril de 2024, e revogou a
Resolucdo CVM n? 184, de 31 Altera a ICVM Resolugdo CVM n? 175, | Instrucdo CVM 356 e 444.
de maio de 2023 de 23 de dezembro de 2022
Resolugdo CVM n? 187, de 27
de setembro de 2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se espera
que a ado¢ao da resolucao especificada acima tenha impacto relevante sobre as demonstragoes
financeiras do Fundo.

4 Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31.10.2023
Descriio Qtde Valor de Fal_xa de
mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento 86 91
Renda fixa
ID RF LP FIC FI (a) 86 91 Sem vencimento

a) OID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“ID
RF LP FIC FI"), foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma de condominio aberto e
com prazo de duracao indeterminado, e iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023. O
objetivo do ID RF LP FIC FI é proporcionar a valorizacao de suas cotas mediante aplicacdo
de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls, com
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carteira de longo prazo, disponiveis no mercado.
O ID RF LP FIC FI iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023 e em fungao de estar em
funcionamento a menos de 90 dias, ndo teve suas demonstrac¢des financeiras, relativas ao
exercicio social findo em 31 de julho de 2023, auditadas.

No periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 o Fundo

auferiu receitas com cotas de fundos no valor de R$ 2, registradas na rubrica de “Cotas de
fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

5 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoOes contratadas.

Risco de liquidez da carteira do Fundo: consiste no risco de reduc¢ao ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacdo aos cotistas do Fundo, nos
valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: consiste no
risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por

diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes
de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos
de emissdo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracao: a gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar
os limites de concentracdo do Fundo estabelecidos no regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manuten¢do na carteira do Fundo de
concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutenc¢ao na carteira do
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Fundo de direitos creditorios de apenas uma cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicacdes.

Risco de descasamento: os direitos creditérios componentes da carteira do Fundo sdo
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as
cotas, se houver, tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de
maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem
ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas.

Risco da liquidez das cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
cotas, em situacdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada
série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicao de cotas com esforgos restritos
(nos primeiros 90 dias), ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um
unico cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, é vedada a negocia¢do
das cotas em mercado secundario.

Risco de descontinuidade, por ndo originacao de direitos creditérios ou liquidacio
antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de

cessao de direitos creditorios. Conforme previsto no regulamento, podera haver a liquidacao
antecipada do Fundo em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remunera¢ao
proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela
gestora, pela consultora especializada, pelo custodiante ou pelas cedentes dos direitos
creditdrios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de originacio - Diminuicdo da quantidade de direitos creditérios elegiveis: Os
direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo siao decorrentes de financiamentos

estudantis, destinados ao pagamento de servicos educacionais, e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do
Fundo descrita no regulamento, bem como atender ao critério de elegibilidade e as condigdes
de cessdo. Na hipétese de, por qualquer motivo, ndo existirem direitos creditérios disponiveis
para cessao ao Fundo que satisfacam, cumulativamente, ao critério de elegibilidade, as
condi¢des de cessao e a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do
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Fundo descrita no regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacao a
seus limites de alocacdo minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo.

Risco de originacio e de formalizacio - Vicios questionaveis - Questionamento da

validade e eficacia da cessao: Os direitos creditorios sdo oriundos de financiamentos
estudantis, destinados ao pagamento de servicos educacionais. Os documentos relativos aos
direitos creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Além disso, os documentos relativos aos
direitos creditérios podem também apresentar vicios de formaliza¢do, por exemplo, vicios de
verificacdo, pelos cedentes, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos financiamentos,
bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios pelos devedores ou, ainda, pode ser
proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco de descumprimento das obrigacdes: em virtude do disposto no(s) Contrato(s) de
cessao, os cedentes cederao ao Fundo direitos creditérios, de acordo com as condigdes minimas
ali estabelecidas. Caso qualquer dos cedentes, por qualquer motivo, interrompa a cessao de
direitos creditdrios pactuada nos termos do respectivo contrato de cessdo, é possivel que o
Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites
estabelecidos no regulamento. Essa hipotese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagdo antecipada. O descumprimento de obriga¢des por parte da administradora,
custodiante, gestora e consultora especializada também podem trazer prejuizos ao Fundo.

Risco de descontinuidade - Risco de liquidacdo das cotas do Fundo em direitos
creditdrios: na ocorréncia de uma das hipéteses de liquida¢do antecipada do Fundo os cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢ao buscada pelo Fundo, nao sendo
devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pela consultora especializada ou pelos
cedentes qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo em decorréncia desse fato. Além
disso, em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos cotistas. Nesse caso, ha previsdao no regulamento de que as cotas, inclusive as
cotas, poderao ser pagas com direitos creditorios. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios elegiveis.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos,
nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos
a operagoes ja efetuadas.
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Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios: o custodiante sera
responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatdrios dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo. O custodiante podera terceirizar a custddia dos documentos comprobatérios,
sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos
documentos comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos direitos creditérios e de
realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a consultora especializada: a consultora especializada tem papel
relevante entre os prestadores de servigcos para o Fundo, pois da suporte e subsidios na analise

e selecdo dos direitos creditorios e a sua validacao, havendo o risco de haver falhas ou falta de
rigor na prestacao desses servicos que poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus
cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de direitos creditérios ao Fundo:
devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditérios ndo serdo registrados
em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter
alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos
em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

Riscos operacionais - Risco referente a verificacio do lastro por amostragem: o
custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditorios, de forma a

verificar a regularidade dos documentos e da cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificagcdo definidos no regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada apoés a
cessdo dos direitos creditorios para o Fundo, poderao ser constatadas falhas na formalizacao
da cessao e na documentacgdo, ainda que a documentacgdo seja eletrénica, que possam acarretar
prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas
relativas aos créditos cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes ou pela
consultora especializada na andlise dos créditos: é o risco decorrente de falhas, falta de
rigor ou liberalidade na concessao de crédito pelos originadores e/ou cedentes aos devedores,
ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razdo do
grande numero de originadores e também de devedores e também o risco relativo aos critérios
de analise de crédito utilizados pela consultora especializada dos devedores e cedentes no
momento da aquisi¢do dos direitos creditorios pelo Fundo.

Riscos operacionais - Falhas na prestacdo de servicos do agente de cobranca: a cobranga
dos direitos creditorios depende da atuacdo diligente do agente de cobranca. Assim, qualquer
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falha de procedimento do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da
rentabilidade do Fundo.

Risco dos direitos creditdrios serem alcancados por obrigacoes das cedentes: ha o risco
dos direitos creditorios serem alcancados por obrigacdes das cedentes caso as cessdes tenham

ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucdo. Cabe a consultora especializada
responsavel pela prévia analise e selecdo dos direitos creditérios minimizar tais riscos nao
indicando direitos creditérios de cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por
dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de devedores
inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os direitos creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das
cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo suplemento de
emissao de cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Patriménio liquido negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente patrimonio
liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢ao a mercado
dos ativos financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢do do valor das cotas.

Risco de pré-pagamento e renegociacio dos direitos creditdrios: o pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério, pelo

devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento
do direito creditorio, sem que isso gere a novacao da divida, a exemplo da alteragdo da taxa de
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juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagdo de
um direito creditorio adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugao
dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador: o
Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador. Essa é uma modalidade recente de contrato ou titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético. A validade da formalizagdo dos contratos de empréstimo, se
for o caso, de forma eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos devedores, e ndo ha
garantia que tais contratos de empréstimo serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judiciario. Nesses casos, os direitos creditérios deverao ser objeto de cobranga por
meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que
uma agao de execucgado, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas
ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos direitos creditérios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus cotistas.

Processo eletronico de originacao e custddia dos contratos de empréstimo: Os
documentos comprobatdrios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios podem ser

gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes
cometidas pelos devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos direitos creditorios, o que pode prejudicar a caracteriza¢do dos direitos
creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Riscos operacionais - Documentos comprobatdrios - Documentos eletronicos: Varios dos
documentos comprobatorios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios sio documentos

eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos direitos creditérios representados por documentos comprobatérios
eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizacao exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
direitos creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam os
direitos creditdrios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos devedores e/ou pelas
cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos direitos creditérios ou sua
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transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a cobranca dos direitos
creditodrios, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Risco de nao performance dos direitos creditérios (a performar): o Fundo podera ter

concentracdo de até 50% do seu patrimonio liquido em direitos creditérios oriundos de
operacgoes de prestacdo futura de servigos, bem como lastreados em titulos ou certificados
representativos desses contratos, tal como definidos no Pardgrafo Oitavo do Artigo 40 da
Instrucao CVM n? 356, sem contar com garantia de instituicao financeira ou de sociedade
seguradora. Para que referido direito creditdrio exista e seja exigivel, é imprescindivel que o
originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacoes consignadas na relacao
juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as
atividades da cedente, incluindo a descontinuidade da instituicdao de ensino, conforme descrito
no fator de risco “Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de descontinuidade de
instituicdo de ensino” abaixo, podem acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os
direitos creditdrios (a performar) nao se perfaca o que podera afetar negativamente a
rentabilidade das cotas e consequentemente gerar prejuizos ao Fundo.

Verificacao da situacao financeira dos devedores e de seus devedores solidarios e sua
deterioracdo: A concessao de financiamentos estudantis pode nao ser precedida de verificagdo

de registros de inadimpléncia relativos aos devedores no Servico de Protecao ao Crédito - SPC
ou na Serasa Experian S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de protecao ao
crédito. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a adquirir direitos creditérios devidos por
devedores cuja situacdo financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais
devedores poderd levar a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive
para valores inferiores ao valor de subscri¢cdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de evasdo: Os devedores tendem a ter
maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos creditdrios enquanto estiverem

cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao dos devedores a continuar pagando
os montantes devidos nos direitos creditérios pode diminuir caso tais devedores interrompam
seus respectivos cursos. Portanto eventuais evasdes de estudantes que sejam devedores,
independentemente do(s) motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a inadimpléncia dos
devedores e levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para
valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de conclusao de curso: Os devedores
tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos creditérios enquanto

estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensdo dos devedores a
continuar pagando os montantes devidos nos direitos creditérios pode diminuir apds as
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conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de descontinuidade de instituicao
de ensino: Os devedores tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos

direitos creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a
propensao dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos creditérios
pode diminuir caso seus cursos sejam interrompidos em decorréncia da descontinuidade das
instituicdes de ensino em que estejam matriculados. Portanto eventuais interrup¢des de
instituicoes de ensino podem gerar aumento na inadimpléncia dos devedores, o que pode levar
a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores
ao valor de subscrigdo das mesmas.

Risco de auséncia de notificacio de cancelamento de financiamento por parte da
cedente: Em caso de cancelamento de contrato de empréstimo pelo devedor, em até 7 dias de

sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Codigo de Defesa do Consumidor,
quando originado por cedentes instituicdes financeiras, o devedor sera obrigado a efetuar a
liquidacao antecipada de tal contrato de empréstimo, imediatamente apds sua comunicac¢ao ao
credor sobre o cancelamento. Caso o cedente nao notifique o Fundo sobre tais cancelamentos,
o Fundo pode nao identificar a obrigacao de liquidacdo antecipada e assim realizar cobranca
inadequada dos respectivos direitos creditorios, o que pode trazer prejuizos ao Fundo,
afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e seu patriménio. Quando o direito creditério tiver
sido originado por cedentes instituicoes de ensino, o Fundo devera cobrar do cedente
instituicdo de ensino indenizagdo ou receber restituicdo do preco de aquisicdo pela ndo
existéncia do direito creditério. Caso o Fundo ndo seja notificado pelo cedente instituicdo de
ensino da ocorréncia de tal cancelamento, poderd cobrar indevidamente do devedor tais
direitos creditorios cancelados, o que pode trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a
sua rentabilidade e seu patrimonio.

Risco de cancelamento de financiamento - Falhas no pagamento de liquidacoes
antecipadas/resolucio da cessdo/indenizacao dos cedentes: Na hipétese de cancelamento

de contrato de empréstimo pelo devedor, em até 7 dias de sua assinatura, em linha com as
regras e prazos previstos pelo Codigo de Defesa do Consumidor, conforme previsto nos
contratos de cessdo, pode haver previsao de resolucao da cessao, [ou obrigacdo do cedente
instituicdo de ensino indenizar o Fundo pela ndo existéncia do direito creditério ou ainda
alguma outra forma de compensacdo pela cedente instituicio de ensino ao Fundo]. Nesta
hipbtese, caso o cedente instituicio de ensino ndo pague preco de resolucdo, eventual
indenizacao ou compensacao pretendida pelo Fundo, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco de governanca: apés a primeira emissdo de cada classe de cotas, conforme prevista no
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regulamento, sera permitida nova emissao e colocagdo de novas séries de cotas. Na hipotese de
emissao de novas cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os cotistas, o que pode
gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das cotas que ja estejam em circulacao na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relacdo de poderes especificamente para
as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral, cujo quérum exigido para aprovagao
nao se restrinja as cotas de determinada classe de cotas. Adicionalmente, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o regulamento do Fundo pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢coes
previstas no regulamento podem ser revistas por decisao dos cotistas em Assembleia Geral.
Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse
de parte dos cotistas.

Risco de fungibilidade - Intervencdo, liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de regimes
similares ao custodiante: na hipotese de intervencdo no custodiante, o pagamento dos

recursos provenientes dos direitos creditorios podera ser interrompido e permanecera
inexigivel enquanto perdurar a intervencao. Em caso de liquidacgao, de faléncia ou de aplicagdo
de regimes similares ao custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicio. Em ambos os
casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das cotas poderia ser
afetada negativamente. Além disso, na hipdtese de os Devedores realizarem, indevidamente, os
pagamentos referentes aos direitos creditérios diretamente para os cedentes, este devera
repassar tais valores ao Fundo. Todavia, ndo ha garantia de que os cedentes repassarao tais
recursos ao Fundo, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos. Adicionalmente, caso os cedentes estejam em
procedimento de intervencao, liquidagdo, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de
credores, o Fundo podera nao receber os recursos provenientes dos direitos creditdrios pagos
diretamente ao cedente, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores, o que
pode afetar adversamente o patrimonio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica econdémica, decisdes judiciais, etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Nio obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos
tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.
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O controle do risco de mercado é baseado em cendrios na perda maxima aceitavel, de modo a
evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas, que
considerem fatores como cendrios de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de
investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de
constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas
estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e vencimento das
operacoes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez

compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

6 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos nem operacdes de day
trade.

7 Evoluc¢ao do valor da cota e rentabilidade

Patrimodnio
Valor Rentabilidade liquido
Periodo da cota (%) médio
De 08.09 a 31.10.2023 547,562300 (45,24%) 75

Em 08.09.2023 (*) 1.000,000000
(*) Data de inicio da classe de cotas

8 Emissdes, amortizagoes e resgates de cotas

a) Emissoes e integralizacoes de cotas

As cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos
seus titulares, e sdo divididas em classe de cotas.

As cotas poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e remuneracao.
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Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacoes.

E vedada a afetacdo ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a
qualquer classe ou série de cotas.

Para as cotas, ndo é admissivel a integralizacdo em direitos creditorios.
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de cotas, desde que:

(i) nenhum evento de liquidagdo tenha ocorrido e nenhum evento de avaliagcao esteja em
andamento;

(ii) anovaemissdo de série de cotas tenha sido aprovada em Assembleia Geral nos termos do
regulamento, observado o disposto nos itens abaixo; e

(iii) orespectivosuplemento de emissao de cotas tenha sido devidamente preenchido e levado
a registro na CVM e haja o registro da oferta da nova série de cotas ou sua dispensa por
parte da CVM;

As cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢gdes comuns:

(i) wvalor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no regulamento;
e

(ii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada cota sénior correspondera 1 (um) voto.

No periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 houve
emissdo de 100,000000 cotas subordinadas juniores no montante de R$ 100.

b) Amortizagdes e resgates de cotas

O Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de cotas a ser emitida ou
da classe de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo suplemento.

O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de dura¢do do Fundo ou de cada série
ou classe de cotas ou ainda no caso de liquida¢do antecipada do Fundo.

Na amortizacdo e no resgate de cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do
dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Para as cotas, ndo é admissivel a amortizagdo em direitos creditérios, mas o resgate pode ser
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feito em direitos creditdrios na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo.

Os titulares das cotas nao poderdo, em nenhuma hipoétese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o
resgate de suas cotas em condi¢cdes diversas das previstas no regulamento.

No periodo de 08 de setembro (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 nao houve
amortizagdes e resgates de cotas.

c) Negociacao das cotas

As cotas poderao ser registradas para negociagdo no mercado secundario no médulo de Fundos
- SF, administrados e operacionalizados pela B3, a critério da administradora, cabendo aos
intermedidrios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita por investidores
profissionais. O mesmo podera ser feito em relacdo as cotas que tenham sido objeto de oferta
publica.

As cotas do Fundo somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de
valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociacdo privada e desde que os

eventuais compradores atestem a administradora do Fundo sua condicdo de investidores
profissionais; ou entdo nas hipoteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo judicial.

9 (Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ifconsultant Asset Management Gestdo de Recursos Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.
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10 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracao e gestao

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma “taxa de
administragao global” equivalente a 0,70% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, ou uma
remuneracdo minima mensal de R$ 39, o que for maior, sendo que, sera calculada diariamente
na base 1/252 na percentagem referida neste item, sendo devida como taxa global, corrigida
anualmente pelo Indice Geral de Precos de Marcado (“IGP-M”), considerando:

(i) Pela prestacdo de servigos de administragao, dever-se-a considerar 0,10% ao ano sobre o
patrimonio liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$ 5;

(ii) Pela prestacao de servicos de custddia, controladoria, escrituragdo e distribui¢do dever-
se-a considerar 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, com o valor minimo
mensal de R$ 4;

(iii) Pela prestacdo de servicos de gestdo, dever-se-a considerar 0,50% ao ano sobre o
patrimonio liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$ 15;

(iv) A taxa de administracdo global serd paga mensalmente até o 52 dia util do meés
subsequente ao vencido;

(v) Para efeito do disposto no regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que nao
sabado, domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou nao funcione o mercado financeiro na praga sede
da administradora ou do custodiante;

(vi) A administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados desde que o somatoério
dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no regulamento;

(vii) O Fundo nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance;

No periodo de 08 de setembro (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 houve as
seguintes despesas com as taxas acima mencionadas:

08.09 a
Despesas 31.10.2023
Taxa de gestdo 27

Taxa de administragdo
Taxa de custédia

11 Classificagdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um tinico cotista, ou grupo de cotistas vinculados
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por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtengdo de avaliacao de riscos
por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢do CVM n2 356/01.

12 Outros servicos prestados pelo auditor independente

Conforme dispde o artigo 65, paragrafo unico, da Instru¢do CVM n? 555, de 17 de dezembro de
2014, a auditoria das demonstragdes contdbeis ndo é obrigatdria para fundos em atividade ha
menos de 90 (noventa) dias.

Considerando que o inicio operacional do Fundo ocorreu em 14 de setembro de 2023 e o
encerramento do exercicio social em 31 de outubro de 2023 ha dispensa de apresentagdo de
parecer de auditoria sobre as demonstragdes financeiras.

13 Demandas judiciais

Nado ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administracao
do Fundo.

14 Legislacdo Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033 /04, e demais normativos, os rendimentos auferidos
pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo Imposto de Renda
na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em fun¢do do prazo de aplicacdo dos recursos
pelos cotistas, conforme segue:

e 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

e 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

e 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
e 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagdo
tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.
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b) Imposto sobre operacgoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos cobranga de IOF. A
aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos cotistas,
limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em fun¢do do prazo até a aliquota zero
(ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem reten¢do do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15 Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a eles
relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n? 10 o
Fundo tem as seguintes transagdes com partes relacionadas:

a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC FI, o qual é administrado pela ID Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

16 Alteracgoes estatutarias

No periodo de 08 de setembro (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023 nao
houve alteragdes estatutarias.

17 Eventos subsequentes

Em 16 de novembro de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve
deliberagdo e aprovagdo da alteracdo do artigo 19, caput e inciso “III” do regulamento do fundo,
referente as taxas pagas aos prestadores de servicos do Fundo.

18 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0
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