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PARTE GERAL DO REGULAMENTO
DO FERA12 95 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O FERA12 95 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA (doravante
designado FUNDO) é uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ¢ regido por este regulamento (“Regulamento”) e pelas
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugéo
editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de
2023 (“Resolucao CVM 175%).

Paragrafo Segundo — Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas,
objetivos e riscos relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste Regulamento
em conjunto com os Anexos, Apéndices (se houver), e demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O Fundo, classificado nos termos das normas editadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Conselho Monetario Nacional como entidade de
investimento, conta com gestéo discricionaria e tem como objetivo investir, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas de outros fundos de
investimento, notadamente em fundos de investimento imobiliario, fundos de
investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participagdes, todos
também classificados como entidades de investimento, na forma da legislacao aplicavel.

Paragrafo Quarto — Para efeito da regulamentagdo em vigor, o FUNDO busca
tratamento triutario de Curto prazo.

Paragrafo Sexto - Este Regulamento, a Lamina de Informagdes Essenciais (quando
houver) e os demais materiais relacionados ao FUNDO est&o disponiveis no website do
ADMINISTRADOR (www.idsf.com.br) e no website da Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM (www.cvm.gov.br).

Capitulo ll. Dos Prestadores de Servigos
Artigo 2°. Sao prestadores de servigos do FUNDO:

|. ADMINISTRADOR: ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek n° 1726, conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de

-K



administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
18.897, de 07 de julho de 2021.

II. GESTORA: ASAROCK ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Av. Horacio
Lafer, 160, Edif HL Conj 12, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 04538-080, inscrita no CNPJ
sob 0 n®48.352.277/0001-00, autorizada a prestacao dos servigcos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com
o Ato Declaratério n® 20.523, de 19 de janeiro de 2023.

IIl. CUSTODIANTE (custodia e tesouraria): ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1726, conjunto 194, 19° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar
os servicos de administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 18.897, de 07 de julho de 2021.

Capitulo lll. Da Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

Artigo 3°. Os servicos de administragao e gestao sao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforgos e como obrigagao de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e a GESTORA né&o garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no FUNDO. Como
prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR, e a GESTORA néo sao, sob qualquer
forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO,
com excecdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA e/ou do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR e a GESTORA, bem como os demais
prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO
e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obrigagdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obriga¢gdes decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo,
culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar
com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por
disposicdo legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

Paragrafo Segundo - A afericao de responsabilidades dos prestadores de servigos tem
como parametros as obrigagbes previstas na regulamentacdo vigente e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servicos e sera aferida e apurada em processo
judicial ou administrativo.



Artigo 4°. Compete a GESTORA, observadas as limitagcdes legais e as previstas na regulamentacgao
aplicavel, praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacéao.

Paragrafo Primeiro - Inclui-se entre as obrigagbes da GESTORA contratar, em nome do
fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

| — intermediac&o de operagdes para a carteira de ativos; Il — distribuicdo de cotas;

Ill — consultoria de investimentos;

IV — classificagédo de risco por agéncia de classificagéo de risco de crédito; V — formador
de mercado de classe fechada; e

VI — cogestéo da carteira de ativos.

Paragrafo Segundo - A GESTORA e o ADMINISTRADOR podem prestar os servigos de
que tratam os incisos | e Il do paragrafo acima, observada a regulamentagao aplicavel as
referidas atividades.

Paragrafo Terceiro - Os servicos de que tratam as alineas dos incisos Ill a VI do
paragrafo acima somente sdo de contratagdo obrigatéria pela GESTORA caso assim
deliberado pela assembleia de cotistas da classe de cotas.

Paragrafo Quarto - Compete 8 GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio.

Artigo 5°. Cabe ao ADMINISTRADOR além das demais previstas na Resolugdgo CVM 175 e em
regulamentacao especifica:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as
demais informagbes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas; VI — manter servigo
de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;
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VIl — monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver; VIII — observar as
disposi¢des constantes do regulamento; e
IX — cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.

Artigo 6°. O CUSTODIANTE é responsavel pela prestagdo de servigos de custddia dos valores
mobiliarios do FUNDO, devendo acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR,
GESTORA ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, bem como
executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classe.

Capitulo IV - Substituicao de Prestador de Servigo Essencial

Artigo 7°. AGESTORA e o ADMINISTRADOR devem ser substituidos nas hipéteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
FUNDO, por decisdao da CVM; Il — renuncia; ou
Il — destituicdo, por deliberagdo da assembleia geral de cotistas.

Paragrafo Unico. O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o
ADMINISTRADOR de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas nao sua
destituicao por forca de deliberagcdo da assembleia de cotistas.

Artigo 8°. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacgao da assembleia a cotistas que detenham
cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados a partir da rendncia.

Paragrafo Segundo - Caso o prestador de servico essencial renuncie e nao seja
substituido dentro do prazo referido, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo
XV. Da Liquidagao do Anexo — Classe de Cotas, devendo a GESTORA permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagcdo e o ADMINISTRADOR até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial
compete a CVM nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacéo de assembleia de cotistas de que trata o caput.

Paragrafo Quarto — Caso o prestador de servigo essencial seja descredenciado e ndo
seja substituido pela assembleia geral de cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos
termos Capitulo XV. Da Liquidagdo do Anexo — Classe de Cotas, devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidagdo e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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Paragrafo Quinto - No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, o
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, conforme aplicavel, deve encaminhar ao seu
substituto copia de toda a documentagéo prevista na regulamentagdo em vigor, em até
15 (quinze) dias contados da efetivagao da alteracgao.

Capitulo V. Da(s) Classe(s) e Despesas do FUNDO
Artigo 9°. O FUNDO possui uma unica classe de cotas.

Paragrafo Primeiro — As seguintes despesas podem ser pagas diretamente pelo
FUNDO:

| —taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacodes periddicas; Il — despesas com correspondéncias de interesse
do FUNDO, inclusive comunicacdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencgado de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VII- honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso;

VI — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungdes;

XI — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira; X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou
liquidacado da classe; Xll — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes
com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira
de ativos;
XIV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;

XV — taxas de administracao e de gestéao;

XVI — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragéo, performance ou gestao;

XVII — taxa maxima de distribuicao;

XV — despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado; e XIX —

despesas inerentes a:
a) distribuicao primaria de cotas; e
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b) admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

Paragrafo Segundo — Quaisquer despesas nao previstas como despesas e/ou
contingéncias do FUNDO devem correr por conta do prestador de servigo essencial que
a tiver contratado.

Capitulo VI. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 10. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| —as demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas classes de cotas; |l — a substituicao
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTORA;

Ill — na classe de cotas fechada, a emissdo de novas cotas;

IV — a fusao, a incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidagao do
FUNDO ou de suas classes de cotas;

V — a alterag&o deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o
disposto no Artigo 52 da Resolugdo CVM 175;

VI — o plano de resolu¢do de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolugdo CVM 175; e VIl — o pedido de declaragao judicial de insolvéncia das classe de
cotas, se houver.

Paragrafo Unico — As matérias comuns a todas as classes de cotas do FUNDO serao
deliberadas na Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de
interesse apenas de determinada classe de cotas deve ser objeto de deliberagdo em
Assembleia Especial de cotistas da respectiva classe de cotas.

Artigo 11. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, GESTORA e, caso a distribuicao de
cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores

Paragrafo Unico - A convocacdo da assembleia de cotistas deve enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, bem como
deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia de
cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletrénica.

Artigo 12. Caso seja admitida a participagéo do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao
deve conter, no minimo, informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacao e votacao a distancia, ou, deve conter a indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Art. 13. AAssembleia Geral de cotistas pode ser realizada:



Artigo 15.
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a
qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO.

I — de modo exclusivamente eletrbnico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo Primeiro -- Os cotistas também poderédo votar por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, desde que (i) referida possibilidade conste expressamente da
convocagao da respectiva assembleia, e (ii) a manifestagéo de voto enviada pelo cotistas
seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocagéo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras
especificas, dispostas na Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Terceiro - Independente das formalidades previstas neste artigo e na
regulamentagdo em vigor, a presenga da totalidade dos cotistas do FUNDO na
Assembleia Geral de cotistas do FUNDO supre a falta de convocacgao.

Artigo 14. As deliberagbes da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera
responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, sem necessidade de reunidao dos cotistas.

O ADMINISTRADOR e a GESTORA, assim como o cotista ou grupo de cotistas que

Paragrafo Primeiro - O pedido de convocagéao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou
por cotistas deve ser dirigido ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacgao e a realizagao da assembleia devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 16. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
Artigo 17. As deliberacdes da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO ser&o tomadas por maioria
de votos dos presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias,

dispostas na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

Artigo 18. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o prestador de servigo, essencial ou né&o;
Il — os s6cios, diretores e empregados do prestador de servico;



Il — partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
IV — o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que
se refere a matéria em votacao; e

V — o cotista, na hipétese de deliberacgao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade. Paragrafo Unico. A vedacdo acima ndo se aplicada quando:

| - os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, nas classes de
cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V acima;

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia
ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 19. O resumo das deliberagdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap6s a data de realizacdo da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do
extrato de conta.

Capitulo VII. Divulgacao de Informagoes

Artigo 20. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR dispostas no Capitulo Ill. Da
Responsabilidade dos Prestadores de Servigos, o ADMINISTRADOR do FUNDO deve:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses
de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que nao oferegam liquidez diaria a seus cotistas, em
periodicidade compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a
periodicidade esteja expressamente prevista no regulamento;

Il = disponibilizar a demonstragdo de desempenho aos cotistas das classes e subclasses
de investimentos do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho

relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de
cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada
ano; e

IV — disponibilizar as informagdes da classe de forma equanime entre todos os cotistas
da mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na
regulamentacéao vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informagdes.

Artigo 21. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim, os seguintes documentos
da classe de cotas:
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| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apdés o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificagcao de carteira; e

c¢) perfil mensal; e

d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel;

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis do fundo e, caso existentes,
de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e
IV — formulario padronizado com as informagdes basicas da classe de cotas, sempre que
houver alteragcdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes
deliberadas em assembleia.

Paragrafo Unico - Durante o periodo de distribuicdo de cotas da classe fechada, o
ADMINISTRADOR deve remeter mensalmente demonstrativo das aplicagdes da carteira,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do encerramento
do més.

Capitulo VlIl. Demonstra¢6es Financeiras

Artigo 22. O FUNDO e suas classes de cotas devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as
suas contas e demonstragdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais.

Paragrafo Primeiro - As demonstracées contabeis do FUNDO e de suas classes de
cotas devem ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 23. Os exercicios sociais do FUNDO sao de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia
util do més de novembro de cada ano.

Paragrafo Unico - O FUNDO e suas classes de cotas serdo auditados ao final da data
estabelecida no caput, devendo as referidas demonstragées financeiras auditadas serem
disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

Capitulo IX. Canais de atendimento do ADMINISTRADOR e da GESTORA

Artigo 24. Abaixo, os canais de atendimento que o cotista pode utilizar para entrar em contato com
o0 ADMINISTRADOR e/ou GESTORA.

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR



Horario de Atendimento: 09h00 as 18h00

Telefone: (11) 4637-663

E-mail: administracoa@idsf.com.br

Endereco de correspondéncia: Da Administradora

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1726, cj 194 - 04543-000

CANAIS DE ATENDIMENTO DA GESTORA

E-mail: contato@asarock.com.br

Endereco de correspondéncia: Da Gestora

Avenida Horacio Lafer, n° 160, Edificio HL Faria Lima, Conjunto 12, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP - Brasil - CEP 04538-080

Capitulo X. Disposi¢coes Gerais

Artigo 25. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos
judiciais relativas ao FUNDO e sua(s) classe(s) ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 26. Em caso haja conflito de disposigbes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposicoes dos anexos.

Artigo 27. A tributacao aplicavel as classes de cotas do FUNDO serao disciplinadas e divulgadas
conforme legislacao vigente aplicavel.



ANEXO - CLASSE DE COTAS DO
FERA12 95 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Capitulo I. Do Publico-alvo

Artigo 1°. Esta classe de cotas tem como publico-alvo investidores profissionais, nos termos da
regulamentacgio vigente.

Paragrafo Unico — Antes de tomar decis&o de investimento nesta classe, os investidores
devem: (i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais 0 FUNDO e a classe estao
sujeitos; (ii) verificar a adequacgao desta classe aos seus objetivos de investimento; e (iii)
analisar todas as informacdes disponiveis neste Regulamento, na lamina de informacgbes
basicas (se houver), no website do ADMINISTRADOR e nos demais materiais do
FUNDO.

Capitulo Il - Responsabilidade do Cotista

Artigo 2°. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e na consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do FUNDO.

Paragrafo Unico - O cotista responde por eventual patriménio liquido negativo desta
classe de cotas, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de
recursos. Deste modo, as estratégias de investimento desta classe podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacao do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da classe.

Capitulo lll — Regime de Classe

Artigo 3°. A classe é de condominio fechado, com prazo de duragao de indeterminado, contados a
partir da data da primeira integraliza¢ao de cotas.

Paragrafo Primeiro - O prazo de duracéo da classe podera ser prorrogado ou reduzido,
desde que previamente por meio de aprovada da maioria dos cotistas reunidos na

Assembleia Especial.

Paragrafo Segundo - Por se tratar de um condominio fechado, as cotas somente
poderao ser resgatadas ao término do prazo de duragao desta classe.

Paragrafo Terceiro — Essa classe de cotas ndo possui subclasse.
Paragrafo Quarto — Essa classe de cotas é destinada a um grupo determinado de

investidores, que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertengam a um mesmo
grupo econémico.
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Paragrafo Quinto — O Patriménio Inicial Minimo para funcionamento da Classe é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). No ambito da Primeira Oferta, serdo emitidas, no
minimo, 100.000 (cem mil) e, no maximo, 200.000 (duzentas mil) Cotas da Primeira
Oferta, pelo valor de emissdo de R$1.000,00 (um mil reais) cada, totalizando uma
emissdo de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). No ambito da Primeira
Oferta, ndo havera montante minimo de subscricdo ou limite para subscricdo de Cotas
por um unico investidor.

Capitulo IV - Categoria da Classe

Artigo 4°. O FUNDO se classifica como um fundo de investimento financeiro em classes de fundos
de investimento, na categoria Multimercado, estando sujeito a varios fatores de risco sem o
compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial. Esta classe podera aplicar os recursos
integrantes de sua carteira em quaisquer ativos financeiros permitidos pela legislagao aplicavel,
devendo-se observar, contudo, os limites de concentragéo e os riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativo, bem
como eventuais vedagdes ou disposicoes especificas aplicaveis ao FUNDO e a esta
classe estdo detalhados no Apenso - Politica de Investimento, que é parte integrante
deste Regulamento.

Capitulo V - Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 5° Objetivo: O FUNDO tem por objetivo investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu patrimbénio liquido em cotas de fundos de investimento de diversas classes, com a
possibilidade de envolvimento em diversos fatores de risco, sem o compromisso de concentracao
em nenhum fator de risco ou ativo financeiro em especial, observados, ainda, os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao em vigor.

Paragrafo primeiro - o GESTOR pode alocar discricionariamente os recursos do Fundo
nos ativos admitidos no APENSO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Paragrafo segundo. Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO previsto no presente
Regulamento ndo se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

Paragrafo terceiro. Aplicam-se aos ativos objeto das opera¢gdes compromissadas em
que o FUNDO assuma compromisso de recompra os limites de aplicacao na tabela do
Apenso.

Paragrafo quarto. Nas operagdes sem garantia de liquidagdo por cédmaras ou
prestadores de servicos de compensacgao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, as posi¢coes detidas pelo FUNDO em operagoes
com uma mesma contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as
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posicdes liquidas de exposicdo, caso a compensacgdo bilateral ndo tenha sido
contratualmente afastada.

Paragrafo quinto. Os limites indicados na tabela do Apenso serao considerados em
conjunto e cumulativamente e somente para os ativos detidos diretamente pelo FUNDO.

Paragrafo sexto. Observado o disposto na tabela do Apenso, cada Fundo
Investido observara os limites por emissor e por modalidade de ativo previstos na
regulamentacao aplicavel sendo o GESTOR e o ADMINISTRADOR responsavel em
assegurar de que na consolidagao das aplicagdes dos fundos investidos os limites de
investimento definidos na legislacéo vigente ndo serdo excedidos.

Paragrafo sétimo. Os fundos investidos poderéo utilizar seus ativos financeiros
para prestacao de garantias de operagdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos
financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
observada ainda a regulamentacao aplicavel a seu(s) cotista(s), quando for o caso.

Paragrafo oitavo. Ficam vedadas as aplicagdes pelo FUNDO em cotas de fundos
de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Paragrafo nono.O ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento
e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas
pertencentes ao mesmo grupo econémico poderao atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte em operacoes realizadas pelo FUNDO.

Paragrafo décimo. O FUNDO podera realizar suas operagdes por meio de instituicdes
autorizadas a operar no mercado de ativos financeiros, ligadas ou nédo ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive,
adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam
coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

Paragrafo décimo primeiro O FUNDO investe em fundos de investimento que
poderdo utilizar instrumentos derivativos de acordo com os limites e finalidades
estabelecidos na Composi¢gao da Carteira indicada neste Regulamento, desde que
observada as seguintes condi¢des:

I. avaliagao prévia dos riscos envolvidos;

Il. existéncia de controles internos adequados as suas operacoes;

ll. registro da operacéo ou negociagao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcdo organizado; e

IV.atuacao de cAmaras e prestadores de servigos de compensacao e de liquidagao como
contraparte central garantidora da operagéao.
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Paragrafo décimo segundo Na hipdtese de utilizagdo de derivativos para (a)
Protecao/Hedge e/ou (b) Posicionamento/Assuncao, tais estratégias poderao acarretar
variagoes no valor do patriménio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de
nao utilizagao de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de
patrimonio.

Paragrafo décimo terceiro. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o
patriménio do FUNDO, sendo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo poderéo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na rentabilidade
do FUNDO, depreciagao dos ativos financeiros integrantes da carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos
responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

Paragrafo décimo quarto. Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
devem estar devidamente custodiados, registrados em contas de depdsitos especificas,
abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicdes autorizadas a prestacao de servicos de custddia pela CVM.

Artigo 6°. As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro,
e tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo VI — Aplicagao

Artigo 7°. A aplicacao sera realizada por meio de transferéncia eletrénica de recursos pelo cotista
para a conta corrente do FUNDO. O resgate de cotas e a amortizagdo (quando houver) seréao
realizados por meio de meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, mediante transferéncia
eletrénica de recursos da conta corrente do FUNDO para a conta corrente previamente cadastrada
pelo cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou distribuidor. As movimentagdes aqui previstas também
poderao ser efetuadas por meio de sistema de registro, caso as cotas do FUNDO estejam registradas
no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — As referidas movimentagées devem observar os horarios e limites
de movimentagao estabelecidos na lamina de informacgdes basicas (se houver) ou no
website do ADMINISTRADOR, observado que o FUNDO pode ter suas cotas
comercializadas por varios distribuidores, que podem, por sua vez, estabelecer horarios
e limites de movimentagao préprios.

Paragrafo Segundo — Nas hipoteses em que aplicavel, somente devem ser
consideradas as aplicagbes como efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos
na conta corrente do FUNDO e desde que o cadastro do investidor junto ao
ADMINISTRADOR esteja atualizado.
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Paragrafo Terceiro — As aplicagdes realizadas pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao -
Segmento Cetip UTVM (“B3”), enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma entidade.

Artigo 8. Esta classe nao recebe pedidos de aplicagdo nos dias considerados feriados nacionais,
bem como néao realiza conversao de cotas para fins de aplicagéo e resgate, e ndo realiza pagamento
de resgate nos dias considerados feriados nacionais em que néo haja funcionamento da bolsa de
valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo consideradas dias nao Uteis para fins de
contagem de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais no Brasil, as aplicagdes e resgates operardo normalmente.

Paragrafo Unico — O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos
mercados em que esta classe atua (cota de fechamento).

Artigo 12. Esta classe n&o cobra taxa de ingresso e saida.
Artigo 13. E permitida a utilizagao de ativos financeiros na integralizacéo e resgate de cotas.

Artigo 14. As informagbes cadastrais sdo de responsabilidade unica e exclusiva dos cotistas, os
quais deverao manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

Paragrafo Unico. A auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar
no atraso ou na impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagbes aos
cotistas, permanecendo os recursos a disposicao destes até que o respectivo titular entre
em contato com o ADMINISTRADOR e/ou distribuidor para fins de regularizagdo dos
referidos dados, entretanto, sob tais recursos nao havera qualquer remuneragao.

Capitulo VIl. Taxas de Administracao e Gestao

Artigo 15. A Taxa de Administragao, devida a ADMINISTRADORA pelos servigos de administragao
fiduciaria, controladoria, escrituragdo de cotas, tesouraria e demais atividades inerentes,
correspondera ao valor fixo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais). A Taxa de Administragao sera
reajustada anualmente, a partir de 09 de janeiro de 2025, pela variagao positiva do indice
IPCA/IBGE referente ao periodo.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente, até o 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo
calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos).

Paragrafo Segundo - A taxa de administracdo n&o inclui os valores correspondentes aos
demais encargos do FUNDO, os quais serdao debitados do FUNDO de acordo com o

disposto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Terceiro - Os Servigcos de CUSTODIA do FUNDO, estdo englobados na taxa
de Administracdo do Fundo.

Paragrafo Quarto — O Fundo n&o cobrara taxa de performance. 74—/?
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Artigo 16. A Taxa de Gestdo, devida a GESTORA pelos servicos de gestdao da carteira,
correspondera ao valor fixo mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais). A Taxa de Gestdo sera reajustada
anualmente, a partir de 29 de dezembro de 2025, pela variagéo positiva do IPCA/IBGE.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Gestao sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més de competéncia, devendo ser provisionada diariamente,
arazao de 1/252.

Paragrafo Segundo — A taxa de gestdo néo inclui a remuneragéo dos prestadores de
servicos de administracdo, distribuicdo, custddia e auditoria das demonstragdes
financeiras do FUNDO, bem como n&o inclui os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto
neste Regulamento e na regulamentag&o em vigor.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO nao cobra a parcela variavel da taxa de performance
(“Taxa de Performance”).

Artigo 17. Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servigos podem ser efetuados
diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até limite da taxa
de administragao e taxa de gestao, conforme aplicavel.

Artigo 18. A taxa de administracao deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)
sobre o valor do patrimédnio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo unico — Para fins de calculo da Taxa de Administragdo Maxima e Taxa de
Gestdo Maxima nao devem ser consideradas as aplicagbes nos seguintes fundos de
investimento:

I. fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a
negociagcdo em mercados organizados; ou

II. fundos geridos por partes nao relacionadas a GESTORA.

Capitulo IX. Da Assembleia Especial

Artigo 19. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da
presente classe:

I. deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

Il. deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

. deliberar sobre a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidagao da Classe;

IV.deliberar sobre a alteracdo deste Anexo;

V. deliberar sobre a instalacdo, funcionamento e composicao de um Comité d%q_/?
Investimentos;



VI.deliberar e aprovar sobre a contratacdo de qualquer prestador de servigos para a
classe;

VII. resolver se, na ocorréncia do Evento de Avaliagao, conforme definido abaixo,
tal Evento de Avaliagao deve ser considerado como um Evento de Liquidagao; e

VIILI. resolver se, na ocorréncia do Evento de Liquidacéo, tal Evento de Liquidagéo
deve acarretar na liquidagao antecipada da classe.

Artigo 20. A convocacgao da assembleia deve ser encaminhada a cada cotista com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora e local quando realizada por meio
fisico, podendo ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletrénica. Na convocacao
constardo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Primeiro — O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciagéo da assembleia. Caso o referido aviso seja enviado por meio
fisico, os respectivos custos serdo suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A assembleia sera instalada com qualquer numero de cotistas e
a participacao destes, em sua totalidade, supre a falta de convocagao.

Artigo 21. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da classe ou da
comunhéo de cotistas.



Paragrafo Primeiro — O pedido de convocagéao pela GESTORA, CUSTODIANTE, ou por
cotistas deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Paragrafo Segundo — A convocacao e a realizagdao da assembleia devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 22. As deliberagdes da assembleia de cotistas devem ser tomadas por maioria dos votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia os cotistas inscritos no registro
de cotistas na data de convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos com poderes especificos para a representagao do
cotista na assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizagao e arquivamento pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 23. As altera¢des no Regulamento dependem da prévia aprovacao da assembleia de cotistas,
exceto nas hipéteses em que a alteragio:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagédo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da classe, tais como alteragdo na raz&o social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

Il —envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo Primeiro - As alteracbes referidas nos incisos | e |l acima devem ser
comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso Ill deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

Paragrafo Segundo — Caso a assembleia seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicagao aos cotistas pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizag&o da assembleia.

Paragrafo Terceiro — Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em
assembleia, as alteragdes no Regulamento que dependem de aprovagao sao eficazes:

Il — a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, quando se

tratar de incorporagao, cisao, fusdo ou transformacao, hipéteses em que pedido de
reembolso de cotas deve ser formulado em até 10 (dez) dias apds a comunicagéo da
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deliberacdo aos cotistas, e o pagamento do valor do reembolso realizado no maximo 10
(dez) dias apds a solicitagao do cotista.

Artigo 26. Anualmente a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragbes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente.

Paragrafo Primeiro — A assembleia de cotistas a que se refere o caput somente pode
ser realizada no minimo 15 (quinze) dias corridos apos estarem disponiveis aos cotistas
as demonstragbes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, contendo
relatorio do auditor independente.

Paragrafo Segundo — A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas
pode dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As deliberactes relativas as demonstragdes contabeis que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude do n&o comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 24. As deliberagdes dos cotistas poderao, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, conforme previsto na legislagdo em vigor, mediante processo de consulta
formal. Nessa hipotese, sera concedido aos cotistas o0 prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

Paragrafo Unico — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto.

Artigo 25. O voto podera ser proferido de forma presencial, escrita e/ou eletrbnica, conforme
estabelecido na convocagdo. As manifestagbes de voto, quando adotadas, deverdo ser recebidas
pelo ADMINISTRADOR até o inicio da assembleia.

Capitulo IX. Dos Fatores de Risco

Artigo 26. Esta classe esta sujeita a diversos fatores de risco, os quais estdo descritos neste
Regulamento e relacionados resumidamente na lamina de informacdes basicas (se houver) ou no
website do ADMINISTRADOR, sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo
de Adesao e de Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado por todos os cotistas antes da realizagao
do primeiro investimento.

Artigo 27. As aplicacgdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Artigo 28. Antes de tomar uma decis&o de investimento, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e de seus objetivos de investimento, todas
as informagoes disponiveis neste Regulamento, na Iamina de informacdes basicas (se houver) e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

I. Riscos Gerais: Esta classe esta sujeita as variagbes e condigbes dos mercados em
que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros,
bolsa e derivativos, que sido afetados principalmente pelas condicées politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.

Il. Risco de Mercado: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da
carteira da classe. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagcbes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros e os resultados
das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que
compdem a carteira, o patriménio liquido da classe pode ser afetado negativamente. A
queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos
ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes
bruscas no resultado da classe.

[ll. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda
fixa que integram a carteira ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas. Adicionalmente, os contratos de derivativos
estdo eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou instituigdo garantidora nao
honrar sua liquidagao.

IV.Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é
considerado um mercado de alto risco devido as grandes variagbes de rendimentos a
que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em agdes estido sujeitos a riscos de
perda de parte do capital investido em razdo de degeneragédo da situagdo econdémico-
financeira da empresa emissora das agdes.

V. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Neste caso, a classe
pode nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento
e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO,
qguando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fung¢ao da falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados ou
de outras condicdes atipicas de mercado.

VI.Risco de Concentragéo de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade
de concentracdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco
de liquidez dos referidos ativos financeiros. Eventuais altera¢des da condigao financeira
de um emissor, alteragcdes na expectativa de desempenho e/ou resultados deste e da
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capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o pregco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da classe.
Nesses casos, a GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros a pregos
depreciados, e como consequéncia, influenciar negativamente o valor da cota da classe.
VIL. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe pode realizar operagdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes
podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagcbes bruscas e
significativas no resultado da classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco
do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagéo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o pregco do ativo financeiro objeto
permaneca inalterado, pode ocorrer variagao nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma
exposi¢cao maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de
as perdas do FUNDO serem superiores ao seu patriménio. Um fundo que possui niveis
de exposicao maiores que o seu patriménio liquido representa risco adicional para os
cotistas. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragbes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIII. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacédo, bem como outros riscos diversos.

IX.Risco de Patrimbnio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais da classe de cotas
nao estao limitadas ao valor aplicado pelos cotistas, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais na classe de cotas, para cobrir o prejuizo da
classe de cotas.

X. Risco de insolvéncia civil recair sobre o FUNDO e nao sobre a Classe de Cotas: O
instituto da insolvéncia civil configura-se quando os débitos de um devedor sdo maiores
que seu patrimdénio. Sendo assim, neste cenario, o proprio devedor ou seus credores
podem requeré-la. A legislagéo vigente admite a insolvéncia civil para as classes de cotas
de um fundo de investimento. Nesse sentido, caso haja uma situagéo de insolvéncia, os
credores, a propria classe de cotas ou até mesmo a CVM, nos termos da Resolugdo CVM
175, podem requerer a insolvéncia daquela classe de cotas. Contudo, considerando que
€ um instituto novo para a industria de fundos de investimento, ndo ha jurisprudéncia que
assegure que a insolvéncia recaira apenas sobre o patriménio da classe de cotas e nao
do fundo de investimento (o que englobaria todas as classes de cotas). Nesse sentido,
os cotistas das classes de cotas estao sujeitos a que o patriménio de sua classe de cotas
responda por dividas de outra classe de cotas.

Xl.Risco de insolvéncia civil recair sobre o FUNDO e nao sobre a Classe de Cotas: O
instituto da insolvéncia civil configura-se quando os débitos de um devedor sdo maiores
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que seu patrimoénio. Sendo assim, neste cenario, o proprio devedor ou seus credores
podem requeré-la. A legislagao vigente admite a insolvéncia civil para as classes de cotas
de um fundo de investimento. Nesse sentido, caso haja uma situagéo de insolvéncia, os
credores, a propria classe de cotas ou até mesmo a CVM, nos termos da Resolugdo CVM
175, podem requerer a insolvéncia daquela classe de cotas. Contudo, considerando que
€ um instituto novo para a industria de fundos de investimento, ndo ha jurisprudéncia que
assegure que a insolvéncia recaira apenas sobre o patriménio da classe de cotas e nao
do fundo de investimento (o0 que englobaria todas as classes de cotas). Nesse sentido,
os cotistas das classes de cotas estao sujeitos a que o patriménio de sua classe de cotas
responda por dividas de outra classe de cotas.

Artigo 29. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Capitulo X. Da Politica de Divulgagao de Informagoes

Artigo 30. As informagbes ou documentos tratados neste Regulamento podem ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por correspondéncia
eletrénica (e-mail) ou por meio de canais eletronicos, incluindo a rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — Caso, a critério do ADMINISTRADOR, as informagdes ou
documentos tratados neste Regulamento n&o possam ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e- mail) ou
por meio de canais eletronicos, sera utilizado o meio fisico, sendo certo que as
respectivas despesas serdo suportadas pelo FUNDO. Caso o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informagdes por meio eletrénico e algum cotista opte pelo recebimento por
meio fisico, tal cotista devera informar esse fato prévia e formalmente ao
ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as respectivas despesas serdo suportadas
pelo respectivo cotista.

Paragrafo Segundo — Os Fatos Relevantes serao divulgados pelo ADMINISTRADOR
por meio de seu website (www.idsf.com.br) e por meio do website do distribuidor, quando
for o caso.

Paragrafo Terceiro — As assembleias de cotistas serao convocadas individualmente por
correspondéncia eletrbnica (e- mail) ou por meio de correspondéncias fisicas, a critério
do ADMINISTRADOR, e também ficardo disponiveis no website do ADMINISTRADOR
(www.idsf.com.br).

Paragrafo Quarto — O ADMINISTRADOR se obriga a calcular e divulgar, diariamente, o
valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto — A Politica de Divulgagao de Informagées do FUNDO completa esta

contida na lamina de informagdes basicas (se houver) ou no website do
ADMINISTRADOR.
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Capitulo XI. Da Distribuicao de Resultados

Artigo 31. As quantias que lhe forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliarios, ou outros rendimentos
advindos de ativos financeiros que integrem a carteira podem ser incorporadas ao patriménio liquido
da classe.

Artigo 32. A responsabilidade do Cotista deste Fundo é ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por
ele subscrito. Neste sentido, na hip6tese de ocorréncia de Patrimbnio Liquido negativo, o Cotista
pode vir a ser chamado pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar recursos no FUNDO
e/ou na Classe.

Artigo 33. Se a responsabilidade dos cotistas fosse limitada o ADMINISTRADOR, caso verifique
que o patriménio liquido de alguma classe de cotas esta negativo e ao valor por eles subscrito,
deveria:

| — imediatamente, em relagao a classe de cotas cujo patrimdnio liquido esta negativo:
fechar para resgates e nao realizar amortizagao de cotas;

a) nao realizar novas subscri¢gdes de cotas;

b) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo a GESTORA;

c¢) divulgar fato relevante;

d) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e Il —em até 20 (vinte) dias:
a) elaborar um plano de resolugdo do patrimébnio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugao do
patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboragéo do
plano, encaminhando o plano junto a convocacao da assembleia.

Paragrafo Primeiro — Caso os cotistas reunidos em assembleia especial deliberem
votem pela nao aprovacao do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, os
cotistas deverao deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais;

lll — liquidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que néo
remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV — determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo Segundo - Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo acima,
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o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da
classe.

Paragrafo Terceiro - A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da classe de
cotas, quando identificar situagédo na qual seu patrimdnio liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

Capitulo Xlll. Da Liquidagao

Artigo 34. A liquidagao da classe podera ser dar em razao de (a) resgate total de suas cotas; (b)
deliberagao dos cotistas por meio de assembleia; (c) rentncia do ADMINISTRADOR e desde que
nao tenha ocorrido a substituicdo deste, observados os procedimentos e prazos dispostos na
regulamentacado em vigor; (d) a classe manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,
a qualquer tempo, patriménio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso ndo seja possivel incorpora-la a outra classe,
nos termos da legislagéo atualmente vigente.

Paragrafo Unico — A classe podera ser liquidada antecipadamente nas seguintes
hipéteses: (i) cessagao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administragdo do Fundo, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento; (ii) por deliberacdo da
Assembleia Geral; (iii) O Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 1.000,00
(mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios; (iv) na hipotese de renuncia do
Custodiante, com a consequente nao assungao de suas fungcbes por uma nova
instituicao; e (v) ndo pagamento dos valores de resgate das Cotas, se for o caso, nas
datas e hipoteses previstas neste Regulamento.

Artigo 35. Nas hipéteses de liquidacdo pelas razdes expostas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, a
GESTORA realizara a venda dos ativos integrantes da carteira da classe, apds terem sido
descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em nome da classe, o ADMINISTRADOR
promovera a divisao do patriménio liquido da classe entre os cotistas, na propor¢cao de suas cotas,
devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do respectivo
cotista. O pagamento dos valores devidos se dara, preferencialmente, em moeda corrente nacional,
sendo admitido a entrega em ativos financeiros, quando expressamente autorizado por este
Regulamento e/ou deliberado em assembleia especial de cotistas.

Artigo 36. Na hipotese de liquidagao da classe de cotas por deliberacdo de assembleia especial de
cotistas, o ADMINISTRADOR deve promover a divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na

proporgao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na respectiva assembleia.

Paragrafo Unico - A assembleia especial de cotistas deve deliberar no minimo sobre:



I — o plano de liquidacdo elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em
conjunto, sendo certo que no plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da
forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da assembileia.

Artigo 37. No &mbito da liquidagao da classe de cotas, o ADMINISTRADOR ira:

| —fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagéo a todos os cotistas pertencentes
a classe em liquidagéo, de maneira simultanea e tao logo tenha ciéncia das informagoes,
devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias sejam modificadas;

Il —verificar se a precificagao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondbmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos cotistas, ainda que os
resultados n&o sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de
resultados sejam contemplados diferentes cotistas;

lll — planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagcdo da classe com
prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento da classe; e

IV — suspender novas subscri¢des de cotas.

Artigo 38. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentacao do
patriménio liquido da classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracbes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo da classe, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis,
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condi¢des
equitativas e de acordo com a regulamentacgao pertinente, bem como quanto a existéncia
ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.



APENSO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicao da Carteira: A carteira do FUNDO devera ser composta conforme limites estabelecidos
abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
Fundo de Investimento 95% 100%
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO MINIMO MAXIMO |CONJUNTO
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - Fll 0% 100%

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios -FIDC e
Cotas de Fundos de Investimentos em Fundos de 0% 100%
Investimento em Direitos Creditdrios - FIC-FIDC

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo
Padronizados - FIDC-NP e Cotas de Fundo de Investimento em 0% 10%
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIC-FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP e

Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de 0% 100%
Investimento em Participagdes — FIC-FIP

Cotas de Fundos de Indice de Renda Varidvel admitidos a 0% 100%
negociacdo em mercado organizado (ETF)

Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa admitidos anegociagéo 0% 100%

em mercado organizado (ETF)

Cotas de Fundos de Indice offshore admitidos em mercado
organizado (ETF EXTERIOR) 0% 40%

Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacéo de
Instituicdo Financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e 0% 5%
operagdes compromissadas lastreadas nestes ativos 5%

Recursos financeiros mantidos em deposito a vista (contacorrente) 0% 5%

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO

Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR efou de 5%
empresas ligadas 5%

Ativos financeiros de emissdo do GESTOR efou de empresas 5%
ligadas

Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou geridos pelo 100% 100%
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou empresas a eles ligadas

Acbes de emissdo do ADMINISTRADOR VEDADO

INVESTIMENTO DOS FUNDOS INVESTIDOS EM ATIVOS : :
FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MINIMO MAXIMO




SERVICOS
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Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociagdo
em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custédia ou de liquidagéo financeira
devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida ou ter sua
existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou
pelo CUSTODIANTE do FUNDO, conforme definido na
regulamentagdo em vigor, BDR Nivel I, Fundo de a¢des BDR Nivel
| e cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento no
exterior, observado o disposto neste Regulamento

Total de aplicagdes em ativos ou modalidades operacionais d
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado (excet
acbes, bonus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito d
acoes, cotasde Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts o
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

O fundo investido utiliza derivativos somente paraprote¢éo?

0%

0%

40%

100%

Posicionamento e/ou Alavancagem

N/A

N/A
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