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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O BELLENZIER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma comunhao de recursos,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, disciplinado pela Re-
solucado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175 (‘RCVM 175”) e regido por este
regulamento (“Regulamento”), seus Anexos das respectivas Classes, seus Apéndices das
respectivas Subclasses, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.2. O FUNDO é constituido na categoria “Fundo de Investimento Financeiro Multimercado Cré-
dito Privado”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe unica
(“Classe Unica”), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, res-
ponsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento e no
Anexo da Classe deste Regulamento (“Anexo da Classe Unica”).

1.3. A Classe nao sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica.

1.4. O FUNDO tem prazo indeterminado de duragao, podendo ser liquidado por deliberagao da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E CONTRATADOS, SUAS
OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

2. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL — ADMINISTRADORA

21. O FUNDO ¢ administrado pela ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09, com sede na Avenida Juscelino
Kubitschek, n°® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Concei¢do, Sao Paulo, Capital,
(“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 18.897, de 07 de julho de
2021 (‘ADMINISTRADORA").

2.1.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo fiduciaria do FUNDO, a custédia dos valores
mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, a controladoria e a
escrituragao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da GESTORA e de terceiros
contratados para prestagao de servigos ao FUNDO.
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21.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais previstas na
RCVM 175, contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos de: a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) escrituragcao das cotas; c) auditoria independente; e d) custodiante, quando aplicavel.

2.1.3. A prestagao dos servicos de escrituragcao sera realizada pela ADMINISTRADORA.

2.1.4. O servigo de distribuicio de cotas do FUNDO podera ser prestado pela ADMINISTRADORA
ou GESTORA, desde que habilitada para tal, ou mediante a contratagdo de terceiros
devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

CAPITULO Ill - DO PRESTADOR DE SERVIGO ESSENCIAL - A GESTORA

3.1. A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela PRIVATTO ADMINISTRAGAO DE
PATRIMONIO LTDA, com sede na Av. Carlos Gomes , n° 700, sala 501, na cidade de Porto
Alegre, Estado de Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 19.207.159/0001-00,
devidamente autorizada a prestacido dos servicos de administracao de carteira de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n° 13.805, (‘“GESTORA” e em
conjunto com a ADMINISTRADORA os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

3.2. A GESTORA, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicbes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao profissional dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO, sem prejuizo
dos direitos e obrigagbes da ADMINISTRADORA e de terceiros contratados para prestagao
de servigos ao FUNDO.

3.3. Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA, além das demais previstas na RCVM 175: I.
contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos: (i) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos; (ii) distribuicao
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de mercado da Classe; e (vi)
cogestdo da carteira de ativos; e Il. controlar e cumprir 0 enquadramento dos limites de
composicdo e concentracdo de carteira, fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de
concentragcao em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe, cabendo,
quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

3.4. A GESTORA ou a ADMINISTRADORA podem prestar os servigos de que tratam os itens (i)
e (ii) da Clausula 2.2.3., acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.

3.41. Os servigos de que tratam os itens (iii) a (vi) da Clausula 2.2.3., acima, somente sédo de

contratagdo obrigatéria pela GESTORA caso haja deliberagcdo aprovando a contratacao
pela Assembleia Geral de Cotistas.
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Nos casos de contratagédo de cogestor, a GESTORA deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacgao de cada gestor.

A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados na Clausula 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

a) a contratagao nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

b) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO ou a Classe nao se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro
causar.

Compete a GESTORA negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

A GESTORA deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO ou da Classe.

As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela GESTORA com
a identificagao precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser
executadas.

CAPITULO IV - DO PRESTADOR DE SERVIGO - O CUSTODIANTE

4.1.

Os servigcos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servi¢os de tesouraria e
resgate de cotas do FUNDO serdo prestados pela ID CORRETORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 16.695.922/0001-09, com sede na
Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Conceigao, Sao

Paulo, Capital, (“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracado de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 18.897, de
07 de julho de 2021 (“CUSTODIANTE”).
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CAPIiTULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstragdes contabeis;

b) a substituigdo de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

¢) a emissao de novas Cotas, hipotese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirao
direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe Unica
conferir poderes a GESTORA para deliberar sobre a emissao de novas Cotas, nos termos
da regulacao aplicavel;

d) fusdo, incorporagdo, cisédo (total ou parcial), transformacéo ou a liquidacao do FUNDO
e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo da Classe Unica;

e) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da RCVM
175;

f) o plano de resolugéo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de decla-
racao judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitacao de responsa-
bilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe Unica; e

g) a prorrogagao do prazo de duragdo do FUNDO ou da Classe.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes con-
tabeis do FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias) contados do encerra-
mento do exercicio social.

A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o
prazo estabelecido na Clausula 3.3 acima.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada po-
dem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, se alguma distribui-
¢ao de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede
mundial de computadores.
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A convocagado da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacao da respectiva Assembleia de Cotistas.

No caso de participagao do Cotista por meio de sistema eletronico, a ADMINISTRADORA
enviara todas as informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacao e votacao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizagao do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

As informacgdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 3.7 acima, po-
dem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores em que a informagio completa deve estar disponivel a todos os investidores.

A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagéo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antece-
déncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver contratacao de distribuidor e
investimento no FUNDO e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas dis-
posigdes regulatorias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que sejam aplicaveis
ao FUNDO em fungao de sua categoria.

Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser re-
alizada parcial ou exclusivamente eletrbnica.

O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao
da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da
Classe ou da comunhéo de Cotistas.

O pedido de convocagao por Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva Assem-
bleia de Cotistas.

A convocacao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos reque-
rentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.
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A Assembleia de Cotistas se instala com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.
A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presenci-
almente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
realizada na sede da ADMINISTRADORA.

Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica enviada por e-mail,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Sera admitida que as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

Para o calculo do cédmputo do quérum e manifestacées de voto na Assembleia de Cotistas,
a ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos representativa da participagao do
respectivo Cotista em relacdo ao FUNDO e/ou a Classe ou a Subclasse em questao, con-
forme o caso.

Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo da Classe
Unica, as deliberacdes serdo tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes &
Assembleia de Cotistas.

Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representagédo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo e arquiva-
mento pela ADMINISTRADORA.
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Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os demais prestadores de servigos do FUNDO e/ou
da Classe;

Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votagao; e

Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade.

Nao se aplicam as vedacbes previstas na Clausula 3.27 acima quando:

a) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Sub-
classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a)’ a “d)” da Clausula
3.27 acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da Classe ou
da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada previamente pela ADMINISTRADORA.

Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c” da Clausula
3.27 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos respectivos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacao da Assembleia de Cotis-
tas, salvo haja dispensa pela totalidade de cotistas presentes.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1.

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao de Taxa de
Gestao:

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que re-
caiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da
Classe;

b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢ao e publicagédo de relato-
rios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificagao de Risco;

cd221ec1-f5cb-4083-8548-bc8f21555a8d



ID

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garan-
tia ou de acordo com Devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacéao imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

j) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagéao, cisao, transformagéo ou liquida-
¢ao da classe;

I) despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

m)despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira de ativos;

n) distribuicao primaria das Cotas;

0) admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém
os direitos sobre o respectivo indice;

q) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragcdo com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado o
disposto no art. 99 da RCVM 175;

r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

s) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposicdes regulatérias aplicaveis; e

u) contratagdo da agéncia de classificagao de risco de crédito, se aplicavel;

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Presta-
dor de Servigo Essencial que tiver concorrido para sua contratagdo, sem prejuizo do dis-
posto na Clausula 4.1 deste Regulamento.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

71. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamentagao vigente,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe e
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é respon-
sabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial a GESTORA, informar imedia-
tamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conheci-
mento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.
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Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem, excepcional-
mente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e ADMINISTRADORA, em conjunto, en-
tenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe ou dos
cotistas.

CAPITULO VIII - DAS COMUNICACOES

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminha-
mento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” pela ADMINIS-
TRADORA serao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste

Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da RCVM 175.

A obrigacao prevista na Clausula 6.1 acima sera considerada cumprida pela ADMINISTRA-
DORA na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a AD-
MINISTRADORA estarao sujeitos a cobrancga para pagamento de custos relacionados ao
envio.

Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢ao”
ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagdo em questao seja realizada
por meio eletrdnico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da RCVM 175.

Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizagdo do enderego fisico
ou eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das infor-
macgdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cao do seu enderego declarado.

A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.
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CAPITULOS IX — DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

9.1.

O exercicio social do FUNDO tem duragao de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia util do
més de maio de cada ano.

CAPITULOS X - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e respectivos
Apéndices, se houver.

Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera o
Regulamento.

Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerao os Anexos.

Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que
a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos ou Classes, somente ocorrera apos
o0 pagamento de todos os custos do FUNDO ou da Classe, inclusive aqueles advindos de
bloqueios judiciais de valores na conta da ADMINISTRADORA quando esta, indevidamente
fora inserida no polo de agéo contra o Fundo e/ou da classe.

Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

11
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO

BELLENZIER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

1.1.

1.2,

2.1.

2.2,

23.

3.1.

4.1.

4.2,

DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO

A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagdo da Classe, em conformi-
dade com o disposto no Regulamento.

Nos termos da classificagdo aplicavel, o FUNDO se enquadra na categoria Fundo de
Investimento Financeiro, sob tipo Fundo de Investimento Multimercado, nos termos do Anexo
Normativo | da RCVM175.

DO PUBLICO-ALVO

A Classe ¢ exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

As cotas da Classe podem ser detidas na sua totalidade por um unico cotista.

A Classe nao tera lamina, por destinar-se a investidores profissionais

DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagao da As-
sembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe
Unica.

DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo.

Fica a critério da GESTORA a emissao de Cotas, sem necessidade de aprovagdo em Assem-
bleia Geral de Cotista, sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas
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exceto quando da hipdtese da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo podera haver
distingbes entre as séries, quanto ao prazo de amortizagao e de resgate.

O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de
integralizacao ou resgate, sendo resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo
numero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para
os efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em que Classe atue (“Cota de
Fechamento”).

O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do Regula-
mento e Anexo da Classe Unica, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica
de investimento do FUNDO e da Classe Unica, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorrén-
cia de patriménio liquido negativo e de sua responsabilidade por consequentes aportes adicio-
nais de recursos, (iv) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que possam ser incorridas pelo FUNDO e pela Classe, (v) de que a concessao de registro para
a venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das infor-
magdes prestadas ou de adequagao do Regulamento do FUNDO a legislagéo vigente ou julga-
mento sobre a qualidade do FUNDO ou de sua ADMINISTRADORA, GESTORA e demais
prestadores de servicos.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela ADMINISTRA-
DORA, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e
nas demais disposigoes legais e regulatorias aplicaveis.

Na hipotese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao inter-
mediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na RCVM
175 e nas demais disposigdes legais e regulatérias aplicaveis.

A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuigdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de Cotas.
Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuigdo de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicagbes até o encerramento da distri-

bui¢cdo, devendo ser aplicados em Ativos Alvo.

Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos poderéo
ser investidos na forma prevista no Regulamento.
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As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuicdo devem
ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou apli-
cadas em valores mobiliarios ou outros ativos compativeis com as caracteristicas da Classe.

Adicionalmente, considerando o Publico-alvo da Classe, sera admitida a integralizagao em
ativos financeiros observado o seguinte:

a) Os ativos financeiros deverao ser admissiveis pela Politica de Investimento da Classe;

b) Os ativos financeiros deverao ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA; e

¢) Nao podera haver integralizagdo de ativos financeiros com agio em relagdo ao seu prego
unitario (PU) calculado na curva.

Na emisséo de cotas da Classe do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos.

Os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio e serao utilizados
para novos investimentos pela Classe.

A ADMINISTRADORA podera vetar, no todo ou em parte, a deliberagdo sobre amortizacao de
cotas em caso de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe, ou que
possa implicar alteragao do tratamento tributario do FUNDO.

Caso a carteira da Classe, por qualquer motivo e a qualquer momento durante o prazo de
duragao da Classe se desenquadre, por 10 (dez) ou mais dias consecutivos, a GESTORA
podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses do cotista, solicitar a
ADMINISTRADORA, por meio de notificagdo escrita, que realize a amortizagdo compulséria
das cotas da Classe, em montante necessario para enquadrar a carteira da Classe.

No prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data do recebimento da notificagdo enviada
pela GESTORA, nos termos do subitem 4.15 acima, a ADMINISTRADORA devera (i) dar
ciéncia ao cotista da Classe acerca da amortizagdo compulséria em questdo e de suas
caracteristicas; e (ii) providenciar a amortizagdo compulséria das cotas, no montante e demais
termos estabelecidos na referida notificagao.

A amortizacdo compulséria estabelecida acima sera realizada de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos o cotista da Classe.
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As cotas serao resgatadas integralmente ao término do prazo de duragao da Classe, que sera
objeto de prévia deliberagdo de Assembleia Geral Cotistas, sendo os recursos entregues aos
cotistas no dia util seguinte a referida data.

Na hipotese do prazo de duragdo encerrar-se em dia ndo util, a liquidagcdo da Classe sera
efetuada no primeiro dia util subsequente.

Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo dia util do prazo de
duracdo da Classe.

Os recursos provenientes do resgate serao disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua
titularidade cadastrada no registro de cotistas da Classe, mediante crédito em conta corrente
ou transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), exceto se a distribuicao das cotas for
realizada na modalidade conta e ordem

Para fins de atualizagdo e conversao das cotas da Classe, sabados, domingos e feriados
nacionais nao serao considerados dias Uteis.

Para fins de aplicagéo e resgates das cotas da Classe, ndo serdo considerados dias uteis (i)
sabados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que nao houver expediente bancario;
e (iii) os dias em que o mercado relativo as operagdes preponderantes da Classe néo estiver
em funcionamento.

As movimentagdes dos cotistas na Classe deverdo ocorrer em dias uteis na localidade da sede
da ADMINISTRADORA, em horario definido conforme documentos do FUNDO ou no site do
DISTRIBUIDOR.

No caso de fechamento dos mercados e ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragcdo do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Uultimos, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA poderdao declarar o fechamento da Classe para a
realizagdo de resgates.

Caso seja declarado o fechamento da Classe para a realizagao de resgates nos termos do item
4.25, deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasiao do fechamento,
quanto da reabertura da Classe.
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4.24.2. Caso a Classe permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a
ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além da divulgacao de fato relevante por ocasido
do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagao em até 15 (quinze),
Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem
ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

(a) a substituigdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

(b) a reabertura ou manutencéo do fechamento da Classe para resgate;

(c) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
(d) a cisdo do FUNDO ou da Classe;

(e) aliquidagcédo da Classe.

4.24.3. Na hipotese da Assembleia Geral Extraordinaria referida no subitem 4.25.2 ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos para a liquidagdo da Classe e pagamento de
resgates em titulos e valores mobiliarios, estes serdao dados em pagamento aos cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada cotista sera calculada de
acordo com a proporgao de cotas detida por cada cotista sobre o valor total das cotas em
circulacdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento e Anexo , ficando autorizada a liquidar a Classe Unica e consequentemente o
FUNDO perante as autoridades competentes.

4.24.4. Na hipoétese descrita no subitem 4.25.3, a ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (a)
para que eles elejam um administrador para o referido condominio de titulos e valores
mobiliarios, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporgao a
que cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os cotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o
subitem 4.25.3.

4.24.5. Caso os cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungao sera exercida pelo cotista que detenha a maioria das cotas em circulagao.

4.24.6. A Classe deve permanecer fechada para aplicagées enquanto perdurar o periodo de suspensao
de resgates.
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REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

A Taxa de Administragdo da Classe, a ser paga a Admintradora pelos servigos prestados a
Classe, corresponde a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) calculado sobre o valor
total do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro
mil reais).

A Taxa de Administracdo e Custddia sera calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patriménio liquido do FUNDO do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplica-
¢ao da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uuteis, e apropriada no
primeiro dia util do més subsequente.

A Taxa de Administragéo e Custddia sera reajustada anualmente, com base no indice da vari-
acao positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da
Classe ou do inicio da prestacao de servigo, conforme o caso.

A Taxa de Gestao da Classe correspondera ao valor fixo mensal de R$ 12.300,00 (doze mil e
trezentos reais).

A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao positiva do
IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do
inicio da prestacao de servico, conforme o caso.

Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

O objetivo da Classe ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que envolva
varios fatores de risco, inclusive de renda variavel, sem o compromisso de concentracdo em
nenhum fator em especial ou em fatores diferentes da variagao das taxas de juros doméstica e
indices de inflagao.
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6.1.1. A Classe se enquadra como Multimercado Alocacao Livre, conforme Classificagao das Classes
de FIF da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA).

6.2. A meta da Classe sera buscar rentabilidade que supere a 100% (cem por cento) da variagéao
verificada pelo CDI.

6.3. Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior deste artigo ndo se caracteriza
como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um
objetivo a ser perseguido pela GESTORA.

6.4. A GESTORA devera manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes limites de
concentragao por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de concentracao
por emissor, em relagdo ao patriménio liquido da Classe, conforme disposto nos quadros a
seqguir:

LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOS
FINANCEIROS

Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento regulados pela
RCVM 175

Cotas de fundos de investimento em
participagdes e Cotas de fundos de
investimento em Cotas de fundo de
investimento em participagdes

(A) MINIMO MAXIMO

0% 100%

0% 100%

Cotas de fundos de investimento imobiliario 0% 100%

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (“FIDC”) e cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de 0% 100%
investimento em direitos creditorios
(“FICFIDC”)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios nao padronizados (“FIDC
NP”) e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados
(“FICFIDC NP”)

0% 100%
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Cotas de fundos de indice admitidos a
negociacao em bolsa de valores ou no
mercado de balcio organizado (“ETF”)

0%

100%

Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”)

0%

100%

Outros ativos financeiros nao previstos no item Il
abaixo

0%

100%

Titulos publicos federais e operacgbes
compromissadas lastreadas nestes
titulos.

0%

100%

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociacdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros

0%

Titulos de emissao ou coobrigagao de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e operacoes a
serem informadas nestes titulos.

0%

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos
no item | acima, desde que registrados
na Comissao de Valores Mobiliarios e
objeto de oferta publica de acordo com
a regulamentagao aplicavel, incluindo,
mas nado se limitando, Notas
promissorias e Debéntures

%

100%

Acdes admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo
organizado; bbénus ou recibos de
subscricdo e certificados de depdésitos
de acgbes admitidos a negociagédo em
bolsa de valores ou entidade de balcao
organizado; ou Brazilian Depositary
Receipts, classificados como nivel Il e
i

0%

100%

(B)

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR
EMISSOR

LIMITES MIiNIMO

LIMITES
MAXIMO

Uniao Federal

0%

100%
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IL Instituigdo financeira autorizada a.funcionar 0% 100%
pelo Banco Central do Brasil
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas 20% (Art.44,
a elas ligadas ou Pessoas a elas 0% §2° do
. ligadas; Anexo
| da
RCVM
175)
Companhia aberta, e, no caso de aplicagoes
em BDR - A¢des, quando o emissor
IV. for companhia aberta ou 0% 100%
assemelhada, nos termos de norma
especifica
V. Fundo de investimento; 0% 100%
Fundos de investimento sediados no exterior e
VI. fundos classificados como “Fundos de 0% 100%
Divida Externa”
Quando o emissor for pessoa natural ou
pessoa juridica de direito privado que
VIIL. nao seja companhia aberta ou 100%
instituigdo financeira autorizada a 0%
funcionar pelo Banco Central do Brasil
Quando o emissor for sociedade de propésito
IX. .especifico que s.eja su.b.sidiéria 0% 100%
integral de companhia securitizadora
registrada na categoria S2

A Classe pode realizar operagdes compromissadas de acordo com a regulamentagao do
Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam integrar
a sua carteira, devendo, nos termos da legislagdo aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores, considerando que ndo ha limites para as operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A GESTORA ¢ obrigada a observar os limites de composigdo e concentragdo na carteira do
Fundo, bem a concentragédo em fatores de risco.

A Classe podera realizar operagdes no mercado de derivativos, inclusive com o uso de
alavancagem, conforme disposto no quadro abaixo, que podem resultar em perdas patrimoniais
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para seu cotista, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigagao do cotista de portar recursos adicionais ao FUNDO:

Objetivo das operagbes no mercado de ) s . .
L Nivel de exposicao a Risco de Capital
derivativos
| Protecao da Carteira Até 100% das posigdes detidas a vista, até o
' (Hedge) limite dessas posicdes
. Assuncéo de Posigao E permitida alavancagem em niveis ilimitados
. Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados

A GESTORA podera aplicar até 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO em quaisquer
ativos financeiros considerados nos termos da regulamentagio aplicavel como de “crédito
privado”.

Observada as disposi¢des da regulamentagao vigente, a GESTORA podera aplicar até 100%
(cem por cento) dos recursos da Classe em ativos financeiros negociados no exterior, sem
limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro.

A Classe pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus controladores, suas coligadas ou
sociedades com eles submetidas a controle comum, sem limitag&o.

Poderao atuar como contraparte em operagdes realizadas com a Classe, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e
valores mobiliarios por eles administrados, sem limitagao.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (i) da
GESTORA,; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administragao e gestao, a Classe estara sujeito aos riscos inerentes as aplicagdes em fundos
de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
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ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagcdes no valor da cota, observado sempre
o disposto na Clausula 7.3 abaixo.

7.2 A opcéo pela aplicagdo em fundos de Investimento apresenta alguns riscos inerentes as
aplicacoes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este
podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado:

Os ativos dos fundos de investimento sao contabilizados a valor de mercado, que € influenciado
por fatores econdmicos gerais e especificos como por exemplo ciclos econdmicos, alteragao
de legislacao e de politica econdmica, situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos,
podendo, dessa forma, causar oscilagbes nos precos dos titulos e valores mobiliarios que
compdem a carteira, podendo levar a uma depreciagao do valor da cota desta Classe.

Il - Risco de Crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes em
operagdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o
montante das opera¢gdes contratadas e ndo liquidadas, assim como o valor dos rendimentos
e/ou do principal dos titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esta sujeito a risco de perda
substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagéo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Classe.

O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO
EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE
ADMINISTRAGCAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

lll - Risco de Liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sé&o
negociados, podendo a GESTORA encontrar dificuldades para liquidar posigcdes ou negociar
esses ativos pelo preco e no tempo desejado.
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IV - Risco de Concentragao:

A eventual concentracédo de investimentos em determinado(s) emissor(es), em cotas de um
mesmo fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos por uma mesma pessoa juridica pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos
mencionados acima e consequentemente, aumentar a volatilidade do FUNDO. Este FUNDO
podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes.

V- Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira:

A GESTORA envidara os maiores esforgos para manter a composigao da carteira do FUNDO,
adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo
prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagcdes que impliquem em alteracao
do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido
0 prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogéo de estratégias de
curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO
e/ou protecao da carteira do FUNDO, bem como de alteragdes nos critérios de calculo do prazo
médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes. O
desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode trazer prejuizo aos cotistas.

VI — Risco de Derivativos: As estratégias com derivativos utilizadas pelos fundos de
investimento podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O prego dos derivativos depende,
além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros paradmetros de apregcamento,
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo base permaneca inalterado,
pode ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos e consequentemente, ganhos ou perdas. Os
precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer descontinuidades substanciais ocasionadas
por eventos isolados e/ou diversos. A utilizagdo de estratégias com derivativos como parte
integrante da politica de investimento dos fundos de investimento pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais ao
FUNDO.

VIl — Risco de Conversibilidade: os precos de ativos financeiros negociados no exterior, em
outras moedas que ndo o Real, podem estar expostos ao risco de conversibilidade, incluindo
bloqueio e desvalorizacdo da moeda. Mudancgas na politica cambial podem causar impactos
nas negociagdes no exterior.
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VIIl — Risco Cambial: em fungdo de parte da carteira da Classe estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variagcdo da moeda estrangeira, as cotas da Classe poderao
apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido

IX - Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista
ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Classe
estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica, econémica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe
invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do fundo. As operacgdes da
Classe poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transag¢des e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais

X — Diversos

(i) Risco Legal: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento
com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica
regulatoria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo
pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e
manifestagcdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo
assim tais mudangas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os
Cotistas.

(i) Interrupgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

(iii) Outros Riscos: As Classes e o Fundo também poder&o estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da
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GESTORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos integrantes da carteira, alterac&o na politica monetaria, inclusive, mas nao
limitada a, criagdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente
o Fundo, e alteragao da politica fiscal aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderao causar
prejuizos as Classes e aos Cotistas. O patriménio do Fundo sera formado por uma Unica classe
de Cotas, sem divisdo em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo. O patriménio
do Fundo nao conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os titulares de Cotas.

Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual
depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais
prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica de investimento ou
dos limites de concentracao previstos neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A administragao de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia as
politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente sdo suas principais metas. Os
riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento de
risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize
as melhores praticas de mercado, isto n&o elimina a possibilidade de perda para o FUNDO e
para o investidor.

DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias,
que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal Politica de Voto orienta as decisbes da
GESTORA em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios detidos pelo FUNDO,
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A verséo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta em seu website, no
endereco www.privatto.com.br.

DAS COTAS DO FUNDO
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As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do FUNDO, de Classe Unica e sem
divisdo em Subclasses, ndo havendo, portanto, distingdo ou relagao entre elas. Cada série de
Cotas emitida pela Classe Unica do FUNDO devera possuir prazo de amortizagéo e resgate
definido. Adicionalmente, somente serédo resgatadas em virtude do término dos respectivos
prazos de duracao da Classe de Cotas ou em virtude da liquidagdo do FUNDO. As Cotas serao
escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade
de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

N&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas titulares
de Cotas do Fundo de Classe unica e sem divisdo em Subclasses, exceto quando da hipotese
da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo poderd haver distingdes entre as séries,
quanto ao prazo de amortizagao e de resgate.

As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b) subscri¢ao; (c)
integralizacao; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f) resgate; e (g) transferéncia
das Cotas encontram-se descritas no Anexo da Classe Unica.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

Sem prejuizo do disposto nas condigdes gerais deste Regulamento, esta sujeita exclusivamente
a aprovacgdo da maioria representativa da respectiva participagcao dos Cotistas na Classe, a
deliberacao referente a alteracado de caracteristica da Classe.

As comunicagdes com a ADMINISTRADORA e as manifestacdes de vontade dos cotistas por
meio eletrbnico observarao os procedimentos descritos no Capitulo VI do Regulamento.

DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista nesta Clausula 11.1 e Clausula 4.3 do Regulamento.

O descumprimento de qualquer obrigagéo originaria dos ativos componentes da carteira da
Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatoéria do valor total das Cotas.

Considerando o disposto na Clausula 11.2 acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Nega-
tivo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.
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11.4. Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula 11.3 acima, os
Cotistas serdao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

12. LIQUIDAGAO DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDA-
GAO DA CLASSE

12.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso nao existam Cotas em circulagao, por deliberagéo da
ADMINISTRADORA.

12.2. A Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimbénio entre os Cotistas, na propor-
¢ao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assem-
bleia Geral de Cotistas em questéo.

12.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagado da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidagao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Essen-
ciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas
disposic¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagao deve
constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se
for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

¢) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢gdes de Cotas.

12.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagéo do Patri-
monio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragcdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagédo, manifestando-se sobre as movimentagdes
ocorridas no periodo.

12.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragbes contabeis uma analise quanto a terem
os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com as
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.
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Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagao de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
b) a negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

No ambito da liquidagédo da Classe, a ADMINISTRADORA deve:

a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas, de maneira simulta-
nea e tao logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme
as circunstancias se modifiquem; e

b) verificar se a precificagao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento ison6-
mico na distribuicdo dos resultados da liquidacédo aos Cotistas, ainda que os resultados nao
sejam distribuidos em uma Unica ocasiao ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas.

No ambito da liquidacado da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagao de-
finido na Clausula 12.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

b) método de conversao de Cotas;

c¢) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagao
unanime dos Cotistas; e

d) limites relacionados a composicéo e a diversificagdo da carteira de Ativos.

DA TRIBUTAGAO

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor nesta data
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao cotista e ao
FUNDO. O tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio
da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoragao de aliquotas vigentes.

A tributagao aplicavel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:

O Cotista esta sujeito a cobranc¢a do I0F/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, cessao ou repactuagédo das Cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da
operagao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagbes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias.
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13.2.2. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo Cotista incide o Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”). Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas
sao regressivas em razao da classificagcdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com prazo
médio superior a 365 dias) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365
dias), e apds a definigdo da classificagdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia,
ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicagao do investidor, prazo considerado a
partir da aplicagao, conforme abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicagao de 181 dias até 360 dias;
(3) 17,5% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
4) 15,0% - prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(a) Fundo de curto prazo:
(a) 22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias; e
(b) 20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias.

13.3. No caso de amortizagdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagao a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

13.4. Na hipétese de alienagao de Cotas do FUNDO a terceiros, o ganho liquido (diferenga positiva
entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢ao) auferido esta sujeito ao imposto de
renda, a aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio
Cotista. No caso de pessoa fisica, a tributagcao € definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no
computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual. No caso de pessoa
juridica, a tributagdo sera antecipagdo do imposto de renda devido ao final do ano. Nao
obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda incidente
sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas
fisicas.

13.5. O Cotista obriga-se, na hipétese de alienagcdo de Cotas a terceiros, a apresentar ao
Administrador a nota de aquisicdo acompanhada do relatério demonstrativo do custo de
aquisicao das Cotas alienadas. Caso o Cotista ndo envie a documentagdo mencionada, o

Administrador efetuara a retencédo do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.

13.6. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes no Brasil.
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13.7. Aos cotistas pessoas fisicas ou juridicas n&o residentes sera aplicada a tributacdo da
regulamentac&o em vigor.

13.8. Este FUNDO busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO
depende do periodo de aplicagédo do investidor bem como da manutengao de uma carteira de
ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE
FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

13.9. A tributagéo aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

13.10. As aplicagbes realizadas pelo FUNDO estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia.

13.11. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sao isentos de
Imposto de Renda.

13.12. Na hipétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, 0 FUNDO pode estar sujeito a
incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

14. DISPOSIGOES GERAIS

14.1. Outros requisitos podem ser dispensados no dmbito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado
o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO PARTE
E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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