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Prezados Senhores,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

S3do Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, que compreendem a
demonstracdo da posicao financeira em 30 de junho de 2023 e as respectivas demonstracdes
do resultado do exercicio, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixas para o
exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do AGUIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS em 30
de junho de 2023, o desempenho de suas operacgées, as mutacdes do patrimonio liquido e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 30 de junho de 2023, o Fundo AGUIA possuia 101,32% do seu patriménio liquido
representado por aplicacdes em fundo de investimento em direitos creditérios. Devido ao
fato desse ativo ser um dos principais elementos que influenciam o Patrimonio Liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo AGUIA, no contexto das demonstracgdes financeiras
como um todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

(i) Leitura das demonstragdes financeiras auditadas mais recentes do Fundo Investido,
com o objetivo de avaliar eventuais impactos contabeis e de divulgacdo nas
demonstrag¢des financeiras do Fundo;

(ii) Teste de existéncia realizado por meio do confronto das posicées em aberto na
carteira do Fundo, na data-base, com os correspondentes extratos emitidos pela
administradora do fundo investido;

(iii) Teste de valorizagao das cotas do Fundo Investido na carteira do Fundo, na data-
base, por meio do recalculo do valor justo com base no valor das cotas divulgado
pela administradora do fundo investido; e

(iv) Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo aos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo, com excessdo do objeto da ressalva.

Outros assuntos

Demonstrag¢oes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2022, utilizadas para fins
de comparacgao foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 21 de
setembro de 2022 relatério de auditoria sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatorio do auditor
A administracdao do Fundo é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis de acordo com as prdticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n2 356/01 e n2 444/06 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢cdo de demonstragdes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n2 356/01 e n2 444/06, pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢6es contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
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O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgac¢oes feitas pela administra¢cdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequac¢do do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Maringa — PR, 08 de setembro de 2023.
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AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracio da Posicao Financeira
Em 30 de junho de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
ATIVO Qtde 30.06.2023 PL Qtde 30.06.2022 PL
Caixa e equivalentes de caixa - - 9 0,42
Disponibilidades - 9 0,42
Direitos Creditorios 2.309 101,32 2.175 100,42
FIDC SQUID 2.315 2.309 101,32 2.044 2.175 100,42
TOTALDOATIVO 2.309 101,32 2.184 100,84
PASSIVO
Valores a pagar 30 1,32 18 0,84
Taxa de gestao 20 0,88 16 0,74
Taxa de administragao 5 0,22 1 0,05
Provisdo de custédia 5 0,22 1 0,05
Auditoria - - -
TOTAL DO PASSIVO 30 1,32 18 0,84
PATRIMONIO LiQUlDO 2.279 100,00 2.166 100
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.309 101,32 2.184 100,84

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracio dos Resultados

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 e periodo de 01 de julho de 2021 a

31 de maio de 2022 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais)

De 01.07.2022 De 01.06.2022 01.07.2021

Composicio do resultado do exercicio/periodo a30.06.2023 a30.06.2022 a 31.05.2022
Cotas de fundos de investimentos (133) (253) 30
Reconhecimento de ganhos/perdas (133) (253) 30
Demais despesas (64) (9) (84)
Remuneragdo da institui¢do administradora (57) (7) (62)
Auditoria (7 - 9
Outras despesas administrativas - (1) (12)
Despesas de servigo do sistema financeiro - (Y] -
Taxa CVM - - (@8]

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no PL (197) (262) (54)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS

CNP]J: 27.938.258/0001-90

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNP]J: 16.695.922/0001-09

Demonstracio das Mutacoes do Patrimonio Liauido

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 e periodo de 01 de
julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, excero valores unitarios das cotas)

01.07.2022 01.06.2022 01.07.2021
a230.06.2023 a30.06.2022 a31.05.2022

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo 2.166 2.398 2.396
Representado por: 2.573,25 cotas a R$ 841,684387 cada 2.166 - -
Representado por: 2.542,19 cotas a R$ 943,09850 cada - 2.398 -
Representado por: 2.487,16 cotas a R$ 963,511953 cada - - 2.396

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no PL (197) (262) (54)
Cotas emitidas 310 30 56
Representado por: 390,76 cotas 310 - -
Representado por: 31,06 cotas - 30 -
Representado por: 55,03 cotas - - 56
Variacao decorrente da movimentacgao de cotas 310 30 56
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo 2.279 2.166 2.398
Representado por: 2.964,01 cotas a R$ 769.009365 cada 2.279 - -
Representado por: 2.573,25 cotas a R$ 841,684387 cada - 2.166 -
Representado por: 2.542,19 cotas a R$943,09850 cada - - 2.398

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 e periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data
datransferéncia)

(Em milhares de reais)

01.07.2022 01.06.2022 01.07.2021
a30.06.2023 a30.06.2022 a31.05.2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo (197) (262) (54)

Ajuste para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa

(+/-) Resultado com cotas de fundos 133 253 (30)
(+) Taxadeadministragdo, gestdo, custédia, controladoria e escrituragdo ndo liquidada 12 17 27
(+) Demais despesas ndo liquidadas - 1 6
(=) Resultadoliquido ajustado (52) 9 (51)
(+/-) Aquisicdo /liquidagdo de cotas de fundos de investimentos (267) 1) -
(+/-) Aumento /redugdo de outros valores areceber - 1 -
(+/-) Aumento /redugdo de contas a pagar - (33) (13)
(=) Caixaliquido das atividades operacionais (319) (25) (64)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Emissao de cotas 310 30 56
(=) Caixaliquido das atividades de financiamentos 310 30 56
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa 9) 5 (8)
Caixa e equivalentes de caixano inicio do exercicio/periodo 9 3 11
Caixa e equivalentes de caixano fim do exercicio/periodo - 9
Variac¢do no caixa e equivalentes de caixa 9) 6 (8)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 e periodo de 01 de
julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

0 Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (“Fundo”), foi constituido em 30 de dezembro de 2020 sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado.

0 Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados conforme definidos na
regulamentag¢do em vigor.

O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacao de suas Cotas, por meio do
investimento na aquisi¢ao de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (isoladamente “FIDC” ou
conjuntamente “FIDCs”), desde que em concordancia com os critérios de composicao e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente, inclusive regulamento.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela administradora, gestora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas
estdo expostos a possibilidade perda do capital investido, em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situa¢des em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

2 Apresentacao e elaboraciao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios,
regulamentados pela Instrucdao n? 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabiliza¢do e determinagdo dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao

desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

3 Descrigdo das principais praticas contabeis
a) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
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AGUIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 27.938.258/0001-90
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 e periodo de 01 de
julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos. Essas operagdes foram contratadas a taxas praticadas no mercado
interbancario.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdao registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracdo de valor justo desses ativos. A
valorizagdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos/perdas”.

d) Fluxo de caixa
Para fins da demonstracao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

A resolucao emitida, mas ainda ndo vigentes até a data de emissdo das demonstragdes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir. A administradora do Fundo pretende adotar
essa resolucao, se cabivel, quando entrar em vigor:

Resolucdo Emitida por Descricido Vigéncia
Resolugdo CVM n2 175, Comissdo de Dispde sobre a constituicao, o em vigor em 02 de outubro de
de 23 de dezembro de Valores Mobiliarios | funcionamento e a divulgagédo de 2023, com prazo para adaptacao

2022 (CVM) informacgdes dos fundos de até 01 de abril de 2024, e
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investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para os fundos.

Resolugdo CVM n? 181,

de 31 de maio de 2023

de 28 de margo de 2023 Altera a ICVM Resolugdo CVM n? 175,
Resolugdo CVM n? 184, de 23 de dezembro de 2022

revogara a atual Instrugdo CVM
356.

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se
espera que a adocdo da resolucdo especificada acima tenha impacto relevante sobre as
demonstracgoes financeiras do Fundo apoés a sua aplicacao e em exercicios futuros.

4 Caixa e equivalente de caixa

Em 30 de junho de 2023 o Fundo ndo possui saldo de caixa (2022 - R$ 9 e esta

representado por depdsito bancario a vista).
5 Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Em 30 de junho de 2023
Valor de
Quantidade Mercado Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Direito creditdrio 2.315 2.309
FIDC Squad (a) 2.315 2.309 Sem vencimento
Em 30 de junho de 2022
Valor de
Quantidade Mercado Vencimento
Cotas de fundos de investimentos
Direito creditdrio 2.044 2.175
DLR Capital Fundo de Investimento (a) 2.044 2.175 Sem vencimento

(a) FIDC Squad

O Fundo possui 101,32% (2022 - 100,42%) do seu patrimdnio liquido investido no “Squid
Fundo De Investimento em Direito Creditérios, anteriormente denominado DLR Capital

).

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

. 0 Fundo investido iniciou suas

atividades em 2 de maio de 2018, sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo indeterminado. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas a valorizacao
de suas respectivas cotas preponderantemente por meio da aquisicio de direitos
creditorios elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em outros

ativos.
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6 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagoes nos seus pregos
em func¢do da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos
ativos poderdao ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancgas significativas no contexto
econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas
de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do
comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do
Fundo poderao sofrer oscilagdes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade
do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. Os Fundos ou fundos
investidos que investem em direitos creditérios estao sujeitos a risco de perda em caso
de eventos que acarretem a ndo realizacdo dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por for¢a de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas
obrigacdes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu regulamento. Esse
risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou
do(s) fundo(s) investido(s) e aos prazos previstos para conversdo em quantidade de
cotas, amortizagoes e pagamento dos resgates solicitados.

Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditorios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos cotistas de propriedade
direta sobre os direitos creditérios. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hip6tese a administradora, gestora e/ou o custodiante
serdo responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.
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b) Controles relacionados aos riscos

Nio obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe de
gestdo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do Fundo,

com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

7 Instrumentos financeiros derivativos
0 fundo é proibido realizar operacdes em mercados de derivativos.
8 Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugdo do valor das cotas do Fundo e suas rentabilidades, e o patrimonio liquido
médio foram as seguintes:

Rentabilidade Patriménio
Cotas (%) liquido médio
Exercicio findo em 30.06.2023 (8,63) 2.162
Periodo de 01.06.2022 a 30.06.2022 (10,75) 2.301
Periodo de 01.07.2021 a 31.05.2022 (2,12) 2.329

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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9 Emissoes, amortizagoes e resgates de cotas
a) Emissoes e integralizacoes de cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo e somente serdo
resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duracao ou quando da liquidagao
do Fundo, sendo permitida a amortiza¢do das Cotas, nos termos do regulamento.

As cotas serdo divididas em duas classes, a saber (i) Classe Sénior; e (ii) Classe
Subordinada. As cotas Seniores poderao ser divididas em diferentes séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracao.

As cotas seniores tém prioridade de distribui¢cdo dos rendimentos do Fundo, amortizagao
e resgate em relagdo as cotas subordinadas.

O Fundo poder4, a qualquer tempo, observado o disposto no regulamento, emitir novas
séries e classes de cotas subordinadas mezanino. Na hipdtese de emissdo de novas Séries
ou classes de cotas subordinadas mezanino, ndo serd assegurado qualquer direito de
preferéncia aos cotistas, o que podera gerar a diluicdo dos direitos politicos dos cotistas,
titulares das cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 houve uma emissdo de 390,76 cotas no
montante de R$ 310.

No periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 houve uma emissao de 31 cotas no
montante de R$ 30.

No periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia) houve
uma emissao de 55,03 cotas no montante de R$ 56.

b) Amortizac¢oes e resgates de cotas

As cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas por ocasido da liquidagdo ou término
do prazo de durag¢do do Fundo, sendo também admitida a amortizacao das cotas do Fundo.
No resgate e nas amortizagdes sera utilizado o valor da respectiva cota em vigor no dia do
respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizacao, o valor da cota sera reduzido,
portanto, ao valor amortizado, conforme o caso. Sendo que os pagamentos serdo
realizados em até 3 dias tuteis pelo Fundo.

No exercicio findo de 30 de junho de 2023 ndo houve amortizacao de cotas.
No periodo de 01 de junho a 30 de junho de 2022 ndo houve amortizacao de cotas.
No periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia) ndo houve

amortizag¢do de cotas.
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c) Negociacao das cotas

As cotas serdo registradas eletronicamente para custédia e distribuicio no moédulo
pertinente operacionalizado pela B3. No entanto, as cotas ndo poderao ser transferidas a
terceiros ou negociadas no mercado secundario.

10 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Run Investimentos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custoddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas
sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome
do Fundo no Sistema Especial de Liquida¢do e Custédia - SELIC.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

11 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracdo e gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria,
distribuicao de cotas e a escrituracdo da emissao e resgate de cotas, o Fundo pagara o
montante equivalente ao percentual anual fixo de 0,60% sobre o valor do patriménio
liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 24, corrigidos anualmente pelo IPCA, ou
por outro indice que vier substitui-lo.

A taxa de administracdo deve ser provisionada diariamente, em base de 252 dias por ano,
sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos,
até o 52 dia util do més subsequente.

Nao sdo cobradas taxa de ingresso, saida ou taxa de performance.

As despesas com taxas de administragdo foram:
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01.07.2022 01.06.2022 01.07.2021
a30.06.2023 a30.06.2022 a31.05.2022
Taxa de administracao (57) (7) (62)

12 Classificagdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencdo de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instrugao CVM
n?356/01.

13 Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos da Sénior Auditores Independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor nao deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

14 Legislacdo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas
aliquotas variaveis em razdo do prazo da aplicacao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos

b) Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de 10F.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacgao, e decrescente em funcao do prazo até a
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aliquota zero (apds 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15 Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a

eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa

n? 11, o Fundo possui as seguintes transacdes com partes relacionadas:

a) Fundos investidos

A administradora do Fundo também é responsavel pela administragdo do fundo investido:
(i) Squid Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

16 Alteracoes estatutarias

Nao houve alteracdes estatutarias no exercicio findo de 30 de junho de 2023.

Conforme ata da assembleia geral extraordinario de cotistas realizada em 27 de maio de

2022, ocorreu a transferéncia da administracdo fiduciaria do Fundo da Atual

Administradora para a ID Corretora De Titulos e Valores Mobiliarios S.A, a partir da

abertura das operacgoes do dia 01 de junho de 2022.

17 Eventos subsequentes

Ap6s 30 de junho de 2023 ndo houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo
nas demonstragdes financeiras.

18 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0
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