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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e cotistas do
Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que compreendem a demonstracao da posicao financeira em 31 de
maio de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo compreendido entre 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (“Data da
transferéncia de administrador”), bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do Aguia Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios em 31 de maio de 2022, o desempenho de suas operacdes
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimentos regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM").

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Enfase

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 14 as demonstrac¢des financeiras, que descreve 27 de maio
de 2022, ocorreu a transferéncia da administragéo fiduciaria do Fundo da Atual Administradora para a ID
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, a partir da abertura das operagées do dia
01 de junho de 2022. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais

significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de maio de 2022. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracfes financeiras como um todo e na formacdo de nossa
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opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizagédo de suas Cotas, por meio do investimento na aquisi¢cao
de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (isoladamente “FIDC” ou conjuntamente “FIDCs”), desde que em concordancia com os critérios
de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislag&o vigente, inclusive no regulamento

Realizamos testes de movimentacao, custddia e valorizacéo dos direitos creditérios (comprados, vendidos
e mantidos na carteira) e do registro da respectiva receita operacional, bem como, efetuamos testes sobre
as conciliacdes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentacdo suporte e a integridade dos
registros efetuados.

Patriménio liquido

O patrimdnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor do
investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na nota
explicativa n°5; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo Administrador e pelo
Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

Desta forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:(i) o exame das respectivas
movimentacdes; e (ii) o exame das respectivas liquidacdes financeiras através dos extratos de conta
corrente do Fundo.

Responsabilidade da administracao pelas demonstragfes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da CVM, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢é@o das demonstragdes financeiras, a administracdo € responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo n° 489/11 da CVM, pela avaliagcdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contébil na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das suas operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, néo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢ces podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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« ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da companhia.

« Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracao.

o Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracfes contabeis representam as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
eficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragédo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
guando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 19 de julho de 2022.

UHY BENDORAYTES & Cia
Auditores Independentes
2RJ 0081/0-8
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Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 27.938.258/0001-90

(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao da posicao financeira
em 31 de maio de 2022
(Em milhares de Reais)

ATIVO

Disponibilidades
Fundos de investimento em direitos creditérios
DLR Capital Fundo de Investimento

Outros valores e bens

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO

Taxa de administracao
Auditoria

TOTAL DO PASSIVO
PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

31/05/2022

2.427

2.427

2.431

27

33

2.398

2.431

% sobre
oPL

0,13

101,21

101,21

0,04

101,38

1,13

0,25
1,38
100,00

100,00

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.




Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 27.938.258/0001-90
(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao do resultado
Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia do fundo)
(Em milhares de Reais)

COMPOSICAO DO RESULTADO DO PERIODO
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
Reconhecimento de ganhos / perdas
Demais Despesas
Remuneracao da instituicao administradora
Auditoria
Outras despesas administrativas

Taxa CVM
Custodia

RESULTADO DO PERIODO PERTENCENTE AOS DETENTORES DE COTAS CLASSIFICADAS NO PL

01/07/2021 a
31/05/2022

30

30

(84)

(62)
9)
(12)

(1)

(54)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.




Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 27.938.258/0001-90
(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracées das mutagcdes do patriménio liquido
Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia do fundo)
(Em milhares de Reais)

PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO PERIODO
Representado por 2.487,16 cotas subordinada a RS 963,511953 cada

Cotas emitidas
55,03 cotas subordinada

RESULTADO DO EXERCICIO PERTENCENTE AOS DETENTORES DE
COTAS CLASSIFICADAS NO PL

PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO PERIODO

Representado por 2.542,19 cotas subordindas a RS 943,09850 cada

01/07/2021 a
31/05/2022

2.396

2.396

55

55

(53)

2.398

2.398

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.




Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 27.938.258/0001-90
(Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 02.671.743/0001-19

Demonstracao do fluxo de caixa - método indireto
Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data da transferéncia do fundo)
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
+/-)  Resultado com cotas de fundos

(

(+) Taxa de administracao, gestao, custddia, controladoria e escrituracdo nao liquidada
(+) Demais despesas nao liquidadas

(=) Resultado liquido ajustado

(+/-)  Aquisicao / liquidacao de cotas de fundos de investimento
(+/-)  Aumento/reducao de contas a pagar

(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Emissao de cotas

(=) Caixa liquido das atividades de financiamentos

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

01/07/2021 a
31/05/2022
Em RS mil

54

48

55

55

()

(8)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.




Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data de transferéncia da
administracao)

(Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio da cota)

Contexto operacional

O Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios,
iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 2020, constituido sob a forma de condominio
fechado e com prazo indeterminado de duragéo.

O Fundo destina-se a investidores qualificados, conforme definidos na legisla¢éo vigente.

O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizagcdo de suas Cotas, por meio do investimento
na aquisicdo de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (isoladamente “FIDC” ou conjuntamente “FIDCs”), desde
gue em concordancia com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislacédo vigente, inclusive regulamento.

As aplicages realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, da gestora, do
comité de investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia
da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca
em risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais se
sujeitam as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Elaboracéo e apresentacdo das demonstragfes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrucdo Normativa n° 489,
de 14 de janeiro de 2011, da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo dessas demonstrac@es financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

Estas demonstragfes foram elaboradas para o periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de
2022, para atendimento aos objetivos relacionados ao encerramento do fundo. Portanto, tal
demonstracéo financeira ndo esti sendo apresentada de forma comparativa com o periodo
anterior.

Aprovacao das demonstracdes financeiras:

Em 19/07/2022 as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do Fundo.
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Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data de transferéncia da
administracao)

(Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio da cota)

Resumo das principais praticas contabeis

Caixa e equivalente de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacbes financeiras com liquidez
imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a
finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propositos. O Fundo considerada equivalentes de caixa depdsitos bancarios

Titulos e valores mobiliarios — Cotas de fundos de investimento

Inicialmente as cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo seu valor de aquisicéo,
posteriormente, o valor justo das cotas de fundos de investimento € atualizado diariamente,
pelos respectivos valores das cotas divulgados pelos seus respectivos Administradores

As valorizacbes e as desvalorizacdes dos investimentos em cotas de fundo de investimento
foram registradas em “Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios —
reconhecimento de ganhos”. Pelo seu valor liquido.

Outros ativos e passivos
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Apuracéo de valor justo

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o
valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condicBes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao exista pre¢co de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
€ estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado
e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

O Fundo aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros, o que requer divulgacdo das
mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracéo pelo valor justo:

Nivel 1 - o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado € visto como ativo
se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e
aqueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em
bases puramente comerciais.

Nivel 2 - o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos € determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas
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Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data de transferéncia da
administracao)

(Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio da cota)

maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos
possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informac@es relevantes exigidas
para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara
incluido no Nivel.

Nivel 3 - se uma ou mais informagfes relevantes ndo estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Apuracéo do resultado
As receitas e despesas sao apuradas pelo regime de competéncia.

Composicéo dos titulos e valores mobiliarios
a) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios — Valor justo — Nivel 2

O Fundo mantém em sua carteira investimento nas seguintes cotas de fundos de investimento:

2022
Quantidade Valor

Fundo Renda Fixa
DLR Capital Fundo de Investimento 2.045 2.427

Gerenciamento de riscos

As carteiras dos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs) sdo compostas
preponderantemente por Direitos Creditérios (“DCs”), que, por sua natureza, podem sujeitar 0s
FIDCs e seus cotistas a riscos do negécio, riscos dos devedores, risco tributario, risco
ambiental, risco legal (cobranga judicial e execucdo) e/ou risco da formalizacdo e
materializagdo do crédito. A parcela do patriménio do Fundo que n&o for composta por DCs
pode estar investida em Ativos Financeiros sujeitos a riscos de mercado, risco de precificacéo,
risco de liquidez, risco sistémico e/ou risco de crédito, de acordo com o perfil de cada ativo.

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciamento desses riscos, analises que levam em
consideragéo os fundamentos econdmicos, monitoramento de informacdes, laudos técnicos e
informacdes de mercado que afetam o desempenho dos DCs dos fundos investidos e Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestao de ativos que se
traduzem em processos de investimento e de avaliacdo dos riscos, apoiados em sistemas
informatizados e procedimentos formais de decisao.
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Aguia Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

CNPJ: 02.671.743/0001-19

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data de transferéncia da
administracao)

(Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio da cota)

Adicionalmente, o Administrador e o Gestor acompanham e realizam monitoramento das
informacdes relativas aos DCs e Ativos Financeiros, tais como 0s pagamentos de juros,
amortizacdo e vencimento das operacdes.

Para gerenciamento do risco de crédito pelo Administrador, o Departamento de Controle de
Risco (“Risco”) da CM DTVM realiza a analise e monitoramento com base no Comité de
Precificagdo, Provisdo e Liquidez (“CPPL”), constituido por representantes das areas de
Administracao Fiduciaria, Risco e Compliance, analisar as sugestées do Risco e deliberar pela
necessidade da constituicdo, aumento, diminuicdo ou manutencéo de PDD.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em préatica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos aos riscos
ja citados. Dessa forma, apesar de o Administrador e o Gestor manterem sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e seus cotistas.

Evolugdo do valor da cota e da rentabilidade — N&o auditado

O valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de
2022 foram os seguintes:

Cota subordinada

Data Valor da cota - R$ Acumulada no ano (%)
01/07/2021 a 31/05/2022 943,10 (2,12)
*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia Gtil do més.
(**) Valor da cota calculada no inicio do periodo.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Emissdes, resgate e amortizacdo de cotas

As Cotas correspondem a fracbes ideais do patriménio liquido do Fundo e somente seréo
resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duracdo ou quando da liquidacdo do
Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas, nos termos do regulamento.

As cotas serdo divididas em duas classes, a saber (i) Classe Sénior; e (ii) Classe Subordinada.
As cotas Seniores poderdo ser divididas em diferentes séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacéo, resgate e remuneragao.

As cotas seniores tém prioridade de distribuicdo dos rendimentos do Fundo, amortizacédo e
resgate em relagcéo as cotas subordinadas.
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CNPJ: 27.938.258/0001-90

Administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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CNPJ: 02.671.743/0001-19

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022 (data de transferéncia da
administracao)

(Em milhares de Reais, exceto valor unitdrio da cota)

Emissdes

No periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2021 houve emissdo de 55,03 cotas
subordinadas no montante de R$55.

Amortizagdo e Resgates
No periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2021 ndo houve amortizacéo de cotas.
Custddia dos titulos em carteira

As cotas de fundos de investimento estéo registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou
junto a seus respectivos administradores.

Servigcos de gestdo, custddia, tesouraria, controladoria e outros servi¢gos contratados

Os servicos de custddia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
e outros ativos integrantes da carteira de investimento e de escrituracdo da emisséo e resgate
de cotas do Fundo sdo prestados pela CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Os servigos de gestdo da carteira do Fundo séo realizados pela TYR Gestdo de Recursos Ltda.

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagéo de cotas do Fundo s&o realizados pela
propria administradora.

A Administracdo é exercida pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Taxa de administracéo e gestao

Pelos servicos de administracéo, distribuigdo, custodia, controladoria, escrituragdo e gestédo o
Administrador fard jus a taxa de administragdo equivalente a 0,20% a.a sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido do Fundo no dia imediatamente anterior a data de apuracao, calculados a
taxa de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), respeitando a remuneracdo minima
mensal de R$ 6, que sera corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M, ou por outro
indice que vier a substitui-lo, a partir da data de inicio do fundo.

Adicionalmente, serd devida pelo Fundo a Administradora, a titulo de taxa de administracédo
extraordinaria, uma taxa unica no valor de R$3.5 (trés mil e quinhentos reais), que devera ser
paga em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da 1° (primeira) integralizacdo de Cotas do
Fundo.
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Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo

Tributacédo
a) Imposto de Renda
Os rendimentos auferidos serao tributados pelas regras abaixo:

* seguindo a expectativa do Administrador e da Gestora de manter a carteira do Fundo, exceto
direitos creditdrios, com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, os
rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado da data de aplicacédo a data do resgate:

i. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
ii. 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
iii. 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
iv. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Conforme legislagdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas apuradas no
resgate das cotas podem ser compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates
ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

Na hipétese de alienacdo de cotas do Fundo a terceiros, o ganho liquido (diferenca positiva
entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢cdo) auferido esta sujeito ao imposto de
renda, a aliquota de 15%. Neste caso, 0 imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio
cotista.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.

b) IOF
O art. 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF a aliquota de 1% ao dia sobre o

valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagdo, em fun¢éo do prazo de
aplicacéo. Esse limite percentual decresce & medida que aumenta o nimero de dias decorridos
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entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao decreto 6.306/07. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca desse
IOF.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Contrato de prestacao de servico de auditoria

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
no periodo de 01 de julho de 2021 a 31 de maio de 2022, contratou a UHY Bendoraytes & Cia.
Auditores Independentes somente para a prestacdo de servicos de auditoria das
demonstracdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de
servico ao Fundo.

Alteragdes estatutérias

Conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinario de Cotistas realizada em 27 de maio de
2022, ocorreu a transferéncia da administracdo fiduciaria do Fundo da Atual Administradora
para a ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, a partir da abertura das
operacgdes do dia 01 de junho de 2022.

*kkkk

Rogerio Penteado Felgueiras Efigenia de Queiroz da Silva
Diretor Responsavel Contador CRC 1SP208668/0-5
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