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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Cotistas do

MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada

Séo Paulo - SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstrac¢fes financeiras do MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo’), que compreendem a demonstracdo da posicéo
financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 29 de junho a 31 de dezembro de
2024, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informac6es elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na secdo a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva”, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do MGW
Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo’) em
31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o periodo
de 29 de junho a 31 de dezembro de 2024, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
apliciveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regulamentados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Base para Ressalva

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 6, o Fundo possui em 31 de dezembro de 2024 carteira de
direitos creditérios vencidos no montante de R$ 179.886 mil, representando 99,86% do seu
patrimdnio liquido, avaliada a valor justo com base em laudo de avaliagdo elaborado por empresa
especializada, com data-base de 31 de maio de 2024 e emitido em julho, em que algumas das
premissas utilizadas ndo se concretizaram no segundo semestre e até a data de emissdo desse
relatorio, ndo sendo feita nova mensuracédo a valor justo até a data de encerramento do exercicio
em 31 de dezembro de 2024. Como consequéncia ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente que nos permitisse concluir sobre eventuais efeitos no valor justo dos
direitos creditdrios vencidos e seus possiveis impactos nas demonstragdes financeiras do Fundo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Enfases
Apresentacgdo das demonstracdes financeiras

Conforme Nota Explicativa n°® 2 as demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para os
periodos de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024, de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho
de 2024 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 em fun¢éo da transferéncia da administracéo
em 28 de junho de 2024.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por
garantia do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da
BDO.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das Demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas Demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Determinamos que o assunto descrito abaixo € o principal assunto de auditoria a ser

comunicado em nosso relatorio.

Verificacéo de lastro dos direitos creditorios

Resposta da auditoria sobre o assunto

As operagbes do Fundo sdo, essencialmente,
destinadas a compra de direitos creditérios, 0s
quais devem possuir lastro que permita a
existéncia, qualidade e garantia da operagéo.
Com isso, o lastro foi considerado como
principal assunto de auditoria em funcéo de ser
este o procedimento necessario para garantir a
existéncia e liquidez dos créditos adquiridos
pelo Fundo. Conforme mencionado na Nota
Explicativa n® 5, nos termos dos contratos de
cessdo, cobranca e depédsito, o custodiante
aceitou a responsabilidade pela guarda dos
documentos comprobatorios.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
o entendimento dos controles internos mantidos
pelo custodiante com relagdo ao lastro das
operacdes; a analise das documentacdes que
evidenciam os lastros dos direitos creditérios; a
verificacdo da liquidacéo subsequente; a analise
do resultado dos testes de lastro efetuados pelo
custodiante e avaliacdo das divulgacdes
efetuadas nas demonstracBes financeiras de
acordo com as normas vigentes.

Com base nas evidéncias obtidas na aplicacdo
dos procedimentos mencionados no paragrafo
anterior, o resultado de nossos procedimentos

foi julgado adequado no contexto das
demonstracdes financeiras e notas explicativas.

Outros assuntos

As demonstracgbes financeiras do Fundo para o periodo de 1° de janeiro a 28 de junho de 2024 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, apresentadas para fins de comparabilidade, foram
auditadas por noés, e emitimos seus relatérios em 30 de setembro de 2024 e 26 de junho de 2024,
com modificacdo de opinido sobre essas demonstracBes financeiras, devido a inconsisténcias na
verificacdo de lastro dos direitos creditorios. Para o periodo corrente, ndo identificamos essas
inconsisténcias, sendo assim, ndo h& modificacdo em nosso relatdorio com relacéo a esse assunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as Demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
Demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis aos
fundos de investimentos em direitos creditorios e pelos controles internos que ela determinou como
necessario para permitir a elaboragdo de Demonstracdes financeiras livres de distorgdes relevantes,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das Demonstracbes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
Demonstracdes financeiras a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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A responsavel pela governanga do Fundo € a Administradora, aquela com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das Demonstracdes financeiras

Responsabilidade do auditor pela auditoria das Demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as Demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas Demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas DemonstracBes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacBes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos do Fundo;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo do Fundo;

= Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em
relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas conclusBGes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condi¢bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional; e

» Avaliamos a apresentac@o geral, a estrutura e o conteldo das Demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as Demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das Demonstracdes
financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 11 de junho de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.

CRC 2 SP 0138

/RC 1 SP 154938/0-0

Contador



MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o - Padronizados)

CNPJ: 41.579.637/0001-61

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragéo da posigao financeira
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Banco conta em movimento

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Cotas de fundos de investimento
Santander RF Ref. DI Titulos Publicos FIC FI

Direitos creditérios com aquisigéo de riscos e beneficio (Nota 6)
Direitos creditérios renegociados (Nota 6.b)
Direitos creditérios vencidos (Nota 6.b)

Outros Valores
Outros valores a receber
Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo

Valores a pagar
Casos civeis a pagar
Comisséo de agente de cobranca
Comisséo de cobranga extrajudicial
Valores a identificar (Nota 6.f)
Taxa de gestéo
Taxa de administracéo
Taxa de custodia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Laudo de avaliagdo

Total do passivo
Patrimdnio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

% sobre % sobre
o patrimdnio o patrimdnio
31/12/2024 liquido 31/12/2023 liquido
429 0,24 216 0,46
429 0,24 216 0,46
5.013 0,03 5.205 11,16
5.013 2,78 5.205 11,16
5.013 2,78 5.205 11,16
181.379 100,69 46.071 98,74
1.493 0,83 11.554 24,76
179.886 99,86 34.517 73,98
3 0,00 48 0,11
3 0,00 31 0,07
- 0,00 17 0,04
186.824 100,96 51.540 110,47
6.685 3,71 4.880 10,45
2.282 1,27 2.042 4,38
1.700 0,94 1.640 3,51
1.599 0,89 1.138 2,44
987 0,55 - -
90 0,05 16 0,03
15 0,01 18 0,04
12 0,01 1 -
- 0,00 1 -
- 0,00 24 0,05
6.685 3,71 4.880 10,45
180.139 97,24 46.660 100
186.824 100,96 51.540 110,47




MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados)
CNPJ: 41.579.637/0001-61

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracédo do resultado

Periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024 (data de
transferéncia de administragéo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

De 29/06/2024 De 01/01/2024

Composicao do resultado do periodo/exercicio a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
Direitos creditérios (Nota 6) 90.210 16.861 33.489
Rendas com direitos creditorios 90.210 16.861 33.489
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 185 278 277
Cotas de fundos de investimento 185 278 277
Valorizacéo de cotas de fundo de investimento 185 278 277
Outras receitas operacionals 25 61 270
25 61 270

Despesas (20.322) (19.387) (37.345)
Consultoria Intercompany/Masterservicer (Nota 12) (10.180) (9.940) (18.960)
Despesas de Comissdo Consultoria/Assessoria (6.690) (7.144) (13.148)
Despesas com advogados (1.420) (532) (1.304)
Taxa de gestao (Nota 12) (578) (224) (117)
Custas judiciais e legais (356) (948) (2.083)
Tarifa bancaria (236) (282) (527)
Demandas judiciais (240) - (810)
Taxa de administragao (Nota 12) (83) (131) (198)
Taxa de custddia (Nota 12) (48) (6) (20)
Despesa de auditoria (31) (78) 32)
Despesas com prestacéo de servigo (12) 4) (50)
Despesa com taxa de fiscalizagdo CVM 5) (12) (28)
Despesa de auditoria de lastro - (26) (30)
Despesa com consultoria - (48) (26)
Outras despesas (443) (12) (12)

Resultado do periodo/exercicio pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL 70.098 (2.187) (3.308)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados)

CNPJ: 41.579.637/0001-61
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das mutag8es no patriménio liquido

Periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de

administracdo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio
Total de 5.496,542175 cotas subordinadas a R$ 1.075,952977 cada
Total de 30.000,000000 cotas seniores a R$ 1.180,037923 cada
Total de 5.496,542175 cotas subordinadas a R$ 2.088,221766 cada
Total de 30.000,000000 cotas seniores a R$ 1.172,691774 cada
Total de 5.202,503297 cotas subordinadas a R$ 3.645,380213 cada

Resultado do periodo/exercicio pertencente
aos detentores de cotas classificadas no PL

Cotas emitidas (Nota 10.b)
Total de 69.777,43795092 cotas seniores Il
Total de 10.300,0000000 cotas seniores lll
Total de 294,03877 cotas subordinadas
Total de 30.000,00 cotas seniores

Cotas amortizadas (Nota 10.c)
Cotas seniores

Custos com emissao de cotas

Patriménio liquido no final do periodo/exercicio
Total de 5.496,542175 cotas subordinadas a R$ 12.065,134806 cada
Total de 30.000,000000 cotas seniores a R$ 900,445516 cada
Total de 69.777,437951 cotas senior Il a R$ 1.089,258243 cada
Total de 10.300,000000 cotas senior Ill a R$ 1.048,927102 cada
Total de 5.496,542175 cotas subordinadas a R$ 1.075,952977 cada
Total de 30.000,000000 cotas seniores a R$ 1.180,037923 cada

Total de 5.496,542175 cotas subordinadas a R$ 2.088,22176600 cada

Total de 30.000,0000000 cotas seniores a R$ 1.172,69177400 cada

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag@es financeiras

De 29/06/2024

De 01/01/2024

a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
41.315 46.660 18.965
5.914 - -
35.401 - -
- 11.479
- 35.181
- - 18.965
70.098 (2.187) (3.308)
80.321 - 31.000
70.021 - -
10.300 - -
- - 1.000
- - 30.000
(11.572) (3.158) -
(11.572) (3.158) -
(23) - -
180.139 41.315 46.660
66.316 - -
27.013 - -
76.006 - -
10.804 - -
- 5.914 -
- 35.401 -
- - 11.479
- - 35.181



MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados)

CNPJ: 41.579.637/0001-61
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método direto

Periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de

administragao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aquisi¢bes/liquidacbes de direitos creditérios
Aplicagéo em cotas de fundos de investimento
Resgate em cotas de fundos de investimento
Pagamento de taxa de administragdo
Pagamento de taxa de custddia

Pagamento de taxa de gestéo

Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Cotas emitidas

(-) Cotas amortizadas

Caixa liquido (consumido) proveniente das atividades de financiamento

Aumento/(Diminuic¢ao) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo/exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo/exercicio

Aumento/(Diminuig&o) liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

De 29/06/2024

De 01/01/2024

a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
(48.442) 21.193 9.328
(80.911) (13.301) 50.284

80.657 14.210 (54.579)
(86) (114) (215)
(37) (7) (20)

(528) (247) (117)
(19.002) (18.740) (35.701)
(68.349) 2.994 (31.020)
80.298 - 31.000
(11.572) (3.158) -

68.726 (3.158) 31.000

377 (164) (20)

52 216 236
429 52 216
377 (164) (20)
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MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o -
Padronizados)

CNPJ: 41.579.637/0001-61

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de 2024
a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracdo) e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

1 Contexto operacional

O MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada, (anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao - Padronizados) (“Fundo”) iniciou as atividades em 07 de dezembro de 2021,
com prazo de duragdo indeterminado, destinado exclusivamente a receber aplicactes de
investidores profissionais conforme definidos na Resolu¢gdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

O Fundo é regida por seu regulamento, e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, a notar a Resolugdo CMN n°2.907/2001, as Instrugbes n.°175/2022 da
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e seu Anexo Normativo Il, e o Cédigo ANBIMA, e,
conforme atual disposicao e vigéncia da Resolucdo CVM n° 175/22, é considerado como um
Fundo de Classe Unica (“Classe”).

A Classe foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechada de modo
gue as subclasses somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da Classe ou
da respectiva Subclasse de Cotas, bem como em virtude da liquidagéo antecipada da mesma,
sendo admitida a amortizacdo das subclasses de cotas, conforme disposto no Regulamento.

A Classe tem como obijetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizacdo de suas cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu patrimdnio
liquido na aquisicdo de direitos creditérios de natureza diversa, conforme permitido pela
regulamentacéao aplicavel.

As aplicacgdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do cedente, da administradora,
do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
A Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas
subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n 175.

2 Apresentacéo e elaboracdo das demonstracdes financeiras

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instru¢do n® 489/2011 e Resolugéo n° 175/2022 da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.
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MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado MGW Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o -
Padronizados)

CNPJ: 41.579.637/0001-61

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de 2024
a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracdo) e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para os periodos de 29 de junho de
2024 a 31 de dezembro de 2024; de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024 e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 em funcgéo da transferéncia da administracdo em 28 de
junho de 2024.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracéo da Classe em 11 de junho
de 2025 que autorizou sua divulgagéo.

3 Descricdo das principais praticas contabeis

a) Apuracdo do resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros propdésitos; (i) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria “mensurados ao
valor justo por meio do resultado”.

d) Cotas de fundos
As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisi¢cdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento. A valorizagé@o e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas em “Valorizacdo de cotas de fundo de investimento”.

e) Direitos creditérios

A Classe classifica os seus direitos creditérios como:
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(i) A vencer — os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisicéo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos por fluxo de caixa descontado,
com base em laudo de avaliagao.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacbes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando a Classe
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente;

(ii) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando a Classe nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacédo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo da Classe a variacao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

f) Provisado para perdas por redugdo no valor de recuperagéo

A administradora da Classe utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrucédo
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se aplicam de
forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em
uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacdo ao tratamento a ser dado
aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A administragé@o realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:
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g9)

h)

Nivel derisco Dias em atraso % de proviséo
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

Valores a pagar

Os valores a pagar representam exigibilidades contratuais existentes na data das
demonstracgfes financeiras.

Provisdo para demandas judiciais

As provisfes para riscos de natureza civel sdo constituidas e reavaliadas periodicamente pela
Administradora do Fundo, que leva em consideracdo, entre outros fatores, as possibilidades
de perda das acles e a opinido de seus consultores juridicos, bem como a utilizacdo de
modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo da forma mais adequada possivel,
considerando informacd@es histéricas e a fase na qual o processo se encontra.

A provisdo é o procedimento para mensuracdo de risco baseado em perdas esperadas,
tratando-se de contingéncia que demanda avaliacbes periodicas. E calculada somando as
condenacdes pagas e dividindo pelo nimero de processos encerrados no periodo. O Accrual
€ o valor estimado necessario para cobrir possiveis condenag6es futuras. Destaca-se que a
provisdo estd ligada a resultados incertos dependendo da decisdo judicial, desta forma, a
metodologia considera pagamentos realizados via SAP e transferéncias judiciais no E-xyon
nos ultimos seis meses, dividindo o valor total pelos processos encerrados no mesmo periodo.

Eventos Subsequentes

A administradora observa as diretrizes estabelecidas pelo Pronunciamento Técnico CPC 24
— Evento Subsequente, que determina a identificacdo e divulgagéo de eventos ocorridos entre
a data de encerramento do periodo contabil e a data de autorizagdo para emissédo das
demonstragfes contabeis. Eventos que evidenciem condi¢cdes existentes na data de
encerramento devem ser refletidos por meio de ajustes nas demonstracdes, enquanto eventos
gue indiquem condi¢des surgidas apos essa data devem ser divulgados em notas explicativas,
sem ajustes nos valores contabeis. A Instrucdo CVM 489/2011 reforca a obrigatoriedade de
divulgacéo de eventos subsequentes relevantes, assegurando que os cotistas tenham acesso
a informacgdes atualizadas e pertinentes para a avaliagdo dos riscos e da situacéo patrimonial
do fundo. Essa prética visa garantir a transparéncia e a fidedignidade das informagfes
financeiras apresentadas na demonstracédo financeira.
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3.1. Normas emitidas

As resolucfes emitidas até a data de emissao das demonstracdes financeiras da Classe, esta
descrita a seguir:

Resolucéo Emitida por Descricao Vigéncia
Dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacéo de
Resolugdo CVM n° 175, de 23 informagbes dos Fundos de
de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para 0s
Comissdo de | Fundos.

Resolugdo CVM n° 181, de 28 | Valores

A Resolugéo CVM n° 175
entrou em vigor em 02 de
outubro de 2023, com
prazo para adaptagao até

de marco de 2023 Mobiliarios

Resolucio CVM n° 184, de 31 | (CVM) 29 f:vgo‘c’)ﬁmgm |?1§tr2L?2;c§
de maio de 2023 Altera a Resolu¢do CVM n° 175, de CUM n09356 e 444 ¢
Resolucdo CVM n° 187, de 23 de dezembro de 2022. '

27 de setembro de 2023
Resolucdo CVM n° 200, de 12
de marco de 2024

O Fundo foi adaptado para o novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM, a
Resolucdo CVM n° 175/2022.

4 Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2024 a Classe possuia saldo em caixa e equivalentes de caixa no
montante de R$ 429 (R$ 216 em 2023).

5 Titulos e valores mobiliarios

a) Cotas de fundos de investimento

31/12/2024
Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos 120.323 5.013
Renda fixa
Santander RF Ref DI TP Premium FIC FI (i) 120.323 5.013 Sem vencimento
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31/12/2023
Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos 138.316 5.205
Renda fixa
Santander RF Ref DI TP Premium FIC FI (i) 138.316 5.205 Sem vencimento

(i) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Santander Premium FIC FI”)
CNPJ n° 09.577.447/0001-00, constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a
forma de condominio de natureza especial aberto, com prazo indeterminado de duracéo,
iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variacOes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI,
por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento. O
Santander Premium FIC FI teve suas demonstracfes financeiras relativas ao exercicio
social findo em 31 de outubro de 2024 devidamente auditadas, com emisséo do relatorio
do auditor independente em 29 de janeiro de 2025, sem modifica¢cdo de opinido.

A Classe obteve os seguintes resultados com titulos e valores mobiliarios:

De 29/06/2024  De 01/01/2024

Titulos e valores mobiliarios a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
Cotas de fundos de investimento 185 278 277
Total 185 278 277

6 Direitos creditérios

Os Direitos de Crédito a ser adquiridos podem ser de diferentes empresas, e de diferentes
devedores, desde que tais Direitos de Crédito sejam originados por operagfes de natureza
financeira, industrial, comercial, imobiliario, de hipotecas, arrendamento mercantil, warrants
e de prestagéo de servigos, ndo temos como descrever os critérios adotados pelos
Cedentes do Fundo para a concessao de tais Direitos de Crédito uma vez cada Cedente
poSsui 0s seus proprios critérios para concesséao dos Direitos de Crédito.

Os Direitos Creditérios sdo oriundos de operacdo conforme Artigo 1°, da ICVM 444/06,
suplementada pela ICVM n° 356/01 devidamente lastreadas em contratos e/ou documentos.
O Fundo adquiriréa Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme
verificados nas respectivas datas de aquisicdo, que estejam vencidos e pendentes de
pagamento, renegociados ou ndo, ou a vencer, qguando de sua cesséo para o Fundo.
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Os Direitos Creditérios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acées e acessorios assegurados
aos Cedentes correspondentes, nos termos da legislacao civil e cambiaria aplicavel.

A cada aquisi¢cao de Direitos Creditorios Elegiveis, o Fundo pagara ao respectivo Cedente o
correspondente Preco de Aquisi¢cdo, conforme previsto no Contrato de Endosso e respectivo
Termo de Endosso

O Fundo adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas,
garantias e acessorios pertinentes, observados, em qualquer caso.

a) Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

O Fundo segundo o seu regulamento e conforme disposto no Artigo 1°, da Instrucdo CVM
444/06, suplementada pela Instrucdo CVM 356/01, ndo estd sujeito a limites minimos de
diversificacdo da carteira, bem como poderd concentrar até 100% (cem por cento) de seu
patrimdénio liquido em Direitos de Crédito cedidos por um udnico Cedente e/ou de
responsabilidade de um mesmo Devedor, desde que previamente atendidas as regras da
regulamentacéo em vigor com relagcdo aos limites de concentracao.

b) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento
i. Direitos creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2024

Valor contabil Valor contabil
Direitos creditorios em 31/12/2024 em 31/12/2023
Direitos creditdrios renegociados 1.493 11.554
Direitos creditdrios vencidos 179.886 34517
Total 181.379 46.071

ii. Direitos creditdrios sem aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios

No periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de
2024 a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracéo) e exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, a Classe ndo possuia operagdes em direitos creditorios sem aquisicoes
de riscos e beneficios.
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c)

d)

f)

g9)

Movimentacdo dos direitos creditorios

De 27/06/204 De 01/01/2024

Direitos creditdrios a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
Saldo inicial 41.740 46.071 21.910
Aquisicdes de direitos creditorios 83.532 - 62.102
Liquidacdes de direitos creditérios (34.103) (21.193) (71.430)
Rendas com direitos creditorios 90.210 16.861 33.489
Direito credit6rio a identificar - 1 -
Saldo final 181.379 41.740 46.071

Critérios de elegibilidade

Considerando-se a estratégia da gestora em relacédo a Classe, bem como a politica de investimento
da Classe, os direitos de crédito, s6 poderdo ser adquiridos se atenderem todos os critérios
elencados no Art. 36 do regulamento da Classe.

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora, com o auxilio da consultora especializada, devera,
cumulativamente, observar os seguintes Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios:
A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que:

a) Sejam enquadrados integralmente na Politica de Investimento da Classe;

b) Sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da regulamentacéo
aplicavel;

¢) Tenham atendido as Condi¢des de Cessao.

Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao

As perdas e provisdes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do exercicio
conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e o Manual de proviséo
para perdas da administradora.

Direitos creditorios recebidos a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 987 (R$ 0 em 2023)
apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores, cuja
conciliacéo estéd pendente pela administradora.

Recompras de direitos creditérios

Nos periodos de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024, de 1° de janeiro de 2024 a

28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracdo) e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, ndo houve recompra de direitos creditorios pelo Cedente.
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h)  Garantias reais ou fidejussérias

Nos periodos de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024, de 1° de janeiro de 2024 a
28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, ndo houve garantias reais ou fidejussorias vinculadas aos contratos de
cessdes dos direitos creditérios, bem como coobrigacéo do cedente.

i) Atualizacdo a valor justo

O laudo de avaliagéo para o Fundo utilizou a metodologia de Fluxo de Caixa Descontado
(FCD), considerando projecdes baseadas em dados histéricos de recuperacdo, com ajustes
para o envelhecimento das carteiras (5% para créditos até 1800 dias e 10% acima, agravando-
se apls 5 anos). A taxa de desconto (WACC) foi fixada em 23,04%, refletindo o custo de
capital préprio e riscos setoriais. Foram incluidos custos de cobranca (15% a 25%), despesas
operacionais (2,5% a 15%) e uma taxa de crescimento nominal de 3% na perpetuidade,
alinhada a inflacdo. As carteiras Itad Il e IV, adquiridas em julho de 2024, tiveram projecdes
estendidas com base em normalizacdo. Ressalta-se que os resultados estdo sujeitos a
incertezas e eventos futuros ndo previstos.

A diferenca observada entre as métricas projetadas no valuation original e os resultados
efetivamente realizados no periodo decorre, principalmente, da aquisicdo das carteiras Ital
I, IV e V, gque demandaram esforcos operacionais e investimentos adicionais nao
contemplados nas estimativas iniciais.

Essas carteiras, por estarem em fase inicial de gestao, exigiram maior intensidade de trabalho
e estruturacdo. Naturalmente, neste estagio, 0s custos tendem a ser mais expressivos em
comparacdo as receitas, o que impacta temporariamente os indicadores do Fundo. Esta
dindmica é esperada nos primeiros ciclos operacionais e tende a se estabilizar ao longo do
tempo, a medida que as estratégias de recuperacao amadurecem.

Os principais fatores que explicam esse aumento de custos no curto prazo séo:

e Ampliacdo das Anélises Pd6s-Aquisicdo: Apds a efetivacdo das aquisicdes, foi
necessario expandir a analise amostral inicial para abranger toda a base de devedores.
Esse aprofundamento incluiu a verificag@o de passivos internos e externos e a consulta
a bases de score de crédito, com o objetivo de qualificar os ativos para acdes mais
eficazes de recuperacéao.

e Custos de Precificacdo e Ferramentas Analiticas: A construcdo das premissas
utilizadas no valuation exigiu a utilizacdo de bases de dados externas, ferramentas de
analise e consultorias especializadas. Embora parcialmente previstas, as
necessidades reais de precificacdo se mostraram superiores aquelas consideradas no
inicio.
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e Despesas Cartoréarias: A formalizagdo dos ativos adquiridos exigiu o registro em
cartdrio de titulos e documentos relacionados aos sacados, etapa imprescindivel para
assegurar a legalidade e o pleno exercicio dos direitos creditorios pelo Fundo. Por se
tratar de custos variaveis e dependentes de volume e complexidade, sua magnitude
s6 pode ser mensurada com mais precisao apos a conclusao da aquisicao.

A elevacgdo temporaria dos custos esté diretamente relacionada & complexidade e ao estagio
inicial das carteiras adquiridas. Para o préximo periodo, especialmente na proxima avaliacdo
de valuation prevista para ocorrer na metade de 2025, esses fatores serdo devidamente
incorporados as proje¢des. A nova modelagem contemplara tanto o comportamento real das
curvas de despesas quanto a expectativa de receitas oriundas das aquisi¢cdes realizadas ao
longo de 2024, ajustando os parametros para refletir com maior acuracia o cenario operacional
do Fundo."

7 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco
Risco preponderante relativo a constituicdo do crédito

O principal risco da Classe refere-se a constituicdo do crédito, que depende de uma decisdo
judicial favoravel a Cedente e que tenha transitada em julgado. Ao longo do processo judicial,
o0 pedido de indenizacdo, origem do crédito cedido, podera ser julgado improcedente,
modificado, revisto e, ao final, do processo, h4, portanto, o risco de ndo haver nenhum valor
areceber caso, em ultima e definitiva instancia, o pedido seja julgado improcedente. Enquanto
houver recursos judiciais a disposicdo das partes em litigio, a constituicdo do crédito sera o
fator preponderante de risco.

Riscos de mercado

Flutuagcéo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos da Classe poderéo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagéo
da liquidez e alteragBes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com gue parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a
reducéo do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.
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Descasamento de taxas — A Classe aplicaré suas disponibilidades financeiras precipuamente
em Direitos Creditorios, cujas remuneracgfes sao atreladas a indexadores diversos, podendo,
inclusive, ser pré-fixadas, e em Ativos Financeiro. A Administradora, a Gestora, a Cogestora,
o Custodiante, o Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicacbes
decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Risco de liquidez

A natureza da Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos Cotistas, tendo em vista
gue o investimento preponderante é realizado em Direitos Credit6rios de baixa liquidez no
mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Direitos Creditérios e demais Ativos integrantes da Carteira sao
negociados e/ou outras condi¢es atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara
sujeita a maior risco de liquidez dos Direitos Creditorios e demais Ativos detidos em Carteira,
situacdo em que a Classe podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos as suas
despesas e/ou amortizacdo de suas Cotas. Nestes casos, podera ser necessaria a venda
principalmente em relacdo aos Direitos Creditérios, mas também dos demais Ativos da
Carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso
seja necessario e os Cotistas ndo aportem novos recursos na Classe, além do potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos Cotistas seja realizado
com a entrega dos Direitos Creditérios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentracédo

Grande parcela dos recursos sdo aplicados na aquisi¢do de um unico direito creditério que
constitui 0 objeto da ac&o judicial movida pela Destilaria de Alcool Goioeré Ltda. contra a
Unido Federal. De modo que esse direito creditério se constitui no fator preponderante de
risco para a Classe. Podendo haver praticamente a perda total do valor investido caso o
crédito ndo seja confirmado em derradeira e definitiva instancia judicial.

Risco de alocacéo

A Gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente,
a mais de um fundo sob sua gestdo. Nessa hipbtese, cabera a Gestora definir,
discricionariamente, a forma de alocacéo de tais oportunidades, as quais ndo serdo, em certas
situacoes, exploradas integral ou exclusivamente pela Classe.
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Garantias dos direitos creditérios

Na hipétese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditério (i) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem ndo ser exequiveis e/ou nao possuir liquidez
adequada e/ou, o prazo para realizacdo destas, em caso de execucdo das garantias, pode
ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre adquirir ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacao de eventual Ativo inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito

Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em direitos creditérios,
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos
cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
com possiveis reflexos negativos nos resultados da Classe e, eventualmente, na rentabilidade
das subclasses de cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigac6es de pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, poderd haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperacao do total dos valores inadimplidos para a Classe.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacéo da Classe

A Classe podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto em Regulamento.
Ocorrendo a liquidacao, a Classe pode n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios da Classe
ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de
deséagio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Risco decorrente do aprecamento dos ativos

O apregamento dos Ativos integrantes da Carteira da Classe devera ser realizado de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacédo estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliagcéo, tais como os de marcacdo a mercado, poderao
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da classe, resultando em
aumento ou reducao do valor das cotas.

8 Instrumentos financeiros derivativos

A Classe podera realizar operacdes com derivativos, tdo somente para proteger posicoes
detidas a vista.

No periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024; periodo de 1° de janeiro de

2024 a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de administracdo) e exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, a Classe ndo operou com instrumentos financeiros derivativos.

9 Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

Patriménio Rentabilidade
Cotas subordinadas Valor da cota liguido médio (%)
Periodo de 29/06/2024 a 31/12/2024 12.065,134806 56.393 1.021,34%
Periodo de 01/01/2024 a 28/06/2024 1.075,952978 11.641 (48,48%)
Exercicio findo em 31/12/2023 2.088,221766 19.765 (42,72%)
Patriménio Rentabilidade
Cotas Sénior Valor da cota liguido médio (%)
Periodo de 29/06/2024 a 31/12/2024 900,445516 32.982 10,13%
Periodo de 01/01/2024 a 28/06/2024 1.180,037923 36.225 9,60%
Exercicio findo em31/12/2023 1.172,691774 32.560 17,27%
Patriménio Rentabilidade
Cotas Sénior |l Valor da cota liguido médio (%)
Periodo de 11/07/2024 a 31/12/2024 1.089,258243 69.921 8,93%
Patriménio Rentabilidade
Cotas Sénior Il Valor da cota liguido médio (%)
Periodo de 25/09/2024 a 31/12/2024 1.048,927102 10.546 4,89%
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10

b)

A rentabilidade desconsidera os efeitos das amortizacdes realizadas no periodo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas
Caracteristicas das cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais de seu Patrimonio Liquido. O Fundo sera de Classe
Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e as disposi¢des da CVM.

O Fundo podera ter subclasses: (i) sénior (“subclasse sénior”); (ii) subordinada mezanino
(“subclasse mezanino”); e (iii) subordinada janior (“subclasse janior”). os direitos e obrigacbes
de cada subclasse de cotas esta descrito no regulamento, bem como nos respectivos
suplementos.

Emissdes e integralizacdes de cotas

A integralizacéo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente da Classe, Transferéncia Eletrbnica
Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen; e (iii) por integralizacdo em ativos nos casos previstos no regulamento.

E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas.

No periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024 foram emitidas 69.777,437950
cotas da subclasse sénior Il no montante de R$ 70.021, e 10.300,000000 cotas da subclasse
Sénior Il no montante de R$ 10.300.

No periodo de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024 (data de transferéncia de
administracdo), ndo houve emissédo de cotas.

No exercicio findo 31 de dezembro de 2023 foram emitidas 294,038877 cotas da subclasse
subordinada janior no montante de R$ 1.000 e 30.000 cotas da subclasse sénior no montante
de R$ 30.000.

Amortizacdes e resgates de cotas
A classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada

especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacédo, por deliberacdo
da Administradora.
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A amortizacdo sera determinada conjuntamente pela Gestora e pela Cogestora a
Administradora e/ou pela Assembleia de Cotistas, conforme o caso, observadas as regras
previstas no regulamento.

No periodo de 29 de junho de 2024 a 31 de dezembro de 2024 houve amortizacéo das cotas
seniores no valor de R$ 11.572 e, no periodo de 1° de janeiro de 2024 a 28 de junho de 2024
(data de transferéncia de administra¢do) foi de R$ 3.158.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve amortiza¢do ou resgate de cotas.

d) Negociacao das cotas

As Cotas poderao ser objeto de transferéncias através de negociacdes privadas mediante
termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as
Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

11 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos a Classe

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: Crediativos Solucdes Financeiras LTDA.

Gestao: Hyperion Asset Management Ltda.

Cogestora Galapagos Capital Investimentos E Participacdes Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria: MGC Capital Consultoria e Participacfes Ltda.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacgdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.
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12 Encargos da Classe
a) Taxade administracdo e gestéo

A taxa de administracao da Classe, paga a Administradora pelos servigcos prestados a Classe,
corresponde ao percentual anual de 0,10% calculado sobre o valor total do patriménio liquido
da Classe, observado, ainda, o valor minimo de R$ 8.

A taxa maxima de custddia devera obedecer as faixas abaixo:

0,10% ao ano, com minimo mensal de R$ 10 para um patriménio liquido de até R$ 100.000;
0,08% para um patrimonio liquido entre 100.001 e 200.000, €;
0,05% para um patrimonio liquido superior a R$ 200.001.

A taxa de administracdo € paga a Administradora, mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servi¢os, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo dia util, a base 1/252.

A Taxa de Administracdo é reajustada anualmente, pela variacdo positiva do IGPM do
periodo.

A taxa de gestao da Classe, paga a Gestora e a Cogestora pelos servicos prestados a Classe,
corresponde: (a) para a Gestora: ao percentual anual de 0,65% a ser calculado sobre o valor
total do patrimonio liquido da Classe, observado, ainda, o valor minimo de R$ 40; (b) para a
Cogestora: ao percentual anual de 0,20% a ser calculado sobre o valor total do patriménio
liguido da Classe, observado, ainda, o valor minimo de R$15.

A taxa de gestdo é paga a Gestora e a Cogestora, mensalmente, até o 5° dia Gtil do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo dia util, a base 1/252.

A taxa de gestao seré reajustada anualmente, pela variacdo positiva do IGPM do periodo.

A remuneracdo da consultora especializada, a ser paga pelos servigos prestados a Classe,
sera aquela prevista no respectivo contrato de consultoria, conforme aprovado em assembleia
geral de cotistas.

A remuneracao devera ser paga a consultora especializada, mensalmente, até o 5° dia Gtil do
més subsequente ao més da prestacao dos servi¢os, devendo ser calculada de forma linear
e provisionada todo dia util, & base 1/252.

A remuneragcdo da consultora especializada sera reajustada anualmente, pela variacao
positiva do IGPM do periodo.
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A Classe nao goza de cobranca de taxa de performance, taxa de saida ou taxa de ingresso.

A Taxa de maxima de distribui¢cao, equivalente a 0,001%, anual fixo do patriménio liquido e/ou
o minimo de R$ 1, esté inserida no total da Taxa de Administracao.

A remuneracdo do agente de cobranca paga pelos servicos prestados a Classe é aquela
prevista no respectivo contrato de agente de cobranca, conforme aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas.

De 27/06/204  De 01/01/2024

Despesas a 31/12/2024 a 28/06/2024 31/12/2023
Consultoria Intercompany/Masterservicer (10.180) (9.940) (18.960)
Taxa de administragcéo (83) (131) (198)
Taxa de gestdo (578) (224) (117)
Taxa de custddia (48) (6) (20)

13 Classificacdo por agéncia classificadora de risco
As cotas emitidas pela Classe séo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas

vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto estd dispensada a obtencdo de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolu¢do CVM n°® 175/22.

14 Outros servicos prestados pelo auditor independente
A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados a Classe,
além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que

principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungbes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

15 Legislacéo Tributaria
Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo n&o
estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
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b) Cotistas
I) Imposto derenda

Conforme as alteracdes ocorridas na tributacdo de fundos de investimentos decretadas pela
Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serdo
tributados conforme abaixo:

1. Fundo néo sujeito a regra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecdo dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditdrios; e

¢ Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operagéo, decrescente em funcdo do prazo da aplicacéo.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por horma legal ou medida judicial especificas
ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.
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16 Demandas judiciais

Em 31 de dezembro de 2024 a Classe possuia 6.418 acdes judiciais vinculadas aos direitos
creditorios objetos das cessdes e 2023, a Classe possuia 1.963 acdes judiciais vinculadas
aos direitos creditérios objetos das cessdes, ndo indenizaveis pelos cedentes das carteiras. A
principal alegagcédo para estas demandas judiciais era o desconhecimento da Classe como
titular do crédito. Os valores provisionados sdo calculados com base nos critérios de
provisionamento desenvolvidos pelo Administrador da Classe.

a) O quadro abaixo demonstra a quantidade de processos e valores provisionados:

31/12/2024
Quantidade Valor perda estimada
Consumer Case (a) 3.502 1.661
Special Case (b) 5 104
Polo Ativo (¢) 2911 515
Total 6.418 2.282
31/12/2023
Quantidade Valor perda estimada
Consumer Case (a) 1.894 1.305
Special Case (b) 21 222
Polo Ativo (c) 48 515
Total 1.963 2.042

(a) Consumer Case

S&o casos ajuizados por consumidores, que ficaram devendo as institui¢cdes financeiras, que
cederam os créditos para os FIDCs. Esses casos guardam semelhanca entre eles. A grande
maioria sustenta que a cobranga de divida prescrita é indevida. Os FIDCs se defendem
explicando que nédo praticam medidas de cobranca vedadas pelo Cédigo de Defesa do
Consumidor (ndo negativam, ndo protestam, ndo ajuizam) e que os devedores tém acesso a
plataformas de autonegocia¢do onde constam propostas para quitagéo de suas dividas. Estes
casos costumam ser julgados parcialmente procedentes, apenas para declarar a
inexigibilidade da divida, se prescrita. Nesses casos, ha condenagdo no pagamento de
honorarios a parte autora e estes sao provisionados com base na média de valores pagos
para casos encerrados nos Ultimos meses.

(b) Special Case

S&o casos com condenagfes acima de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) em fase de recurso ou
impugnacao ao cumprimento de sentenca. H4, nesse grupo, algumas poucas ac¢fes visando
a anulacdo de multas de Procon. Como nesses casos ja hd condenacao, apesar de ainda em
discusséo, a provisdo considera o valor total da condenacéo.
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(c) Polo Ativo

S&0 casos em que os FIDCs séo a parte autora da acéo judicial visando a recuperacéo do
crédito (execucgbes, monitdrias, acdo de busca e apreensado, entre outras). A maioria das
acOes foi ajuizada pelos cedentes e os FIDCS ja adquiriram o crédito com a acao ajuizada,
assumindo o polo ativo das ac¢fes, substituindo os cedentes. Nestes casos é comum que
sejam extintos, sem resolu¢cdo do mérito, dado que esgotadas as medidas para localizacéo e
citacdo dos devedores. Em menor parte ocorre a citacdo e a procedéncia da acdo, mas
esgotam-se as medidas para localizacdo de bens para penhora e liquidacao do crédito objeto
da acdo. Em uma pequena minoria, ocorrem ac¢des julgadas improcedentes (falta de provas,
fraude na contratacéo ou até inércia do cedente e cessionario na movimentacéo do processo
causando a prescricao intercorrente). Para esses casos, também é feita a provisdo do valor
da condenagéo.

17 Transacbes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a eles
relacionados. A Nota explicativa n°® 12 demonstra os pagamentos efetuados pela prestacao
de servicos.

18 Alteracbes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 05 de abril de 2024, foi deliberado
e aprovado:
e a Demonstracdo Financeira da Classe, referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022, e
e autorizacdo para que a Administradora pratique todos 0s atos necessarios ao
cumprimento das deliberagdes acima.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 02 de maio de 2024, foi deliberado
e aprovado:
e a Demonstracdo Financeira da Classe, referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022, a qual careceu de reemissao; e
e autorizacdo para que a Administradora pratique todos 0s atos necessarios ao
cumprimento das deliberagbes acima.
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Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 29 de junho de 2024, foi deliberado
e aprovado:

A substituicdo da atual Administradora, a qual desempenhava a prestacéo de servicos
de Administracdo Fiduciéria, Tesouraria, Controladoria, Custédia, Distribuicdo e
Escrituracdo para a ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., autorizada pela
CVM a exercer atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na
categoria administrador fiduciario, conforme Oficio n® 681/2020/CVM/SIN/GAIN de 04
de agosto de2020;

Em decorréncia da substituicdo da Sefer pela Nova Administradora, alteracdo da taxa
de administracdo e custodia;

A consignacdo dos encargos em aberto da Classe verificados até a presente data,
correspondentes as seguintes remuneracdes: taxa de administracao, taxa de custddia,
taxa de distribuicao;

As taxas Anbima bimestral e taxa CVM deverédo ser pagas pelo novo administrador da
Classe;

Deliberar acerca da aprovacdo da Demonstracdo Financeira da Classe, devidamente
acompanhada do parecer do auditor independente, referente ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2023 e 2022, sendo que ambas obtiveram parecer modificado
do auditor;

Autorizacdo para a realizacdo da alteracdo do regulamento, a fim de contemplar as
deliberacdes tomadas nesta Assembleia e a indicacdo da MGC Capital Consultoria e
Participacdes Ltda, como Consultoria Especializada;

Autorizacdo para que a atual Administradora pratique todos 0s atos necessarios para
a implementacao das deliberacdes da presente Assembleia, 0 que inclui, mas néo se
limita, a celebracdo de todos os documentos que se fizerem necessarios.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 03 de julho de 2024, foi deliberado
e aprovado:

As emissodes de novas Cotas da subclasse Sénior, observando o limite maximo de R$
76.000 para o valor total da emissédo, nos termos do inciso Il, do artigo 26, da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 160”) e do artigo 64, (d), do Regulamento da
Classe, que poderéao ser realizadas em qualquer valor dentro do limite disposto; e
Aprovacao para a imediata implementag&o de todos os documentos e de todos 0s atos
necessarios, formais e materiais, inclusive, mas nao limitado a cadastro regulatério e
autorregulatério, para a deliberacdo do item acima.
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Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 09 de julho de 2024, foi deliberado
e aprovado:

e A retificacdo do suplemento da emisséo deliberada na Assembleia Geral de Cotistas
de 09 de julho de 2024, as 10h00, para constar as novas condicbes da oferta,
passando a vigorar conforme anexo Il da Ata; e

e Aprovacéo para a imediata implementagéo de todos os documentos e de todos 0s atos
necessarios, formais e materiais, inclusive, mas nao limitado a cadastro regulatério e
autorregulatério, para a deliberacao do item acima.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 17 de setembro de 2024, foi
deliberado e aprovado:

e A 12 emissdo da 32 série de cotas da Subclasse Sénior, por meio de oferta publica,
nos termos do inciso Il, do artigo 26 da Instrucdo CVM 160 de 13 de julho de 2022.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 23 de setembro de 2024, foi
deliberado e aprovado:

o retificacdo do suplemento “Anexo II” da Assembleia Geral de Cotistas, realizada em
17 de setembro de 2023 de nodo que passe a ser considerado todo o disposto no
suplemento constante ao Anexo |l da Assembleia Geral de Cotistas (vide Ata);

e A ratificacdo dos demais itens e disposicfes nao alterados pela Ata, de modo que
permanecam validos e plenamente eficazes; e

e a aprovacdo da autorizacdo para Administradora e Gestora praticarem todos os atos
necessarios acerca das deliberacoes.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 15 de outubro de 2024, foi
deliberado e aprovado:

e a contratacdo da Galdpagos Capital Investimentos e Participacdes LTDA, para a
prestacéo de servigos de Cogestora da Classe;

e aratificagdo da metodologia de verificacdo do lastro;
alteracdo e a consolidagcdo do Regulamento da Classe, bem como de seus anexos; e

e a aprovagdo da autorizagdo para Administradora, Gestora e Cogestora praticarem
todos os atos necessarios acerca das deliberacdes.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 30 de outubro de 2024, foi
deliberado e aprovado:

e aamortizacdo parcial extraordinaria da subclasse de cotas; e

e autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementagdo da deliberacdo acima, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacdo das
referidas aprovacgoes.
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Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 27 de novembro de 2024, foi
deliberado e aprovado:

a amortizacao parcial extraordinaria da subclasse de cotas; e

autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberacao acima, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacdo das
referidas aprovacoes.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 24 de dezembro de 2024, foi
deliberado e aprovado a alteracao:

a amortizacdo parcial extraordinéria da subclasse de cotas; e

autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementacao da deliberagdo acima, incluindo, sem limitacédo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacdo das
referidas aprovacoes.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 15 de marc¢o de 2023, foi deliberado
e aprovado a alteracao:

a substituicdo do Regulamento da Classe pela nova versdo do Regulamento que
passara a vigorar nos termos do Anexo ll;

a emissao de Cotas da subclasse sénior e 0os termos do suplemento que integra o
Anexo I;

aquisicdo dos direitos creditérios a serem cedidos por Instituicdo Financeira, nos
termos da minuta do Termo de Cessao anexada (“Anexo III"), que sera arquivado na
sede da Administradora, restando dispensada sua publicacdo em raz&o de sua
confidencialidade.;

autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiguem todos os atos
necessarios ao cumprimento das deliberag¢des, acima. O cotista detentor da totalidade
das cotas da Classe neste ato, (a) declara-se cientes das matérias acima aprovadas;
e (b) dispensa a Administradora do envio do resumo da presente ata, nos termos da
legislacao vigente.

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 02 maio de 2023, foi deliberado e
aprovado a alteracao:

aprovacao do primeiro aditivo ao Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranca que
passara a vigorar nos termos do Anexo ll;

autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiguem todos os atos
necessarios ao cumprimento das deliberacdes, acima.
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Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 27 de dezembro de 2023, foi
deliberado e aprovado a alteracao:

aprovar a alteracao do Regulamento da Classe para adapta-lo a Resolu¢cdo CVM 175,
aprovar a substituicdo da Gestora da Classe pela Hyperion Asset Management Ltda.
a partir de 01 de janeiro de 2024,

aprovar a remuneracdo da atual Gestora Hyperion Asset Management Ltda, prevista
no anexo ao Regulamento;

aprovar a rescisdo do Contrato de Consultoria Especializada, firmado em 9 de marco
de 2022, com a MGC Capital Consultoria e Participacfes Ltda.; e

aprovar que a Administradora e nova Gestora da Classe pratiquem todos os atos
necessarios acerca das deliberacdes.

Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas da Classe realizada em 27 de janeiro de 2025, foi deliberado
e aprovado:

a amortizacao parcial extraordinaria das cotas da 12 Série da 12 Emissdo de Cotas da
subclasse Sénior, no valor de R$ 2.000 liquidos, permanecendo inalterado o niUmero
de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa da Classe. A amortizacao e
respectiva liquidacao ocorrerd até o dia 30 de janeiro de 2025 e, em relacdo a data de
cotizacao, devera ser considerada a data de fechamento imediatamente anterior a data
de pagamento (D-1 em relacéo a liquidacao); e

autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiqguem todos os atos
necessarios a implementacdo da deliberacdo aprovada acima, incluindo, sem
limitacdo, a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e
formalizacéo das referidas aprovacoes.

Diretor e contador
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