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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2025.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
quaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,

\

AGNALDO APARECIDO DE S‘dUZA
Contador'Responsaxel — CRC-PR 038047/0-0
SENIQR AUDITORES INDEPENDENTES S.S

[ CRC-T’R 004940/0-6
\
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo —SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢Ges contdbeis do BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA, que compreendem a
demonstragdao da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstrac¢des do resultado do exercicio, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do BOREAL | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operag¢des, as mutagdes do patrimonio
liquido e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo FIDC BOREAL | possuia 94,13% do seu patrimonio
liquido representado por aplicacdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser
um dos principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo FIDC BOREAL I, no contexto das demonstracdes financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso

escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicao dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditorios, etc.;

=  Andlise dos relatérios dos lastros dos direitos creditorios;

= Analise da avaliacdo adotada para os investimentos em 31/12/2025; e

= Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contdbeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e utilizadas para
fins comparativos, foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram em 26
de setembro de 2025, relatério de auditoria sem modificacGes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas pela legislacdo da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdao das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representac0des falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgac¢des feitas pela administracao do Fundo.



SENIOR

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contdbeis,
inclusive as divulgagGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declara¢do de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringa — PR, 31 de marco de 2026.

AGNA/LWO APARECIDO DE SOUZA
Contador'Responsayel — CRC-PR 038047/0-0
SENIOR AUDITORES INDEPENDENTES S.S
CRC—FR 004940/0-6
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BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 50.963.249/0001-70
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragéo da posicao financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B

Cotas de fundos de investimento
Renda fixa

Direitos creditérios (Nota 6)

Com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6)
Direitos creditérios a vencer (Nota 6.b)
Direitos creditérios vencidos (Nota 6.b)
(-) Provisédo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.9)

Sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6)
Direitos creditérios a vencer (Nota 6.b)
Direitos creditérios vencidos (Nota 6.b)
(-) Provisédo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.g)

Despesas antecipadas
Total do ativo

Passivo
Valores a pagar
Valores a pagar - cotas de fundo
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.h)
Taxa de gestédo
Taxa de consultoria
Impostos a recolher
Taxa de administracéo
Taxa de custodia

Total do passivo
Patrimoénio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

% sobre o % sobre o
patrimdnio patriménio

31/12/2025 liquido 31/12/2024 liquido
1.085 0,62 3.989 6,93
1.085 0,62 3.989 6,93
14.640 8,39 6.342 11,02
153 0,09 147 0,26
153 0,09 147 0,26
14.487 8,30 6.195 10,76
14.487 8,30 6.195 10,76
164.398 94,13 56.064 97,38
86.544 49,55 53.035 91,12
85.524 48,97 48.198 82,72
1.158 0,66 4.932 8,57
(138) (0,08) (95) (0,17)
77.854 44,58 3.029 5,26
76.897 44,03 3.029 5,26

1.041 0,60 - -

(84) (0,05) - -

3 - - -
180.126 103,14 66.395 115,33
5.479 3,14 8.824 15,33

2.862 1,64 - -
2.099 1,20 8.640 15,02
228 0,13 20 0,03
150 0,09 150 0,26

113 0,06 - -
14 0,01 7 0,01
13 0,01 7 0,01
5.479 3,14 8.824 15,33
174.647 100,00 57.571 100,00
180.126 103,14 66.395 115,33




BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 50.963.249/0001-70
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao do resultade
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de cutubro de 2024 a 31 de dezembro de 2024 e
de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da cisdo)

WValores expressos em mihares de reais)

De 16/10/2024 De 1%01/2024

Composigio do resultado do exercicio/periodo 31/12/2025 a 31/12/2024 a 15M0/2024
Direitos creditdrios (Nota 6) 20.359 1.807 4.491
Rendas com direitos creditérios (Nota 6.e) 20486 1.826 6.300
(-) Provisdo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.g) (127) (19 (1.818)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 1.465 91 515
Titulos publicos federais 15 4 9
Receitas 15 4 9
Cotas de fundos de investimento 1.450 87 506
Reconhecimento de ganhos 1.450 a7 506
Demais despesas (6.366) (595) (2.504)
Taxa de consultoria (Nota 12.a) (4.470) (444) (1.741)
Taxa de gestdo (Mota 12.a) (714) (40) (116)
Despesa com seguros (550) - -
Auditoria e taxa de custddia (Nota 12.a) (283) (20) (26)
Taxa de administracdo (Mota 12.a) (107) (18) (115)
Despesas do sistema financeiro (64) (9) (24)
Taxa de fiscalizagao CVM (32) (1) (9)
Despesas com comissbes - - (452)
Despesas com Rating - (27) -
Despesas com advogados - - (9)
Outras despesas (146) (38) (12)
Resultado do exercicio/periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido 15.458 1.303 2.502

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL —

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 50.963.249/0001-70

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio das mutagdes no patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de outubro de 2024 a 31 de dezembro de 2024 e de 1° de janeiro de

2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da cisdo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

De 16/10/2024

De 1°/01/2024

Patriménio liquide no inicio do exercicio/periodo

Representado por 47.618 359652 cotas subordinadas a R$ 1.145,785879 cada
Representado por 1.645 688467 cotas mezanino a R$ 1.023,779454 cada
Representado por 1.296 257033 cotas senior a R$ 1.022 476303 cada
Representado por 42 890074601 cotas subordinadas a R$ 1.110,667304 cada
Representado por 10.040,672938 cotas subordinadas a R$ 1.017,361282 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas (Nota 10.a)

Representado por 94 897 855354 cotas subordinadas
Representado por 7.989,432833 cotas mezanino
Representado por 13.773,420213 cotas seniores
Representado por 15.865,017250 cotas subordinadas
Representado por 1.645,688467 cotas mezanino
Representado por 1.296,257033 cotas seniores
Representado por 32.849 401663 cotas subordinadas

Resgate por cisdo (Nota 10.b)

Representado por 20.311,636828 cotas subordinadas
Representado por 4.777,990313 cotas mezanino
Representado por 10.117,811203 cotas seniores
Representado por 11.136,732198 cotas subordinadas

Patriménio liquide no final do exerciciol/periodo

Representado por 122 204 578179 cotas subordinadas a R$ 1.330,548283 cada
Representado por 4.857,130987 cotas mezanino a R$ 1.240,209158 cada
Representado por 4.951 866043 cotas mezanino a R$ 1.216 cada
Representado por 47.618 359652 cotas subordinadas a R$ 1.145,785879 cada
Representado por 1.645 688467 cotas mezanino a R$ 1.023,779454 cada
Representado por 1.296 257033 cotas senior a R$ 1.022 476303 cada
Representado por 42 890074601 cotas subordinadas a R$ 1.110,667304 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

3111212025  a31/12/12024  a 15/10/2024
57.571 47.637 10.215
54.560 - -

1.685 : :
1.326 : :

: 47837 :

: : 10.215
15.458 1.303 2.502
145.159 21.000 34.920
121.356 - -
8.909 : :
14.894 : :
: 18.050 :

: 1.650 :

: 1.300 :
34.920

(43.541) (12.369) -
(26.000) - -
(5.846) : :
(11.695) : :
. (12.369) :
174.647 57.571 47.637
162.599 - -
6.024 - -
6.024 : :

: 54.560 :

: 1.685 :

: 1.326 :

: : 47837
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BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL —

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 50.963.249/0001-70

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periedos de 16 de outubro de 2024 a 31 de dezembro de 2024 e de

1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da cisao)

(Valores expressos em mihares de reais)

De 16/10/2024

De 1%/01/2024

31/12/2025 a 31112/2024 a 15/10/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 15.458 1.303 2.502
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com direitos creditarios (20.4886) (1.826) (6.309)
Resultado com cotas de fundos (1.450) (87) (506}
Resultado com titulos pdblicos (158) 4 (9)
Provisdo para perdas no valor recuperavel 127 (1.729) 1.818
(=) Resultado ajustado (6.366) (2.343) (2.504)
Variagao de ativos e obrigagoes
Direitos creditérios (94.516) (19.200) (20.195)
Cotas de fundos de investimento (3.980) 7645 (11.743)
Titulos publicos 9 - (41)
Taxa de administracdo 7 4 10y
Taxa de gestao 208 10 3
Taxa de consultoria - 150 -
Auditoria e taxa de custddia B 4 1
Demais valores a pagar/receber 110 9088 (449)
Caixa liguido das atividades operacionais (104.522) (4.642) (34.938)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas 145.159 21.000 34.920
(-} Cotas resgatadas (43.541) (12.369) -
Caixa liquido das atividades de financiamento 101.618 8631 34.920
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (2.904) 3.989 (18)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 3989 - 18
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio/periodo 1.085 3.989 -
Aumento ne caixa e equivalentes de caixa (2.904) 3.989 (18)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 50.963.249/0001-70
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas Explicativas as Demonstra¢cdes Financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de outubro de 2024 a 31
de dezembro de 2024 e de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da
ciséao
(Valores expressos em milhares de reais, Zexceto valores unitarios das cotas)

1. Contexto operacional

O Boreal | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Comercial -
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), foi constituido em 06 de junho de 2023, sob a
forma de condominio de natureza especial aberto, com prazo de duracado indeterminado,
e iniciou suas atividades em 27 de julho de 2023.

O Fundo, conforme atual disposi¢éo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175/22, é
considerado como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas
pela valorizacdo de suas cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu
patrimonio liquido na aquisi¢ado de direitos creditdrios, bem como, outros titulos e valores
mobiliarios, conforme defini¢cdes e limites descritos no anexo.

O Fundo é destinado a investidores exclusivamente profissionais, definidos como tal
pela Resolugdo CVM n° 30/2021.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo
como uma "Entidade de Investimento”. Essa classificag&o foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

¢ Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condigbes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

e Investimento e manutencdo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao
de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacéo
de tais ativos ou até a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

¢ Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciagdo do
capital investido e a realizag&do de retorno por meio de resgate ou de amortizagédo
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario.
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b)

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuacdes de mercado, riscos
de liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer
investimento.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da
gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
O Fundo adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das
cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugédo CVM n° 175/22.

Apresentacéao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instru¢cdo n°® 489/11 e Resolucdo n° 175/22, ambas da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragbes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacao desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentagéo
das demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo em 31 de
marcgo de 2026 que autorizou sua divulgacao.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem 0 numerario em espécie e depdsitos
bancéarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade

imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

d)

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificag&o dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de
suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos

inicialmente pelo custo de aquisicdo acrescidos do custo de transacgdo, quando na

categoria de custo amortizado, e ap6s reconhecimento pela curva ou valor justo,
dependendo de sua classificacdo contabil.

Classificacéo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo
(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de
negociacao.

(i) Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragéo

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes

categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui
o0s ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracédo de resultado no curto prazo

decorrente de sua negociacdo. Esta categoria esta composta pelos titulos publicos
federias e pelas cotas de fundos de investimento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente
atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operacao. Esses ativos
estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de reducdo do seu

valor recuperavel. Esta categoria estd composta pelos direitos creditérios.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor

justo por meio do resultado”.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotacbes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado

na rubrica de “Titulos publicos federais — Receitas”.
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f)

g)

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisicéo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo
desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢do, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditrios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacdes com aquisi¢céo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente; e

(ii) Operacdo sem aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacao, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cdo do Fundo a
variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacéo.

Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacgao
A provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperacao € registrada sempre que
houver evidéncia de reducéo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisao é

mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.
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Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversado da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A administragéo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
| A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possui saldo em caixa equivalentes de caixa no
valor de R$ 1.085 (R$ 3.989 em 2024), e estéa representado por depdsitos bancarios a
vista.

5. Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31/12/2025
valor Faixa de
Descricao Quantidade de !
vencimento
mercado

Titulos publicos 32 153

Notas do Tesouro Nacional — NTN-B 32 153 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 10.458 14.487

Renda fixa

FIRF ID SOBERANO (a) 10.456 14.487

Santander RF REF DI Tit. Pub. Premium FIC FI (b) 2 - Sem vencimento
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31/12/2024
valor Faixa de
Descrigéo Quantidade de !
vencimento
mercado

Titulos publicos 32 147

Notas do Tesouro Nacional — NTN-B 32 147 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 148.715 6.195

Renda fixa

Santander RF REF DI Tit. Pub. Premium FIC FI (b) 148.715 6.195 Sem vencimento

a) O ID Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Simples Longo Prazo,

b)

CNPJ: 50.191.107/0001-32, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., CNPJ da administradora: 16.695.922/0001-09, foi constituido
sob a forma de condominio de natureza especial aberto, com prazo de duragéo
indeterminado, iniciou suas atividades em 04 de abril de 2023 e destina-se a
receber recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando,
fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento e carteiras administradas. Seu objetivo é proporcionar a
valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no d&mbito do mercado
financeiro, observando os parametros definidos em sua politica de investimento.
As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de maio
de 2025 foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor
independente em 27 de agosto de 2025, sem modificagédo de opinido.

O Santander Titulos Publicos Premium Renda Fixa Referenciado DI -
Classe de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro
Responsabilidade Limitada, CNPJ: 09.577.447/0001-00, administrado por
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ da
administradora; 03.502.968/0001-04, foi constituido sob a forma de condominio
de natureza especial aberto, com prazo de duragdo indeterminado, iniciou suas
atividades em 24 de novembro de 2008 e destina-se a investidores em geral.
Seu objetivo é investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de
renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas
no mercado de depésitos interbancarios - CDI, preponderantemente por meio de
cotas de classes de fundos de investimento. As demonstragbes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de outubro de 2025 foram devidamente
auditadas, com emissao do relatério do auditor independente em 28 de janeiro
de 2026, com opinido sem modificacao.

O Fundo obteve os seguintes resultados com titulos e valores mobiliarios:

17



BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL —

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas Explicativas as Demonstra¢cdes Financeiras

CNPJ: 50.963.249/0001-70

CNPJ: 16.695.922/0001-09

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de outubro de 2024 a 31
de dezembro de 2024 e de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da

cisédo)
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b)

(i)

31/12/2025

De 16/10/2024

De 1°/01/2024

Titulos e valores mobiliarios a 31/12/2024 a 15/10/2024
Titulos publicos federais 15 4 9
Cotas de fundos de investimento 1.450 87 506
Total 1.465 91 515
Direitos creditorios
Caracteristicas dos direitos creditérios
O Fundo nao possui um alvo especifico de direitos creditérios a serem investidos pela
gestora, podendo, assim, ser adquiridos direitos creditérios de diversas naturezas,
dessa forma, serdo realizados procedimentos conforme cada caso especifico, sempre
respeitadas as regras gerais descritas em regulamento e no anexo e as diligéncias mais
adequadas a natureza de cada direito creditério.
Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento
Direitos creditorios com aquisi¢gdo substancial de riscos e beneficios
Em 31 de dezembro de 2025
. . . Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total PDD Total
De 0 a 30 dias 16.508 158 16.666 -22
De 31 a 60 dias 26.983 350 27.333 -47
De 61 a 90 dias 37.716 235 37.951 -63
De 91 a 120 dias 1.896 415 2.311 -4
De 121 a 360 dias 1.371 - 1.371 -1
Acima de 361 dias 1.050 - 1.050 -1
Total 85.524 1.158 86.682 -138
Em 31 de dezembro de 2024
. . . Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total PDD Total
De 0 a 30 dias 19.777 4,932 24.709 (94)
De 31 a 60 dias 9.451 - 9.451 (1)
De 61 a 90 dias 8.923 - 8.923 -
De 91 a 120 dias 7.479 - 7.479 -
De 121 a 360 dias 2.568 - 2.568 -
Total 48.198 4.932 53.130 (95)
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(i) Direitos creditérios sem aquisigao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2025

Faixas de vencimento A vencer Vencido \_I{?tc; PDD Total
De 0 a 30 dias 4.699 258 4,957 -6
De 31 a 60 dias 2.394 379 2.773 -4
De 61 a 90 dias 66.057 296 66.353 -70
De 91 a 120 dias 483 108 591 -1
De 121 a 360 dias 3.264 - 3.264 -3
Total 76.897 1.041 77.938 -84
Em 31 de dezembro de 2024
. . . Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total PDD Total
De 61 a 90 dias 3.029 - 3.029 -
Total 3.029 - 3.029 -
c) Composicéo da carteira por natureza de direito creditério e as taxas médias
Em 31 de dezembro de 2025
_— o . . Valor PDD Taxa Média
Direitos Creditorios Quantidade A vencer Vencido Total Total (%) a.a.
Duplicata 3.123 119.137 1.613 120.750 -166 37,09%
Nota comercial 65 38.941 527 39.468 -49 100,00%
Operacéo cartdo de crédito digital 8 17 0 17 - 77,65%
Duplicata de servigo fisico 45 1.475 20 1.495 -1 30,61%
Outros 5 2.851 39 2.890 -6 26,38%
Total 3.246 162.421 2.199 164.620 -222
Em 31 de dezembro de 2024
Valor PDD Taxa Média
Direitos Creditorios Quantidade A vencer Vencido Total Total (%) a.a.
Duplicata 1.962 42.767 4.848 47.615 (93) 39,86%
Operacéo cartdo de crédito digital 22 1.779 - 1.779 - 19,22%
Duplicata de servigo fisico 168 212 84 296 Q) 36,29%
Nota comercial 9 6.469 - 6.469 (2) 36,87%
Total 2.161 51.227 4.932 56.159 (95)
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d)

e)

Maiores devedores

Em 31 de dezembro de 2025

I\DA:\I/%Le;res Quantidade A Vencer Vencido Valor total 1'?(32' Ta&;a) '\Q?'a
Devedor 1 42 41.401 587 41.988 -40 21,32%
Devedor 2 13 22.637 270 22.907 -23 27,37%
Devedor 3 85 19.906 281 20.188 -39 23,42%
Devedor 4 33 13.784 195 13.980 -28 56,03%
Devedor 5 42 12.797 181 12.978 -26 65,18%
Devedor 6 49 11.827 165 11.992 -24 37,71%
Devedor 7 138 7.068 86 7.155 -7 29,42%
Devedor 8 1.120 6.996 99 7.095 -7 45,22%
Devedor 9 28 2.551 36 2.588 -3 77,35%
Devedor 10 20 2.539 36 2.575 -5 71,55%
Demais devedores 1.676 20.914 262 21.176 -20 85,73%
Total 3.246 162.421 2.199 164.620 -222
Em 31 de dezembro de 2024
Maiores Devedores Quantidade A Vencer Vencido Valortotal PDD Total Taxa Média (%) a.a.
Devedor 1 43 18.984 452 19.436 - 28,61%
Devedor 2 1.168 14.151 4.880 19.031 (95) 51,72%
Devedor 3 14 5.995 - 5.995 - 26,95%
Devedor 4 290 3.960 - 3.960 - 24,04%
Devedor 5 578 2.515 - 2.515 - 24,20%
Devedor 6 22 1.779 - 1.779 - 19,22%
Devedor 7 7 1.525 - 1.525 - 34,83%
Devedor 8 17 942 - 942 - 25,99%
Devedor 9 4 690 - 690 - 33,99%
Devedor 10 13 69 78 147 - 53,17%
Demais devedores 5 139 - 139 - 28,13%
Total 2.161 50.749 5.410 56.159 (95)
Movimentacao dos direitos creditorios

De 16/10/2024 De 1°/01/2024
Direitos creditérios 31/12/2025 a 31/12/2024 a 15/10/2024
Saldo inicial 56.159 35.133 8.629
Aquisicéo de direitos creditorios 586.097 69.043 83.191
Liquidag&o de direitos creditdrios (491.581) (47.659) (62.548)
Resgate cisdo de direitos creditdrios - (11.272) -
Rendas com direitos creditorios 20.486 1.826 6.309
Direitos creditdrios a liquidar - 468 (468)
Direitos creditdrios a identificar (6.541) 19 20
Saldo final 164.620 56.159 35.133
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f)

Condicgdes de cessdao e critérios de elegibilidade

Em cada aquisicao de direitos creditérios, a gestora devera observar, cumulativamente,
as condi¢cdes de cessdo e os critérios de elegibilidade definidos no anexo do Fundo, os
quais deverdo ser declarados como atendidos pela gestora antes da aquisicéo.

Considerando-se a estratégia da gestora em relagéo ao Fundo, bem como sua politica
de investimento, sdo consideradas como condi¢gfes de cessao:

Para cotas de outros FIDC ’s:

a) Validacdo formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para o regular funcionamento do FIDC; e

b) Validacdo pela gestora dos prestadores de servicos essenciais do FIDC
investido.

Para outros direitos creditérios:

a) Validacdo formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas
nao se limitando, a validacédo, conforme procedimentos da entidade registradora:
() da titularidade; e (ii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro
elemento que efetivamente impeca a operacao;

b) Validacdo pela gestora (i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela
regulamentacéo aplicavel ao direito creditorio e sua forma de instrumentalizagéo;
e (ii) do lastro;

c) Validagdo formal pela consultora especializada acerca existéncia, validade e
eficacia de eventual garantia da operacéo, incluindo, mas néo se limitando, a
validacédo: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela
regulamentacdo aplichvel a garantia e sua forma de instrumentalizacdo e
registro; e (iii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento
gue efetivamente impecga a concessao da garantia;

d) Validacdo formal pela consultora especializada de que qualquer devedor
principal e/ou coobrigado e/ou garantidor dos direitos creditorios esteja
relacionado nas listas restritivas de prevencgéo ao terrorismo e a proliferacao de
armas de destruicdo em massa do Conselho Nacional de Seguranca das Nacdes
Unidas — CSNU;

e) Validacdo formal pela consultora especializada de que os direitos creditérios
sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da
regulamentacéo aplicavel;

f) Validagdo formal pela consultora especializada de que os direitos creditorios
devem observar o nivel minimo de garantias adicionais de, pelo menos, 60% do
valor presente total de direitos creditérios a vencer do Fundo, compostos pela
somatéria dos itens abaixo:

+ apolices de seguro de crédito;

+ garantia extra em direitos creditorios com pagamentos em contas escrow ou
alienacdo ao Fundo;
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+ gravame, em home do Fundo, de recebiveis de cartdo de crédito, ou;

» alienacdo ou penhora de conta corrente ou aplicacdes financeiras, ou saldo de
aplicagdes financeiras em contas escrow.

g) Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento do Fundo.

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora devera, cumulativamente, observar os
seguintes critérios de elegibilidade dos direitos creditorios:

a) Data de vencimento maxima do direito creditério representado por duplicatas a
ser adquirido ndo seja superior a 180 dias da data de aquisi¢ao;

b) Data de vencimento maxima do direito creditério representado por URs a ser
adquirido n&o seja superior a 360 dias da data de aquisic¢ao;

c) Data de vencimento méaxima do direito creditério representado por notas
comerciais a ser adquirido ndo seja superior a 24 meses da data de aquisi¢cao;

d) Data de vencimento maxima do direito creditdrio representado por contratos a
ser adquirido ndo seja superior a 24 meses da data de aquisi¢ao;

e) O prazo médio da carteira, considerando a aquisicdo dos direitos creditérios
ofertados, ndo ultrapasse 90 dias; e

f) Tenham taxa minima de cessdo correspondente a 100% do CDI, acrescido de
uma sobretaxa de 6% ao ano, exceto nos casos de renegociacao de divida.

Na hipotese de os direitos creditorios deixarem de observar quaisquer das condigbes de
cessdo e/ou dos critérios de elegibilidade descritos no anexo ap6s sua aquisi¢éo pela
gestora, ndo cabera, por parte dos cotistas, direito de regresso contra a gestora, a
consultora especializada, a administradora ou o custodiante, salvo se comprovada ma-
fé ou dolo das partes responsaveis, observados o0s centros e limites de
responsabilidades definidos especificamente no regulamento, no anexo e na
regulamentacéo aplicavel.

g) Proviséo para perdas por reducéo no valor de recuperagao

As perdas e provisdes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do

periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e o

Manual de provisdo para perdas da administradora.

Movimentacdo da provisao para perdas

De 16/10/2024 De 1°/01/2024

Proviséo para perdas 31/12/2025 a 31/12/2024 a 15/10/2024
Saldo inicial (95) (1.824) (6)
Baixa por ciséo - 1.748 -
Complemento da provisdo para perdas (127) (19) (1.818)

Saldo final (222) (95) (1.824)
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h)

Direitos creditérios a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 2.099 (R$ 8.640 em
2024) apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos
devedores, cuja conciliacdo esta pendente pela administradora.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado

Flutuacdo de precos dos ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderdo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagédo da liquidez
e alteracbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de
alteracfes na regulamentacao sobre a precificacédo de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emisséo e/ou contabilizacao inicial, levando a redu¢éo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Descasamento de rentabilidade: A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo
para as cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles utilizados para o preco de
aquisicao dos direitos creditérios. Os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos cotistas e amortiza¢do das cotas. Os
cedentes, o custodiante, a gestora, o Fundo e a administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade ao cotista.

Alteragcdo da politica econémica: O Fundo, os direitos creditérios, os ativos liquidos,
0s cedentes e os devedores estado sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo governo federal. O governo federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salarios e pre¢os, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. A condi¢do financeira dos
devedores, os direitos creditorios, os ativos liquidos, bem como a originacdo e
pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (i)
alteracdes na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alterac6es na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do governo federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢éo financeira dos
devedores, bem como a liquidagdo dos direitos creditorios, podendo impactar
negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das cotas. Os direitos
creditorios e ativos liquidos estdo sujeitos a oscilagées nos seus precos em funcao da
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reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagbes de precos dos direitos creditorios e ativos liquidos poderdo
ocorrer também em funcdo de alteragBes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos direitos creditérios e ativos liquidos sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido do
Fundo e a rentabilidade das cotas.

Riscos de crédito

Fatores macroeconémicos: Como o0 Fundo aplicarA seus recursos
preponderantemente em direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacgédo das taxas de juros, aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento
econbmico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Direitos creditorios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios. Na hipétese de os devedores nao honrarem pontualmente suas
obrigacdes de pagamento relativas aos direitos creditorios, podera causar perda de
patrimdnio ao Fundo.

Cobranca judicial e extrajudicial: No caso de os devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, 0 que podera implicar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Custos relativos a cobranca extrajudicial e judicial: Os custos incorridos com 0s
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobrancga dos direitos creditérios
cedidos ao Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
cotistas. Caso o0 Fundo nado possua recursos disponiveis suficientes para a adogéo e
manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
direitos creditérios e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
administradora, o custodiante, a gestora, a consultora especializada e o agente de
cobranca ndo serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do n&o prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de originag&o: N&o obstante a diligéncia da administradora, do custodiante, da
gestora e da consultora especializada e na prestacdo de seus servi¢cos e na esfera de
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suas respectivas responsabilidades, o Fundo podera adquirir direitos creditérios que
estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizacdo, nos
instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios. O Fundo também
poderd ter dificuldade em adquirir direitos creditorios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas. A rescisédo ou a
existéncia de vicios com relacdo aos direitos creditérios adquiridos, bem como a
eventual dificuldade em encontrar direitos creditérios que possam ser adquiridos pelo
Fundo podera prejudicar a rentabilidade do Fundo e a dos cotistas.

Risco de crédito dos devedores: Se, em razdo de condigbes econémicas ou de
mercado adversas, os devedores ndo puderem honrar com seus cCompromissos perante
o Fundo, podera ser necesséria a adogdo de medidas judiciais para recuperagdo dos
direitos creditérios. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias: As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da administradora, da gestora, do custodiante, da consultora especializada, dos
cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a administradora, a gestora, a consultora
especializada e o custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacédo nas cotas. Todos 0s eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco decorrente da auséncia de garantia de pagamento dos direitos creditoérios:
Os cedentes somente se responsabilizam pela existéncia, liquidez e correta
formalizacdo dos direitos creditorios, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo
pagamento dos direitos creditdrios. Adicionalmente, os direitos creditérios ndo contarao
com quaisquer garantias reais. Nem a administradora, a gestora, a consultora
especializada, o agente de cobranca ou quaisquer de seus respectivos controladores e
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, se responsabilizam, conforme
0 caso, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos direitos creditorios. Nao
existe, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou,
caso o seja, de que sera realizado nos prazos e pelos valores avencados.

Risco de concentracdo em ativos liquidos: E permitido ao Fundo manter até 33%
(trinta e trés por cento) de sua carteira aplicado em ativos liquidos. Se os devedores ou
coobrigados dos ativos liquidos ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas.

Riscos de liquidez
Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de direitos creditérios: O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais

investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patrimdénio do Fundo ou tornar o investimento
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iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de direitos
creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos direitos
creditorios, poderd ndo haver compradores ou 0 pre¢co de negociagdo podera causar
perda ao patriménio do Fundo.

Falta de liquidez dos ativos liquidos: A parcela do patrimdnio do Fundo néo aplicada
em direitos creditorios podera ser aplicada em ativos liquidos. Os ativos liquidos podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das
cotas.

Resgate condicionado das cotas: As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar o resgate das cotas que venha a ser solicitado pelos cotistas decorrem do
pagamento dos direitos creditérios cedidos e dos ativos liquidos integrantes da carteira
do Fundo, pelos respectivos devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera
nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das cotas.
Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo: O Fundo podera
ser liguidado antecipadamente conforme o disposto no regulamento. Ocorrendo a
liquidagdo, o Fundo pode nédo dispor de recursos para pagamento aos cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos direitos creditérios do Fundo ainda ndo
ser exigivel dos devedores. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas ficaria condicionado:
(i) ao vencimento e pagamento pelos devedores dos direitos creditérios do Fundo; (ii) a
venda dos direitos creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de cotas em direitos creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidagéo antecipada do Fundo. Nas trés situacoes,
0s cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos especificos
Riscos operacionais

Falhas dos agentes de cobranca: A cobranca dos direitos creditérios inadimplidos
depende da atuacédo diligente dos agentes de cobranca. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos
de cobrancga. Assim, qualquer falha de procedimento dos agentes de cobranga podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo ou até a
perda patrimonial.

Guarda da documentacdo: A guarda dos documentos comprobatérios €
responsabilidade do custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacéo de disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme contrato de
prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
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contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo. Além disso, parte ou a
totalidade dos documentos representativos de crédito é eletrdnica e serd mantida em
formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencdo dos
documentos representativos de crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e os cotistas. A administradora
ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos
créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobrancga: Caso ocorra a rescisdo do
contrato de cobranga, onde estar&o dispostos os termos e condi¢gdes para a contratagdo
do agente de cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagcdo e ao
repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga dos direitos creditérios
inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que a gestora, por conta e ordem
do Fundo, promova (i) a nomeacao de instituicbes substitutas capazes de executar 0s
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragédo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A
gestora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para
a escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementagdo dos referidos
procedimentos.

Risco decorrente dos critérios adotados para concessao de crédito: Os direitos
creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concesséo de crédito desenvolvido pela consultora especializada e pela gestora. E
possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito
do devedor cujos direitos creditérios foram cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais
poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos direitos creditérios, o que
poderia afetar negativamente a rentabilidade dos cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cesséo e dos termos de
cessdo: A cessao dos direitos creditérios para o Fundo sera formalizada mediante a
celebracdo do contrato de cesséo e dos respectivos termos de cessdo. Em raz&o dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cesséo, o
Fundo podera nédo registrar os contratos de cessdo, nem tampouco o0s termos de
cessdo. A nao realizacdo do referido registro podera representar risco ao Fundo em
relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a
mais de um cessionario.

Notificacdo aos devedores: A cessao dos direitos creditorios ao Fundo realizada no
ambito das plataformas ndo sera notificada previamente aos devedores por outra forma
gue ndo por meio da plataforma, cuja operacdo néo esta sob o controle de quaisquer
dos prestadores de servico do Fundo. Na hipotese em que a cessdo dos direitos
creditorios seja questionada e/ou os devedores efetuarem quaisquer pagamentos de
direitos creditérios diretamente as cedentes, o Fundo podera néo ter direito de
demandar diretamente ao devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao
Fundo tdo somente um direito de acdo para cobranca da cedente em questdo dos
valores indevidamente recebidos. Ao custodiante ndo é imputada qualquer
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responsabilidade pelo ndo repasse por parte das cedentes dos créditos recebidos
diretamente dos devedores, seja em momento pré ou pos a notificacdo. Caso haja
necessidade de notificacdo e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificacdo de todos os devedores, os direitos creditorios relativos aos devedores ndo
notificados poderdo nado ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, 0 que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de entrega dos documentos representativos de crédito: Nos termos do
contrato de cessdo, o cedente obriga-se a transferir ao custodiante os documentos
representativos de crédito referentes aos direitos creditorios cedidos, na forma, prazos
e em local previamente informado pelo custodiante. Na hipétese de a cedente ndo
entregar ao custodiante os documentos representativos de crédito no prazo indicado no
contrato de cesséo, a cessao dos direitos creditorios cujos documentos representativos
de crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o
disposto no contrato de cessao. Assim, € possivel que nem todos os direitos creditorios
ofertados e aprovados, nos termos do regulamento, permanegam na carteira do Fundo
apos a respectiva data de aquisicao.

Acesso aos documentos comprobatorios e falhas de sistemas eletrénicos: Dada
a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo ha garantia de que o custodiante e a gestora terdo acesso irrestrito aos documentos
comprobatérios ou que as trocas de informagBes entre 0s respectivos sistemas
eletrbnicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranca e/ou a realizacdo dos direitos creditorios cedidos podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Conciliagdo dos pagamentos dos direitos creditérios: O custodiante poderd ter
dificuldades em realizar a conciliacdo dos pagamentos feitos pelos devedores
relativamente aos direitos creditorios cedidos vis-a-vis os documentos comprobatérios.
Em tal caso, o custodiante podera solicitar excepcionalmente esclarecimentos
adicionais da cedente para realizar tal conciliacdo. Nessa hipétese, o Fundo e o
custodiante ndo garantem aos cotistas que 0s esclarecimentos prestados pela cedente
serdo corretos e suficientes, podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdo
destas conciliagbes extraordinérias. Adicionalmente, em hipGteses excepcionais
indicadas no contrato de cessao, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos
direitos creditérios cedidos ndo possa ser identificada pelo custodiante, a cedente
auxiliara extraordinariamente o custodiante na conciliagcdo dos pagamentos dos direitos
creditorios cedidos, confirmando o respectivo direito creditorio cedido e/ou respectiva
parcela do direito creditério cedido associada a transferéncia realizada a conta do
Fundo. Neste sentido, o Fundo e o custodiante ndo garantem aos cotistas que tal
confirmacao pela cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros
operacionais na realizagdo destas conciliagbes extraordinarias, prejudicando o
desempenho do Fundo, e, consequentemente, prejuizos patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente de falhas operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos

direitos creditorios, dependem da atuacao conjunta e coordenada do custodiante, da
gestora e da administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o
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processo operacional descrito no regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

Risco operacional da plataforma: Os direitos creditorios devidos por determinados
devedores sdo originados e negociados no ambito da plataforma, ndo tendo os
cedentes, a administradora, a gestora ou a consultora especializada controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode afetar a
originacao dos direitos creditérios.

Risco decorrente da forma de manifestacdo de vontade dos cedentes: A
manifestacdo de vontade dos cedentes em relacéo ao contrato de cessdo podera se dar
pela celebracdo de termo de adesé&o aos termos e condi¢gbes de um contrato de cessdo
ja existente. Em caso de questionamento judicial do cedente a referida adeséo, o
cedente poderd obter decisdo favoravel em relacdo a eventuais vicios em sua
manifestacdo de vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do contrato de cesséo.
Ainda, o contrato de cessdo dispbe que podem ser celebrados aditamentos, com os
quais o cedente expressamente concorda, sem que o cedente tenha, necessariamente,
assinado tais aditamentos. Nestes casos, € possivel que o cedente questione sua
vinculagdo aos termos do contrato de cessdo aditado, podendo prejudicar a
exequibilidade do contrato de cesséao.

Riscos de descontinuidade

Risco de liguidagdo antecipada do Fundo: Nas hip6teses previstas no regulamento,
podera ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, 0s recursos do Fundo
podem ser insuficientes para fazer frente aos pagamentos devidos aos cotistas.

Risco de auséncia de aquisicao constante de direitos creditérios: Cada cedente
nao se encontra obrigado a ceder direitos creditérios ao Fundo. Desta forma, pode ndo
haver direitos creditérios disponiveis para cessao quando solicitado pelo Fundo. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencgéo do fluxo de cessao de direitos
creditorios pelas cedentes ao Fundo.

Risco de continuidade: A cessao de direitos creditérios pelos cedentes ao Fundo no
ambito das plataformas depende da continuidade de originacdo de opera¢des no &mbito
da plataforma, de forma a gerar novos direitos creditérios, ndo havendo como assegurar
que a demanda dos devedores pelos bens e servigos permitird a continuidade da
geragdo de direitos creditorios e, consequentemente, da manutencdo da cessédo de
direitos creditérios para o Fundo; (ii) dos devedores contratarem ou continuarem a
contratar as referidas operacgfes; e (iii) da vigéncia dos contratos celebrados entre o
Fundo e as empresas que operam e mantém a plataforma e os devedores.

Risco de alteracdo da atividade do cedente: Na hip6tese de o cedente vir a alterar
seu objeto social e mudar substancialmente seu ramo de atuagéo, a originagcdo de
direitos creditorios para o Fundo ficard comprometida, podendo impactar o horizonte de
investimentos do Fundo, bem como trazer prejuizos para o Fundo e os cotistas.
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Risco do originador: Os setores econdmicos nos quais a cedente e seus respectivos
devedores atuam podem ter sua performance afetada, alterando o volume esperado de
negoécios e acarretando impacto nas operacfes originadas e cedidas pela cedente,
reduzindo desta forma o volume de cessdes ao Fundo.

Os sistemas dos cedentes ou 0s sistemas de terceiros podem falhar devido a
fatores que estédo além do controle: As operacdes dos cedentes dependem de seus
sistemas de tecnologia da informacdo, softwares, centros de armazenamento de
informacgdes e redes de telecomunicagbes, bem como de sistemas de terceiros. Os
sistemas dos cedentes ou os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrupcao
por diversos fatores que estdo além do controle dos cedentes, da administradora, da
gestora, do custodiante, incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres naturais,
falta de energia, falha nos sistemas de telecomunicacéo, virus ou violacao dos sistemas
de tecnologia da informacdo, podendo afetar, inclusive, a originacdo de direitos
creditérios e sua cessao ao Fundo.

Outros riscos

Riscos associados aos ativos liquidos: O Fundo poderd, observada a politica de
investimento prevista no regulamento, alocar parcela de seu patriménio liquido em
ativos liquidos, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Ativos Liquidos sujeitam-se a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hipétese de
incapacidade financeira ou falta de disposi¢éo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos liquidos (ou das contrapartes nas operagdes realizadas para composigéo da
carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condi¢fes financeiras
dos emissores dos ativos liquidos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais
condicbes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos ativos liquidos no mercado
secundario também podem ser impactados por alteragdes do padréo de comportamento
dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes significativas das
condigbes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da
expectativa de mudangas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou
internacional. O Fundo, a gestora, a consultora especializada, a administradora e o
custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo do valor dos ativos liquidos ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas.

Risco de sucumbéncia: O Fundo podera ser condenada ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca
judicial dos direitos creditérios inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial
por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus a tutela
jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagfes, podera ocorrer caso, apos a
instrucao de acao ordinaria de cobranca e/ou uma acao monitéria, o Fundo ndo consiga
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evidenciar que os respectivos direitos creditérios inadimplidos realmente existem e sao
validos.

Risco de intervencdo ou liquidacdo do custodiante: O Fundo tera conta corrente no
custodiante. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimdnio.

Risco de bloqueio da conta do Fundo: A cobranga ordinaria dos direitos creditorios
sera realizada mediante a apresentagdo de boletos bancarios, débito autorizado ou
qualquer outra forma de pagamento autorizada pelo BACEN. Estes valores poderao ser
depositados diretamente na conta do Fundo. A utilizacdo dos recursos depositados em
referidas contas podera ser objeto de constri¢do judicial, o que impossibilitaria 0 Fundo
de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos cotistas, pagamento dos
prestadores de servigos e recomposi¢ao de reservas, o que pode afetar adversamente
0 Fundo e seus cotistas.

Auséncia de classificacdo de risco das cotas: As cotas do Fundo poderdo néo ter
classificacéo de risco. A auséncia de classificacdo de risco das cotas exige do potencial
investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacao
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido.
Neste sentido, recomenda-se ao investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do
regulamento antes da tomada de sua deciséo de investimento em cotas do Fundo.

Risco de derivativos: Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a
posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
Adicionalmente, existe a possibilidade de vencimento antecipado de operagfes em
mercado de derivativos contratadas pelo Fundo, nas condi¢des e limites previstos no
regulamento, as quais podem vir a ser declaradas antecipadamente vencidas pelo risco
de alteracdo, suspensdo ou revogacao da lei 8036/90. Neste sentido, o Fundo podera
auferir patriménio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de
recursos.

Riscos de medidas legislativas relacionadas aos direitos creditérios: Ndo ha
nenhuma garantia que a Constituicdo Federal, o Cédigo de Defesa do Consumidor, a
Consolidacdo das Leis do Trabalho, o Cédigo Civil, o Codigo de Processo Civil e demais
leis e normas aplicaveis aos direitos creditérios cedidos ndo serdo alterados para mudar
a forma e as condi¢cdes de pagamento dos direitos creditérios. Qualquer alteracdo as
condicbes de pagamento dos direitos creditérios podera afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.
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Riscos de medidas judiciais relacionadas aos direitos creditérios: E possivel que
medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério
Pulblico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos
direitos creditorios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, a¢ao rescisoria (e.g.
fundada em violacao literal a disposi¢des legais ou existéncia de erro material), acdo
civil pablica (e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de
instrumento (e.g. requerendo suspensdo da expedicao de alvara de levantamentos de
parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao direito creditério cedido seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas
relativas aos direitos creditérios poderdo (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou (b) ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira
hip6tese, a administradora, por conta e ordem do Fundo, ira utilizar os recursos do
Fundo para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o patriménio liquido do
Fundo for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, 0os cotistas
poderéo ser solicitados a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais
valores.

Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagéo antecipada.

Risco de concentracdo: O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentracdo (i) dos direitos creditérios, devidos por um mesmo devedor ou grupos de
devedores; e (ii) em ativos financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de alteracdo do regulamento: O regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de assembleia geral/especial. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas: Caso o Fundo ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios
e dos ativos liquidos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das cotas, reunidos em assembleia geral/especial,
poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogao
e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, henhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela administradora ou pela gestora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das
cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a
maioria dos cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
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administradora, a gestora, o0 custodiante, os cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo
o patrimdnio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

Invalidade ou ineficacia da cessao de direitos creditorios: Com relacdo ao cedente,
a cessao de direitos creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio liquido, caso fosse realizada em:

e fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia,

e fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

o fraude & execucdo fiscal, se o cedente, quando da celebracdo da cesséo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a fazenda publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Risco de formalizac&o inadequada dos documentos comprobatdrios: O cedente
sera responsavel pela existéncia dos direitos creditérios elegiveis, nos termos do Artigo
295 do Codigo Civil. Ha o risco de o Fundo adquirir direitos creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos documentos representativos de crédito, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios. Além disso, mesmo que, nesses casos, 0 Fundo exerca tempestivamente
seu direito de regresso contra o cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao
Fundo e consequentemente prejuizo para os cotistas.

Risco de governancga: Caso o Fundo venha a emitir novas cotas, a propor¢do da
participacao corrente detida pelos cotistas no Fundo poderéa ser alterada e 0s novos
cotistas poderdo, mediante deliberacdo em assembleia geral/especial, aprovar
modificagdes no regulamento.

Risco de reducdo dos indices de subordinagdo: O Fundo tera indices de
subordinacao a serem verificadas e monitoradas todo dia util. Por diversos motivos, tais
como inadimpléncia dos devedores, as cotas subordinadas poder&o ter seu valor
reduzido. Caso as cotas subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as cotas
seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar
perda de patrimbnio aos seus detentores.

Patriménio liquido negativo: As aplicacdes do Fundo estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e o0s cotistas. As
estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com que o patrimonio liquido seja
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negativo, hipdtese em que os cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

Risco de pré-pagamento: Os devedores podem proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do
direito creditérios, observados os termos e condicdes nos instrumentos que
formalizarem os direitos creditorios. Este evento pode implicar no recebimento, pelo
Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao,
resultando na reducéo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de fungibilidade: Na hipétese de os devedores realizarem os pagamentos
referentes aos direitos creditorios diretamente para uma cedente, tal cedente devera
repassar tais valores ao Fundo, nos termos do contrato de cessdo. Caso haja qualquer
problema de crédito do cedente, tais como intervencao, liquidagéo extrajudicial, faléncia
ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores, 0 que pode afetar adversamente o patrimdnio liquido, causando prejuizo ao
Fundo e aos cotistas.

Possibilidade de os direitos de crédito virem a ser alcangados por obrigagcdes dos
cedentes ou de terceiros: Tendo em vista que o Fundo podera adquirir direitos
creditorios oriundos de transacdes realizadas pelos cedentes, todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servigos
ao Fundo, decorrentes da liquidacdo desses direitos de crédito de titularidade do Fundo
pelos devedores, ndo poderéo garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos
cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os cedentes ou qualquer terceiro prestador de
servi¢cos ao Fundo venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada
ou penhorada em decorréncia de obrigacbes por estes devidas, todos e quaisquer
valores de titularidade do Fundo n&o poderdo responder pelo adimplemento de tais
obrigacbes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente do Fundo, nos
termos do regulamento e do contrato de cessédo. Além disso, a eventual liquidagéo
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacao judicial e/ou planos de recuperacdo
extrajudicial dos cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o patriménio
liquido do Fundo nem ensejara a desconsideracao das cessdes dos direitos creditorios
celebradas nos termos do contrato de cesséo, uma vez que as cessoes sao realizadas
em carater definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as condigbes
relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de
Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo
de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do Fundo que
se encontrem na posse dos cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente
virem a ser bloqueados, sendo que sua liberag@o e/ou recuperagédo podera depender
da instauracéo de procedimentos administrativos ou judiciais pela administradora, por
conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode
gerar prejuizos para o Fundo e seus cotistas.
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Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacéo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacdo a mercado dos ativos liquidos (“mark to market”), poderdo causar
variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducéo do valor das cotas.

Risco de disseminacao de doencas transmissiveis: A disseminacao de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma presséo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas
transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de
capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutenc¢éo de cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes a viagens, utilizagédo de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente
0S negadcios e os resultados operacionais do cedente, bem como a condicao financeira
dos devedores. Com relacdo ao cedente, a disseminacdo de doencas transmissiveis,
como o surto de COVID19, pode afetar diretamente suas operagdes. Por exemplo, a
necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas das
regides afetadas no Brasil, implicando na reducéo do volume de negdcios do cedente,
dispensas temporérias de colaboradores, além de interrupgfes nos seus negdécios, o
que pode afetar adversamente a originacdo de novos direitos creditorios. Eventos que
impactem negativamente a originagdo de novos direitos creditérios elegiveis, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
direitos creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando
perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é
possivel que o governo brasileiro e o0 mercado implementem medidas de estimulo, tais
como prorrogacdo no pagamento dos direitos creditorios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais direitos creditérios e, portanto, a rentabilidade do
Fundo.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da administradora ou da gestora, tais como
moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
liquidos, mudancas impostas aos ativos liquidos integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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b)

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em prética a

politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
guantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe
de gestéao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacao ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

A gestora podera realizar operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente com
0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas, desde que néo gere
exposi¢ao superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo e que as contrapartes de
tais operacfes ndo sejam os cedentes/endossantes ou suas partes relacionadas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de outubro de 2024 a

31 de dezembro de 2024, de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data da
cisdo), o Fundo néao realizou operac¢des com instrumentos financeiros derivativos.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A evolucéo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, o benchmark e o patriménio
liquido médio foram as seguintes:

Patriménio
Rentabilidade Benchmark liquido
Cota sénior Valor da cota (%) CDI + 4% a.a. médio
Exercicio findo em 31/12/2025 1.216,590903 18,98% 18,90% 8.503

De 04/11/2024 (*) a 31/12/2024 1.022,476304 2,25% 2,25% 1.159
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10.

Patriménio
Rentabilidade Benchmark liquido
Cota mezanino Valor da cota (%) CDI + 6% a.a. médio
Exercicio findo em 31/12/2025 1.240,209158 21,14% 21,18% 6.579
De 04/11/2024 (%) a 31/12/2024 1.023,779454 2,38% 2,38% 1.388

Rentabilidade Patriménio
Cota subordinada Valor da cota (%) liquido médio
Exercicio findo em 31/12/2025 1.330,548283 16,13% 81.767
De 16/10/2024 a 31/12/2024 1.145,785879 3,16% 30.015
De 1°/01/2024 a 15/10/2024 (?) 1.110,667304 9,17% 40.073

(*) data de inicio da subclasse de cotas.
(3) data antes da cisédo do Fundo.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
Emissdes e resgates de cotas
Emissdes e integralizagdes de cotas

As cotas correspondem a fracfes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de
classe Unica, considerando os termos da Resolu¢cdo CVM n° 175 e as disposi¢cfes da
CVM acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.

O Fundo podera ter subclasses: seniores, subordinada mezanino e subordinada junior.

As cotas seniores e as cotas subordinadas serdo emitidas em uma Unica subclasse para
cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de diferentes subclasses
subordinadas mezanino.

As cotas subordinadas mezanino podem ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos termos dos
respectivos suplementos do anexo da subclasse.

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas.

E permitida a emiss&o de novas cotas do Fundo, a critério da gestora, sem necessidade
de convocacgédo de Assembleia de Cotistas, observados eventuais direitos de preferéncia
estabelecidos no anexo e nos suplementos, até o limite de capital autorizado de R$
10.000.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:
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@)
(b)

(©)

Prioridade de amortizacéo e/ou resgate em relacdo as cotas mezanino e cotas
juniores, observado o disposto em regulamento, no anexo e no suplemento;
Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos em
regulamento, no anexo e no suplemento.

A meta de remuneracado das cotas seniores sera de CDI + 4% a.a.

As cotas mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagfes

comuns:

@)
(b)

(©)

Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagcdo as cotas subordinadas
juniores, observado o disposto em regulamento, no anexo e no suplemento;
Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos em
regulamento, no anexo e no suplemento.

A meta de remuneracgdo das cotas mezanino sera de CDI + 6% a.a.

As cotas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

@)
(b)
(©)

(d)
(e)

Subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para
efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto em regulamento;
Somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das cotas seniores e
mezanino em circulacéo;

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos em
regulamento, no anexo e no suplemento;

Inexisténcia de qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento nao igualitario
entre os titulares de cotas subordinadas;

N&o possuem meta de remuneracgao.

A integralizagdo de cotas seniores e cotas subordinadas mezanino pode ser feita em
direitos creditorios, desde que seja elaborado laudo especifico de avaliagdo dos direitos
creditorios que necessitem deste para fins de apuracdo do valor de mercado para a
integralizagdo, nos termos do manual de marcag¢ao da administradora.

Na integralizagdo de cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo.

As emissfes estdo assim representadas:

Subclasse de cotas 31/12/2025
Quantidade R$
Cotas sénior 13.773,420213 14.894
Cotas mezanino 7.989,432833 8.909
Cotas subordinadas 94.897,855354 121.356
Total 116.660,708401  145.159
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b)

De 16/10/2024 De 1°/01/2024
Subclasse de cotas a 31/12/2024 a 15/10/2024
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas sénior 1.296,257033 1.300 - -
Cotas mezanino 1.645,688467 1.650 - -
Cotas subordinadas 15.865,017250 18.050 32.849,401663 34.920
Total 18.806,962751 21.000 32.849,401663 34.920

Resgates de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino poderéo ser resgatadas a qualquer
tempo, mediante solicitacdo de seus titulares escrita & administradora, observados os
termos e condi¢des estabelecidos no anexo e no regulamento.

As cotas subordinadas somente poderao ser resgatadas ap0s o resgate total das cotas
seniores e mezanino, excetuada a hipoteses previstas em regulamento.

A solicitagdo de resgate das cotas serd irrevogével e irretratavel. uma vez solicitado, o
cotista ndo podera cancelar ou adiar o resgate de suas cotas.

Para fins de resgate das cotas deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“cota de
fechamento”).

Os resgates estéo assim representados:

De 16/10/2024

Subclasse de cotas 31/12/2025 a 31/12/2024
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas sénior 10.117,811203 (11.695) - -
Cotas mezanino 4.777,990313 (5.846) - -
Cotas subordinadas (%) 20.311,636828 (26.000)  11.136,732198 (12.369)
Total 35.207,438344 (43.541) 11.136,732198 (12.369)

No periodo de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da cisdo) ndo
houve resgate de cotas.

() no dia 15 de outubro de 2024, conforme Ata de Assembleia Geral de cotistas descrita

na Nota Explicativa nimero 17 ocorreu a cisdo da classe, no ato foi resgatado de
11.136,732198 quantidades de cotas subordinadas no montante de R$ 12.369.
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11.

b)

Custodia e tesouraria

Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Orram Gestéo de Recursos Ltda.
Consultoria especializada: Carbon Capital Consultoria Ltda.
Agente de cobranca: Carbon Capital Consultoria Ltda.
Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sé@o escriturais e suas custddias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia
— SELIC.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagéo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

Encargos do Fundo
Taxa de administracdo e gestéo

A taxa de administracdo do Fundo, paga a administradora pelos servi¢os prestados ao
Fundo sera de 0,10% ao ano incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo, assegurado
0 pagamento minimo mensal de R$ 7.

A taxa de gestdo do Fundo, paga a gestora pelos servicos prestados ao Fundo,
corresponde ao percentual anual de 1% ao ano a ser calculado sobre o valor total do
patrimonio liquido do Fundo, observado, ainda, o valor minimo de R$ 30.

A taxa de custddia do Fundo, paga ao custodiante pelos servi¢os o equivalente a 0,10%
ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, assegurado o pagamento minimo
mensal de R$ 7.

A consultoria especializada recebera mensalmente o percentual de 30% calculado sobre

o valor de desconto (“spread”) dos direitos creditérios que forem efetivamente pagos
durante o respectivo més, com minimo mensal de R$ 150.
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Todas as taxas deverdo ser pagas, mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente
ao més da prestacao dos servi¢os, devendo ser calculada de forma linear e provisionada
todo dia util, a base 1/252.

As remuneracdes serdo reajustadas anualmente, pela variacdo positiva do IGP-M do
periodo.

As despesas estdo assim representadas:

De 16/10/2024 De 1°/01/2024

31/12/2025 a 31/12/2024 a 15/10/2024
Taxa de administracao 107 18 115
Taxa de gestéo 714 40 116
Taxa de custddia 93 18 17
Taxa de consultoria 4.470 444 1.741
Total 5.384 520 1.989

13. Classificagao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n° 175/22 estabelece
gue a contratacdo de agéncia classificadora de risco é obrigatéria somente nos casos
em gue a subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral.
Para as demais hip6teses, essa contratacao é facultativa. Por esse motivo, as cotas do
Fundo em questdo ndo sao avaliadas por agéncia classificadora de risco.

14. Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servigos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servi¢cos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

15. Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel

e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracdo do Fundo.
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16. Legislacdo Tributéria
Imposto de renda
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo
nao estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
) Imposto derenda
Conforme as alteracdes ocorridas na tributagéo de fundos de investimentos decretadas
pela Lei n° 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas
serdo tributados conforme abaixo:
1. Fundo sujeito aregra geral
1.1 Longo prazo
Estes fundos séo tributados em dois momentos:
e Tributagdo periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sado
tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro

aporte ou (ii) desde a ultima tributacéo; e

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que sao
sujeitas as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagBes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicacbes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
Estes fundos séo tributados em dois momentos:
e Tributagcdo periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro

aporte ou (ii) desde a ultima tributacéo; e

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que sao
sujeitas as seguintes aliquotas:
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o 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicacdes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito a regra geral

17.

A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

¢ Fundo de Investimento em Participacfes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

¢ Fundo de Investimento em Direitos Creditorios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios;
e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido
nos fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que é
sujeita a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas nao se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.
IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca
de IOF. A aliguota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, decrescente em funcéo do prazo
da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacgéo,
ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicacdes em FIDC

De acordo com o Decreto n° 12.499/2025, as aplicagbes em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%,
aplicavel nas emissdes primarias de cotas.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor
e 0 agente de cobranca, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos
do Fundo descritos na Nota Explicativa n® 12 o Fundo néo possui transa¢des com partes
relacionadas.
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18. Alteragdes estatutérias

Na Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas realizada no dia 28 de mar¢o de 2025
foi deliberado e aprovado 0s seguintes assuntos:

(a) a inclusdo de alinea “d” ao artigo 37, do anexo descritivo da Classe unica, do
regulamento do Fundo;

(b) a alteracao da denominacgédo social do Fundo, que passara a ser Boreal | Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada;

(c) a alterag&o do paragrafo unico, do artigo 21, do anexo descritivo da Classe Unica,
do regulamento do Fundo;

(d) a alteracéo do prazo de resgate das cotas seniores, passando de 90 para 60 dias,
bem como a alteracdo do artigo 69, do anexo descritivo da Classe Unica, do
regulamento do Fundo;

(e) a alteracdo e consolidacdo do regulamento do Fundo;

(f) a rerratificacdo da classificagdo ANBIMA do regulamento do Fundo, aprovado em
assembleia de cotistas realizada em 24 de abril de 2024, as 11h00, devendo ser
considerada a classificagcao “multicarteiras outros” em vez de FIDC AGRO, industria
e Comércio foco de atuagdo: FIDC Recebiveis Comerciais.

(g) a alteragdo do item 2.2, do anexo descritivo da Classe Unica do Fundo referente a
assembleia de cotistas realizada em 24 de abril de 2024, as 11h00;

(h) a consolidacao do regulamento do Fundo datado de 24 de abril de 2024; e

(i) a autorizacdo para a administradora e gestora para praticarem os atos inerentes as
deliberacdes postas.

Em 15 de julho de 2025, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve
deliberacéo e aprovacdo das seguintes matérias:

(a) A resilicdo contratual e substituicdo da Tyr Gestdo de Recursos Ltda., inscrita no
CNPJ sob o0 n°16.707.841/0001-73 (“Gestora”), da qualidade de prestador dos
servigos de gestdo do Fundo, a partir da Abertura do dia 14 de julho de 2025, pela
Orram Gestao de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 57.341.862/0001-03, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua dos Pinheiros, n° 870,
conj 201 e 202, Pinheiros, CEP 05422-001, devidamente autorizada a prestacéo dos
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n°® 17.722, de 05 de margo de 2020 ("Nova Gestora”);

(b) a outorga de quitacdo com relacdo aos atos praticados pela Gestora, durante o
periodo que exerceu a gestdo do Fundo, ressalvados eventuais prejuizos que
possam advir apés a resilicdo prevista, referentes ao periodo de atuacao, estando
ciente e de acordo com os riscos potencialmente envolvidos, nada mais havendo a
reclamar a qualquer tempo ou titulo;

(c) a alteragado da definicdo de “Gestora” constante no anexo das "Definigcbes”, bem
como do Art. 5 da Parte Geral do regulamento, e do Art. 7 do Anexo Descritivo da
Classe Unica do Fundo, para incluir a qualificacdo da Nova Gestora;

(d) a alteracdo da taxa de gestdo da Classe, para 1,00% a.a. (um por cento ao ano)
sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, observando o valor minimo de R$ 30
mensais, bem como do indice de corre¢do anual da remuneracdo, que passara a

a4



BOREAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 50.963.249/0001-70
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas Explicativas as Demonstra¢cdes Financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodos de 16 de outubro de 2024 a 31
de dezembro de 2024 e de 1° de janeiro de 2024 a 15 de outubro de 2024 (data antes da
ciséao
(Valores expressos em milhares de reais, Zexceto valores unitarios das cotas)

ser reajustada pelo IPCA, de forma que o Art. 14 e o Paragrafo 3° do referido artigo,
constantes no Anexo Descritivo da Classe;

(e) A incluséo do Paragrafo 1° e Paragrafo 2° ao Artigo 26 do regulamento do Fundo,
com a consequente renumeracao dos paragrafos posteriores;

(f) A alteracdo da taxa minima de cessao, que passara de 100% (cem por cento) do
CDl, acrescida de uma sobretaxa de 6,00% a.a. (seis por cento ao ano), para 100%
(cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa de 7,5% a.a. (sete inteiros e
cinco décimos por cento ao ano), de forma que a alinea “f” do item “2” do Artigo 36
do Anexo Descritivo da Classe;

(9) A criagdo de nova subclasse de Cota Subordinada Mezanino para a Classe do
Fundo, de forma que as Cotas Subordinadas Mezanino serdo divididas em "Cotas
Subordinadas Mezanino A” e “Cotas Subordinadas Mezanino B”, sendo que as
Cotas Subordinadas Mezanino ja ativas serdo classificadas como Cotas
Subordinadas Mezanino B;

(h) A alteragdo do prazo para pagamento das Cotas Seniores, passando de 60
(sessenta) dias contados da data da solicitagdo do resgate, para 58 (cinquenta e
oito) dias contados da data de solicitacdo do resgate, de forma que o Artigo 69 do
regulamento;

(i) a autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacao das deliberagbes aprovadas, incluindo, sem limitacéo,
a assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusdo e formalizacao.

Em 17 de julho de 2025, por meio do Instrumento Particular de alinhamento operacional
para transferéncia de administracdo, as partes aprovam a prorrogacdo da data de
transferéncia de gestdo do Fundo para a nova gestora para que aconteca a partir da
abertura do dia 21 de julho de 2025, sendo que as demais clausulas, bem como os
prazos previstos na ata da AGC permanecerdo inalterados e deverdo ser contados
considerando a nova data de transferéncia.

Em 16 de setembro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberacéo e aprovacao das seguintes matérias:

(a) O pagamento, pelo Fundo, da Taxa de gestao extraordinaria, em favor da Gestora,
no valor de R$ 250, a ser realizado em uma Unica parcela, até o dia 15 de setembro
de 2025;

(b) A alteragédo das definicdes de “Ativos”, “Ativos Liquidos”, “Direitos Creditérios” e
“Documentos Comprobatérios”, e a inclusao da definicao de “Cotas de FIDC” e “UR”
ao Anexo das Defini¢cdes constantes no regulamento;

(c) A alteracdo do Artigo 15, da parte geral do regulamento, bem como do Artigo 90 do
Capitulo XVI do Anexo Descritivo, para indicar que a verificacdo de lastro sera
realizada de forma individualizada e integral, até a Data de Aquisicdo dos Direitos
Creditorios;

(d) A alteracdo da Politica de Investimento do Fundo, constante no Capitulo VI, do
Anexo Descritivo da Classe Unica do regulamento do Fundo, para indicar os Direitos
Creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, de forma que os artigos 21, 22,
23, paragrafos 4° e 5°, do artigo 26 e artigo 29;

(e) A consolidacéo do regulamento do Fundo; e
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(f) a autorizacdo para que a Administradora e a Gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementacéo das deliberacdes aprovadas, incluindo, sem limitacéo,
a assinatura de quaisquer documentos necessérios a concluséo e formalizacao.

Em 03 de dezembro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberacéo e aprovacao das seguintes matérias:

i. A substituicdo da Orram Gestédo de Recursos Ltda. da qualidade de prestadora
dos servigos de gestdo do Fundo, pela Bless Capital Gestora de Recursos Ltda;
e

i. Caso aprovada a matéria indicada acima, a autorizagcdo para que a
administradora, a gestora e a nova gestora pratiguem todos os atos necessarios
a implementacdo das delibera¢cdes aprovadas, incluindo, sem limitacdo, a
assinatura de quaisquer documentos necessarios a conclusédo e formalizacao.

19. Eventos subsequentes

Em 21 de janeiro de 2026, por meio do Ato da Administradora, houve deliberacdo e
aprovacao das seguintes matérias:

i. a incluséo da Bless Capital Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek
n° 1726, conjunto 243, 24° andar, Vila Nova Conceigao, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 20.675.481/0001-42, gestora devidamente credenciada pela CVM,
através do ato declaratério n°® 15.906, de 03 de outubro de 2017, ao regulamento
do Fundo como “Nova gestora";

ii. areducdo dataxa paga a gestora do Fundo, bem como a alteracdo do artigo 14,
do anexo descritivo da classe Unica, do regulamento do Fundo;

ii.  aconsolidacdo da nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar
no teor e na forma do documento constante do anexo |I;
a) a alteracdo da gestora do Fundo desde o dia 15 de dezembro de 2025, passando
a ser a Bless Capital Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n°
1726, conjunto 243, 24° andar, Vila Nova Conceicéo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 20.675.481/0001-42, gestora devidamente credenciada pela CVM, através do
ato declaratério n° 15.906, de 03 de outubro de 2017;
b) a adaptacdo do Fundo a Resolugdo CVM 175 e todas as alteragdes
decorrentes, conforme deliberado na assembleia geral de cotistas realizada em
24 de abril de 2024; e
c) a alteracdo da denominagdo do Fundo, passando a ser “Boreal | Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comercial - Responsabilidade Limitada",
conforme deliberado na assembleia geral de cotistas realizada em 24 de abril de
2024;
iv. a 12 emissao de cotas da subclasse sénior, conforme deliberado na assembleia
geral de cotistas realizada no dia 11 de outubro de 2024;
V. a 1% emissdo de cotas da subclasse mezanino, conforme deliberado na
assembleia geral de cotistas realizada no dia 11 de outubro de 2024;
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Vi, a 22 emissao de cotas da subclasse sénior, conforme deliberado na assembleia
geral de cotistas realizada no dia 07 de novembro de 2024; e

vii. a 2% emissao de cotas da subclasse mezanino, conforme deliberado na
assembleia geral de cotistas realizada no dia 07 de novembro de 2024.

20. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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