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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo —SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis do SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, que compreendem a demonstragdo da posigdo
financeira em 30 de junho de 2023 e as respectivas demonstra¢des do resultado do exercicio,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e financeira do SUN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS em 30 de junho de 2023,
o desempenho de suas operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 30 de junho de 2023, o Fundo SUN possuia 73,00% do seu patrimoénio liquido
representado por aplicagcdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo SUN, no contexto das demonstrag¢des financeiras como um todo, esse
assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obtencdo da composicdo dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdo para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditorios, etc.;

=  Andlise do relatdrio dos lastros dos diretios creditorios;

= Analise da avaliagdo adotada para os investimentos em 30/06/2023; e

= Avaliacdo das divulgacées efetuadas nas notas explicativas as Demonstragdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2022, utilizadas para fins
de comparacdo foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 16 de
setembro de 2022 relatério de auditoria sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacgGes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢cdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n2 356/01 e n2 444/06 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n2 356/01 e n2 444/06, pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragces contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.
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= Avaliamos a adequacgado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndao mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contdbeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Maringa — PR, 08 de setembro de 2023.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicio Financeira
Em 30 de junho de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Ativo 30.06.2023 PL 30.06.2022 PL

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) - - 106 1,12
Disponibilidades - - 106 1,12

Titulos e valores mobiliarios 5.555 33,71 - -

Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 5.555 33,71 - -
ID Renda Fixa LP FIC FI 5.555 33,71 -

Direitos Creditérios (Nota 6) 12.032 73,00 9.396 99,29
Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.b) 10433 63,30 9.396 99,29
Direitos creditdrios a vencer 9.362 56,80 8.025 84,80
Direitos creditdrios vencidos 1.112 6,75 1371 14,49
(-) Provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel (Nota 6.g) (41) (0,25)
Direitos creditorios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.c) 1.599 9,70 -
Direitos creditérios a vencer 1.599 9,70 -

Outros valores a receber 10 0,06 4 0,04
Taxa de fiscalizagdo CVM 10 0,06 - -
Despesas antecipadas - - 4 0,04

Total do ativo 17.597 106,77 9.506 100,45

Passivo

Valores a pagar 1.116 6,77 43 0,45
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.k) 1.096 6,65 - -
Taxa de gestdo (Nota 12.a) 9 0,06 18 0,19
Taxa de administracdo (Nota 12.a) 4 0,02 16 0,17
Taxa de auditoria e custédia 4 0,02 8 0,08
Outros valores a pagar 3 0,02 1 0,01

Total do passivo 1.116 6,77 43 0,45
Patrimoénio liquido 16.481 100,00 9.463 100,00
Total de 12.552,019086 cotas subordinada a R$1.313,030013 16.481 100,00 - -

Total de 8.915,763602 cotas subordinada a R$ 1.061,411495 - - 9.463 100,00

Total do passivo e patriménio liquido 17.597 106,77 9.506 100,45

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do Resultado
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades)
a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais)

01.07.2022 01.10.2021

Composicio do resultado do exercicio/periodo a 30.06.2023 a 30.06.2022
Direitos creditorios (Nota 6) 3.123 603
Rendimentos/desvalorizagido com direitos creditérios 3.164 603
Constituicdo de provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel (Nota 6.g) (41) -
Titulo e valores mobiliarios 192 112
Cotas de fundos de investimentos (Nota 5) 192 112
Reconhecimento de ganhos 192 112
Demais despesas (297) (252)
Taxa de gestdo (Nota 12.a) (114) (72)
Taxa de administragdo (Nota 12.a) (100) (143)
Taxa de custddia (48) (18)
Auditoria (14) (6)
Despesas de servigos financeiro (5) 3
Taxa de fiscaliza¢do - CVM (9] (2)
Outras despesas diversas (15) (8)
Resultado liquido do exercicio/periodo 3.018 463

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 41.557.609/0001-43

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 41.557.609/0001-43
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracido das Mutacoes do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das

atividades) a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo
Total de 8.915,763602 cotas subordinada a R$ 1.061,411495 cada
Total de 5.000,000000 cotas subordinada a R$ 1.000,000000 cada

Resultado liquido do exercicio/periodo
Cotas emitidas (Nota 10.a)
3.636,255484 cotas subordinadas
3.915,763602 cotas subordinadas
Acréscimo decorrente da movimentagio de cotas
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo

Total de 12.552,019086 cotas subordinadas a R$ 1.313,030013 cada
Total de 8.915,763602 cotas subordinada a R$ 1.061,411495 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

01.07.2022 01.10.2021
a 30.06.2023 a 30.06.2022
9.463 5.000
9.463 -
- 5.000
3.018 463
4.000 4.000
4.000 -
- 4.000
4.000 4.000
16.481 9.463
16.481 -
- 9.463
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstraciao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a

30 de junho de 2022

(Em milhares de reais)

01.07.2022 01.10.2021
a 30.06.2023 a 30.06.2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado Liquido do exercicio/periodo 3.018 463
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos direitos creditérios (3.164) (603)
Reconhecimento de ganhos/perdas com cotas de fundos de investimentos (192) (112)
Provisdo para perdas por redu¢do ao valor recuperavel 41 -
Taxa de administra¢ido nio liquidada 4 16
Taxa de auditoria e custédia ndo liquidada 4 8
Taxa de gestdo ndo liquidada 9 18
Resultado liquido ajustado (280) (210)
Variacdo de ativos e obrigacoes
Reducdo em cotas de fundos de investimento (5.363) 112
(Aumento) em direitos creditdérios 1.583 (8.793)
(Aumento) em outros valores a receber (6) 4)
Aumento/Reducdo em valores a pagar (40) 1
Caixa Liquido Gerado/ (Consumido) nas Atividades Operacionais (4.1006) (8.894)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Emissdo de cotas 4.000 9.000
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 4.000 9.000
Variac¢ao de caixa e equivalentes de caixa (106) 106
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 106 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo - 106
Variac¢ao de caixa e equivalentes de caixa (106) 106

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a
30 de junho de 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O Sun Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 01 de outubro de 2021 sob a forma de condominio fechado com prazo
de duragdo indeterminado.

0 Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicacdo preponderantemente em
direitos creditdrios, nos termos da politica de investimento, composic¢do e diversificacao
da carteira do Fundo descrita no regulamento.

0 Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacao de suas cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢do de direitos
creditorios.

O Fundo é destinado a investidores profissionais nos termos da Instru¢ao CVM n2 30/21.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). Nao obsta7nte a diligéncia da administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo e
podem colocar em risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o
compodem, 0s quais o sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 Apresentacao e elaboragao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em
direitos creditorios, que sao definidas de acordo com a Instru¢ao Normativa n°® 489, de 14
de agosto de 2011 e pelas demais orientacdes emanadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao das demonstrac¢oes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstragdes financeiras no exercicio findo em 30 de junho de 2023 foram

aprovadas pela administradora do Fundo em 08 de setembro de 2023 que autorizou sua
divulgacao.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a
30 de junho de 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3 Descri¢do das principais praticas contabeis
a) Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo apropriados de acordo com o regime de competéncia.

b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancérios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a inten¢do de negociagao,
na categoria “Titulos financeiros ao valor justo por meio do resultado” que inclui os titulos
e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e
de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos
realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos
Administradores dos fundos investidos.

O resultado dos investimentos em cotas de fundos de Investimento esta apresentado
na demonstracgao da evolucdo do patrimonio liquido em “Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os direitos creditdrios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.
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(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos. Rendimentos adicionais
relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo
ap6s a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasido da efetiva
realizacao (recebimento).

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagodes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente; e

(ii) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacao, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para a classificagdo dos direitos creditdrios leva em consideragao
o nivel de exposi¢cdo do Fundo a variacao do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditorio objeto da operacdo. Quando a exposicdo a variacdo do fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditério objeto da operagao for relevante, presume-se que o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério. O Fundo nao esta substancialmente exposto a variacdo do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionadas, em
relacdo a operacao de cessdo, assumir obrigacao nao formalizadas ou quando garantir,
por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito
creditorio objeto da operacao, inclusive com aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo
em montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

A apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias uteis entre a data
da aquisicdo do direito creditdrio até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisi¢ao
e incluido o dia do vencimento, e, o rendimento do direito creditério é a diferenca entre o
valor de aquisicdo e o valor do direito creditério apurado na data de seu vencimento.

e) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucao CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se
aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera
classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagdo ao
tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.
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A administragao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Em 30 de junho de 2023

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao

A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C Avencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos em até 4.00 dias 100,00%
Até 12 de julho de 2022 (data de transferéncia da administracao)
Faixa A Faixa B Faixa C Faixa D Faixa E FaixaF | Write-off
Atraso (dias) Até 1 2a30 31a60 61a90 | 91a120 >120 > 365
Sudeste 0,00% 1,30% 13,63% 35,36% 73,52% | 100,00% | Prejuizo

Arevisdo no aprecamento dos direitos creditorios sera feita pela administracao, mediante
fatos apresentados pelo gestor do fundo em questao ou diante de informacgdes relevantes
que alterem de forma concreta a expectativa de recebimento do direito creditoério.

Para os direitos creditérios de um mesmo devedor que apresentam confissao de dividas
ou recuperacao judicial, sera constituida uma provisao especial, levando em consideragdo
a natureza das transacbes e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e
liquidez.

Cabe destacar que a precificacdo e o provisionamento de operacdes de crédito estao
sujeitas a desvios e eventos atipicos que fogem do padrao de previsibilidade dos modelos
estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os riscos de perdas significativamente acima dos
percentuais provisionados, a administracao mantém um controle continuo da efetividade
de seus modelos de provisionamento.

A provisado para créditos de liquidacao duvidosa atinge os demais direitos de crédito do
mesmo devedor inadimplente, ou seja, é estabelecido um valor adicional de provisao,
mesmo que ainda nao conhecidas por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas
comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.
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f) Write Off

A Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditdrios, caso:

i) Seja constatada falha na originacdo, de qualquer natureza, inclusive fraude, que
impeca o recebimento;

ii) Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

iii) Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacdo de forma
satisfatdria e estejam integralmente provisionados; ou

iv) Estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias.

As perdas ndo provisionadas sob a conta de perda estimada para crédito de liquidacao
duvidosa sdo contabilizadas no resultado liquido do fundo como contrapartida a baixa do
direito creditoério do ativo.

Em 30 de junho de 2023 e 2022, o Fundo nao possui saldo de baixas para prejuizo (write

off).
g) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto. Os valores
considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢gdes financeiras com conversibilidade imediata.

Na hipétese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas a¢des de cobranca de
direitos creditérios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serao
contabilizados positivamente como recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patrimonio liquido do fundo.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
A resolucao emitida, mas ainda ndo vigentes até a data de emissdao das demonstra¢des

financeiras do Fundo, esta descrita a seguir. A Administradora do Fundo pretende adotar
essa resolucao, se cabivel, quando entrar em vigor:
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Resolucio

Emitida por

Descricao

Vigéncia

Resolugdo CVM n? 175,
de 23 de dezembro de
2022

Comissdo de
Valores Mobilidrios

Resolugdo CVM n? 181,

(CVM)

Dispde sobre a constitui¢do, o
funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a
prestacdo de servigos para os fundos.

As Resolucdes entrardo em vigor
em 02 de outubro de 2023, com
prazo para adaptacgdo até 31 de
dezembro de 2024, e revogara a

de 28 de margo de 2023 Altera a ICVM Resolu¢do CVM n2 175, | atual Instrugdo CVM 555.
Resolugdo CVM n? 184, de 23 de dezembro de 2022
de 31 de maio de 2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao se
espera que a adocdo da resolucao especificada acima tenha impacto relevante sobre as
demonstracgoes financeiras do Fundo apdés a sua aplicacdo e em exercicios futuros.

4 Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de junho de 2023 o Fundo possui saldo de zero (R$ 106 em 30 de junho de 2022)
e estava representando por depoésito bancario a vista.

5 Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2023 as aplicagdes do Fundo em titulos e valores mobiliarios esta
assim representada:

Valor Faixa de

Cotas de fundos investimento Qtde de mercado vencimento
Renda fixa

ID Renda Fixa LP FIC FI (a) 5.501 5.555 Sem vencimento

Em 30 de junho de 2022 o Fundo nao havia aplicacdes em titulos e valores mobiliarios.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 o Fundo auferiu receitas com cotas de fundos
no montante de R$ 192 (R$ 112 no periodo de periodo de 01 de outubro de 2021 (data de
inicio das atividades) a 30 de junho de 2022) registradas na rubrica de “Cotas de fundos
de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

6 Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditdrios

0 Fundo podera adquirir direitos creditérios, (a) representados por titulos de crédito,
mas limitadamente, duplicatas, notas promissdrias, cédulas de crédito bancario, cédulas
de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural; debéntures (b) contratos em geral; (c)
todo e qualquer instrumento representativo de crédito.
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Adicionalmente os direitos creditorios poderao:

i) estarem vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;

ii) serem resultantes de a¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

iii) serem constituidos ou terem validade juridica da cessdo para o Fundo considerada
como um fator preponderante de risco;

iv) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; e

v)  serem de existéncia futura.

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo; (a) direitos creditorios que atendam
aos critérios de elegibilidade e as condi¢des de cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos direitos
creditorios.

0 Fundo podera adquirir direitos creditérios e ativos financeiros de um mesmo devedor
ou de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por
cento) de seu patrimonio liquido, conforme Artigo 40-A da Instru¢do CVM n2 356/01.

b) Operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2023

Titulos a vencer Titulos vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias 8.858 1.112 9.970
De 31 a 60 dias 423 - 423
De 61 a 90 dias 81 - 81
Totais 9.362 1.112 10.474
(-) Provisao por reduc¢ao no valor de recuperacio (41)
Direitos creditoérios liquidos da provisao 10.433
Em 30 de junho de 2022
Titulos a vencer Titulos vencidos Totais

Periodo em dias Valor presente Valor presente Valor presente

De 0 a 30 dias 8.025 1.371 9.396
Totais 8.025 1.371 9.396
(-) Provisao por reducgao no valor de recuperacao -
Direitos creditoérios liquidos da provisao 9.396
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c) Operagoes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2023

Titulos a vencer Titulos vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor presente
Acima de 361 dias 1.599 - 1.599
Totais 1.599 - 1.599

(-) Provisdo por reducao no valor de recuperacao -

Direitos creditorios liquidos da provisao 1.599

Em 30 de junho de 2022, o Fundo nao apresentava saldo de operagdes com aquisi¢cdao
substancial dos riscos e beneficios.

d) Taxas praticadas por grupo de operag¢des no exercicio/periodo
Operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Exercicio em 30/06/2023

Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.

Titulos descontado 23,11% 91,86% 3670,92%

Periodo de 01/10/2021 a30/06/2022

Taxa minima Taxa média a.a. Taxa maxima
a.a. (ponderada) a.a.

Titulos

descontado 10,00% 27,05% 40,00%

Operagdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Exercicio em 30/06/2023

Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.

Titulos descontado - 46,24% 128,19%
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e) Movimentacao dos direitos creditorios

Periodo de
Exercicio em 01/10/2021a
Descricido 30/06/2023 30/06/2022
Saldo no inicio do exercicio/periodo 9.396 -
Aquisig¢des 229.542 110.755
Liquidagdes (231.125) (101.962)
Valores a identificar 1.096 -
Rendimentos 3.164 603
Saldo no final do exercicio/periodo 12.073 9.396
f) Concentracio de direitos creditorios por devedor
Em 30 de junho de 2023
Valor liquido %sobre o
Devedor Valor Presente PDD da PDD patrimoénio liquido
Devedor 1 4.880 (26) 4.854 29,44
Devedor 2 2.902 (14) 2.888 17,52
Devedor 3 1.599 - 1.599 9,70
Devedor 4 982 - 982 5,96
Devedor 5 248 N 247 1,50
Devedor 6 180 - 180 1,09
Devedor 7 166 - 166 1,01
Devedor 8 164 - 164 1,00
Devedor 9 121 - 121 0,73
Devedor 10 120 - 120 0,73
Demais devedores 711 - 711 4,31
Total 12.073 (41) 12.032 73,00
Em 30 de junho de 2022
Valor liquido %sobre o
Devedor Valor Presente PDD da PDD patrimoénio liquido
Devedor 1 9.051 - 9.051 95,65
Devedor 2 345 - 345 3,65
Total 9.396 - 9.396 99,29
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g) Composicao da provisao por reduc¢ao no valor de recuperacao

Em 30 de junho de 2023

Faixa A vencer Vencidos Total %PDD Valor PDD
A 3.908 - 3.908 - -
B 7.053 1.112 8.165 0,50% (41)
Totais 10.961 1.112 12.073 (41)
Constituicao de provisao por reducio no valor de recuperacio (41)

Saldo no inicio do exercicio/periodo -

Em 30 de junho de 2022
Faixa A vencer Vencidos Total %PDD Valor PDD
A 8.025 1.371 9.396 - -
Totais 8.025 1.371 9.396 -

Constituicao de provisao por reducgio no valor de recuperacio -
Saldo no inicio do exercicio/periodo -

h) Recompra de direitos creditorios

No exercicio findo em 30 de junho de abril de 2023 houve recompra de direitos
creditérios pelo cedente no montante de R$ 2.988 (no periodo de 01 de outubro de 2021
(data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022 ndo houve recompra de direitos
creditorios pelo cedente).

i) Taxas praticadas nas operacoes

As taxas praticadas nas operagdes variam de acordo com o prazo de vencimento dos
direitos creditdrios, podendo variar indeterminadamente.

j) Coobrigacao
E permitido ao Fundo manter até 50% de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros nao honrarem com seus

compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.
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k) Direitos creditdrios a identificar

0 saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 1.096 (zero em 2022)
apresentado no passivo, corresponde a direitos creditorios liquidados pelos devedores,
cuja conciliacdo estd pendente pela administradora.

1) Critérios de elegibilidade

Os direitos creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de
aquisicdo e pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade, para todos os direitos creditoérios:

(i) valor minimo de cem reais;

(ii) podem estar vencidos; e

(iii) devem ser de devedores que, na data da aquisicdo e pagamento, ndo apresentem
qualquer valor em atraso ha mais de 20 dias corridos com o Fundo.

0 enquadramento dos direitos creditorios que o Fundo pretender adquirir aos critérios
de elegibilidade sera verificado e validado pelo custodiante no momento de cada cessao.

Observados os termos e as condi¢cdes do regulamento, a verificacdao pelo custodiante do
atendimento aos critérios de elegibilidade sera considerada como definitiva.

m) Condi¢oes de cessdao

Adicionalmente aos critérios de elegibilidade, os direitos creditorios que poderao ser

adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de aquisi¢do e pagamento, deverao atender, as

seguintes condicdes de cessdo, para todos os direitos creditorios:

(i) osdireitos creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada cedente,
bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou

restricoes de qualquer natureza.

0 enquadramento dos direitos creditorios que o Fundo pretender adquirir as condi¢oes
de cessdo sera verificado e validado pela gestora previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condi¢cdes do regulamento, a verificacdo pela gestora do
atendimento as condi¢des de cessdo sera considerada como definitiva.
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O desenquadramento de qualquer direito creditdrio aos critérios de elegibilidade e/ou
condi¢des de cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao obrigard a sua
alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra as cedentes, a administradora, a gestora, o custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

7 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

O Fundo podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Risco de mercado
Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as cedentes e os

devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

0 Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O neg6cio, a condigao financeira e
os resultados das cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a origina¢do e o pagamento dos
direitos creditorios poderao ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados das cedentes,
bem como a liquidagao dos direitos creditérios cedidos pelos respectivos devedores.
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Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudangas legislativas,
poderao resultar em oscilacdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos ativos financeiros e em
funcao de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancgas no
contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricées de negociacao por
parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de drgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participacao no volume de
negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e
restricoes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das cotas.

Flutuacdo de precos dos ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variagdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcio das
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja
mudangas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a redug¢do do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos cotistas.

Descasamento de taxas de juros: Ocorrendo mudancas nas condi¢gdes de mercado, tanto
no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra
de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacgao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo
na politica monetaria.

24



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 41.557.609/0001-43
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a
30 de junho de 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores: Se, em razao de condi¢des econémicas ou de mercado
adversas, os devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a ado¢do de medidas judiciais para recuperacdo dos direitos
creditorios cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade: As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo,
a administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira
do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracdo nas cedentes: A totalidade dos direitos creditdrios sera cedida
pelas cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo tera intima relagdo com as
operagoes realizadas pelas cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracao de
referidas operagdes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de concentracdo em ativos financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50% de
sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos ativos
financeiros nao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores Macroeconoémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores para
distribuicao de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores podera ser afetada
por fatores macroeconoémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao
e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios
cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial: No caso de os devedores nao cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos direitos creditérios cedidos, poderd ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos
creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos devedores, o que
poderda implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.
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Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios
a cobranga dos direitos creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos cotistas sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos cotistas. A administradora, a gestora, o custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de liquidez

Falta de liquidez dos ativos financeiros: A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada
em direitos creditorios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das cotas.

Liquidacdo antecipada: As cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido no
regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados no regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas terem
suas cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacao do Fundo: Caso venha a ser liquidado,
o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos direitos creditorios cedidos ainda ndo ser exigivel dos
devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos direitos creditérios cedidos e ao pagamento pelos devedores; (b) a venda
dos direitos creditdrios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) amortizagdo ao resgate das cotas em
direitos creditorios cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacgoes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacao das cotas do fundo com a dacdo em pagamento de direitos creditérios:
Na ocorréncia de uma das hip6teses de liquidacdo do Fundo, as cotas poderao ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de direitos creditérios, conforme autorizado pela
assembleia geral que deliberar pela liquidacdao do Fundo. Nessa hipdtese, os cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores.

Patrimonio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos
a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.
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Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o
Fundo apresente patrimdnio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.

Risco de descontinuidade

Liquidacdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da assembleia geral,
nos termos do regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos
direitos creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso,
(a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditdrios cedidos e em ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas
relativas aos direitos creditérios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditdrios cedidos
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco de reducdo da originacdo dos direitos creditdrios: A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios que sejam elegiveis,
nos termos do regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracgao
das cotas; e (b) a continuidade das operagdes das cedentes e a sua capacidade de originar
e ceder direitos creditorios elegiveis ao Fundo nos termos do regulamento.

Risco de fungibilidade: Nos termos dos contratos de cessao, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos direitos creditdrios cedidos, as cedentes obrigam-
se a transferir referidos montantes para a conta do Fundo em até 1 dia util a contar da
data de seu recebimento. Nao ha garantia de que as cedentes irdo repassar tais recursos
para a conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
administradora e o custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta
diversa das cedentes em violacao as disposi¢des dos contratos de cessao.

Riscos operacionais

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios cedidos: Os recursos
decorrentes da liquidagdo dos direitos creditdrios cedidos serdo recebidos diretamente
na conta de cobranca. Os valores depositados na conta de cobranga serdo transferidos
para a conta do Fundo em até 1 dia util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das
cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos
cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do
custodiante de transferir os recursos para a conta do Fundo, inclusive em razao de falhas
operacionais.
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Risco decorrente de falhas operacionais: A identificacao, a cessdo e a cobranga dos direitos
creditdrios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do custodiante, da gestora e da
administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Risco de pré-pagamento: Os devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
direitos creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo. Caso as cedentes nao consigam originar novos direitos creditérios em montante
suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em ativos
financeiros com a mesma remunerac¢ao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente
esperada para as cotas pode ser afetada de forma negativa, nao sendo devida pelo Fundo,
pela administradora, pela gestora ou pelo custodiante, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo. O Fundo e os cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de governanca: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissao e de amortizacdo de cotas que possam modificar a relagdo de poderes
para alteracdo dos termos e condi¢cdes do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
cotas e, observado o disposto no regulamento, serem as cotas resgatadas, o que pode
modificar a relacdo de poderes para alteracdao dos termos e condi¢gdes do regulamento.
Tais alteracdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operacdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Precificacdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcag¢do a mercado dos ativos financeiros (“mark-
to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducao do valor das cotas.

Outros

Risco legal: Por mais que a liquidagdo financeira dos direitos creditérios pelo Fundo
somente se inicie ap6s ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢Ges legais, ha o risco
de alteracgdes de legislacdo e plano diretor interferirem na execucdo do projeto.
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Bloqueio da conta de titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos direitos
creditorios cedidos serdo direcionados para a conta de cobranga. Os recursos na conta de
cobranga serdo transferidos para a conta do Fundo em até 1 dia util contado de seu
recebimento. A conta do Fundo sera mantida junto ao custodiante e a conta de cobranca
sera mantida junto ao a uma instituicdo bancaria autorizada, sendo a movimentacao desta
conta realizada por instrucao do custodiante. Na hipotese de intervencao ou liquidagao
extrajudicial do custodiante ou da instituicdo bancaria autorizada, ha a possibilidade de
os recursos depositados, conforme o caso, na conta de cobranca e/ou na conta do Fundo
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adoc¢do de
medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao
disso.

Risco de questionamento da validade e da eficicia da cessdo dos direitos creditérios: o
Fundo estd sujeito ao risco de os direitos creditérios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderao afetar a cessao dos direitos creditorios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos, que tenham
sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execug¢do praticada pelas
respectivas cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos direitos creditérios ao Fundo, na
hipotese de liquidacao do Fundo ou faléncia das respectivas cedentes ou devedores.
Nessas hipoteses, os direitos creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes ou devedores
e o patrimdnio liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos termos de cessdo em cartdrio de registro de titulos
e documentos: As vias originais de cada termo de cessdo dos direitos creditorios cedidos
ndo serao necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos
da sede do Fundo e do cedente. O registro de operacdes de cessdao de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizacdao da cessao, de modo que caso o cedente celebre nova
operacao de cessdao dos mesmos direitos creditorios a terceiros, a operagdo previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em
relacdo a direitos creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A administradora, a gestora e o
custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios cedidos pela falta de registro dos
termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
cedente.
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Risco de irregularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditdrios: O
custodiante realizara a verificagao da regularidade dos documentos comprobatérios por
amostragem, no ato da cessao dos direitos creditérios e em verificagdes trimestrais. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter direitos creditérios cuja documentagdo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
documentos comprobatoérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos direitos creditorios.

Guarda da documentacao: O custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos documentos comprobatdrios
relativos aos direitos creditdrios cedidos. Ndo obstante a obrigacao do eventual terceiro
contratado de permitir ao custodiante o livre acesso aos documentos comprobatoérios, a
terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da
performance dos direitos creditdrios cedidos.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pela cedente: O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de origina¢do dos direitos creditdrios cedidos adotada pela
respectiva cedente na andlise e selecdo dos respectivos devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados pela gestora no momento da analise
dos respectivos devedores quando da aquisicao dos direitos creditorios pelo Fundo,
conforme descritos no regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao
sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.

Vicios questionaveis: A cessdo de direitos creditorios, bem como os documentos
comprobatorios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos direitos creditorios cedidos pelos devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Verificacdo do lastro por amostragem: O custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita no regulamento, podera realizar a verificacao do lastro dos direitos
creditorios cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipo6tese, analise sera
realizada a partir de amostra dos direitos creditérios cedidos, a carteira do Fundo podera
conter direitos creditorios cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que
poderd levar a resolug¢do da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios cedidos.
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Risco de procedimentos de cobranca: o Fundo adotard para cada um dos direitos
creditdrios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de direitos creditdrios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso
a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos
direitos creditdrios que serdao adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos direitos creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento.

Deterioracdo dos direitos creditérios - Os direitos creditérios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do
Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos direitos creditérios e/ou reforgo das
garantias relacionadas aos direitos creditérios, situacdo em que o Fundo e os cotistas
poderado sofrer perdas.

Qutros riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle da administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos direitos creditérios cedidos e aos
ativos financeiros, altera¢do na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criacao
de novas restri¢coes legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da
constituicao dos direitos creditérios cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os
cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Os direitos creditérios componentes da carteira
do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as cotas, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das
cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditdrios
cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das cotas, a
rentabilidade dos cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo termo de
emissdo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relacao comercial entre cedentes e devedores (sacados): O Fundo
estd apto a adquirir direitos creditérios de titularidade de multiplos cedentes. Tais
cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo e pela administradora, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos
devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
administradora.
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Caso os direitos creditorios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o devedor (sacado) e o respectivo cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos direitos creditérios, os resultados do Fundo
poderao ser afetados negativamente.

Titularidade dos direitos creditérios: O Fundo é uma comunhao de recursos que tem por
objeto a aquisicao de direitos creditérios, e suas cotas representam porgdes ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das cotas ndo confere ao cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os
direitos creditorios ou sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo. Em
caso de liquidacdo do Fundo, podera haver resgate de cotas mediante dacdo em
pagamento de direitos creditorios, nas hipoteses previstas no regulamento, e, neste caso,
a propriedade dos direitos creditérios sera transferida do Fundo para os cotistas. Nao
cabera ao cotista a escolha dos direitos creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido
do resgate de cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditorios.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidacao do Fundo, ha previsdo no regulamento de que as cotas poderao
ser resgatadas em direitos creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores (sacados) dos direitos
creditorios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate
das cotas, conforme o previsto no respectivo termo de emissao, poderao nao ser
cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais cotas.

Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que a
cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao
judicial dos direitos creditorios representados por duplicatas digitais.
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a) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a andlises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no
pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicao ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

8 Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo financeiro; (b) de venda de op¢ao de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com

warrants, e (e) operac¢des com derivativos, exceto para o objetivo disposto abaixo.

0 Fundo poderarealizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

9 Evolucao do valor da cota e rentabilidade
A evolugdo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patiménio liquido médio

foram as seguintes:
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Valor da cota

Data subordinada Rentabilidade (%)
01/10/2021 (*) 1.000,000000 -
30/06/2022 1.061,411495 6,14
30/06/2023 1.313,030013 23,71

(*) Data de inicio da cota.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
10 EmissOes, amortizagOes e resgates de cotas

a) Emissoes e integralizacoes de cotas

As cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da cota desde a data de subscricado inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a administradora, em sua

sede ou dependéncias.

Somente os investidores profissionais poderdo adquirir as cotas.

Aintegralizacao das cotas podera ser realizada mediante a entrega de direitos creditorios.
Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, nao serdo deduzidas do
valor entregue a administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas. Ndo haver4,
portanto, requisitos de dispersao das cotas.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 houve emissao de 3.636,255484 cotas no
montante de R$ 4.000 (no periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das
atividades) a 30 de junho de 2022 houve emissdo de 8.915,763602 cotas no montante de
R$9.000).

b) Resgates e amortizacao de cotas

As cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos termos de emissao, respeitada, ainda, a
ordem de alocac¢do dos recursos do Fundo estabelecida no regulamento.

Para fins de amortizacdo e resgate das cotas deve ser utilizado o valor da cota em vigor no

fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou
resgate.
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Se o patrimoénio liquido assim permitir, as cotas poderdo ser amortizadas, a partir da
primeira data de amortiza¢ao do Fundo.

Nao sera realizada a amortizacdo das cotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer
evento de avaliacao ou evento de liquidacao antecipada pela administradora, em relacao
ao qual a assembleia geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja
em curso a liquidacao do Fundo.

O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes classes de
cotas. Portanto, as cotas somente serao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 01 de outubro de 2021 (data de
inicio das atividades) a 30 de junho de 2022 nao houve resgate de cotas.

c) Negociacao das cotas

As cotas ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicao no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da administradora.

11 Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Em 30 de junho de 2023

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrac3o: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicdo das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente de cobranga: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
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Até 12 de julho de 2022 (data de transferéncia da administracdo do Fundo)

Custodia: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administragdo: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestdo: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Tesouraria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicdo das cotas: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentacgao relativa aos direitos creditoérios, recebe
e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

12 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracao

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma taxa de
administracao global equivalente a 0,80% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo,
ou uma remunerac¢do minima mensal de R$ 21, o que for maior, possuirdo como base o
incidental sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252na
percentagem referida neste item, sendo devida como taxa global, corrigida anualmente
pelo Indice Geral de Precos de Mercado (“IGP-M”), considerando:

(i) Pela prestacao de servigos de administracdo, dever-se-a considerar 0,15% a.a. sobre
o patrimonio liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$ 4, o que for maior;

(ii) Pela prestacao de servicos de escrituracdo e distribui¢cdo dever-se-a considerar 0,15%
a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$ 4, o que
for maior;

(iii) Pela prestacdo de servigos de custddia e controladoria dever-se-a considerar 0,15%

a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo, com o valor minimo de R$ 4 ao més, o que
for maior; e
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(iv) Pelos servicos de gestdo sera devido o montante de 0,35% a.a. do patrimonio liquido
do Fundo, com o minimo mensal de R$ 9, o que for maior.

A taxa de administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

A taxa de administracdo, sera reajustada anualmente com base no indice da variacdo
positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundac¢do Getulio
Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Até 12 de julho de 2022 (data de transferéncia da administracao do Fundo)

O Fundo pagara pela prestacdo dos servigos de administracdo, escrituracdo, gestao e
distribuicao uma remuneracao calculada, conforme descrito abaixo:

(i) Pelos servigcos de administracgdo, custodia, escrituragdo e controladoria sera devido o
montante de 0,45% a.a. do patriménio liquido do Fundo ou minimo de R$ 18 mensais,
o que for maior; e

(ii) Pelos servicos de gestdo sera devido o montante de 0,35% a.a. do patrimonio liquido
do Fundo, com o minimo mensal de R$ 9, apds 60 dias a contar da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo.

As despesas com taxa de administragdo, gestdo e custddia para o exercicio/periodo foram
as seguites:

Taxa de Taxa de Taxa de
Exercicio/periodo administracio gestio custédia
Em 30.06.2023 100 114 48
De 01.10.2021 a 30.06.2022 143 72 18

13 Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto estd dispensada a obtenc¢do de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instrucao CVM
n?356/01.
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14 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracao do Fundo.

15 Legislacdo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas
aliquotas variaveis em razao do prazo da aplicacao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operag¢oes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de I0F.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, e decrescente em funcao do prazo até a

aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

16 Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na nota
explicativa n? 12, o Fundo possui as seguintes transa¢des com partes relacionadas:
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a) Fundo investido

A administradora do Fundo também é responsavel pela administracao do ID Renda Fixa
Longo Prazo FIC FL

17 Outros servicgos e politica de independéncia do auditor

A administracdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pelos auditores
independentes relacionados ao Fundo que ndo aos servicos de auditoria externa.

18 Deliberacdes em assembleia

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 nao houve alteracdes estatutarias.

Conforme ata de assembleia geral extraordinaria de cotista realizada em 10 de margo de
2022, o cotistas sem ressalva, aprovou a alteracdo do item 9.4 do regulamento do Fundo,
para permitir a aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de um mesmo
devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% de
seu patrimonio liquido.

19 Eventos subsequentes

Apés a data-base em 30 de junho de 2023 ndo houve eventos subsequentes que
requeressem divulgacado.

20 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0
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