Demonstracoes Contabeis
SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ n® 62.285.390/0001-40)

Em 30 de junho de 2022
Com Relatério dos Auditores Independentes
sobre as demonstracdes contabeis



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n? 62.285.390/0001-40)
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Em 30 de junho de 2022

Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis..........cccc.ccc...e. 1

Demonstragdes contabeis auditadas

Demonstrag@o da poSIGA0 fiNANCEITA ........c..uiiiiiiiie et 5
Demonstragao do reSURAAO .........uuiiiiiie e e e 6
Demonstragéo das mutagdes do patrimonio lHQUIAO...........eeveiiiiiiieiiiiiee e 7
Demonstragao dos fluxos de caixa — método iNAIret0 ...........uuvvueriiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeaee 8

Notas explicativas as demonstragoes CONtADEIS .........ooviiiiiiiiiiiii e 9



&

Confiance

Auditor

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Sun Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracbes contabeis do Sun Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posi¢ao
financeira em 30 de junho de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 01 de outubro de 2021 (data de
inicio das atividades) a 30 de junho de 2022, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Sun Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados em 30 de junho de 2022, e o desempenho das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das
atividades) a 30 de junho de 2022, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a fundos de investimentos em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na seg¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das
atividades) a 30 de junho de 2022. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragcdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracbes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para os assuntos abaixo, as descricoes de como nossa auditoria tratou os assuntos,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, sdo apresentados
no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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No6s cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgées significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinidao de auditoria sobre as
demonstragcdes contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditorios

Em 30 de junho de 2022, a carteira do fundo é composta majoritariamente por direitos creditérios
e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditérios, na avaliagdo de sua posicao
financeira em 30 de junho de 2022 e do resultado de suas operagdes para o periodo de 01 de
outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022, aplicamos testes de
movimentagao, custddia e valorizagao direitos creditérios (comprados, vendidos e mantidos na
carteira) e do registro do respectivo resultado com direitos creditérios, bem como, efetuamos
testes sobre as conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentagédo suporte
no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados. Nossos procedimentos foram
elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos aos quais o fundo esta exposto descritos
na nota explicativa n® 6. Os nossos procedimentos incluiram também a avaliagdo das divulgacdes
efetuadas pelo Fundo nas demonstragdes contabeis descritas na nota explicativa n® 5.

Patrimoénio Liguido

O patriménio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o
valor do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco
descritos na nota explicativa n® 6; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos
pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacdes; e (ii) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contébeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragées contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo séo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢gées que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstracbes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2022

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N 2SP022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N¢ 1SP094178/0-3
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n? 41.557.609/0001-43)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n2 62.285.390/0001-40)

Demonstracoes das posicoes financeiras
Em 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

ATIVO

Disponibilidades
Singulare CTVM S.A.

Direitos creditorios

Direitos creditérios sem aquisicao substancial dos
riscos e beneficios
Direitos Creditérios a vencer
Direitos Creditérios vencidos

Outros Valores a Receber
Despesas Antecipadas

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO

Passivo circulante
Taxa de administragcao
Taxa de gestao
Taxa de custédia
Auditoria
Outros valores a pagar

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO
Total de 8.915,763602 cotas Subordinada a R$ 1.061,411495

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

% sobre

patrimoénio

30/06/2022 liquido
106 1,12
106 1,12
9.396 99,29
9.396 99,29
8.025 84,80
1.371 14,49
4 0,04

4 0,04
9.506 100,45
43 0,45

16 0,17

18 0,19

2 0,02

6 0,06

1 0,01

43 0,45
9.463 100,00
9.463 100,00
9.506 100,45




SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n® 41.557.609/0001-43)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n2 62.285.390/0001-40)

Demonstracao do resultado
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais)

COMPOSICAO DO RESULTADO DO PERIODO

Direitos Creditorios
Rendimentos de direitos creditérios

Cotas de fundos de investimento
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Demais despesas
Taxa de custodia
Taxa de administragéo
Taxa de gestéo
Despesas do Servigo Financeiro
Taxa de fiscalizagéo - CVM
Auditoria
Outras despesas diversas

RESULTADO DO PERIODO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Periodo de
01/10/2021 a
30/06/2022

603

603




SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n® 62.285.390/0001-40)

Demonstracao das mutacoes do patriménio liquido
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de

01/10/2021 a

30/06/2022
PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DAS ATIVIDADES DO FUNDO 5.000
Total de 5.000,000000 cotas Subordinada a R$ 1.000,000000 5.000
RESULTADO DO PERIODO 463
Cotas emitidas 4.000
3.915,763602 cotas Subordinada 4.000
Acréscimo decorrente da movimentacao de cotas 4.000
PATRIMONIO LIiQUIDO NO FINAL DO PERIODO 9.463
Total de 8.915,763602 cotas Subordinada a R$ 1.061,411495 9.463

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n® 41.557.609/0001-43)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A - CNPJ n2 62.285.390/0001-40)

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método Indireto

Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos Direitos Creditérios

Reconhecimento de ganhos/perdas com cotas de fundos de investimentos
Taxa de administrag&o nao liquidada

Taxa de custédia ndo liquidada

Auditoria nao liquidada

Taxa de gestao nao liquidada

Resultado Ajustado

Reducao em cotas de fundos de investimento

(Aumento) em direitos creditorios

(Aumento) em outros valores a receber

Aumento em valores a pagar

Caixa Liquido Gerado/ (Consumido) nas Atividades Operacionais

Cotas Emitidas
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento

Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do periodo

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do periodo
Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Periodo de
01/10/2021 a
30/06/2022

463

(603)
(112)
16

2

6

18

(210)

112
(8.793)
(4)

1

(8.894)

9.000

9.000

106

106

106




SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Sun Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 01 de outubro de 2021 sob a forma de condominio fechado com prazo
de duracéao indeterminado.

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicagcao preponderantemente em
Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento, composigao e diversificagcdo da
carteira do Fundo descrita no Regulamento.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditorios

O Fundo é destinado a Investidores Profissionais nos termos da Instrugdo CVM n? 356/01,
Art. 40-A, § 42, “II".

O remanescente do Patrimbnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissao do BACEN;

c) operagbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima;

d) certificados de depoésito bancério, de emissao de instituicdes que tenham classificagao
de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagao
de risco habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a), (b), (c) e/ou (d) acima, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de
suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto;

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da
Administradora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo e
podem colocar em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o
compdem, os quais o sujeitam as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerente a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2. BASE DE APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis do Fundo foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios, que sao definidas pela Instrucao Normativa CVM n®
489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas demais orientagbes emanadas da Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstragdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas
de pregos para a contabilizacdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdao ser
diferentes dos estimados.

Pelo fato das atividades do Fundo terem iniciado em 01 de outubro de 2021, ndo ha
informacéao do exercicio anterior para fins de comparacao.
3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao dos resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa, o Fundo utiliza o método indireto.
Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e as aplicacbes interfinanceiras de liquidez com
conversibilidade imediata.

c) Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalente de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros
com vencimento original trés meses ou menos, a partir da data da contratacéo e que
estdo sujeitas a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo geralmente

utilizados na gestédo de direitos e obrigagdes de curto prazo.

As operagbes compromissadas, quando existentes, sdo consideradas como
equivalentes de caixa.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
S&ao operagbes com compromisso de recompra com vencimento em data futura,

anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacdo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacao da operacgao.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

e) Instrumentos financeiros
i. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

ii. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do propoésito e finalidade pelos quais os
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo fundo. Todos os instrumentos
financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de
transacéo, exceto nos casos em que os ativos financeiros séo registrados ao valor
justo por meio do resultado.

iii. Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das
seguintes categorias:

» Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio de
resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o
proposito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociacao;

» Ativos financeiros mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos
financeiros adquiridos com o propésito de serem mantidos até o vencimento,
para os quais o fundo tem a intengéo e capacidade comprovada de manté-los
até o vencimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos
perda por nao recuperagdo, com receita reconhecida em base de rendimento
efetivo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo valor
de aquisicao e atualizados, pelos respectivos valores de cotas, divulgados pelo
respectivo Administrador.

As valorizacdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundo de

investimento foram registradas em “Resultado de aplicacées em cotas de fundos
de investimento”.

11



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

iv. Classificacao dos ativos financeiros para fins de apresentacao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do
balanco patrimonial:

» Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

» Aplicacoes financeiras representadas por titulos e valores mobilidrios: titulos
que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de
forma fisica ou escritural.

» Aplicacdes financeiras representadas por instrumentos de patriménio:
instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de
fundos de investimento, com natureza de instrumento de patriménio para o
emissor.

v. Classificacao dos passivos financeiros para fins de mensuracao

» Passivos financeiros a0 custo amortizado: passivos  financeiros,
independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de
captacdo de recursos realizados pelo fundo.

vi. Mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudancas do valor justo

» Mensuracao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducao de custos
estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua
alienacao.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido
naquela data por duas partes bem-informadas, agindo deliberadamente e com
prudéncia em condi¢des regulares de mercado.

Caso nao exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro,
seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente
adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas
especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies
de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual

reducao do valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sdo reconhecidas
em base de rendimento efetivo por meio de utilizagao de taxa efetiva de juros.
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» Mensuracao dos passivos financeiros

Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado,
adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao
valor inicial do instrumento financeiro em relacao a totalidade de seus fluxos de
caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util remanescente.

» Reconhecimento de variacdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros
para negociacdo, sao reconhecidas na determinagdo do resultado, em suas
respectivas contas de origem.

f) Direitos creditorios

Direitos Creditérios — a vencer sao avaliados pelo seu valor de aquisi¢cao, e acrescidos
de juros calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro
rata temporis. A taxa interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisigéo,
valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos Creditérios — vencidos estao integralmente registrados pelo valor contratado,
acrescido dos rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais
relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo
apés a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasido da efetiva
realizagao (recebimento).

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

i. Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contéabil do cedente;

ii. Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficias: quando o Fundo ndo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagédo, ndao ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.
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A metodologia utilizada para classificacdo dos direitos creditérios leva em
consideragao o nivel de exposicao do Fundo a variagcao no fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditério objeto da operacdo. Quando a exposicao a variacao no
fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operacdo for
relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério.

O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagdo do fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relagao a
operagdo de cessdo, assumir obrigacdo ndo formalizada ou quando garantir, por
qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacao, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em
montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

g) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucao CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicao de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A Administracdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos
direitos creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC,
conforme demonstrado a seguir:

Em 30 de junho de 2022

Faixa A | FaixaB | FaixaC | FaixaD | Faixa E | Faixa E | Write-Off
Até 1 2a30 31a60 | 61a90 | 91a120 > 120 >365
Sudeste 0,00% 1,30% 13,63% | 35,36% | 73,52% i 100,00% : Prejuizo

Atraso (dias)

A revisdo no aprecamento dos direitos creditorios sera feita pela Administragao,
mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em questdo ou diante de
informagdes relevantes que alterem de forma concreta a expectativa de recebimento
do direito creditorio.

Para os direitos creditérios de um mesmo devedor que apresentam confissdo de
dividas ou recuperagéao judicial, sera constituida uma provisdo especial, levando em
consideracao a natureza das transacfes e as caracteristicas das garantias, tais como
suficiéncia e liquidez.
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Cabe destacar que a precificagdo e o provisionamento de operagdes de crédito estao
sujeitas a desvios e eventos atipicos que fogem do padrdo de previsibilidade dos
modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os riscos de perdas
significativamente acima dos percentuais provisionados, a Administragdo mantém um
controle continuo da efetividade de seus modelos de provisionamento.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa atinge os demais direitos de crédito do
mesmo devedor inadimplente, ou seja, € estabelecido um valor adicional de proviséo,
mesmo que ainda nao conhecidas por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas
comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos passivos contingentes sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes
critérios:

» Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstra¢des contabeis quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administragao, for considerado
provavel o risco de perda de uma agado judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagbes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como
perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

i)  Write Off

A Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditérios, caso:

a) Seja constatada falha na originagdo, de qualquer natureza, inclusive fraude, que
impega o recebimento;

b) Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

c) Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperagdo de forma
satisfatéria e estejam integralmente provisionados; ou

d) Estejam vencidos e inadimplidos h& mais de 365 dias.

As perdas nao provisionadas sob a conta de perda estimada para crédito de liquidagao

duvidosa s&o contabilizadas no resultado liquido do fundo como contrapartida a baixa
do direito creditério do ativo.
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Na hipétese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas a¢des de cobranca
de direitos creditorios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo
contabilizados positivamente como recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patriménio liquido do fundo.

Em 30 de junho de 2022 o Fundo ndo possui saldo de baixas para prejuizo (write off).

4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo podera realizar operagcées em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posigoes detidas a vista, até o limite dessas.

No periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das operacdes) a 30 de junho de
2022, o Fundo néo realizou operagbes envolvendo instrumentos derivativos.

5. DIREITOS CREDITORIOS
5.1 Caracteristica dos direitos creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, (a) representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancério, cédulas de
crédito imobiliario, cédulas de produtor rural; debéntures (b) contratos em geral; (c) todo e
qualquer instrumento representativo de crédito.

Adicionalmente os Direitos Creditérios poderao:

a) estarem vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

b) serem resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

c) serem constituidos ou terem validade juridica da cessao para o Fundo considerada
como um fator preponderante de risco;

d) originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; e

e) serem de existéncia futura.

Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo; (a) Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cesséao; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.
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O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor
ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por
cento) de seu Patrimbénio Liquido, enquanto se manter destinado exclusivamente a
Investidores Profissionais, e desde que as Cotas do Fundo sejam objeto de oferta publica
destinada a subscricdo de ndao mais do que 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
devendo ser negociadas no mercado secundario exclusivamente entre Investidores
Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM n? 356/01, Art. 40-A, § 4°, “II”.

5.2 Operacoes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2022:

Titulos a Vencer Titulos Vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor
presente
De 0 a 30 dias 8.025 1.371 9.396
Totais 8.025 1.371 9.396
(-) Provisao por reducao no valor de recuperacao -
Direitos creditérios liquidos da provisao 9.396

5.3 Operacoes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2022, o Fundo ndo apresentava saldo de operagées com aquisi¢cao
substancial dos riscos e beneficios

5.4 Taxas praticadas por grupo de operacoes no periodo

Periodo de 01/10/2021 a 30/06/2022
Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos Descontados 10,00% 27,05% 40,00%

5.5 Movimentacao dos direitos creditorios

Periodo de
Descricao 01/10/2021 a

30/06/2022
Saldo no inicio do periodo -
Aquisigcdes 110.755
Liquidagdes (101.962)
Rendimentos 603
Saldo no final do periodo 9.396
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5.6 Concentracao de direitos creditorios por devedor

Em 30 de junho de 2022

Valor liquido % sobre o
Devedor Valor Presente PDD da PDD Patriménio Liquido
Devedor 1 9.051 - 9.051 95,64
Devedor 2 345 - 345 3,65
Total 9.396 - 9.396 99,29

5.7 Composicao da provisao por reducao no valor de recuperacao

A provisao por reducao no valor de recuperacao foi calculada de acordo com a Instrugéo
CVM 489 /2011, sendo mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do
ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado
calculado, conforme demonstrado a seguir:

Em 30 de junho de 2022

Faixa A vencer Vencidos Total % PDD Valor PDD
A 8.025 1.371 9.396 -
Totais 8.025 1.371 9.396 -

Constituicao de provisao por reducao no valor de recuperacao -
Saldo no inicio do periodo -

5.8 Recompra de direitos creditorios

No periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de
2022, nao houve recompra de direitos creditorios pelo Cedente.

5.9 Taxas praticadas nas operacoes

As taxas praticadas nas operagOes variam de acordo com o prazo de vencimento dos
direitos creditorios, podendo variar indeterminadamente.
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5.10 Coobrigacao

E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em
Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, 0 Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

5.11 Critérios de elegibilidade

Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, para todos os Direitos Creditérios:

a) valor minimo de cem reais;

b) podem estar vencidos; e

c) devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, nao apresentem
qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos com o Fundo.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de
Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada cesséo.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento, a verificagao pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

5.12 Condicoes de cessao

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser

adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, deverao atender, as

seguintes Condi¢des de Cessao, para todos os Direitos Creditérios:

a) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricbes de qualquer natureza.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condicbes de
Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento, a verificagdo pela Gestora do
atendimento as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.
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O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condigoes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao obrigara a
sua alienagao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estao sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes
de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os Cedentes e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na economia do pais e,
consequentemente, nas politicas monetaria, fiscal e cambial. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagdbes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e
os resultados dos Cedentes, o setor econémico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos poderdao ser adversamente afetados por mudangcas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes
na inflacao; (c) alteragcdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes,
bem como a liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.
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Variaveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancgas
legislativas, poderdo resultar em oscila¢des inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagées também
poderdao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudangcas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
orgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagdo no volume de negdécios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagbes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderédo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razdo de alteragbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As
variacbes de pregos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdées de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da
contabilizagao inicial, levando a redugédo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancgas nas condicdes de mercado, tanto
no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de
juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra
de Direitos Creditérios pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo
de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
Carteira, o Patriménio Liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo
na politica monetaria.
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Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
poderda ser necessaria a adogao de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos
Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira do
Fundo, a qual estéa sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de Concentracdo nas Cedentes: A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdao do Fundo terd intima relacdo com as
operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracao de
referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco _de Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Fatores Macroeconémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Cedidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, os
custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do Patriménio Liquido do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate
das Cotas.

Liquidacdo Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagao
antecipada do Fundo, conforme indicados na clausula 23 do presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo: Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipbtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a
venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios: Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipétese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
do Fundo em pagamento ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.
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Patriménio Liguido Negativo: Os investimentos do Fundo estédo, por sua natureza, sujeitos
a flutuages tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigagodes.

Risco de Descontinuidade

Liguidacdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos do Regulamento. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios: A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis
para aquisi¢cao pelo Fundo, nos termos desse Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneragdo das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes dos
Cedentes e a capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos
termos do Regulamento.

Risco de Fungibilidade: Nos termos do Contrato de Cessao, caso os Cedentes venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, os
Cedentes deverao transferir referidos montantes para a Conta de Cobranga. Nao ha
garantia de que os Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta de Cobranga na
forma estabelecida no Contrato de Cessao, situacdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e
o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos Cedentes
em violagao as disposi¢cdes do Contrato de Cessao.
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Riscos Operacionais

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos: Os recursos
decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditorios Cedidos objeto de cobranga judicial ou
extrajudicial serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranga. Os valores depositados
na Conta de Cobranga seréo transferidos para a Conta de Conciliagdo em até 1 (um) Dia
Util a contar de seu recebimento e, uma vez efetuada a conciliagdo dos valores recebidos
com os respectivos Direitos Creditorios Cedidos, os recursos deverao ser transferidos para
a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os
recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente _de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do Custodiante, da Gestora, da Administradora e do Agente de Cobranca
Extraordinaria. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional
descrito no Regulamento venha a sofrer falha técnica ou seja comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente ao
Fundo os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
Carteira do Fundo. Caso os Cedentes nao consigam originar novos Direitos Creditérios em
montante suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em
Ativos Financeiros com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em
decorréncia desse fato.

Risco de Governanca: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissdo e de amortizacdo ou resgate de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteracao dos termos e condicdes do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem
emitidas novas Cotas e, observado o disposto no Regulamento, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e
condi¢ées do Regulamento. Tais altera¢cdes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo
de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Precificacdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagéo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.
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Outros

Risco Legal: Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo
somente se inicie apds ter a seguranga total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condi¢des legais, ha o risco de
alteracdes de legislacao e plano diretor interferirem na execugao do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos
Creditdrios Cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta
de Cobranga serdo transferidos para a Conta de Conciliacdo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento e, uma vez efetuada a conciliacdo dos valores recebidos com
os respectivos Direitos Creditérios Cedidos, os recursos deverdo ser transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util. Referidas contas bancarias serdo mantidas junto a
uma Instituicio Bancaria Autorizada, sendo a movimentagdo destas contas realizada
apenas pelo Custodiante. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Instituicdo Bancaria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o
caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta de Conciliacao e/ou na Conta do Fundo serem
blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da ado¢cao de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cesséo dos Direitos Creditérios: O
Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes, inclusive em decorréncia
de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao
afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a
sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; e (c) revogacdo da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hip6tese de liquidagdo do Fundo ou faléncia
(ou declaracao de insolvéncia, conforme o caso) dos Cedentes ou Devedores. Nessas
hipéteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera
ser afetado negativamente.
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Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos: As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, quando aplicaveis, nao serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e de cada Cedente. O
registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagao da
cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos
Direitos Creditérios a terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia
de registro podera representar risco ao Fundo em relagédo a Direitos Creditérios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de
um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos
Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo, quando
aplicaveis, em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e de cada
Cedente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios: O
Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatoérios por
amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditérios e em verificagoes trimestrais.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

Guarda da Documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a
terceirizacdo desse servigco podera dificultar a verificagcdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela
respectiva Cedente na analise e selegdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da anélise
dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
conforme descritos neste Regulamento. Nao h& garantia de que os resultados do Fundo
nao sofrerdo impactos em razéo de sua exposicao a tais riscos.

Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupgéo
da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive
no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao
antecipada.
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Vicios Questionaveis: Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso,
o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Verificacdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita no abaixo Anexo Il a esse Regulamento, podera realizar a verificacao
do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa
hipotese, a andlise sera realizada a partir de uma amostra dos Direitos Creditorios
Cedidos, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugdo da cessao ou
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, acarretando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Procedimentos de Cobranca: o Fundo adotard para cada um dos Direitos
Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso
a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condicdes de pagamento
dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que
tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas respectivas
datas de vencimento.

Deterioracdo dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditérios estao sujeitos aos mais
variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do
Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditorios e/ou reforgo das
garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situagdo em que o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros, alteragéo na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criagéo
de novas restricoes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicao dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteracao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditdrios componentes da carteira
do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo
determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagcao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados): O Fundo
estd apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e o0s respectivos
Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio
do produto ou (ii) devolugcdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda
e os respectivos Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do
Fundo poderéo ser afetados negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma comunhao de recursos que tem por
objeto a aquisi¢ao de Direitos Creditorios e suas Cotas representam porgdes ideais de seu
Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditérios Cedidos ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em
caso de liquidagcdo do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dagcdo em
pagamento de Direitos Creditérios, nas hip6teses previstas no Regulamento, e, neste
caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os Cotistas.
Nao caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe serao atribuidos por
ocasido do resgate de Cotas mediante dacao em pagamento de Direitos Creditorios.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos
Creditérios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate
das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo nao ser
cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

29



SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Risco de Execucédo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: O
Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de
execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessério provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a
cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto
bancério. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao
judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

7. CARACTERISTICAS E VALORIZAGCAO DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fundo e somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da
liquidacdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da
conta de depdsito em seu nome.

O Fundo emitir4 Cotas de uma Unica classe.
Todas as Cotas terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.
O valor unitario de emissao das Cotas correspondera a R$ 1 (mil reais);

O Fundo tem como meta buscar o maximo de retorno absoluto para os Cotistas. No
entanto, ndo se constitui promessa de rendimentos.

No momento da subscricdo das Cotas, os Cotistas subscreverdo termo de adesao,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de
classificacédo de risco das cotas subscritas.

As Cotas terao direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, ressalvadas as hipéteses de conflito de interesse de seus Cotistas,
sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Fica a critério da Administradora a emissao de Cotas.
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Valorizacdo da Cota

O valor da Cota é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento
do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos
mercados em que o Fundo atue (“Cota de Fechamento”).

O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do
Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

8. NEGOCIACAO DAS COTAS
As Cotas ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcao organizado, a critério da Administradora.

9. EMISSAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS
Emisséo
Na integralizagcao de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na conta do Fundo.

Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdao ser canceladas
pela Administradora.

O funcionamento do Fundo néo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

As Cotas serdao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor

atualizado da Cota desde a Data de Subscricao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor @ Administradora, em sua sede ou dependéncias.
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10.

A integralizagdo das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos
Creditérios.

E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao havera,
portanto, requisitos de disperséao das Cotas.

No periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de
2022, houve a emissdo de 8.915,763602 cotas Subordinada no montante de R$ 9.000.

Resgate e Amortizacio de cotas

As Cotas serao amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Termos de Emissao, respeitada, ainda, a
ordem de alocagao dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 26 do Regulamento.

Para fins de amortizacédo e resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia atil imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagao
e/ou resgate.

Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas poderdo ser amortizadas, a partir da
primeira Data de Amortizagéo do Fundo.

Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliagéo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagao
ao qual a Assembleia Geral ainda ndao tenha se manifestado de forma definitiva; e (b)
esteja em curso a liquidagédo do Fundo.

O previsto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

No periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de
2022, nao houve resgate ou amortizagéo de cotas.

EVOLUGCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

Valor da cota Rentabilidade
Data Subordinada %
01/10/2021 (*) 1.000,000000 -
30/06/2022 1.061,411495 6,14

(*) Data de inicio da Cota

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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11. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

O Fundo pagara pela prestagcdo dos servicos de administracao, escrituracdo, gestao e
distribuicdo uma remuneracdo calculada, conforme descrito abaixo (Taxa de
Administragao”):

a) Pelos servicos de administracao, custddia, escrituragao e controladoria sera devido o
montante de 0,45% a.a. (Qquarenta e cinco centésimos por cento ao ano) do Patriménio
Liquido do Fundo ou minimo de R$ 18 (dezoito mil reais) mensais, o que for maior;

b) Pelos servicos de gestdao serd devido o montante de 0,35% a.a. (trinta e cinco
centésimos por cento ao ano) do Patrimdnio Liquido do Fundo, com o minimo mensal
de R$ 9 (nove mil reais), ap6s 60 (sessenta) dias a contar da primeira integralizagéo
de Cotas do Fundo;

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util.

A Taxa de Administragdo, sera reajustada anualmente com base no indice da variagao
positiva do Indice Geral de Pregcos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacao Getulio
Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas previstas na clausula 19 do Regulamento,
a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragcao acima fixada.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

No periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

foi debitado o montante de R$ 143 a titulo de taxa de administracdo, R$ 72 a titulo de taxa
de gestao e R$ 18 a titulo de taxa de custddia.
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12. PRESTAGCAO DE SERVICOS DE ANALISE, SELECAO E COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

O Fundo contratou a ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda., como empresa
responsavel perante o fundo para realizar a cobranga de todos os direitos creditérios
integrantes da carteira do fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de
vencimento de acordo com a politica de cobrangca do fundo e as demais condigdes
estabelecidas no contrato de consultoria.

Nao houve de cobranca no periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das
atividades) a 30 de junho de 2022.

13. CUSTODIA DOS TiITULOS DA CARTEIRA
Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa e
Balcdo e a guarda da documentagdo dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade
com a legislagao em vigor, esta sob a responsabilidade do Custodiante.
As cotas dos fundos de investimento que compéem a carteira do Fundo estdo sob a
responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

14. PRESTADORES DE SERVICOS

Os servicos sao prestados:

Custddia: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administragao: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Tesouraria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
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15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
E vedado ao Fundo realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigéo de contraparte.
Sem prejuizo do disposto no Regulamento, € vedado a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.
As transagbes com partes relacionadas sao:

Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

Parte Ativo
Relacionada (Passivo) Resultado
Disponibilidades Singulare CTVM 106 -
Taxa de administracao Singulare CTVM (16) (143)
Taxa de custddia Singulare CTVM (2) (18)

16. RATING

O Fundo se encontra enquadrado aos critérios de dispensa de classificacdo de risco,
conforme estabelecidos no Artigo 23-A da Instrugdo CVM n® 356.

17. LEGISLACAO TRIBUTARIA
a) Imposto de renda
Os rendimentos auferidos seréo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administracdo e do gestor de manter a carteira do Fundo
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
auferidos estarao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas,
de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacdo e a data do
resgate:

+ 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
» 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
* 17,5% em aplicagcdes com prazo de 361 a 720 dias;
* 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.
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18.

19.

20.

A regra tributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de
tributagéo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b) Imposto sobre operacoes financeiras - IOF

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de
resgate, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de
rendimento da operagédo, em funcdo do prazo de aplicagdo. Esse limite percentual
decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos entre a aplicagdo e o
resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os
resgates/amortizacoes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, néo
ha cobranca desse IOF.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos sao imediatamente reinvestidos no Fundo mediante a valorizacao
das cotas.

DEMANDAS JUDICIAIS

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
Cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

PRESTACAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO
AUDITOR

Em atendimento a Instrucdo n® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, registre-se que
a Administracdo, no periodo, nao contratou nem teve servicos prestados pela Confiance
Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que ndo aos servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos
custos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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21. DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A instituicdo administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis no Anexo A da Instrugéo
Normativa CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo dia util
daquele més.

A instituicdo administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposigdo dos condéminos, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

* 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

» arentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

« 0 comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes contabeis anuais do

Fundo.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o
saldo e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimenta¢do ocorrida ao
longo do mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia Gtil do més anterior
e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato.

22. ALTERACOES EM ASSEMBLEIAS

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotista realizada em 10 de margo
de 2022, o Cotistas sem ressalva, aprovou a alteracado do item 9.4 do Regulamento do
Fundo, para permitir a aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um
mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido.
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SUN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

(CNPJ n2 41.557.609/0001-43)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n? 62.285.390/0001-
40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Periodo de 01 de outubro de 2021 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

23. OUTROS ASSUNTOS

Em observancia ao OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.2 02/2020, informamos que a
administracdo vem acompanhando atentamente os impactos do Coronavirus nos
mercados de capitais mundiais e brasileiros. As estimativas contabeis, compreendendo a
Recuperabilidade de Ativos, Mensuracdo do Valor Justo, Provisdes e Contingéncias
Ativas e Passivas, Reconhecimento de Receita e Provisdes para Perda Esperada, dentre
outros, poderao estar sujeitas a movimentos financeiros adversos posteriores a data de
divulgacédo das Demonstragdes contdbeis, em decorréncia do COVID-19, e de seu
impacto nos mercados de capital e de transagbes comerciais. As altas volatilidades
observadas no periodo, bem como a natureza e extensdo das alteragdes nos
fundamentos macroeconémicos, ndo permitem a avaliacdo objetiva e definitiva destes
movimentos, como fato subsequente, que devem, portanto, ser considerados neste
contexto nestas demonstragdes contabeis.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES
Até a data de autorizagao para emissao dessas demonstragdées contdbeis, ndo ocorreram

eventos que pudessem alterar de forma significativa a situacao patrimonial, econémica e
financeira nas demonstracdes contabeis apresentadas.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2022.

Robson Roble Daniel Doll Lemos
Contador CRC-1SP250475/0-0 Diretor responsével
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