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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e andlise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstracgdes financeiras levantadas em 31 de outubro de 2023.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

FIDC SINAI IGR — FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

S3do Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis do FIDC SINAI IGR — FUNDO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, que compreendem a demonstracdo da posicdo
financeira em 31 de outubro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado do
exercicio, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do FIDC SINAI IGR —
FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS em 31 de outubro de 2023, o
desempenho de suas operacdes, as mutacbes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”.
Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Analise dos direitos creditorios do Fundo
Em 31 de outubro de 2023, o Fundo FIDC SINAI possuia 91,93% do seu patrimonio liquido
representado por aplicagdes em direitos creditérios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo FIDC SINAI, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo,
esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacgao da propriedade e custddia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicdo dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

* |nspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Andlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdo para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditérios, aquisicdes, baixas, etc.;

= Analise dos relatérios dos lastros dos direitos creditérios;

= Analise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/10/2023; e

= Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contdbeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstrago6es financeiras comparativas

As demonstrac¢des financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2022, utilizadas para
fins de comparac¢ao foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em
30 de janeiro de 2023 relatdrio de auditoria sem modifica¢des.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatorio do auditor
A administracdao do Fundo é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no relatério da
administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administragao é responsdvel pela elaboracao e adequada apresentagao das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios regulamentados pela CVM e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas legislacées da CVM, aplicdveis aos fundos de investimentos em
direitos creditérios e pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboracdo das demonstracées contdbeis individuais, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢6es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinidao. Segurancga razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:
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= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.
O risco de nao deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdao, omissdao ou representagdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contadbeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunica¢cdao podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Maringa — PR, 19 de janeiro de 2024.
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ:45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretorade Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo da Posigdo Financeira

Em 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
ATIVO Qtde 31.10.2023 PL Qtde 31.10.2022 PL
Caixa e equivalentes de caixa (Nota4) - - 54 2,21
Disponibilidades - - 54 2,21
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 775 8,45 30 1,23
Cotas de fundos de investimento 775 8,45 30 1,23
Santander RF REF DI Premium FICFI 3.202 118 1,29 918 30 1,23
IDRFLPFICFI 625 657 7,16 - -
Direitos Creditérios (Nota 6) 8.432 91,93 2.392 97,83
Direitos creditdrios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios 8.432 91,93 2.392 97,83
Direitos creditdrios a vencer 14 8.432 91,93 35 2.392 97,83
Valoresareceber 2 0,02 - -
Despesas antecipadas 2 0,02 - -
TOTALDOATIVO 9.209 100,40 2.476 101,27
PASSIVO
Valores a pagar 37 0,40 31 1,27
Taxa de gestdo (Nota 12.a) 14 0,15 6 0,25
Taxa de administragdo (Nota 12.a) 10 0,11 2 0,08
Taxa de custodia 8 0,09 13 0,53
Consultoria especializada 5 0,05 10 0,41
TOTAL DO PASSIVO 37 0 31 1,27
PATRIMONIO LiQUIDO 9.172 100,00 2.445 100,00
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 9.209 100,40 2.476 101,27

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo do Resultado

Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2022

(Em milhares de reais)

01.07
Composicio do resultado do exercicio/periodo 31.10.2023 a31.10.2022
Direitos creditérios (Nota 6) 855 82
Rendimentos/desvalorizagdo com direitos creditérios 855 82
Titulos e valores mobiliarios 28 6
Cotas de fundo de investimento renda fixa (Nota 5) 28 4
Resultado nas negociagGes 28 4
Operagdes compromissadas (Nota 4) - 2
Resultado nas negociagGes - 2
Demais receitas/despesas (291) (74)
Remuneragdo de consultoria de crédito (60) (29)
Taxa de gestdo (Nota 12.a) (71) (11)
Taxa de custddia (67) (22)
Taxa de administracdo (Nota 12) (63) (7)
Despesa auditoria externa (12) -
Despesa do sistema financeiro (7) (5)
Taxa de controladoria (6) -
Consultoria juridica (3) -
Taxa defiscalizagdo CVM (2) -
Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 592 14

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

FIDC SINAIIGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das Mutag6es do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio da cota)

Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio
Representado por: 940,749337 cotas subordinadas a RS 984,213843 cada
Representado por: 500,000000 cotas mezanino a RS 1.025,946740 cada
Representado por: 1.000,000000 cotas sénior a RS 1.006,332230 cada
Emiss3o inicial representada por: 500,000000 cotas subordinadas a R$ 1.000,000000 cada
Emiss3o inicial representada por: 500,000000 cotas mezanino a R$ 1.000,000000 cada
Emiss3o inicial representada por: 1.000,000000 cotas sénior a R$ 1.000,000000 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patrimoénio liquido

Cotas emitidas (Nota 10.b)
5.988,057765 cotas mezanino
940,749337 cotas subordinadas

Cotas resgatadas (Nota 10.c)
3,022931 cotas mezanino
3,020103 cotas sénior
500,000000 cotas subordinadas

Cotas amortizadas (Nota 10.c)
Cotas sénior

Variagdo decorrente da movimentagdo de cotas

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por: 940,749337 cotas subordinadas a RS 1.108,288339 cada
Representado por: 6.485,034834 cotas mezanino a R$ 1.253,523251 cada
Representado por: 940,749337 cotas subordinadas a RS 984,213843 cada
Representado por: 500,000000 cotas mezanino a RS 1.025,946740 cada
Representado por: 1.000,000000 cotas sénior a RS 1.006,332230 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

01.07
31.10.2023 231.10.2022
2.445 2.000
926 -
513 -
1.006 -
- 500
- 500
- 1.000
592 14
7.260 920
7.260 -
- 920
(6) (489)
3) -
(3) -
- (489)
(1.119) -
(1.119) -
6.135 431
9.172 2.445
1.043 -
8.129 -
- 926
- 513
- 1.006
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 45.521.649/0001-96

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31

de outubro de 2022
(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Rendimento dos direitos creditérios
Resultado com cotas de fundos
(=) Resultado ajustado

Variacdo de ativos e obrigacdes
Direito creditérios
Cotas de fundos de investimento
Consultoria especializada
Taxa de custddia
Despesas antecipadas
Taxa de administracdo ndo liquidada
Taxa de gestdo ndo liquidada
Consultoria de investimento
(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Resgate de cotas
Cotas amortizadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

01.07

31.10.2023 a31.10.2022
592 14
855 (82)
28 (4)
1.475 (72)
(6.895) 2.363
(773) 26
(10) 13
(5) -

(2) -

8 2

8 6

5 10
(6.189) 2.348
7.260 2.920
(6) (489)
(1.119) -
6.135 2431
(54) 54
54 -

- 54

(54) 54
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de
outubro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

1 Contexto operacional

O FIDC Sinai IGR - Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Nao
Padronizados (“Fundo”), iniciou suas atividades em 12 de julho de 2022, constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo de durag¢do indeterminado.

0 publico-alvo do Fundo sao investidores profissionais, definidos como tal pela Resolugao
CVM n230/2021.

0 Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos creditérios e
titulos representativos de crédito, originarios de operacgdes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, do agronegdcio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e prestacao de servigo, bem como quaisquer outros direitos
creditorios ndo-padronizados, caracterizando-se como da categoria ANBIMA
“Multiestratégia Outros”.

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora
no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos
relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
podendo inclusive ocorrer perda do capital investido.

2 Apresentacao e elaboraciao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios,
regulamentados pela Instrugdao n? 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precgos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 19 de
janeiro de 2024 que autorizou sua divulgacao.
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de
outubro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

3 Descricdo das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depoésitos
bancérios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago, acrescido
dos juros incorridos com base na taxa de remuneracdo, reconhecidos no resultado na
rubrica de “Operacdes compromissadas — Resultado nas negociacoes”.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢cdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investimento. A valoriza¢do e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Cotas de fundo de investimento renda fixa - Resultado nas
negociacoes”.

d) Direitos creditdrios
O Fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os direitos creditorios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisi¢ado, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.
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(ii)Vencidos - Os direitos creditorios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente; e

(ii)Operacdo sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida

utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a

variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacgao.

e) Fluxo de caixa

Para fins da demonstracdo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢des financeiras com conversibilidade imediata.

4 Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de outubro de 2023 o Fundo ndo possui saldo em caixa e equivalentes de caixa
(R$ 54, e esta representado por depdsitos bancarios a vista em 2022).

5 Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Em 31 de outubro de 2023 e 2022, o Fundo possuia os seguintes investimentos em
titulos e valores mobiliarios:
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2023 2022
. Valor de Valor de Faixa de
Descrigao Qtde mercado Qtde mercado vencimento

Cotas de fundos de investimento 3.826 775 918 30

Renda fixa

Santander RF REF DI Premium FIC FI (a) 3.202 118 918 30  Sem vencimento

ID RF LP FIC FI (b) 625 657 - - Sem vencimento
a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Puablicos Premium Fundo de

b)

Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (“Santander RFFIC FI”),
constituido em 12 de maio de 2008 sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracao, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem
por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda
fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado
de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacio de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

O Santander RF FIC Flteve suas demonstragdes financeiras em 31 de outubro de 2022
devidamente auditadas e com base para opinido limpa, com emissao do parecer do
auditor em 27 de janeiro de 2023.

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“ID RF LP FIC FI”), foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado, e iniciou suas
atividades em 01 de junho de 2023. O objetivo do ID RF LP FIC FI é proporcionar a
valorizagdo de suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de
investimento, doravante denominados FIs, com carteira de longo prazo, disponiveis
no mercado.

O ID RF LP FIC Fl iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023 e em fungdo de estar
em funcionamento a menos de 90 dias, ndo teve suas demonstracoes financeiras,
relativas ao exercicio social findo em 31 de julho de 2023, auditadas.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023 o Fundo apropriou receitas com cotas de
fundos no valor de R$ 28 (R$ 4 no periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a
31 de outubro de 2022), registradas na rubrica de “Cotas de fundos de investimento renda
fixa - Resultado nas negociagdes”.
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6 Direitos creditorios

Os direitos creditorios pertencentes ao Fundo sdo operagdes que contam com
mecanismos e garantias de recompra ou substituicdo por parte do cedente dos direitos
creditdrios, o qual o garante, no minimo, pelas perdas de crédito provaveis de ocorrer.

a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em direitos creditérios de naturezas diversas,
ndo é possivel apresentar a descricio das caracteristicas inerentes dos direitos
creditorios e da politica de concessdo de crédito.

b) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

(i) Direitos creditdrios sem aquisicio substancial de riscos e beneficios

Em 31 de outubro de 2023

Valor Valor
Faixas de vencimento A vencer Valor total nominal de aquisicao
De 0 a 30 dias - - - -
De 31 a 60 dias 189 189 194 194
De 91 a 120 dias 50 50 54 54
De 121 a 360 dias 5.965 5.965 7.619 7.619
Acima de 361 dias 2.228 2.228 3.484 3.484
Total 8.432 8.432 11.351 11.351
Em 31 de outubro de 2022
Valor Valor
Faixas de vencimento A vencer Valor total nominal de aquisicao
De 0 a 30 dias 2.368 2.368 2.413 2.340
De 31 a 60 dias 24 24 25 23
Total 2.392 2.392 2.438 2.363
c) Maiores cedentes
Em 31 de outubro de 2023
% sobre o

Cedentes Quantidade A vencer Total total de DC
Cedente 1 13 7.921 7.921 93,94%
Cedente 2 1 511 511 6,06%
Total 14 8.432 8.432 100,00%
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Em 31 de outubro de 2022

% sobre o
Cedentes Quantidade A vencer Total total de DC
Cedente 1 24 1.554 1.554 64,98%
Cedente 2 11 838 838 35,02%
Total 35 2.392 2.392 100,00%
d) Movimentac¢ao dos direitos creditorios
01.07.2022
Direitos creditérios 31.10.2023 a31.10.2022
Saldo inicial 2.392 -
(+) Aquisicao de direitos creditérios 20.580 4.266
(-) Liquidagao de direitos creditdrios (15.395) (1.956)
(+) Rendas com direitos creditorios 855 82
Saldo final 8.432 2.392

e) Condicoes de cessao

Em cada cessdo de direitos creditorios ao Fundo, a gestora devera observar,
cumulativamente, as seguintes condi¢cdes de cessao, as quais deverao ser declaradas como
atendidas nos contratos de cessao firmados pelo Fundo:

(1)

(ii)

apresentacdo ou declaracdo da existéncia da documentacdo, necessaria a
comprovacao do lastro dos direitos creditorios cedidos, conforme o caso, incluindo,
mas nao se limitando, quando houver, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito
representativos dos respectivos direitos creditorios, anexos, seguros, garantias e
quaisquer outros documentos relacionados aos direitos creditérios (os
“documentos comprobatoérios”); e

declaracdo que os direitos creditérios cedidos e suas respectivas garantias sdo
legitimos, existentes e exigiveis, nao recaindo sobre os mesmos, inclusive, qualquer
garantia prestada a terceiros e que possam ser objeto de execucdo, prejudicando
assim o Fundo, que sera seu novo titular.
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7 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco
Riscos de mercado

Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado - Os precos e a rentabilidade
dos ativos do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa oscilacdao
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo
inicial, levando a reducdo do patrimonio liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus
cotistas.

Descasamento de taxas - O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em direitos creditorios, cujas remuneragdes sdo atreladas a indexadores
diversos, podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, o
custodiante, o cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de
suas aplicacdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Risco de liquidez - A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez
aos cotistas, tendo em vista que o investimento preponderante é realizado em direitos
creditdrios de baixa liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os direitos creditorios e demais
ativos integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a maior risco de liquidez dos direitos creditérios
e demais ativos detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera nao estar apto a
efetuar pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizacdo de suas cotas. Nestes
casos, podera ser necessaria a venda principalmente em relagdo aos direitos creditorios,
mas também dos demais ativos da carteira, por valores inferiores ao que normalmente
seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e os cotistas ndo aportem novos
recursos no Fundo, além do potencial venda antecipada, a falta de recursos podera exigir
que o pagamento aos cotistas seja realizado com a entrega dos direitos creditérios, e/ou
dos demais ativos.

Risco de concentracdo - Considerando que a politica de investimento do Fundo
possibilita exposicdo significativa de concentracdo em poucos ativos e poucos emissores
ou até em um mesmo ativo e/ou um mesmo emissor. Alteragdes da condicdo financeira
de um emissor, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da
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capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do Fundo e dos Fundos
investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora do Fundo ou dos Fundos
Investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros da
Carteira do Fundo ou dos Fundos investidos a pregos depreciados, podendo, com isso,
influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos Fundos investidos. Este
Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com o0s
riscos dai decorrentes. Adicionalmente, cumpre destacar que o Fundo esta sujeito aos
limites de concentracao estabelecidos nos Artigos 40-A e 40-B da Instrugdo CVM n? 356,
observadas, ainda, as excegdes previstas nestes dispositivos e na Instrucao CVM n? 356 e
da Instrucdo CVM n? 444. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Se os devedores ou coobrigados dos ativos
ndo honrarem com os seus compromissos o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de alocacdo - A gestora pode examinar oportunidades de investimento que
interessem, simultaneamente, a mais de um Fundo sob sua gestdo. Nessa hipétese, cabera
a gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacdo de tais oportunidades, as quais
ndo serao, em certas situacoes, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

Garantias dos direitos creditérios - Na hipotese de inadimplemento do direito
creditorio, ndo sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal direito
creditorio (i) podem nao ser suficientes para satisfagdo do crédito inadimplido, (ii) podem
nao ser exequiveis e/ou nao possuir liquidez adequada e/ou o prazo para realizagao das
mesmas, em caso de execucdo das garantias, pode ser demasiadamente longo.

Risco de crédito - Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos
creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicao de
rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos direitos creditorios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e,
eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Cobranca judicial e extrajudicial - No caso de os devedores inadimplirem as obriga¢des
de pagamento dos direitos creditorios cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas
atingirao os resultados almejados, com a recuperac¢do do total dos valores inadimplidos
para o Fundo.

Risco de descasamento de taxas - O Fundo aplicard a disponibilidade financeira
primordialmente em direitos creditorios. Em vista que o valor das cotas seniores e cotas
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subordinadas mezanino serdo atualizados de acordo com as metas de rentabilidade
prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em cada suplemento, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos direitos creditérios e dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das cotas seniores e das cotas
subordinadas.

Risco de patrimoénio liquido negativo - Nos termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do
Codigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um Fundo de investimento
pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar
sua responsabilidade no regulamento, e na medida em que o valor do patrimonio liquido
do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente: (i) por quaisquer credores do
Fundo; (ii) por deliberacdao da assembleia geral, nos termos do regulamento; ou (iii) pela
CVM. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda nao estdo em vigor pela CVM, nem foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso seja solicitada a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM,
conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisdes desfavoraveis podem afetar o
Fundo e os cotistas de forma adversa e material. Até a data do regulamento, a norma
regulamentadora pela CVM acerca de tal matéria nao estd em vigor, de forma que: (a) nao
é possivel garantir que a limitacao de responsabilidade dos cotistas ao valor de suas cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do regulamento estara em
consonancia com o da regulamentagdo superveniente da CVM, (b) a CVM podera
estabelecer, para tal fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou nao ser
atendidas pelo Fundo, (c) nao é possivel excluir que a CVM e/ou o poder judiciario
venham a entender que, na auséncia de nova regulamentacao, o artigo 1.368 nao produz
os efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a previsdo do
artigo 15, da Instrucdo CVM 555, segundo o qual os cotistas responderiam por eventual
patrimoénio liquido negativo do Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na
pendéncia da referida regulamentacao, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento. O Cédigo Civil Brasileiro
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca
a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao
regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de
insuficiéncia do patrimoénio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida: (a)
por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme
determinado pela CVM. Dessa forma, as eventuais perdas patrimoniais do Fundo podem
nao ser limitadas ao valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma que os cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de
patrimonio liquido negativo em valor superior ao valor das cotas por ele detidas.
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Risco decorrente da auséncia de politicas de concessao de crédito e de cobranca
previamente definidas no regulamento - Em razdo da possibilidade do Fundo adquirir
direitos creditérios de diversos cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da
decorrente possibilidade de uma multiplicidade de devedores, os direitos creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de processos de origem e de politicas
de concessao de crédito distintos e, por esta razao, ndo se estabeleceu no regulamento
uma politica de concessao de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os direitos
creditérios podem ser originados de politicas de concessdo de crédito distintas
decorrentes das praticas de cada cedente. Além disso, em razdo do processo de originacao
dos direitos creditérios decorrer das praticas de cada cedente, o Fundo podera adotar
diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada
operacao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacao do Fundo - O Fundo podera ser
antecipadamente liquidado conforme o disposto no regulamento. Ocorrendo a liquidacao,
o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em hipotese de, por
exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos creditorios do Fundo ainda ndo ser
exigivel dos devedores. Neste caso, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos direitos creditorios
do Fundo; (ii) a venda dos direitos creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o patrimonio liquido; ou (iii) ao resgate de cotas em direitos creditdrios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os
cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco decorrente do aprecamento dos ativos - O aprecamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos critérios
de avaliacdo, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento
ou reducao do valor das cotas.

Riscos relacionados a auséncia e/ou suficiéncia de garantias - A avaliacdo da

(in)existéncia ou suficiéncia de garantia(s), reais ou fidejussoérias, de determinado ativo a
ser investido pelo Fundo, direta ou indiretamente, sempre sera realizada no melhor
interesse do Fundo. No entanto, o Fundo podera adquirir ativos, direta ou indiretamente,
que: (i) ndo gozem de garantia(s); (ii) gozem de garantias que ndo cubram integralmente
o valor do ativo; (iii) gozem de garantia que por sua natureza podem sofrer deterioracao
e consequente desvalorizacdo (ex. imoveis, cessdo fiduciaria de cotas ou agdes etc.).
Portanto, o investimento nesses tipos de ativos, direta ou indiretamente, apresenta riscos
para o cotista, os quais, por mais que a gestora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o cotista.
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Risco de coinvestimento - O Fundo podera coinvestir com outros Fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por afiliadas da administradora e/ou da gestora, os quais
poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nos direitos creditérios. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento - coinvestimento por determinados cotistas - O Fundo
poderd, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na regulamentacao

aplicavel, inclusive em relacdo a potenciais conflitos de interesses e seus formatos de
tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pela administradora e/ou da gestora. Em caso de
coinvestimentos com cotistas, os cotistas devem estar cientes de que o fato de
determinados cotistas participarem de coinvestimentos nao faz com que necessariamente
todos os cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas
particulares de cada situacao e estrutura, as condi¢des comerciais envolvidas, dentre
outros fatores.

Outros riscos

Risco decorrente da auséncia de classificacao de risco das cotas - As cotas do Fundo
poderao nao ter classificacdo de risco. A auséncia de classificacdo de risco das cotas exige

do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente
da relacdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital
investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do
regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em cotas do Fundo.
Propriedade das cotas - A propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade
direta sobre os ativos da carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.
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O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo,

com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

8 Instrumentos financeiros derivativos

0 Fundo nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos nem operagdes de
day trade.

9 Evoluc¢ao no valor da cota e rentabilidade

Rentabilidade
Classe subordinada Valor dacota PL Médio (%)
Exercicio findo em 31.10.2023 1108,288339 942 12,61%
De 01.07.2022 a 31.10.2022 984,213843 702 (1,57%)
Rentabilidade Benchmark
(%) CDI + 5,00%
Classe sénior Valordacota PL Médio *) a.a
De 01.11.2022 a 28.06.2023 (**) - 1.059 12,45% 12,30%
De 18.10.2022 a 31.10.2022 1.006,33 1.003 0,63% 0,63%
Benchmark
Rentabilidade CDI + 7,00%
Classe mezanino Valor dacota PL Médio (%) a.a
Exercicio findo em 31.10.2023 1253,523251 1.870 22,18% 21,32%
De 13.09.2022 a 31.10.2022 1.025,95 506 2,59% 2,59%

(*) A rentabilidade foi calculada de acordo com a variagdo da cota teérica, que desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas no
exercicio.
(**) Data de encerramento da classe de cotas

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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10 Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fracdes ideais de seu patriménio liquido e somente poderao ser
resgatadas na liquidac¢do final do Fundo. O Fundo iniciara com a cota tnica e futuramente
quando houver capta¢do de recursos, poderdo ser constituidas as cotas sénior e
mezanino, respeitando as clausulas descritas adiante.

0 Fundo podera emitir até 2 (duas) classes de cotas:

(i) cotas seniores, e

(ii) cotas subordinadas.

As cotas subordinadas poderao ser divididas em subclasses denominadas cotas mezanino
(“cotas subordinadas mezanino”) e cotas subordinada junior (“cotas subordinadas”). Os

direitos e obrigacdes de cada classe de cotas esta descrito adiante.

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

i. prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacao as cotas subordinadas mezanino
e cotas subordinadas, observado o disposto no regulamento; e

ii. valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento.

As cotas subordinadas mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

i. prioridade de amortizacao e/ou resgate somente em relacdo as cotas subordinadas,
observado o disposto no regulamento; e

ii. valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento.
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As cotas subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigag¢des:
i. subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito de
amortizacgdo e resgate, observado o disposto no regulamento;

ii. somente poderao ser resgatadas ap6s o resgate integral das cotas seniores e cotas
subordinadas mezanino em circulacgao;

iii. valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

iv. inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao
igualitario entre os titulares de cotas subordinadas.

b) Emissodes e integralizacoes de cota

A integralizacdo de cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen; e (iii) por integralizacao em ativos.

Exercicio findo em De 01 de julho
31 de outubro de 2023 a 31 de outubro de 2022
Emissodes Qtde Montante RS Qtde Montante R$
Cotas subordinadas - - 1.440,749337 1.420
Cotas mezanino 5.988,057765 7.260 500,000000 500
Cotas seniores - - 1.000,000000 1.000
Total 5.988,057765 7.260 2.940,749337 2.920

c) Amortizacoes e resgates de cotas

As cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas por ocasido da liquida¢do ou término
do prazo de duragao do Fundo, sendo também admitida a amortizacdo das cotas do Fundo.

O resgate de cotas sera feito mediante pagamento em moeda corrente nacional.
Os cotistas poderao solicitar amortizacao de suas cotas a qualquer momento, mediante

deliberagdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, sendo que em caso de iliquidez da
carteira, poderao ter que receber em ativos.
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Exercicio findo em De 01 de julho
31 de outubro de 2023 a 31 de outubro de 2022
Resgates Qtde Montante R$ Qtde Montante R$
Cotas subordinadas - - 500,000000 489
Cotas mezanino 3,022931 3 - -
Cotas seniores 3,020103 3 - -
Total 6,043034 6 500,000000 489,000000
Exercicio findo em De 01 de julho
31 de outubro de 2023 a 31 de outubro de 2022

Amortizac¢oes Montante RS Montante R$
Cotas seniores 1.119 -

d) Negociacdo das cotas

As cotas subordinadas janior objeto da primeira oferta do Fundo serdo destinadas
exclusivamente a um grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel,
estando vedada, portanto, a transferéncia ou negocia¢do de cotas no mercado secundario.
Desse modo, esta dispensada, nos termos do art. 23- A da Instru¢cdo CVM n° 356, a
classificacao de risco das cotas.

Na hipdtese de posterior modificagdo disposi¢do acima, visando permitir a transferéncia
ou negociacdo de cotas no mercado secundario, sera obrigatoério o prévio registro na CVM,
com a consequente apresentacdo do relatorio de classificacao de risco.

11 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administrac3o: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e administradora de Recursos Ltda.
Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada: Sinai Brasil Servicos Financeiros Ltda.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios
Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas

sao escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome
do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - Selic.
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As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custoddia dos direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos creditoérios, recebe
e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

12 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracdo e gestao

0 Fundo pagara ao administrador e a gestora, conforme definida a propor¢ado no contrato
de gestdo, pelos servigos prestados ao Fundo, uma taxa de administra¢do equivalente a
1% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do Fundo, respeitado o
valor minimo de R$ 20, corrigido anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo - (“IPCA”), observado, ainda, o prazo de caréncia de 1 més contado
da data de inicio do Fundo, tdo somente em relacdo ao valor devido ao gestor da taxa de
administracao, nos termos do contrato de gestdo.

Pela prestacao de servicos de escrituragao, custédia e distribuicao, dever-se-a considerar
o valor equivalente a 0,30% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do
Fundo, respeitado o valor minimo de R$ 8, corrigido anualmente pelo IPCA, englobando-
se no valor da taxa de administragdo acima.

Pela prestacdo de servigos de consultoria especializada do Fundo, dever-se-a considerar
o valor equivalente a 0,50% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do
Fundo, respeitado o valor minimo de R$ 5, corrigido anualmente pelo IPCA, englobando-
se no valor da taxa de administracdo acima, que sera devido ao consultor especializado.

Nao sdo cobradas taxa de ingresso, saida ou taxa de performance.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023 houve despesas com taxa de administracao
e gestdo no valor de R$ 63 e R$ 71 (R$ 7 e R$ 11 no periodo de 12 de julho (data de inicio
das atividades) a 31 de outubro de 2022), respectivamente.

13 Classificagdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, portanto estd dispensada a obtenc¢do de
avaliacdo de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instrugao CVM
n? 356/01.
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14 Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

15 Demandas judiciais

Nao haregistro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracao do Fundo.

16 Legislacdo Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em funcdo do prazo de
aplicacdo dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

20% em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
15% em aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operacoes financeiras
Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de 10F.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos

cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, e decrescente em funcao do prazo até a
aliquota zero (apds 30 dias da data da aplicacao).
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

17 Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n? 12, o Fundo possui as seguintes transa¢des com partes
relacionadas:

a) Fundos investidos

0 Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC FI, o qual é administrado pela ID Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

18 Alteracoes estatutarias

Em 30 de junho de 2023 por meio da ata de Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado as seguintes matérias:

(1) transformag¢do do Fundo em Fundo de investimento em cotas de Fundo de
investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos da Instrucao
da comissao de valores mobiliarios n 444 /2006;

(ii)  alteracao da denominagao do Fundo, ser denominado Fidc Sinai IGR - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados; e

(iii)  aalteracao e consolidagdo do regulamento do Fundo.

Em 25 de maio de 2023 por meio da Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
foi deliberado e aprovado as seguintes matérias:

(i) a exclusao do item “d”, do artigo 73, do regulamento do Fundo;

(ii)  aamortizagao total das cotas da classe sénior;

(iii) aresilicdo contratual e transferéncia da prestacao de servicos de gestao fiduciaria
ao Fundo, da Compostela Capital Gestdo de Recursos LTDA., inscrita no CNP]/ME
sob o n? 11.333.851/0001-72 para a ID Gestora e Administradora de Recursos
Ltda., inscrita sob o CNP]J/ME sob o n2 21.046.086/0001-63; e

(iv) alteragdo e consolidacdo do regulamento do Fundo;

Em 30 de mar¢o de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas foi
deliberado e aprovado as seguintes demandas:
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(1)

(ii)
(iii)
(iv)

oa_n

a exclusao dos itens “a” e “c” do artigo 72 do regulamento do Fundo;
alteracao do artigo 73, nos itens “a” e “d”;

altera¢do da porcentagem referente a taxa de administracgdo global; e
alteracdo e consolidacao do regulamento do Fundo;

Em 02 de marc¢o de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas foi
deliberado e aprovado as seguintes matérias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
(x)

a mudanca de condominio do Fundo, de aberto para fechado, com ajustes no
regulamento;

exclusdo de itens especificos no artigo 22 do regulamento para manter
consisténcia;

definicdo explicita dos servigos incluidos na taxa de administracdo global, com
inclusdo dos artigos 21 e 22 no subcapitulo VIII sobre remuneragdo do custodiante
e agente de cobranga;

exclusdo dareserva de recursos para despesas, ajustes na politica de investimentos
e inclusdo de nova classificagdo Anbima, qual seja “multicarteira - outros”, com
base nas regras e procedimentos para classificacao de FIDC;

modificagdes no inciso XV, do artigo 28°, a refletir mudancas na estrutura, e
poderes da assembleia geral de cotistas;

ajustes na redagao para eliminar referéncias a reserva de caixa, simplificacdo de
artigos e inclusdo de informagdes sobre direitos creditorios;

mudangas na mecanica de incorporacao de resultados do Fundo ao seu patrimonio,
exclusdo do artigo 100° do regulamento e ajustes no inciso III do artigo 95° do
regulamento, de forma a excluir a informacao de que o Fundo contard com
subclasses;

inclusdo de nova redag¢do no inciso Il no artigo 962 no regulamento de forma a
indicar que as cotas seniores do Fundo poderdo ser divididas em séries com
valores e prazos diferenciados para amortiza¢do e remuneragao;

exclusao de artigos relacionados a amortizacao minima, ordens de preferéncia e
reservas, com ajustes formais no regulamento; e

alteracao e consolidacao do regulamento.

Por meio de uma Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 1 2 de
setembro de 2022, foram deliberadas e aprovadas:

(i) A alteracdo da classe do publico-alvo do Fundo de investidores qualificados para
investidores profissionais; e

(ii) A alteracdo dos artigos 02, inciso VI; 06; 94, inciso V, 95, inciso VI; todos do
regulamento do Fundo, que possuem o teor sobre a classe do publico-alvo do Fundo.
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FIDC SINAI IGR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 45.521.649/0001-96
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de outubro de 2023 e periodo de 12 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de
outubro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outras formas)

Por meio de uma Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 15 de agosto
de 2022, foram deliberadas e aprovadas:

(i) A alteracao da denominagdo do Fundo, sendo ela “FIDC Alfama Brasil - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios”; e

(ii) A alteracao dos artigos 109 e 110, do Regulamento do Fundo, que possuem o teor
sobre método de resgate.

19 Eventos subsequentes

Apébs a data base em 31 de outubro de 2023, nao houve eventos subsequentes, que
requeressem divulgacao.

20 Diretor e contador
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