N/E/ X “T_ — AUDITORES

Demonstracoes
Financeiras

KINERET FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 28.796.986/0001-77

Administrado pela ID Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

DATA BASE
31/03/2023 - EXERCICIO



Conteudo

Relatorio dos auditores independentes
Demonstrac¢ao da posicao financeira
Demonstracao do resultado do exercicio
Demonstracao das mutacgodes no
patrimonio liquido

Demonstracao dos fluxos de caixa —
Método indireto

Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

M

13

14

15



03

Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

KINERET FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragao
da posicéo financeira em 31 de margo de 2023 e as respectivas demonstragdes de
resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de 06 de setembro de 2022 (transferéncia de administragéo) a 31 de margo de 2023,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados em 31
de margo de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o periodo de 06 de
setembro de 2022 (transferéncia de administracdo) a 31 de margo de 2023, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos
em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagobes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacado dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 36.453 mil que
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representa 62,62% do patrim6nio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos desses
direitos creditoérios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungado da representatividade do saldo dos direitos
creditorios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisigéo, baixa, liquidagéo, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagdes contéabeis dos principais saldos, avaliando a documentagao
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi) verificacdo da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditorios (lastro) e (vii) analise
da adequacéo das divulgagoes das informacdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, € que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas nas demonstrac¢des financeiras como um todo.
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PROVISAO PARA PERDAS POR REDUGCAO NO VALOR DE RECUPERACAO

Consideramos a provisao para perdas por redugcao no valor de recuperagdo como um
assunto relevante devido ao fato de o processo de reconhecimento e mensuragéo
das provisbes para perdas por reducédo no valor de recuperagao dos direitos
creditérios envolver premissas baseadas em julgamentos por parte da administragéo.
A aplicagédo de diferentes técnicas para fins de determinagéo das estimativas poderia
resultar em um valor significativamente diferente das provisdes.

Dessa forma, os tratamentos contabeis dados a este ativo foram considerados tema
de maior foco em nossa auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Analisamos os controles que suportam os saldos contabeis, bem como a
movimentagao ocorrida no periodo, além de verificar a evolugdo dos saldos
em comparagao a outros indicadores diretamente ligados a evolugéo dos
saldos das provisdes, tal qual as receitas e despesas com perdas relacionadas
aos direitos creditorios.

Verificamos as politicas, premissas e procedimentos adotados pela
administracdo para mitigar os riscos operacionais e riscos de crédito
associados ao processo de constituicdo das provisbes bem como a sua
efetividade através de procedimentos de checagem de operacgdes realizadas.
Aplicamos procedimentos substantivos objetivando evidenciar a
documentagdo que suporta os registros contabeis decorrentes dos fatos
ocorridos.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisédo para
perdas por redugao no valor de recuperagao, e nas evidéncias de auditoria
obtidas que suportam o0s nossos testes, consideramos aceitaveis as
estimativas preparadas pela administragdo do Fundo, assim como as
respectivas divulgagbdes sédo apropriadas no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas como um todo.
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Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO PERIODO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do periodo de 1° de abril de 2022 a 05 de setembro de
2022 (transferéncia de administragdo) foram auditadas por outros auditores
independentes, cujo relatorio de auditoria foi emitido em 23 de margo de 2023, sem
modificagado de opinido.

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2022 foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido
em 04 de julho de 2022, sem modificagdo de opiniao.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragado e adequada apresentagéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distor¢cédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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O responsavel pela governanca do Fundo € a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinigo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcbes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgéao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.



09

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficédcia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagcéo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicago para o interesse publico.

Blumenau - SC, 29 de junho de 2023.

NEXT A@P@NDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. lItapiranga, 233, sl. 17



Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de margo de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Qtde 31/03/2023 liquido 31/03/2022 liquido
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 372 0,64 155 0,19
Disponibilidades 372 0,64 155 0,19
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 21.064 36,18 4.177 5,19
Titulos privados 19.549 33,58 2.720 3,38
Titulos e valores mobiliarios privados 18.140 19.549 33,58 2.720 3,38
Cotas de fundos investimento 1.515 2,60 1.457 1,81
Fundos de investimento - Instrugdo CVM 555 222.337 1.515 2,60 1.457 1,81
Direitos Creditérios (Nota 6) 36.453 62,62 75.820 94,20
Direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios 35.563 61,09 72.267 89,79
Direitos creditdrios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.a.i) 39.519 67,88 74.691 92,80
(-) Provis&o para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 6.d) (3.956) (6,79) (2.424) (3,01)
Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios 890 1,53 3.553 4,41
Direitos creditdrios com aquisi¢éo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.a.ii) 890 1,53 3.784 4,70
(-) Provis&o para perdas por redugao no valor recuperavel (Nota 6.d) - - (231) (0,29)
Outros valores a receber 844 1,45 968 1,20
Direitos creditérios a liquidar (Nota 6.de) 844 1,45 954 1,18
Demais valores areceber - - 14 0,02
Total do ativo 58.733 100,89 81.120 100,78
Passivo
Valores a pagar 514 0,89 631 0,78
Taxa de administragao e gestao (Nota 12) 27 0,05 21 0,03
Taxa de consultoria (Nota 12) 23 0,04 20 0,02
Taxa de cobranga (Nota 12) 40 0,07 20 0,02
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.f) 417 0,72 549 0,69
Direitos creditérios a pagar 7 0,01 - -
Auditoria e taxa de custddia - - 17 0,02
Demais valores a pagar - - 4 -
Patriménio liquido 58.219 100,00 80.489 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 58.733 100,89 81.120 100,78

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo do Resultado dos Exercicios Findos em 31 de margo de

2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Composi¢ao do resultado do exercicio

Direitos creditérios
Apropriacdo de rendimentos
Resultado nas negociagdes
(-) Proviséo para perdas por redugéo no valor recuperavel (Nota 6.d)

Titulos e Valores Mobiliarios

Titulos privados
Receitas

Cotas de fundos de investimento (Nota 5)
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de administragéo e gestéo (Nota 12)
Auditoria e taxa de custddia
Taxa de consultoria (Nota 12)
Taxa de cobranga (Nota 12)
Taxa de fiscalizagéo - CVM
Cetip
Tarifas bancérias e despesas cartorarias
Demais despesas/receitas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.

2023 2022
14.124 17.488
15.425 17.429
- 1.018
(1.301) (959)
3.556 618
3.355 599
3.355 599
201 19
201 19
(950) (1.036)
(217) (234)

(38) (67)
(263) (240)
(240) (240)

(20) (11)

(27) (34)

(17) (267)

(28) 57

16.730 17.070
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Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios

Findos em 31 de margo de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitéario das cotas)

2023 2022
Patriménio liquido no inicio do exercicio 80.489 67.919
Total de 150,41 cotas a R$ 535.114,539964 80.489 -
Total de 158,97 cotas a R$ 427.253,064504 - 67.919
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 16.730 17.070
Cotas resgatadas (39.000) (4.500)
64,58 cotas (39.000) -
8,56 cotas - (4.500)
Variagao decorrente da movimentacgao de cotas (39.000) (4.500)
Patriménio liquido no final do exercicio 58.219 80.489
Total de 85,83 cotas a R$ 678.268,360866 58.219 -
Total de 150,41 cotas a R$ 535.114,539964 - 80.489

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracédo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto dos Exercicios

Findos em 31 de margo de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

(-) Rendimento dos direitos creditorios

)
) Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios
) Rendimentos de cotas de fundos de investimento
+) Taxa de administragéo e gestao néo liquidadas
+) Auditoria e taxa de custddia néo liquidadas

(+) Taxa de consultoria ndo liquidada

(+) Despesa de cobranga nao liquidada
(=) Resultado ajustado

(
(
(
(
(

(Aumento)/redugdo em titulos e valores mobiliarios privados

Reducéo/(aumento) em cotas de fundos de investimento
Redugédo/(aumento) em direitos creditérios
Aumento de outros valores areceber
(Redugéo) em outros valores a pagar
(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas resgatadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagéo liquida no caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variacdo liquida no caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.

+) Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperagéao

2023 2022
16.730 17.070
(1.563) (3.801)

1.301 959
(3.355) (4)
(207) (3)

27 15

- 17

23 20

40 20
13.002 14.293
(13.474) 13.634
143 (1.371)
39.636 (22.545)
124 186
(214) (1.399)
39.217 2.798
(39.000) (4.500)
(39.000) (4.500)
217 (1.702)

155 1.857

372 155
217 (1.702)
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Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados
(“Fundo”) iniciou suas operagdes em 02 de maio de 2018, sob a forma de
condominio aberto, com prazo de duragao indeterminado.

O Fundo destina-se a investidores profissionais, conforme definidos na
regulamentagao em vigor.

O objetivo do Fundo é a valorizagao de suas cotas, por meio da aquisigéo (i)
de direitos creditorios dos respectivos cedentes, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos
titulares de tais direitos creditorios, observado o atendimento aos critérios
de elegibilidade estabelecidos no regulamento e (ii) ativos financeiros,
conforme definidos abaixo.

O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patriménio em um
unico direito creditorio ou em um unico cedente.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em direitos
creditorios sera necessariamente alocada pela gestora nos ativos
financeiros, ndo havendo limite de concentragao por ativo financeiro ou por
emissor:

(i) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operagdes
compromissadas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
celebradas com as instituigbes financeiras autorizadas;

(ii) Titulos de emissdo do BACEN e/ou operagdes compromissadas com
titulos de emissdao do BACEN, celebradas com as instituicoes
financeiras autorizadas;

(iii) Cotas de emissao de fundos de investimento e/ou cotas de emissao de
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento de renda
fixa e/ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez
diaria; e

(iv) Certificados de Depdsito Bancario — CDBs emitidos por uma instituicédo
autorizada, com baixo risco de crédito.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas,
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Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, né&o
ha garantia de eliminag&o dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do
risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) e as orientagcées emanadas da CVM.

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagéao e determinacao dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagédo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de marco de 2023
foram aprovadas pela Administragcdo do Fundo em 29 de junho de 2023 que
autorizou sua divulgacgao.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o0 numerario em espécie e
depodsitos bancéarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido

de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudancga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.
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c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intencao
de negociagéo, na categoria “Titulos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado” que inclui os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos
realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios privados s&o registrados ao custo de
aquisicao, ajustado diariamente ao valor de mercado com base na variagao
de seus respectivos indexadores e condigbes de emissdo. Os ganhos e/ou
as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos Privados -
Receitas”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisigéo,
ajustados diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos de investimentos, sendo a melhor estimativa da
Administragdo de valor justo desses ativos. A valorizagdo e/ou a
desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em
“Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditérios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisigéo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisicéo, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.
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(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditorios
vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de
vencimento, somente sao reconhecidos por ocasidao da efetiva
realizagao (recebimento).

Os direitos creditorios podem classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagdo, ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente

(i) Operacao sem aquisicado substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagédo, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

A classificagcdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora
sendo estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o
nivel de exposi¢éo do Fundo a variagcdo no fluxo de caixa futuro associado ao
direito creditdrio objeto da operacgao.

e) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientacdes emanadas
pela Instrugdo CVM n°® 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no
valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou
coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideragao a natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.
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A reversado da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

f) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragédo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade
imediata.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

A resolucdo emitida, mas ainda ndo vigentes até a data de emissdo das
demonstragcdées financeiras do Fundo, estd descrita a seguir. A
Administradora do Fundo pretende adotar essa resolugao, se cabivel, quando
entrar em vigor:

Aplicavel a periodos anuais
Resolucgao Emitida por  Descri¢ao com inicio em ou apés

Dispde sobre a constituicdo, o | Esta Resolugéo entrara em

g\elsl(/?lﬁogf% Comissao de [funcionamento e a divulgagao | vigor em 02 de outubro de
de 23 de Valores de informagoes dos fundos de | 2023, com prazo para
dezembro de Mobiliarios investimento, bem como sobre | adaptacao até 1‘{ de abril de
5029 (CVM) a prestagdo de servigos para os | 2024, e revogara a atual
fundos. Instrugdo CVM 356 e 444.

A Administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste
momento, ndo se espera que a adogao daresolucado especificada acima tenha
impacto relevante sobre as demonstragdes.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de marco de 2023 o saldo de caixa do Fundo é¢ R$ 372 (R$ 155 em
2022), e esta representando por depdsito bancario a vista.
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5.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de marco de 2023

Titulos e valores mobiliarios Qtde

Valor de Faixa de
mercado vencimento

Titulos e valores privados

Certificados de Depdsitos

Bancarios 18.140 19.549 Acima de 1ano

Cotas de fundos de investimento

Renda Fixa

FIC FI RF REF Bradesco Empresa

DI Federal (a) 222.337 1.515 Sem vencimento

Em 31 de margo de 2022

Titulos e valores mobiliarios

Valor de Faixa de
Qtde mercado vencimento

Titulos e valores privados

Certificados de Depdsitos

BanCarios 2.719 2.720 Acimade1ano

Cotas de fundos de investimento

Renda Fixa
FIC FI RF REF Bradesco Empresa

Sem
DI Federal (a) 240.049 1.457

vencimento

(a)

O Bradesco Corporate Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra (“Bradesco
Corporate”) iniciou suas atividades em 1° de agosto de 2003, e foi
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragado. Destina-se a clientes pessoa juridica,
conforme segmentagéo de clientes definida pelo Bradesco, ou que
sejam enquadrados na hierarquia da segmentacdo estabelecida pelo
Grupo Bradesco, e tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas,
rentabilidade que busque acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas pelo Certificado de Depdsitos Interbancarios - CDI, através
da atuacdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. O
Bradesco Corporate pretende atingir seu objetivo através da aplicagao
em cotas de fundos de investimento. O Bradesco Corporate pode
concentrar 100% de seu patriménio liquido em cotas de um mesmo
fundo de investimento e em cotas de fundos de investimento do
Administrador, da Gestora ou empresas a eles ligadas. O Bradesco
Corporate somente pode investir em cotas de fundos cuja utilizagéao de
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instrumentos financeiros derivativos tenha por objetivo a protegao das
posigdes detidas a vista, limitado a uma vez seu patriménio liquido,
sendo vedado o uso para posicionamento ou alavancagem. As
demonstragdes contabeis do Bradesco Corporate, referente exercicio
social findo em 31 de julho de 2022, com emissao do relatério do auditor
independente em 28 de outubro de 2022, sem modificagao de opiniao.

O Fundo auferiu receitas cotas de fundos no montante de R$ 201 (R$ 19 em
2022) registradas na rubrica de “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”, e com titulos e valores mobiliarios privados no
montante de R$ 3.355 (R$ 599 em 2022) registradas na rubrica de “Titulos
Privados - Receitas”.

6. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditorios deverdo ser de empresas sediadas no territério
nacional, cuja natureza:

(i) Decorrentes de operagdes (a) de compra e vendas de mercadorias ja
entregues; (b) de servigos ja prestados; (c) de cartdo de crédito; e (d)
realizadas em quaisquer segmentos listados na Instrugdo CVM 356,
incluindo, mas nao limitado a financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagéo de
servigos; e

(ii) Representados por Cédulas de Crédito Bancario;

(iii) Até 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido, CPR;

(iv) De natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto noinciso | do art. 2°
da Instrugéao CVM 356;

(v) Performados ou ndo performados;

(vi) De existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relacdes constituidas; e

(vii) Originados tanto de devedores quanto de cedentes em processo de
recuperagao judicial ou extrajudicial;

(viii) Que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo
para o Fundo;

(ix) Nota Comercial e Nota Promisséria, ambas disciplinadas conforme
legislacgao.
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i Operacao sem aquisicado substancial dos riscos e beneficios
Em 31 de marco de 2023

Vencimentos

creditsrios Posicao  ot|  operades (%)  contabil Provisso 0730 3160 6190 91180 181360  Aghe
Duplicata A vencer 28.197 34,79 27.314 7) 16.362 6.167 2.596 1.574 615 -
Duplicata Vencido 3.931 4,50 3.931 (2.792) 1.122 26 - - 1.892 891
CCB Digital A vencer 3.002 27,54 2.226 (182) 131 139 135 342 564 915
CCB Digital Vencido 171 9,14 171 (140) 38 19 - 13 56 45
Nota comercial A vencer 3.265 44,64 3.265 - 544 544 544 1.088 544 -
Gonflssao de A vencer 453 5,04 432 - 10 10 3 30 67 312
Gonflssao de Vencido 146 8,33 146 (140) 6 - - - - 140
Cheque A vencer 1.055 43,98 1.024 (1 615 409 - - - -
Cheque Vencido 723 25,60 723 (685) 38 - - - 685 -
Contrato fisico A vencer 347 55,02 237 7) 16 15 - 43 72 20
Contrato fisico Vencido 50 55,12 50 (1) 33 17 - - - -
Total 41.340 39.519 (3.955) 18.915 7.346 3.278 3.090 4.495 2.393
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Em 31 de margo de 2022

Vencimentos

Taxa média
Direitos . = Valor das operacdes Valor oz _ _ _ _ _ Acima
creditorios Posicao nominal (%) contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 361
Duplicata _
mercantil A vencer 52.685 34,58 51.371 (86) 32.727 11.632 2.679 4.367 66
Duplicata : - -
mercantil Vencido 1.369 51,96 1.369 (892) 476 39 22 832
Cheque A vencer 2.012 38,64 1.801 (13) 1.095 399 66 241 - -
Cheque Vencido 5.277 61,81 5.277 (1.354) 2.577 2.700 - - - -
Nota de servigo A vencer 14.017 86,16 13.700 (14) 10.085 1.578 877 1.051 109 -
Nota de servigo Vencido 844 88,12 844 (48) 773 46 - 25 - -
Contrato A vencer 528 55,24 296 - 16 15 - 43 60 162
Contrato Vencido 33 55,67 33 (17) 16 17 - - - -
Total 76.765 74.691 (2.424) 47.765 16.326 3.622 5.727 257 994
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ii. Operagdo com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2023

Vencimentos

Taxa média
Direitos I Valor das operacgoes Valor . ~ _ _ _ _ .
creditorios Posigao nominal (%) contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
CCB Digital A vencer 126 28,87 115 - 14 14 13 38 36 -
Nota comercial A vencer 789 24,05 775 - - 154 621 - - -
Total 915 890 - 14 168 634 38 36 -
Em 31 de marco de 2022
Vencimentos
Taxa média
. ol . s Valor das operacdes Valor s _ _ _ _ _ .
Direitos creditérios Posicao nominal (%) contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
Confissao de divida A vencer 15 18,36 14 (2) 10 1 1 2 - -
Confissao de divida Vencido 158 30,29 158 (158) - - - 1 25 122
CCB A vencer 4.933 26,53 3.511 (8) 190 186 182 456 756 1.741
CCB Vencido 101 31,51 101 (63) 36 8 8 9 31 9
Total 5.207 3.784 (231) 236 195 191 478 812 1.872
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Composicado dos 5 maiores cedentes:

Em 31 de marco de 2023

% Direitos
Quantidade Avencer Vencidos Total creditérios  Provisao
Cedente 1 496 11.991 770 12.761 32 (1)
Cedente 2 360 3.864 13 3.877 10 -
Cedente 3 6 3.265 - 3.265 8 -
Cedente 4 727 2.689 171 2.860 7 -
Cedente 5 271 2.668 - 2.668 7 (822)
Demais cedentes 2.919 10.911 4.067 14.978 37 (8.623)
Total 4.779 35.388 5.021 40.409 100 (3.956)
Em 31 de marco de 2022
% Direitos
Quantidade Avencer Vencidos Total creditorios  Provisao
Cedente 1 108 8.596 - 8.596 1 -
Cedente 2 274 6.063 688 6.751 9 (23)
Cedente 3 2 - 5.000 5.000 6 (1.154)
Cedente 4 317 4.410 37 4.447 6 (26)
Cedente 5 25 3.665 - 3.665 5 -
Demais cedentes 12.088 47.959 2.057 50.016 64 (1.452)
Total 12.814 70.693 7.782 78.475 100 (2.655)

iii. Movimentacéao dos direitos creditdrios

Direi ditri 06/09/2022

ireitos creditorios 2 31/03/2023
Saldo Inicial 54.383
Aquisicéo de direitos creditorios 126.402
Liquidagao de direitos creditérios (148.554)
Direitos creditorios a liquidar 1.956
Direitos creditdrios a identificar/pagar (506)
Rendas com direitos creditérios 6.728
Saldo Final 40.409
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b) Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer direito creditorio a ser adquirido pelo Fundo deve atender,
na data de aquisicdo, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

i O Fundo pode adquirir direitos creditorios vincendos e vencidos;

ii. O Fundo pode adquirir direitos creditorios suportados por documentos
emitidos por suporte analdogico ou a partir dos caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido;

iii. O Fundo pode adquirir direitos creditorios cujos cedentes e/ou
devedores estejam em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial;

iv. O Fundo pode adquirir direitos creditérios de cedente cujos sacados
estejam inadimplentes com o Fundo; e

v. Os recebiveis deverdo ser enquadrados como direitos creditorios, de
acordo com os termos definidos no regulamento e admitidos pela
Instrugdo CVM n° 444/2006, observados os critérios de composigao e
diversificacdo da carteira estabelecidos pela legislagdo vigente e no
Regulamento do Fundo.

c) Recompra de direitos creditoérios

Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, que possuem coobrigagédo dos
cedentes, podem ser recomprados por critérios estabelecidos pela
consultoria. No exercicio o montante recomprado foi de R$ 23.393 (R$
97.496 em 2022), cujo valor de face era de R$ 23.309 (R$ 96.927 em 2022),
gerando um resultado de R$ 84 (R$ 569 em 2022).

d) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao
A provisado dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e nédo
pagos sera realizada de acordo com os parametros definidos pela

Administradora, observada as regras da Instrugao CVM 489.

A carteira de direitos creditorios e a provisdo para perdas por redugédo no
valor de recuperagéo estédo assim apresentadas:
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Em 31 de marco de 2023

Vencimentos

Direitos creditérios Valor 530  30-60 60-90 90-180 180-360 Acima 360
contabil

Direitos creditérios

2 vencer 35.388 22.220 887  6.837 1.814 2.747 883
Provisao para

f’:&ﬂgg opg:; valor (197) (21) (26) (18) (49) (64) (23)
recuperavel

Direitos creditoérios _

vencidos 5.020 1.238 61 13 2.632 1.076
Provisao para

perdas por _

reduc3o no valor (3.759) (23) (14) (13) (2.632) (1.076)
recuperavel
Em 31 de margo de 2022

Vencimentos

Direitos creditérios YAl 0-30  30-60  60-90 90-180  180-360  “Sh02
Direitos creditorios a 70.693 44123 13711  3.805  6.160 991  1.903
Provisao para perdas

Fedugso no valor (123)  (90) (16) (3 @) (2) (3
recuperavel

Direitos creditérios

vorcidos 7.782  3.878 2.810 8 45 78 963
Provisao para perdas

por (2.532) (16)  (1.422) (8) (45) (78)  (963)

redugao no valor
recuperavel

Movimentagéo da provisédo para perdas por redugédo no valor de recuperagao

de ativos:

Saldo inicial

Constituicao da proviséao

Saldo final

31/03/2023  31/03/2022
(2.655) (1.696)
(1.307) (959)
(3.956) (2.655)

27



Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

e) Direitos creditérios a liquidar

O saldo na rubrica "Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 1.644 (R$
954 em 2022) apresentado no ativo, corresponde a direitos creditérios
liguidados pelos devedores, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no
1° dia util subsequente.

f) Direitos creditorios a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 1.217 (R$
549 em 2022) apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios
liguidados pelos devedores, cuja conciliagdo estd pendente pela
administradora.

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os ativos financeiros e direitos
creditérios do Fundo estédo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos no regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir
cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo,
responsabilizando-se pelo seu investimento em cotas.

Risco de crédito - Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes
das operacbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao
dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagodes
contratadas.

Risco de liquidez dos ativos - Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condigbes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sado negociados. Em virtude
de tais riscos, a gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes
ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
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pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos Cotistas do Fundo, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado - Consiste no risco de flutuagdo dos precos e da
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou
internacionais. As oscilagdes de pregcos podem fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissédo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos
cotistas.

Risco de concentragao - Ndo existirdo limites de concentragéo por cedentes,
devedores/sacados de direitos creditéorios ou emissores de ativos
financeiros. O total de obrigagdo ou de coobrigagcdo de qualquer
devedor/sacado ou cedente podera vir a representar até 100% (cem por
cento) do patriménio liquido do Fundo. Da mesma forma, ndo havera limite
por ativo financeiro ou emissor do ativo financeiro. A inexisténcia de limites
de concentragédo aumenta a exposi¢ao do patriménio do Fundo aos riscos de
crédito dos devedores/sacados e das cedentes dos direitos creditorios
adquiridos pelo Fundo, bem como dos emissores dos ativos financeiros.
Nesse sentido, caso os cedentes, devedores/sacados ou 0s emissores dos
ativos financeiros deixem de cumprir com as suas obrigacdes referentes aos
direitos creditorios elegiveis e/ou ativos financeiros, em razao da
representacdo significativa da carteira do Fundo, os resultados do Fundo
poderao ser afetados negativamente.

Risco de descasamento - Uma vez que o Fundo ndo se utiliza de derivativos,
e os direitos creditérios componentes da carteira do Fundo poderdo ser
adquiridos com taxas pré-fixadas, a incorporagdo dos resultados auferidos
pelo Fundo com base nessas aquisigdes buscam proporcionar rentabilizagao
para os investidores das cotas. Assim caso ocorra uma elevacdo da taxa de
juros posterior a aquisicdo dos direitos creditorios, gerard um descasamento
entre a taxa de aquisicdo e a taxa de mercado no momento.

Riscos da liquidez no resgate das cotas - Caso ocorra resgate das cotas, em
situagdes de anormalidade, e dado que a politica de investimento permite
concentrar até 100% em unico direito creditério e em um unico cedente, tal
concentragdo pode acarretar dificuldades na alienacdo dos direitos
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creditorios pela gestora e ocasionar o ndo pagamento e/ou a obtencdo de um
prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacao de direitos
creditorios - O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
direitos creditorios. Nao ha, no Brasil, por exemplo, mercado secundario
ativo para compra e venda de direitos creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos direitos creditérios da carteira do Fundo, como nas
hipéteses de liquidagao previstas no regulamento, podera nao haver
compradores ou 0 prego de negociagdo podera causar perda patrimonial ao
Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das cotas.

Risco de descontinuidade - A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutengao do fluxo de cessao de direitos creditorios. Conforme previsto no
regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes
pré-determinadas. Se uma dessas situagbes se verificar, os cotistas teréo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma
remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo
Fundo, pela administradora, pelo custodiante, gestora ou pelas Cedentes dos
direitos de crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de resgate das cotas do fundo em direitos creditérios - Na ocorréncia
de uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, ha previsdo no
regulamento de que as cotas poderdo ser resgatadas em direitos creditorios.
Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
direitos creditoérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos direitos creditorios.

Risco tributario - Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criagao de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagao diferente
que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes
ja efetuadas.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios - O Fundo esta sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatéria
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que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da cessao dos
Direitos Creditorios para a Cedente, bem como o comportamento.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios - O
custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatdrios
relativos aos direitos creditdrios. Todavia, o custodiante podera contratar
uma empresa especializada na guarda de documentos para que realize a
guarda do original dos documentos comprobatorios que tenham sido
emitidos em suporte analdégico. Mesmo que o custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo e que o
contrato de prestagao de servigo garanta o efetivo controle do custodiante
sobre a movimentacdo dos documentos comprobatérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo sob guarda da empresa especializada, a
guarda da documentagao por terceiro pode representar uma limitacdo ao
Fundo, em termos de verificagéo da originagao e formalizacdo dos direitos
creditorios. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 17 do regulamento, o
custodiante realizara, diretamente, ou através de terceiros contratados,
verificagao periddica da documentacgéo referente aos direitos creditorios.
Uma vez que essa verificagéo € realizada por amostragem apos a cessdo dos
direitos creditorios, o Fundo poderéa adquirir direitos creditérios que, na data
da cessdo, nao apresentem evidéncias da comprovagdo de entrega da
mercadoria ou da prestagédo do servigo. Além disso, a carteira do Fundo
podera conter direitos creditérios cujos documentos comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderado obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessées de direitos
creditorios ao Fundo - Devido ao seu elevado custo, os termos de cesséo de
direitos creditorios ndo serdo registrados em cartorio de registro de titulos e
documentos. por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros
os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de disputa.
Assim, a nao realizagédo do referido registro, ou a nao utilizacdo de
instrumento publico para a formalizagdo dos contratos de cess&o e/ou termo
de cessao e anexos podera representar risco ao Fundo em relagéo a créditos
que venham a ser reclamados por terceiros e que tenham sido cedidos pelas
Cedentes a mais de um cessionario. O Fundo ndo podera reclamar direitos
creditorios cedidos a terceiros ou valores em relagéo a direitos creditérios
cedidos pagos por devedores/sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos
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mesmos direitos creditérios cedidos ao Fundo. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, nédo podendo a administradora e a gestora virem a ser de
qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem - O custodiante
realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditorios, de
forma a verificar a regularidade dos documentos e da cessdo realizada,
conforme procedimentos de verificagcdo definidos no regulamento.
Considerando que essa auditoria sera realizada ap6s a cessao dos direitos
creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizagdo da
cessdo e na documentagao, ainda que a documentacao seja eletrénica, que
possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas
certificadas ou informacgdes erradas relativas aos créditos cedidos.

Risco de Conflito de Interesses - Tal risco existe tendo em vista que, a
administradora, respeitando o disposto no regulamento, podera livremente
contratar quaisquer operagdes para a composigao da carteira do Fundo, onde
figurem como contraparte a administradora, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da administradora e quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela administradora ou pelas demais pessoas que prestam
servigos para o Fundo, ainda que todas as informagdes relativas a essas
operagoes sejam objeto de registros analiticos segregados.

Risco relativo ao segmento de atuacdo - Como o Fundo atua numa
multiplicidade de segmento de empresas de grande, pequeno e meédio porte,
héa um risco associado a vulnerabilidade as oscilagcées conjunturais e fases
de contragcdo do ciclo econédmico, assim como relacionado as taxas
praticadas.

Risco de fungibilidade das cedentes - Na hipotese de os devedores
realizarem os pagamentos referentes aos direitos creditorios cedidos ao
Fundo diretamente para as cedentes, estas deverdo repassar tais valores ao
Fundo, nos temos dos contratos de cesséo, entretanto ndo ha garantia de
que as cedentes repassarao tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida
nos contratos de cessdo, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Neste caso, exclui-se a culpabilidade da administradora, da gestora e do
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custodiante em razdo de conduta diversa das cedentes nos termos dos
contratos de cesséo.

Risco de arresto ou bloqueio na conta corrente vinculada “Escrow” - Por
forca de ordem judicial, os recursos existentes na conta corrente vinculada
poderdo ser arrestados e/ou bloqueados, neste caso ndo poderd ser
imputada qualquer responsabilidade a administradora, a gestora e ao
custodiante, sobre tal ordem judicial, situacao esta, em que o Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais.

Risco de fungibilidade do agente de cobranca - Na hipotese de os devedores
realizarem os pagamentos referentes aos direitos creditorios inadimplidos
diretamente para o agente de cobranga, tanto no caso de cobranga judicial e
extrajudicial, este devera repassar tais valores ao Fundo, nos temos do
contrato de cobranga, entretanto ndo ha garantia de que o agente de
cobranca repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no
contrato de cobranga, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Neste caso, exclui-se a culpabilidade da administradora, gestora e do
custodiante em razdo de conduta diversa do agente de cobrancga, nos termos
do contrato de cobranca.

Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessdao dos direitos
creditorios - A administradora e o custodiante ndo sdo responsaveis pela
verificagéo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da
cessao dos direitos creditérios virem a ser alcangados por obrigagdes das
cedentes e/ou terceiros. A cessao de direitos creditorios pode ser invalidada
ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagcdo do poder
judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no momento da
cessao dos direitos creditérios, a cedente esteja insolvente ou se em razao
da cesséo passar a esse estado; (ii) fraude a execugéo, caso, (a) quando da
cessdo dos direitos creditorios, a cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos creditérios
cedidos ao Fundo penda, na data da cesséo, demanda judicial fundada em
direito real; (iii) fraude a execucgéo fiscal, se a cedente, quando da celebragéo
da cessdo dos direitos creditorios, sendo sujeito passivo de débito para com
a fazenda publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessao dos direitos creditérios ao Fundo pode vir a ser
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objeto de questionamento em decorréncia de processo de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperagdo extrajudicial ou
de processos similares contra a cedente; e (iv) outros negdcios juridicos que
ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da constitui¢édo de garantias
reais.

Intervencao ou liquidacédo do custodiante e do banco liquidante - As contas
correntes do Fundo serdo mantidas no banco liquidante, o Banco Bradesco
S.A. Na hipotese de intervengdao ou liquidagcado extrajudicial destes, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
recuperados para o Fundo somente por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perda patrimonial.

Auséncia de classificacdo de risco das cotas - O Fundo nao possui
classificagcédo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que
permitido pela regulamentagédo aplicavel, o que pode dificultar a avaliagao,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas cotas
e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das cotas.

Risco relacionado a fatores macroecondémicos - O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos financeiros e/ou devedores/sacados
dos direitos creditoérios, e (c) incremento significativo nas solicitagdes de
resgates de cotas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes (risco do originador) - O
Fundo esta apto a adquirir direitos creditorios de titularidade de multiplas
cedentes. Tais cedentes néo sao previamente conhecidas pelo Fundo ou pela
administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial
entre as cedentes e os respectivos devedores/sacados podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela administradora. Caso os

34



Kineret Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.796.986/0001-77

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

direitos creditorios cedidos nao sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor/sacado e a respectiva cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugao do produto que resulte
no cancelamento da respectiva venda e as respectivas Cedentes nao
restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente
ao valor dos referidos direitos creditorios, os resultados do Fundo poderéo
ser afetados negativamente.

Risco de execucdao de direitos creditorios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital - O Fundo pode adquirir
direitos creditorios formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, nao ha a emisséo da duplicata fisica. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina, como jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras
proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acao de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicagcdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sado feitos por boleto bancério. Dessa
forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao
judicial dos direitos creditorios representados por duplicatas digitais.

Risco relativo a perdas em acdes judiciais - O Fundo eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto
ao poder judiciario, para a execugao das cobrangas e/ou defesa da eficacia
dos direitos creditorios e de suas eventuais garantias. O ingresso em juizo
submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das acdes, notadamente, pela 22% Cadmara de Direito Privado do
TJ/SP (Processo: 0001561- 69.2001.8.26.0262), que nos casos de créditos
cedidos por instituicdes financeiras ao Fundo, por nao ser este integrante do
sistema financeiro nacional e, por inexistir qualquer normatizagdo nesse
sentido, qual seja, manter a mesma natureza atribuida aos contratos
bancarios, considerou que os fundos n&o podem cobrar encargos, juros e
correcao monetaria proprios de instituigdes financeiras. Sendo assim, caso
o Fundo, durante a sua vigéncia, venha a adquirir créditos dessa natureza,
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poderéa ocorrer propositura de agdes judiciais contra o Fundo, formuladas
pelos devedores/sacados perante o Judiciario, bem como reclamacgdes junto
ao Procon, entre outros 6rgdos. Nao ha, contudo, garantia de que o Fundo
ndo seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que
poderéa implicar, no caso de condenacgédo, perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial - Em se verificando a inadimpléncia
nas obrigagcdées dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, a
administradora ou terceiro por ela contratado podera efetuar a cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao hé, contudo, garantia de
que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingiréo os
resultados almejados, nem de que o Fundo recuperard a totalidade dos
valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo. O
Fundo, caso os custos da cobranca judicial sejam muito elevados, podera
optar por nao efetuar tal cobrancga judicial, o que podera acarretar perda
patrimonial para o Fundo.

Riscos relacionados aos procedimentos de cobrangca - Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
direitos creditorios de titularidade do Fundo e & salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total
das cotas. A Administradora e o agente de cobranga n&o sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengéo de referidos
procedimentos caso o Fundo n&o disponha de recursos suficientes
necessarios para tanto. Falhas nos procedimentos de cobrancga e controles
internos adotados pelo agente de cobranca de direitos creditorios
inadimplidos podem afetar negativamente a qualidade dos direitos
creditorios e sua respectiva cobranga.

Documentos comprobatéorios - Cobranca dos direitos creditorios
inadimplidos. Os documentos comprobatdrios podem né&o se caracterizar
titulos executivos e, portanto, a cobranga judicial dos direitos creditérios
inadimplidos podem né&o se beneficiar da celeridade de um processo de
execucgao, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de agcdo de cobranca ou acdo monitoria. Dessa forma, a cobranca
judicial dos direitos creditorios inadimplidos sera mais demorada, sendo que
esse procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranga se processa,
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pode demorar em média 4 a 5 anos, 0 que pode ocasionar perdas ao Fundo e
aos cotistas.

Riscos operacionais - As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos
no contrato de cessdo, no regulamento, no contrato de cobranga, e no
contrato de depdsito, estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas
nao se limitando a mecanismos de comunicagao entre o cedente, a gestora,
o custodiante, o agente de cobrancga, o agente depositario e o administrador.
Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditorios ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre o
cedente, a gestora, o custodiante, o agente de cobranga, a administradora e
o Fundo ocorrerao livre de erros. Dada a complexidade operacional propria
dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que
as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos das cedentes, da
gestora, do custodiante, do administrador e do Fundo ocorrerdo livre de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisic¢éao,
cobranga ou realizagédo dos direitos de crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de auséncia de histoérico da carteira - Dada que a carteira do Fundo é
composta por direitos creditérios pulverizados, ndo ha como avaliar o
historico de inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos direitos
creditorios, o qual podera impactar negativamente nos resultados do Fundo.

Risco de nao performance dos direitos creditérios - De acordo com sua
politica de investimento, o Fundo podera adquirir direitos creditorios nao
performados. Para o aperfeicoamento da relacdo juridica consignada em cada
operagao e para que haja a obrigagdo de pagamento por parte do
sacado/devedor e, por consequéncia, originar os direitos creditorios que
serédo cedidos ao Fundo, € imprescindivel que haja a efetiva performance dos
direitos creditorios de titularidade dos cedentes. Assim sendo, fatores
exogenos e alheios ao controle dos cedentes que possam prejudicar a
performance das operagbes que, de algum modo, afetem negativamente a
performance dos direitos creditorios cedidos ao Fundo podem acarretar o
risco de que a relagao juridica que origina os direitos creditérios cedidos ao
Fundo néao se perfaca.

Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa
dos direitos dos cotistas - Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
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suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditorios inadimplidos e
dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, os cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
0 caso, a adog¢ao e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pela
administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncgdo pelos titulares das cotas do compromisso de prover 0S recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado. Na hipotese de os cotistas nao aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a administradora, o
custodiante, as cedentes, a gestora, o consultor especializado, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de originacdo - Nao ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir
direitos creditorios suficientes para fazer frente a alocagédo minima de
investimento prevista no regulamento. A existéncia do Fundo, no tempo,
dependera da manutencéo dos fluxos de originagao e de cessao de direitos
creditorios. Adicionalmente, a cessao de crédito pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio liquido do Fundo. Os direitos creditorios
adquiridos ou subscritos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, pode ser necessaria decisao judicial para efetivagado do
pagamento relativo a tais direitos creditorios pelos devedores, ou, ainda,
pode ser proferida decisado judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
pode sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos.

Risco de pré-pagamento - Os devedores de determinados direitos creditorios
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigagdes decorrentes dos direitos creditorios, o que podera resultar em
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao inicialmente esperado.
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Risco Relacionado a limitacdo dos juros incidentes sobre os direitos
creditorios - O Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisées no sentido
de que, quando ha cessao de crédito para fundos de investimento em direitos
creditérios, os juros cobrados por tais fundos de investimento em direitos
creditdrios estdo sujeitos ao Decreto n° 22.626, de 07 de abril de 1933 ("Lei
da Usura"), o qual veda a estipulagédo de juros superiores ao dobro da taxa
legal em quaisquer documentos de crédito celebrados por instituigbes néo
financeiras. A legislagéo atualmente em vigor ndo define expressamente qual
o "dobro da taxa legal" a que se refere a Lei da Usura, podendo o0 mesmo ser
entendido como 12% (doze por cento) ao ano ou como a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC ("SELIC"). A cobranga
de juros incidentes sobre os Direitos Creditérios acima do permitido pela Lei
da Usura diretamente pelo Fundo, na qualidade de cessionario dos direitos
creditorios, poderia ser questionada com base no argumento de que o Fundo
nado é instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional, conforme
decisdes recentes proferidas pela 222 Camara de Direito Privado do Tribunal
de Justica do Estado de Sao Paulo. Caso se entenda que o FUNDO, na
qualidade de cessionario dos direitos creditorios, estad de fato sujeito as
disposi¢cdes da Lei da Usura, a cobranga de juros compensatorios incidentes
sobre os direitos creditérios pelo Fundo estaria limitada a 12% (doze por
cento) ao ano ou a taxa SELIC, podendo ocasionar impacto adverso
econdmico ao Fundo. Ademais, de acordo com a Sumula n° 176 do Superior
Tribunal de Justiga ("Sumula 176"), "é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". Dessa forma, caso os
direitos creditorios adquiridos pelo Fundo contemplem a cobranca de juros
atrelados a taxa referencial para depdsitos interfinanceiros no Brasil (CDI)
apurada pela B3, ou outra taxa de juros divulgada pela B3 ou pela ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
a cobranga de tais juros poderia ser questionada com base na Sumula 176,
caso em que o0 juizo competente devera estipular novo critério de
remuneragao para tais Direitos Creditorios que, por sua vez, pode ser inferior
a taxa de juros originalmente pactuada

Demais riscos - O Fundo podera incorrer no risco de os direitos creditorios
serem alcangados por obrigacdes assumidas anteriormente a cessdo dos
direitos creditorios pelas cedentes ao Fundo. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos direitos creditérios consistem, (i) na existéncia
de garantias reais sobre os direitos creditdérios, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora
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ou outra forma de constrigao judicial sobre os direitos creditérios, ocorridas
antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na
verificagédo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogagado da cessao dos
direitos creditorios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi
praticada com a intengdo de prejudicar os credores das cedentes. Nestas
hipoteses, os direitos creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados
por obrigacdes das cedentes e o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente. A propriedade das cotas n&o confere aos cotistas
propriedades diretas sobre os direitos creditorios. Os direitos dos cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao numero de cotas possuidas. O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugbes, mudangas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, alterag&o na politica econdémica, decisdes judiciais etc.

a) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada pela administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagéo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
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administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

8. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néao podera realizar operagdées em mercados de derivativos, ainda
que seja com o objetivo de proteger posigdes detidas no mercado a vista.

O Fundo nao operou com instrumentos financeiros derivativos, nos
exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no exercicio,
foram as seguintes:

- Valor i Patriménio
Exercicios da cota Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31/03/2022  535.114,539964 26,75% 72.009
Exercicio findo em 31/03/2023 678.268,360866 25,25% 75.793

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

10. Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

O patrimdnio do Fundo sera formado por cotas sendo que as condigbes de
emisséo, subscrigao, integralizagdo e resgate aplicaveis as cotas estéo

descritas no regulamento.

As cotas terdo a forma escritural, serdao mantidas em conta de depdsito em
nome de seus respectivos titulares, correspondem a fragdes ideais do
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patriménio do Fundo e serdo integralizadas e resgatadas nos termos
previstos no regulamento.

b) Emissées e integralizagdes de cotas

Na emisséo e integralizagéo de cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da
cota de fechamento do dia anterior, ao da efetiva disponibilidade dos
recursos.

Nos exercicios findos em 31 de margco de 2023 e 2022 nao houve
integralizagéo de cotas.

c) Resgates e amortizagdes de cotas

Os cotistas poderdo solicitar o resgate de cotas a qualquer momento,
observado o disposto no regulamento do Fundo, ndo havendo caréncia para
solicitagao de resgate.

O prazo para pagamento do valor do resgate das cotas é de 1 dia, contado da
data de recebimento da solicitagdo pela Administradora. Os valores de
resgate das cotas serdo efetuados pela cota de fechamento do dia anterior
ao do efetivo pagamento dos resgates aos cotistas.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 houve resgate de 64,58 cotas no
montante de R$ 39.000 (no exercicio findo em 31 de margo de 2022 houve
resgate de 8,56 cotas no montante de R$ 4.500).

d) Negociagao das cotas

As cotas do Fundo n&o serdo objeto de cesséo ou transferéncia, salvo por (i)
deciséo judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cessao fiduciaria; (iii) execugéo
de garantia; (iv) sucesséo universal; (v) dissolugédo de sociedade conjugal ou
unidao estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens; e (vi) transferéncia de administragado ou portabilidade de
planos de previdéncia.
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11. Custoddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: Golden Asset Gestora de Recursos Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: Asia Fomento Mercantil S.A.

Consultoria especializada:  Asia Fomento Mercantil S.A.

Até 05 de setembro de 2022 (transferéncia de administragado) os prestadores
de servigos eram:

Administragéo: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Golden Asset Gestora de Recursos Ltda.

Custédia: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituragdo de cotas: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
gggggilgﬂggda: Asia Fomento Mercantil S.A.

Agente de cobranca: Asia Fomento Mercantil S.A.
b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidarios privados sao escriturais e suas custodias
encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3

S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios
O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos

creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.
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12. Encargos do Fundo

Taxa de administragcdo e gestao

Pelos servigos de administracao, distribuicado, controladoria, escrituracéao,
gestdo e consultoria especializada, sera devida pelo Fundo a seguinte

remuneragao:

Taxa de administragcdo - 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido
considerando o minimo mensal de R$ 5;

Taxa de escrituragado e distribuigcdo - 0,05% ao ano sobre o patriménio
liquido, com o valor minimo mensal de R$ 6.

Taxa de gestdo - 0,05% ao ano sobre o patriménio liquido respeitando o
minimo mensal de R$ 1;

Taxa de custddia e controladoria - 0,05% ao ano sobre o patriménio liquido
respeitando o minimo mensal de R$ 6;

Taxa de gestdo - valor fixo mensal de R$ 0,54 (quinhentos e quarenta reais);
Agente de cobrancga - o valor fixo mensal de R$ 20;
Consultoria especializada - o valor fixo mensal de R$ 20;

Os valores minimos mensais, descritos acima, serdo corrigidos anualmente
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — (“IPCA - IBGE”).

A Taxa de Administragcéo serd paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do
més subsequente ao vencido.

O Fundo n&o possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Até 05 de setembro de 2022 (transferéncia da administragdo) a taxa de
administragdo era a seguinte:
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A taxa de administracdo, que compreende os servigos de administragéao,
gestdo e consultoria, corresponde a 0,30% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo, respeitando o valor minimo mensal, conforme tabela a seguir:

Patriménio liquido Valor minimo
Até 4.000 6
De 4.000 até 9.000 9
De 9.000 até 14.000 12
Acima de 14.000 15

Os servigos descritos acima, mensalmente sao acrescidos de: (a) R$ 1; e (b)
do valor minimo de R$ 40 e maximo de R$ 500.

Encargos 31/03/2023  31/03/2022
Taxa de consultoria (263) (240)
Taxa de cobranga (240) (240)
Taxa de administragédo e gestao (217) (234)

13. Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo s&o destinadas a um unico cotista, ou grupo de
cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta
dispensada a obtencdo de avaliagcdo de riscos por agéncia de rating,
conforme faculta o artigo 23-A da Instrugéao CVM n° 356/01.

14. Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, nao contratou nem teve servigos prestados
pelos auditores independentes relacionados ao Fundo que néo aos servigos
de auditoria externa.

15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda

provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragcdo do Fundo.
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16. Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungéao:

(i) Do prazo de aplicagédo dos recursos pelos cotistas; e
(i) Do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagcdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que o0s cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estado sujeitos
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e
decrescente em funcdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, 0os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas nao sofrem reten¢cdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

17. Transagdes com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e
a consultoria especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente

aos encargos do Fundo descritos na nota explicativa n® 12, o Fundo possui as
seguintes transagdes com partes relacionadas:
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a) Depésitos bancarios

O Fundo efetua movimentacao financeira em conta corrente mantida junto a
administradora.

18. Deliberagcdes em assembleia

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 19 de janeiro de 2023, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

a) Ainclusao da alinea ix, do artigo 49, do regulamento do Fundo; e
b) A autorizagdo para que a administradora pratique todos os atos
necessarios a implementagdes das deliberagbes aprovadas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizadaem 21 de setembro de 2022, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

a) A alteragao do tipo de cota que sera aplicada, de cota de abertura, para
cota de fechamento, de forma retroativa a contar desde o dia 12 de
setembro de 2022;

b) A alteragdo do artigo 85, do Regulamento do Fundo

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 29 de agosto de 2022, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

c) A transferéncia da administragcdo, bem como dos prestadores de
servigos de custddia e escrituragdo de cotas para a nova
administradora, ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

d) Realizagao de auditoria de transferéncia do Fundo; e

e) A novaversao do regulamento.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 12 de julho de 2022, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

a) As demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de margo de
2022;

b) A transferéncia da administragdo, bem como dos prestadores de
servigos de custddia e escrituragdo de cotas para a nova
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administradora, Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.;

c) Avrealizacdo de auditoria de transferéncia do Fundo;

d) A alteracao da taxa de administracdo do Fundo; e

e) A novaversdo do regulamento.

19. Eventos subsequentes

Apoés 31 de marco de 2023 nao houve eventos subsequentes que
requeressem divulgagéo na demonstragao financeiras.

20. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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