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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

RECEBIVEIS BRASIL INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sé&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras do Recebiveis Brasil Infra Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios N&o-Padronizados (“Fundo”), que
compreendem a demonstragcdo da posi¢céao financeira em 31 de marco de 2024 e as
respectivas demonstragdes de resultado, das mutagdées no patrimédnio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de 1° de agosto de 2023 (inicio das atividades) a 31 de
margo de 2024, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados em 31 de marco de 2024 e o desempenho de suas operac¢des para o
periodo de 1° de agosto de 2023 (inicio das atividades) a 31 de margo de 2024, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéao
descritas na segao intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em relagéo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMPARATIVAS - INiCIO DAS ATIVIDADES

Conforme descrito na nota explicativa nimero 1, o Fundo iniciou suas atividades em
1° de agosto de 2023, razdo pela qual ndo estdo sendo apresentadas demonstragdes
financeiras comparativas com outros periodos. Nossa opiniao ndo possui modificagao
em funcédo deste assunto.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragcdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anéalise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgao relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre dreas que envolveram estimativas
por parte da administragdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagodes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacdo dos direitos creditéorios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 11.083 mil que
representa 83,00% do patriménio liquido por esses ativos. Consequentemente, o
resultado apresentado é proveniente dos rendimentos desses direitos creditorios, os
quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do Fundo.

Dessa forma, em funcdo da representatividade do saldo dos direitos creditérios a
receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral de controles
internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em nossas
abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) cumprimento dos critérios de
elegibilidade dos direitos creditérios adquiridos, conforme definidos no
regulamento do Fundo; (ii) avaliar o desempenho dos principais controles
internos definidos pela administradora para céalculo do valor justo dos direitos
creditérios; (iii) testar a existéncia por meio de contrato de cesséo do direitos a
receber; (iv) recalcular o valor justo dos ativos financeiros com base em pregos
disponiveis obtidos junto a fontes de mercado independentes; e (v) avaliar as
divulgagoes efetuadas nas demonstracdées financeiras do fundo Nossos
procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos,
relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditdrios a receber, que o fundo esté exposto.
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RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que 0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, € que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informacdes incluidas nas demonstracdes contabeis como um todo.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrag¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagéao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstracoes financeiras livres de distorgcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é
responséavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

O responsavel pela governanga do Fundo € a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstragoes
financeiras.
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Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstracoes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estédo livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinigo.

Seguranga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas nédo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distor¢cdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de n&do deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.
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Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contéabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigbes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagodes
nas demonstra¢cdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagodes forem inadequadas. Nossas conclusbdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e 0os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragcdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 22 de outubro de 2024.

RESQDJEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de margo de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o
patriménio
31/03/2024 liquido
Ativo

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 2.296 17,20
Titulos publicos 140 1,05
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 140 1,05
Cotas de fundos de investimento 2.156 16,15
Itau Soberano RF Simples FC 2.156 16,15
Direitos creditérios (Nota 5) 11.083 83,00
Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 5.b) 11.083 83,00
Direitos creditérios a vencer 11.083 83,00
Total do ativo 13.379 100,20

Passivo
Valores a pagar 27 0,20
Taxa de gestéo (Nota 12.a) 14 0,10
Taxa de administragédo (Nota 12.a) 13 0,10
Patriménio liquido 13.352 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 13.379 100,20

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10



Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracado do Resultado do Periodo de 1° de agosto de 2023 (Inicio

das Atividades) a 31 de margo de 2024.
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicgao do resultado do periodo

Direitos creditérios
Rendimentos de direitos creditdrios (Nota 5.d)

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos (Nota 4)
Receitas

Cotas de fundos de investimentos (Nota 4 )
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de consultoria juridica
Taxa de administracdo (Nota 12.a)
Taxa de gestédo (Nota12.a)
Despesas com rating
Despesas do sistema financeiro
Taxa de auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagdo - CVM

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Periodo de
01/08/2023
a31/03/2024

4.938

4.938

217

210

210

(347)

(139)
(112)
(56)
(25)
(6)

(4)

4.808

1



Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutacdes no Patriménio Liquido do Periodo de 1° de
agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de 2024.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Periodo de
01/08/2023
a 31/03/2024
Patriménio liquido no inicio do periodo 6.000
Emissao inicial representado por 100,000000 cotas subordinada a R$ 1.000,000000 cada 100
Emisséo inicial representado por 2.400,000000 cotas mezanino | a R$ 1.000,000000 cada 2.400
Emissao inicial representado por 3.500,000000 cotas sénior a R$ 1.000,000000 cada 3.500
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 4.808
Cotas emitidas (Nota 9.b) 2.900
Representado por 1.099,187426 cotas mezanino | 1.100
Representado por 1.768,273401 cotas sénior 1.800
Cotas amortizadas (Nota 9.c) (356)
Cotas mezanino | (356)
Patriménio liquido no final do periodo 13.352
Representado por 100,000000 cotas subordinada a R$ 39.460,811400 cada 3.947
Representado por 3.499,187426 cotas mezanino | a R$ 1.018,372552 cada 3.563
Representado por 5.268,273401 cotas sénior a R$ 1.108,950822 cada 5.842

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Periodo de 1°

de agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de 2024.

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Resultado com direitos creditérios
Resultado com cotas de fundos
Resultado com titulos publicos

(=) Resultado ajustado

Variagao de ativos e obrigagées
Direitos creditdrios
Cotas de fundos de investimento
Titulos publicos
Taxa de administragéo
Taxa de gestéo
(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas emitidas
Cotas amortizadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Variacao liquida no caixa e equivalente de caixa

Periodo de
01/08/2023

a 31/03/2024

4.808

(3.319)
(210)
)
1.272

(7.764)
(1.946)
(133)
13

14
(8.544)

8.900
(356)
8.544

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstra¢ées Financeiras do
Periodo de 1° de agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de
2024.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados (“"Fundo”), foi constituido em 04 de maio de 2023 sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado e iniciou suas
atividades em 1° de agosto de 2023.

O Fundo destina-se a investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugao CVM n° 30/2021.

O objetivo do Fundo € a valorizagdo de suas cotas através da aplicagéao
preponderante dos recursos na aquisi¢do de direitos creditérios conforme
politica de investimento estabelecida no regulamento.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador,
da gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, n&o ha garantia de eliminagdo dos
riscos relacionados ao Fundo.

2. Apresentacédo e elaboracdo das demonstragées contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagdo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderéao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragédo do Fundo
em 22 de outubro de 2024 que autorizou sua divulgacéao.
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstra¢ées Financeiras do
Periodo de 1° de agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de
2024.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descrigédo das principais praticas contabeis

a) Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e
depdsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e (iv)
ter vencimento de curto prazo, trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intengéo de
negociacdo, na categoria “Titulos para negociacdo” que inclui os titulos e
valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos
sdo reconhecidos no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de
aquisigado, ajustados, diariamente, ao valor de mercado. Os titulos publicos
federais sdo ajustados ao valor de mercado com base nas cotagdes divulgadas
pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"). Os ganhos e perdas apurados nas negociagoes,
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo
no dia anterior, e o ajuste ao valor justo dos ativos sdo registrados no resultado
na rubrica de "Receitas".
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstra¢ées Financeiras do
Periodo de 1° de agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de
2024.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo custo de aquisigéo,
ajustado diariamente pela variagdo no valor das cotas informada pelos
administradores dos respectivos fundos de investimento. A valorizagédo e
desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estédo apresentadas em
“Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer - 0s quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado,
através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno deve ser calculada com base no valor de aquisi¢gdo, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(ii)) Vencido - Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacao, ensejando na baixa
do direito creditorio no registro contabil do cedente

(ii) Operacédo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditdrio objeto da operagdo, nédo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

Essa classificagao é de responsabilidade da administradora que deveréa ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposi¢do do Fundo a variacdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacéo.
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Recebiveis Brasil Infra Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 50.555.281/0001-17

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstra¢ées Financeiras do
Periodo de 1° de agosto de 2023 (Inicio das Atividades) a 31 de margo de

2024.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

e) Provisdo para perdas por redugéo no valor de recuperagao

A provisao para perdas por redugdo no valor de recuperacdo é registrada
sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, a provisdo € mensurada em valor equivalente as perdas de crédito
esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragéo
a natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como
suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

f)  Fluxo de caixa

Para fins das demonstragées de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade
imediata.

3.1 Normas emitidas, mas ainda nao adaptada
4. Titulos e valores mobiliarios

31/03/2024
‘a : Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos federais 31 140
Notas do tesouro nacional - NTN-B 31 140 15/08/2060
Cotas de fundos
Renda fixa 32.502 2.156 Sem vencimento
[tau Soberano RF Simples FC 32.502 2.156

O Itau Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento busca aplicar seus recursos em cotas de fundos de
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investimento classificados com “renda fixa”, os quais apliquem no minimo
95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira aplicada em: (i) titulos
publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emissao ou coobrigagao
de instituicdo financeira, cuja classificagdo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operagdes
compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de
responsabilidade, emissdo ou coobrigagéo de instituicdo financeira, desde
que a contraparte possua classificagado de riscos equivalente aquela atribuida
aos titulos da divida publica federal, observado que a rentabilidade do fundo
€ impactada pelos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de
administracéo.

O Fundo auferiu as seguintes receitas com titulos e valores mobiliarios:

01/08/2023
Descrigao a 31/03/2024
Titulos publicos federais 7
Cotas de fundos de investimento 210
Total 217

5. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditoérios

Os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo sdo originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza publica, industrial,
comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de
operagbes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestagao de
Servigos.

Poderao compor o patriménio do Fundo, os direitos creditérios:

(a) cujaexisténcia, validade e exequibilidade (a) independam de entrega ou
prestacao futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser
representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais e/ou (b) dependam de entrega ou
prestacdo futura, desde que baseadas em relagdes preexistentes,
portanto, séo créditos a performar, podendo ser representados por
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contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses
contratos;

(b) cuja constituicdo ou validade juridica da cess&do para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco;

(c) originados de Cedentes em processo de recuperagéo judicial ou
extrajudicial;

(d) de montante desconhecido, cuja existéncia e validade dependam de
entrega ou prestagao futura de relagdes ja constituidas das respectivas
cedentes;

(e) direitos creditérios decorrentes de contratos administrativos;

(f) de natureza diversa daquelas referidas nos itens anteriores;

(g) que resultem de agbes judiciais em curso, constituam seu objeto de
litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia.

b) Composicédo da carteira
i Direitos creditérios com aquisicado substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2024

- : Valor Provisao Faixa de
Credito A vencer Vencido contabil para perdas vencimento
N&o
Total 11.083 - 11.083 - -

Os créditos a performar tém origem em projetos do “Instituto de Planejamento
e Gestdo de Cidades” que irédo para processos licitatorios.

c) A composicdo da carteira por natureza de direito creditério e as taxas
médias praticadas:

Em 31 de marco de 2024

Direitos creditérios Quantidade Avencer Vencido Valor Contabil Taxa média (%) a.a.
Contrato 12 11.083 - 11.083 69,37%
Total 12 11.083 - 11.083

A carteira de direitos creditérios esta concentrada em um unico devedor.
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d) Movimentagao dos direitos creditérios
01/08/2023
Movimentacgao de direitos creditérios a 31/03/2024
Saldo inicial -
Aquisigdo de direitos creditorios 9.361
Liquidacao de direitos creditorios (3.216)
Rendas com direitos creditorios 4.938
Saldo final 11.083
e) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de

elegibilidade:

a) O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios que ndo sejam
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Uni&o, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios; e

b) O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que sejam de
devedores domiciliados no Brasil.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos derisco

O direito creditério e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do
Fundo estéo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco preponderante relativo a constituicao do crédito: Um dos principais
riscos do Fundo refere-se a constituigéo do crédito, que depende de uma
decisdo judicial favoravel a cedente e que tenha transitado em julgado.
Ao longo do processo judicial, o direito creditorio ora adquirido, podera
ser julgado improcedente, modificado, revisto e, ao final, do processo,
ha, portanto, o risco de ndo haver nenhum valor a receber caso, em ultima
e definitiva instdncia, o pedido seja julgado improcedente. Enquanto
houver recursos judiciais a disposicdo das partes em litigio, a
constituigdo do crédito sera o fator preponderante de risco.
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Risco de liquidez dos ativos: Consiste no risco de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo
nos respectivos mercados em que sado negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que
sédo negociados. Em virtude de tais riscos, a administradora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos
ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos financeiros que podem, inclusive, obrigar a
administradora a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizagao aos cotistas do
Fundo que estiverem programados. Em relagcdo ao direito creditoério
resultante da acado judicial e principal ativo do Fundo, ndo se pode
esperar que haja mercado para esse ativo, mesmo apds o transito em
julgado e iniciado o procedimento de execugao.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econémica do governo federal:
Consiste no risco de flutuagdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas: monetaria, fiscal
ou cambial, e mudangas econémicas nacionais ou internacionais. As
oscilagbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacéao,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentragao: Os recursos do Fundo poderdo ser aplicados na
aquisicdo de direitos creditorios decorrentes do mesmo segmento ou
fator de risco idéntico. De modo que esses direitos creditorios se
constituem no fator preponderante de risco para o Fundo.

Risco da liquidez da cota no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situagdes de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duragdo de cada
Série, razédo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo,
o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
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VI.

VII.

VIII.

mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtengéo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de descontinuidade, por nado originacéo de recebiveis ou liquidagao
antecipada do Fundo: A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencgéo do fluxo de cessdo de direitos de crédito. Conforme previsto
no regulamento, poderd haver a liquidagédo antecipada do Fundo em
situagbes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderé&o
ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo
com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida,
entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pelo
custodiante ou pelas cedentes dos direitos de crédito qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de resgate das cotas do Fundo em direitos creditérios: Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo, ha
previsdo no regulamento de que as cotas poder&do ser resgatadas em
direitos creditorios. Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar
dificuldade para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos
creditorios e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as
expectativas de amortizagdo e/ou de resgate das cotas em circulagao,
conforme o previsto no respectivo suplemento, poderdo néao ser
cumpridas, havendo o atraso na amortizagdo e/ou no resgate.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdo de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagéo
diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a
operagées ja efetuadas.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios: O Fundo estéa sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restrigbes de natureza legal ou
regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
ou da cessdo dos direitos creditorios pelas cedentes, bem como o
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XI.

XIl.

comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e de mudancas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos
financeiros e/ou devedores, tais fatos poderao acarretar prejuizos para
os cotistas.

Titularidade dos direitos creditérios: O Fundo é uma comunhao de
recursos que tem por objeto a aquisigao de direitos de creditorios e suas
cotas representam porgdes ideais de seu patriménio liquido. Deste modo,
a titularidade das cotas nao confere a cotista propriedade ou qualquer
outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os direitos
creditorios ou sobre os ativos financeiros que integram a carteira do
Fundo. Em caso de liquidagéo antecipada do Fundo, poderé haver resgate
de cotas mediante dagédo em pagamento de direitos creditorios nas
hipoteses previstas no regulamento e, neste caso, a propriedade dos
direitos creditérios sera transferida do Fundo para os cotistas. Nao
cabera ao cotista a escolha dos direitos creditérios ou ativos que lhe
serdo atribuidos por ocasiao do resgate de cotas mediante dacdo em
pagamento de direitos creditorios.

Risco de fungibilidade e riscos relacionados ao procedimento de
cobranga: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditorios de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das cotas. Caso
seja decidido pelo juizo competente, ha o risco do Fundo ndo conseguir
que os valores relativos aos pagamentos dos direitos creditorios
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XII1.

XIV.

XV.

XVI.

adquiridos sejam feitos diretamente em conta bancaria do Fundo,
podendo ser necessario que os valores transitem por conta de
titularidade da cedente, havendo, portanto, o risco de fungibilidade caso
ndo seja uma escrow account.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios: O
custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos documentos
comprobatérios dos direitos de crédito cedidos ao Fundo, podendo
terceirizar a custddia dos documentos comprobatérios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos documentos comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitagédo ao Fundo de
verificar a devida originagao e formalizagao dos direitos de crédito e de
realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos direitos de crédito
vencidos e ndo pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartdério das cessdes de direitos
creditérios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo, os contratos de
cessdo de direitos creditérios poderao ndo ser registrados em cartorio de
registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente
ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a
propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficécia de sua
transmissdo poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: O custodiante
realizara auditoria periodica, por amostragem, nos direitos creditorios,
de forma a verificar a regularidade dos documentos e da cesséo
realizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos no
regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada apos a
cessao dos direitos creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas
falhas na formalizagcdo da cessdo e na documentagao, ainda que a
documentacdo seja eletrénica, que possam acarretar prejuizos para o
Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas
relativas aos créditos cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes na
analise dos créditos: E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou
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XVII.

XV

XIX.

liberalidade na concessao de crédito pelos originadores/cedentes aos
devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao
desses créditos em razao do grande numero de originadores e também
de devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados no momento da aquisi¢do dos direitos creditérios pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
direitos de crédito, nao constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior 8 meta
indicada no respectivo suplemento de emissdo de cotas. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacado a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

. Patriménio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer
com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que 0s
cotistas, se tiverem subscrito ou celebrado compromisso de subscrigéo
e integralizagao de cotas assumindo contratualmente, de forma expressa
e por escrito, poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Risco decorrente da precificagao dos ativos: Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme
regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugao do valor das cotas.
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XX.

XXI.

XXII.

Risco de insucesso nas agdes de cobranca: O Fundo esta sujeito aos
riscos decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos
direitos creditérios, em razdo de lapsos procedimentos, tais quais
desatualizacao, inconsisténcia ou insuficiéncia dos dados dos devedores
quando da cessdo dos direitos creditorios ao Fundo, bem como na
simples insuficiéncia econdmica do devedor ou de encontrar seus bens
para penhora.

Risco pela auséncia de definicdo de processos de origem e de politicas
de concessao de crédito de determinados direitos creditérios: Uma vez
que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditorios
originados por cedentes distintos, e que cada carteira de direitos de
crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, o regulamento ndo traz descri¢gédo dos
processos de origem e das politicas de concessdo de determinados
direitos de crédito que serédo adquiridos pelo Fundo, tampouco descrigao
dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa forma,
os direitos creditorios que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderéo
ser originados com base em politicas de concessao de creédito que nado
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos direitos de crédito pelo Fundo.

Risco pela auséncia de descricdo genérica da politica de cobranca de
determinados direitos creditérios: Os direitos creditérios que serado
adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e politicas de
concesséo de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara,
conforme o caso, para cada um dos direitos de crédito ou carteira de
direitos de crédito especifica, diferentes estratégias para cobranga de
direitos creditérios a vencer e/ou procedimentos de cobranca
(extrajudicial e/ou judicial) de direitos de crédito vencidos e nao
adimplidos. Dessa forma, o regulamento nao traz descrigdo genérica do
processo de cobranga de determinados direitos de crédito, o qual sera
definido, caso a caso, de acordo com a natureza especifica e as
condigbes de pagamento dos direitos de crédito que serdo adquiridos
pelo Fundo. N&o € possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
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pagamentos referentes aos direitos de crédito vencidos e ngo pagos nas
respectivas datas de vencimento.

XXIIl. Demais riscos: O regulamento prevé que os direitos creditorios deverao
atender os critérios de elegibilidade e que a cessao seja formalizada por
meio de um contrato de cessao de crédito que adotaréa todas as cautelas
juridicas necessarias, porém tais critérios de elegibilidade e o contrato
poderao ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos
direitos creditérios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no
risco de os direitos creditérios serem alcangados por obrigagdes da(s)
cedente(s) em decorréncia de sua liquidagao extrajudicial, recuperacgéo
judicial ou faléncia, ou fraude a credores. Nesse caso, os direitos
creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes das
cedentes e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente. A
propriedade das cotas ndo confere as cotistas propriedades diretas sobre
os direitos creditorios. Os direitos dos cotistas séo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de cotas possuidas. O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratodria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, alteragao na politica econémica, decisdes judiciais
etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo,
por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora e gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, néo
ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliagédo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
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de constante monitoramento. Esses parémetros podem ser alterados de
acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagédo do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagéo e vencimento das operacgoes, quando aplicavel. Em caso de
ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sao tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de
provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez € baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo nao podera realizar operagées em mercado de derivativos.
8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagéo da cota e o patriménio liquido
médio sdo:

: Valor da Rentabilidade Patriménio
Cota subordinada cota (%) liguido médio
De 01/08/2023 a 31/03/2024 39.460,81 3.846,08% 2.427

. Valor da Rentabilidade Benchmark CDI Patriménio
Cota Mezanino | cota (%) +6% a.a. liqguido médio
De 02/08/2023 a 31/03/2024 1.018,37 11,42% 11,79% 3.580

.. Valor da Rentabilidade Benchmark CDI Patriménio

Cota sénior cota (%) + 5% a.a. liquido médio
De 07/08/2023 a 31/03/2024 1.108,95 10,90% 10,88% 5.269

A rentabilidade desconsidera as amortizagdes ocorridas no periodo

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados
futuros.
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9. Emissbes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome dos seus titulares, e sdo de classe sénior ou classe
subordinada.

As cotas seniores terdo uma uUnica classe (ndo se admitindo subclasses), as
cotas subordinadas poderdo ser divididas, para efeito de amortizagdo e
resgate, em (a) multiplas classes de cotas subordinadas mezaninos e (b) 1
(uma) classe de cotas subordinadas juniores.

b) Emissodes e integralizagdes de cotas

O Fundo podera emitir uma ou mais séries de cotas seniores e classes de cotas
subordinadas mezaninos, observado que:

a) Nenhum evento de liquidagdo tenha ocorrido ou algum evento de
avaliagao esteja em andamento;

b) O respectivo suplemento de emissdo de cotas seja devidamente
preenchido e haja o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM;
e

¢) A administradora devera obter manifestagcdo favoravel & emissao de
novas cotas seniores ou subordinadas mezaninos dos cotistas
detentores da maioria absoluta das cotas subordinadas juniores, os quais
deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias Uteis) a partir da
solicitagdo da administradora.

Na emisséo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor
da cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a administradora.

01/08/2023 a

31/03/2024
Cotas emitidas Quantidade R$
Cotas subordinadas 100,000000 100
Cotas mezanino | 3.499,187426  3.500
Cotas seniores 5.268,273401 5.300
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Total 8.900

c) Amortizagao e resgate de cotas

O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragao do Fundo
ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidagdo antecipada.

O Fundo podera realizar amortizacdes programadas de qualquer série de cotas
seniores a ser emitida ou da classe de cotas subordinadas de acordo com as
condigbes estabelecidas no respectivo suplemento de emissdo de cada série
ou classe de cotas.

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos
creditorios. As cotas seniores nao poderao ser amortizadas em direitos
creditorios.

As cotas subordinadas juniores somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizagado ou o resgate total das cotas seniores e das
cotas subordinadas mezaninos, excetuada a hipdtese prevista no
regulamento.

Na amortizagéo e no resgate de cotas subordinadas juniores sera utilizado o
valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

No periodo de 1° de agosto de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de
marco de 2024 houve amortizacdo de cotas mezanino | no montante de R$
356.

d) Negociagao das cotas

As cotas do Fundo somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do
ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de
negociacdo privada e desde que os eventuais compradores atestem a
administradora do Fundo sua condicao de investidores profissionais, ou entao

nas hipoteses de transmissao decorrente de lei ou de decisao judicia.

10. Prestadores de servico
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a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragéo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ouro Preto Gestdo de Recursos S.A.

Custoédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragcédo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes
compromissadas s&o escriturais e suas custddias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéao e
Custodia — SELIC.

c) Custddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacdo relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagdo que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas do Fundo n&o contam com classificagdo de risco por agéncia
classificadora de risco por serem destinadas a um grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, que subscreveram o termo de
adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificagao de risco das cotas subscritas.

12. Encargos do Fundo

a) Taxa de administracao
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A Administradora recebe uma taxa de administragdo mensal, que remunerara
os servigos de administragdo do Fundo, gestao da carteira e analise e selec¢éo
de direitos creditérios para integrarem a carteira do Fundo, equivalente a
somatoria dos seguintes montantes, calculados individualmente:

(i) Pelos servigos de administracéo, custédia, controladoria e escrituragao,
0 equivalente a 0,20% ao ano incidente sobre o patriménio liquido do
Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 14, corrigido
anualmente pela variagéo positiva do IPCA; e

(ii) Pelos servigos de gestdo da carteira, o equivalente a 0,50% ao ano
incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, assegurado o pagamento
minimo mensal de R$ 7, corrigido anualmente pela variagdo positiva do
IPCA.

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 5° dia util do més
subsequente ao vencido.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

As despesas no periodo foram as seguintes:

01/08/2023 a
Despesas 31/03/2024
Taxa de administragdo (112)
Taxa de gestado (56)

13. Legislagéo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas,
sendo aplicadas aliquotas variaveis em razdo do prazo da aplicagéao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagdées com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdées com prazo superior a 720 dias.
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Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de
fundos de investimento poderado ser compensadas com rendimentos auferidos
em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo
de investimento com a mesma classificagdo tributaria e administrado pela
mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operagodes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobrancga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagéo, e
decrescente em fungao do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem reten¢gdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

c) Lein°14.754/2023

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n° 14.754 que dispde sobre
a nova tributagdo de aplicagcbes em fundos de investimentos, na qual os
rendimentos das aplicagcées em fundos de investimentos ficarédo sujeitos a
retencdo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Nadata dadistribuicdo de rendimentos, da amortizagédo ou do resgate de
cotas, caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, nao
estarado sujeitos a tributagao periédica previstas no ultimo dia dos meses de
maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos fundos
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de investimentos imobilidrios (“FII”), fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em
participagbes em infraestrutura (“"FIPs-1E”), e os fundos de investimentos de
que trataalLein®12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento
tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados como
entidades de investimentos, ndo estédo sujeitos a tributacdo periddica.

14. Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou
as partes a eles relacionados. A nota explicativa n° 12 demonstra os
pagamentos efetuados pela prestagao de servigos.

Adicionalmente ao gestor, o escritorio de advocacia “Peixoto Neto Sociedade
de Advogados” foi considerado parte relacionada da gestora. No periodo de 1°
de agosto de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2024 o
Fundo registrou uma despesa de R$ 38 mil de consultoria juridica.

O Fundo adquiriu direitos creditorios de partes relacionadas de cotistas
alocados na classe mezanino e subordinada junior, ao qual € responsavel por
todo o saldo de direitos creditérios e resultado dos mesmos no periodo de 1°
de agosto de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2024, que
esta demonstrado na nota explicativa n° 5.

15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragdo do Fundo.

16. Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, no periodo, nao contratou servigos dos auditores
independentes relacionados ao Fundo, além dos servigcos de auditoria externa.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam
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que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungoes
gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

17. Alteragdes estatutarias

Em 06 de marco de 2024, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas, foi aprovada a alteragao da regra de amortizagdo das cotas da 1% Série
Sénior, com a consequente alteragdo do item “h” do suplemento da 12 Série de
cotas seniores do Fundo.

Em 10 de janeiro de 2024, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas, foram deliberados e aprovados os seguintes materiais:

a) A contratagado do escritério de advocacia, Peixoto Neto Sociedade de
Advogados, para prestagao servigos de assessoria juridica em nome do
Fundo, com honorarios no valor de R$ 10 mil, por parecer legal elaborado
em relagédo as operagbes do Fundo, nos termos estabelecidos na
proposta de honorérios; e

b) Alteracéo e consolidagao do regulamento do Fundo.

Em 10 de agosto de 2024, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas, foram deliberados e aprovados os seguintes materiais:

a) A 12 Emissdo de 7.000 (sete mil) Cotas Subordinadas Mezanino Il, que
serdo objeto de oferta de lote Unico e indivisivel destinado a um unico
investidor, nos termos do inciso IV, do art. 8°, da Resolugdo CVM n°
160/22, cujas caracteristicas encontram-se definidas no suplemento
anexo (“Anexo 1”).

18. Eventos subsequentes

Em 17 de setembro de 2024 a Austin Rating atribuiu as seguintes classificagdes
de risco para cotas do Fundo, com base em 31 de agosto de 2024:

Classe de cota Classificagao
Sénior brBB+(sf)
Mezanino | brB(sf)
Subordinada junior brB-(sf)
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Nado houve outros eventos subsequentes que requeressem divulgagao nas
demonstracdes contabeis.

19. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ —124459/0
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