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 Relatório do Auditor Independente 
 
 

Aos Cotistas e à Administradora do  
Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Não Padronizados 
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 
São Paulo - SP 

 

 
Opinião  
 
Examinamos as demonstrações contábeis do Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditórios 
Não Padronizados (o “Fundo”) que compreendem a demonstração da posição financeira em 31 de 
março de 2022 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa exercício findo em 31 de março de 2022, assim como o resumo das principais 
práticas contábeis e demais notas explicativas. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Kineret Fundo de Investimento em 
Direitos Creditórios Não Padronizados em 31 de março de 2022 e o desempenho de suas operações 
no exercício findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis 
aos fundos de investimentos em direitos creditórios. 
 
Base para opinião  
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir 
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis do Fundo”. 
Somos independentes em relação ao Fundo e à Administradora, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de 
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada 
para fundamentar nossa opinião. 
 
Principais assuntos de auditoria 
 
Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais 
significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto 
da nossa auditoria das demonstrações contábeis como um todo e na formação da nossa opinião 
sobre essas demonstrações contábeis e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre 
esses assuntos. 
 
Lastro dos direitos creditórios 
 
Dada a inexistência de uma câmara de liquidação na negociação de direitos creditórios, o 
recebimento, análise e guarda da documentação são serviços prestados por custodiante contratado 
pela administradora do Fundo. Devido à relevância do saldo investido em direitos creditórios e à 
concentração do custodiante para controle, registro e custódia de tais ativos, consideramos a 
verificação da existência do lastro dos direitos creditórios como um assunto significativo para nossa 
auditoria. 
 
Como nossa auditoria tratou o assunto 
 
Nossos procedimentos de auditoria incluíram, entre outros: (i) o envio de cartas de circularização 
para cedentes; (ii) a verificação da documentação comprobatória de lastro para direitos creditórios 
selecionados em base amostral; e (iii) verificação dos recebimentos e recompras de direitos 
creditórios subsequentes à data base das demonstrações contábeis. 
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Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidências de auditoria 
obtidas são apropriadas para suportar a existência dos direitos creditórios do Fundo. 
 
Provisão para perdas por redução no valor de recuperação dos direitos creditórios 
 
A estimativa de provisão para perdas por redução no valor de recuperação dos direitos creditórios 
envolve um elevado nível de julgamento por parte da Administradora, levando em consideração a 
natureza da transação e as características das garantias, tais como suficiência e liquidez,  a 
experiência de perdas nas carteiras com características similares de risco de crédito, o período 
estimado entre a ocorrência das evidências objetivas de redução ao valor recuperável e a 
identificação efetiva de perdas.  Devido à relevância do saldo e ao alto grau de julgamento para 
determinação das premissas relacionadas à provisão para perdas por redução ao valor de 
recuperação dos direitos creditórios consideramos esse um assunto significativo para nossa 
auditoria. 
 
Como nossa auditoria tratou o assunto 
 
Nossos procedimentos de auditoria incluíram, entre outros: (i) obtenção do entendimento sobre a 
metodologia adotada pela Administradora para avaliação dos riscos relacionados aos  cedentes dos 
direitos creditórios, (ii) teste de aderência a essa metodologia para a totalidade dos direitos 
creditórios em carteira na data base das demonstrações contábeis, (iii) teste de cálculo da provisão 
para perdas por redução no valor de recuperação para a totalidade dos direitos creditórios em 
carteira na data base das demonstrações contábeis; (iv) verificação dos recebimentos e recompras 
de direitos creditórios subsequentes à data base das demonstrações contábeis; e (v) avaliação das 
divulgações requeridas nas notas explicativas às demonstrações contábeis. 
 
Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os critérios e premissas 
adotados pela Administradora para determinação da provisão para perdas por redução no valor de 
recuperação dos direitos creditórios são razoáveis em todos os aspectos relevantes, no contexto das 
demonstrações contábeis do Fundo. 
 
Responsabilidades da administradora e da governança pelas demonstrações contábeis do 
Fundo 
 
A Administradora do Fundo é responsável pela elaboração e adequada apresentação dessas 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis aos 
fundos de investimento em direitos creditórios, e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administradora do Fundo é responsável pela 
avaliação da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das 
demonstrações contábeis. 
 
A Administradora do Fundo é responsável pela governança do Fundo e pela supervisão do processo 
de elaboração das demonstrações contábeis. 
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis do Fundo 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis do Fundo, 
tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões 
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis. 
 
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além 
disso:  

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos 
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o 
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. 

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos do Fundo. 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração do Fundo. 

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração do Fundo, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza 
relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em 
relação à capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe 
incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as 
respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa 
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições 
futuras podem levar o Fundo a não mais se manter em continuidade operacional. 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, 
inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 
 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos 
trabalhos. 

 
Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as 
exigências éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos 
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa 
independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas. 
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Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, 
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das 
demonstrações contábeis do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais 
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei 
ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias 
extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório 
porque as consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, 
superar os benefícios da comunicação para o interesse público. 

 
 
Curitiba, 04 de julho de 2022. 
 

 
 
Karin Monchak 
Contadora - CRC-1PR26.371/O-9 
MGI Assurance Auditores Independentes S.S. 
CRC-PR007392/O-3 
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Demonstrações da posição  financeira 

 31 de março de 2022  31 de março de 2021 

        

 

Valor 
contábil  

% sobre o 
patrimônio  

líquido  
Valor 

contábil  

% sobre o 
patrimônio  

líquido 

         
Ativo        
        
Caixa e equivalentes de caixa 155  0,19  1.857  2,73 

 Disponibilidades 155  0,19  1.857  2,73 
         
Títulos e valores mobiliários (Nota 4) 4.177  5,19  16.433  24,19 

 Títulos e valores mobiliários privados 2.720  3,38  16.350  24,07 
 Fundos de investimento - Instrução CVM 555 1.457  1,81  83  0,12 
         
Direitos creditórios (Nota 5) 75.820  94,20  50.433  74,25 

 Direitos creditórios sem aquisição substancial dos riscos 
  e benefícios (Nota 5a) 74.691  92,80  49.220  72,47 
 (-) Provisão para perdas por redução no valor de 
  recuperação (Nota 5e) (2.424)  (3,01)  (1.241)  (1,83) 
        
 Direitos creditórios com aquisição substancial dos riscos 
  e benefícios (Nota 5b) 3.784  4,70  2.909  4,28 
 (-) Provisão para perdas por redução no valor de 
  recuperação (Nota 5e) (231)  (0,29)  (455)  (0,67) 
         
Outros valores a receber 968  1,20  1.154  1,71 

 Recebíveis a liquidar (Nota 5f) 954  1,18  1.152  1,71 
 Demais valores a receber 14  0,02  2  - 
        
Total do ativo 81.120  100,78  69.877  102,88 

        
Passivo        
 Valores a pagar 631  0,78  1.958  2,88 

 Valores a identificar (Nota 5g) 549  0,69  1.886  2,78 
 Taxa de administração e gestão (Nota 13) 21  0,03  18  0,03 
 Taxa de consultoria (Nota 13) 20  0,02  40  0,06 
 Taxa de cobrança 20  0,02  20  0,03 
 Auditoria e taxa de custódia  17  0,02  11  0,01 
 Demais valores a pagar 4  -  3  - 
         
Total do passivo 631  0,78  1.958  2,88 

         
Patrimônio líquido 80.489  100,00  67.919  100,00 

 Classe de cotas subordinadas 80.489  100,00  67.919  100,00 
         
Total do passivo e patrimônio líquido 81.120  100,78  69.877  102,88 
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Demonstrações do result ado  

 31/03/2022  31/03/2021 

    
Composição do resultado do exercício    
     
Direitos creditórios  17.488  8.075 

 Apropriação de rendimentos 17.429  7.614 
 Resultado nas negociações (Nota 5d) 1.018  477 
 Perdas no valor recuperável (Nota 5e) (959)  (16) 
     
Outros fundos de investimento    
 Reconhecimento de ganhos 19  20 

     
Títulos privados    
 Receitas 599  910 

     
Demais despesas (1.036)  (996) 

 Tarifas bancárias e despesas cartorárias (267)  (148) 
 Taxa de consultoria (Nota 13) (240)  (240) 
 Taxa de cobrança  (240)  (239) 
 Taxa de administração e gestão (Nota 13) (234)  (206) 
 Auditoria e taxa de custódia (67)  (56) 
 Cetip (34)  (28) 
 Taxa de fiscalização CVM (11)  (20) 
 Demais despesas 57  (59) 

     
Resultado do exercício pertencente aos detentores de    
 cotas classificadas no patrimônio líquido 17.070  8.009 
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Demonstrações das mutações do patrimônio  líqu ido  

 31/03/2022  31/03/2021 

    
Patrimônio líquido no início do exercício 67.919  80.910 

 Representado por: 158,97 cotas subordinada a R$ 427.253,064504 cada 67.919  - 
 Representado por: 213,25 cotas subordinada a R$ 379.412,314301 cada -  80.910 
     
Resultado do exercício pertencente aos detentores de    
 cotas classificadas no patrimônio líquido 17.070  8.009 

     
Cotas resgatadas (4.500)  (21.000) 

 Representado por: 8,56 cotas subordinadas (4.500)  - 
 Representado por: 54,28 cotas subordinadas -  (21.000) 

     
Variação decorrente da movimentação de cotas (4.500)  (21.000) 

     
Patrimônio líquido no final do exercício 80.489  67.919 

 Representado por: 150,41 cotas subordinada a R$ 535.114,539964 cada 80.489  - 
 Representado por: 158,97 cotas subordinada a R$ 427.253,064504 cada -  67.919 
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Demonstrações dos fluxos de caixa – M étodo ind ireto 

 31/03/2022  31/03/2021 

    
Fluxo de caixa das atividades operacionais    
 Resultado líquido do exercício 17.070  8.009 

     
Ajustes para reconciliar o lucro com o fluxo de caixa    
 Rendimento dos direitos creditórios (3.801)  (1.141) 
 Ajuste a valor justo de títulos e valores mobiliários (4)  36 
 Rendimentos com cotas de fundo de investimento (3)  (1) 
 Perda por redução ao valor de realização de direitos creditórios 959  16 
 Taxa de consultoria não liquidada 20  20 
 Taxa de cobrança não liquidada 20  20 
 Taxa de administração e gestão não liquidadas 15  36 
 Auditoria e custódia não liquidadas 17  11 

    
Resultado do exercício ajustado 14.293  7.006 

     
Variação de ativos e obrigações    
 Direitos creditórios (22.545)  (20.662) 
 Cotas de fundos de investimento - ICVM 555 (1.371)  3.857 
 Títulos e valores mobiliários privados 13.634  32.960 
 Outros valores a receber 186  (512) 
 Taxa de consultoria  (20)  (20) 
 Taxa de cobrança (20)  (20) 
 Taxa de administração e gestão (11)  (18) 
 Auditoria e taxa de custódia  (11)  (13) 
 Demais valores a pagar (1.337)  211 

     
Caixa líquido das atividades operacionais 2.798  22.789 

     
Fluxo de caixa das atividades de financiamento    
 Cotas resgatadas (4.500)  (21.000) 

     
Caixa líquido das atividades de financiamento (4.500)  (21.000) 

     
Variação de caixa e equivalentes de caixa (1.702)  1.789 

     
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 1.857  68 

     
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 155  1.857 
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Nota s ex pli cati vas  às demons trações contá bei s  

1. Contexto operacional 
 
O Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Não Padronizados (“Fundo”) 
iniciou suas operações em 02 de maio de 2018, sob a forma de condomínio aberto, 
com prazo de duração indeterminado. 
 
O objetivo do Fundo é a valorização de suas cotas, por meio da aquisição (i) de 
direitos creditórios dos respectivos cedentes, juntamente com todos os direitos, 
privilégios, preferências, prerrogativas e ações assegurados aos titulares de tais 
direitos creditórios, observado o atendimento aos critérios de elegibilidade 
estabelecidos no Regulamento e (ii) ativos financeiros, conforme a política de 
investimento estabelecida no Regulamento. 
 
O Fundo destina-se a investidores profissionais. 
 
Os investimentos do Fundo não são garantidos pela Administradora, por qualquer 
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas 
estão expostos à possibilidade de perda do capital investido, em decorrência do perfil 
de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar 
recursos nas situações em que o patrimônio líquido do Fundo se torne negativo. 
 
 

2. Apresentação e elaboração das demonstrações contábeis 
 
As demonstrações contábeis foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil aplicáveis aos fundos de investimento em direitos creditórios, 
regulamentados pela Instrução nº 489/11 da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) 
e as orientações emanadas da CVM. 
 
Na elaboração dessas demonstrações contábeis foram utilizadas premissas e 
estimativas de preços para a contabilização e determinação dos valores dos 
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da 
efetiva liquidação desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderão vir 
a ser diferentes dos estimados. 
 
 

3. Descrição das principais práticas contábeis 
 

a) Apropriação de receitas e despesas 
 
As receitas e despesas são reconhecidas pelo regime de competência. 

 
b) Títulos e valores mobiliários 

 
Os títulos e valores mobiliários são classificados de acordo com a intenção de 
negociação, na categoria “Títulos para negociação”, que inclui os títulos e valores 
mobiliários adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma 
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos 
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realizados e não realizados sobre esses títulos são reconhecidos no resultado. 
 
Títulos e valores mobiliários de renda fixa 
 
Os títulos e valores mobiliários privados são ajustados ao valor justo com base na 
melhor estimativa da Administradora do valor esperado de realização. 
 
Os ganhos e/ou as perdas são reconhecidos no resultado na rubrica de “Títulos 
Privados - Receitas”. 
 
Cotas de fundos de investimento 
 
As cotas de fundos de investimento são registradas ao custo de aquisição, ajustados 
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos 
fundos de investimentos, sendo a melhor estimativa da Administração de valor justo 
desses ativos. A valorização e/ou a desvalorização das cotas de fundos de 
investimento estão apresentadas em “Reconhecimento de ganhos/perdas”. 
 

c) Direitos creditórios 
 
Os direitos creditórios são ativos financeiros não derivativos com pagamentos fixos ou 
determináveis, não são cotados em um mercado ativo e estão classificados nos 
seguintes grupos:  
 
i. Operações sem aquisição substancial dos riscos e benefícios - nesse grupo 

são classificadas as operações em que o Fundo não adquire substancialmente 
todos os riscos e benefícios de propriedade do direito creditório objeto da 
operação e que, como consequência, não ensejam a baixa do direito creditório 
nos registros contábeis do cedente. 
 

ii. Operações com aquisição substancial dos riscos e benefícios - nesse grupo 
são classificadas as operações em que o Fundo adquire substancialmente todos 
os riscos e benefícios de propriedade do direito creditório objeto da operação e 
que, como consequência, ensejam a baixa do direito creditório nos registros 
contábeis do cedente. 

 
A classificação dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora sendo 
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nível de exposição 
do Fundo à variação no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditório objeto da 
operação. 
 
Os direitos creditórios são registrados ao custo de aquisição, acrescidos dos juros 
remuneratórios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo 
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de 
aquisição, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditórios. 
 
A apropriação dos rendimentos dos direitos creditórios vincendos é reconhecida no 
resultado, na rubrica “Apropriação de rendimentos”. A partir da data de vencimento do 
direito creditório não são mais apropriados juros remuneratórios. Os lucros ou 
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prejuízos apurados nas negociações são registrados pela diferença entre o valor de 
venda e o valor presente do título no dia anterior e reconhecido em “Resultado nas 
negociações”. 
 

d) Provisão para perdas por redução no valor de recuperação de ativos 
 
A provisão para perdas no valor recuperável é registrada sempre que houver evidência 
de redução no valor recuperável dos ativos do Fundo, a provisão é mensurada em 
valor equivalente às perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou 
coletiva. 
 
Para direitos creditórios de um mesmo devedor, a perda é mensurada sobre todo o 
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideração a natureza da 
transação e as características das garantias, tais como suficiência e liquidez. 
 
A reversão da provisão por perdas anteriormente constituída deve ser feita desde que 
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas. 
 
Perda estimada 
 
A metodologia aplicável à classificação de risco do Fundo é composta por critérios 
internos de avaliação desenvolvidos no sistema da Administradora e de critérios 
externos que envolvem a parte restritiva creditícia divulgada ao mercado por fonte 
externa ao sistema da Administradora.  
 
A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido tem como 
premissa a aplicação do percentual de provisionamento no valor presente constante 
na carteira de direitos creditórios. Esse percentual de provisionamento tem origem na 
nota de risco atribuída pela Administradora ao emissor ou ao devedor do crédito. 
 
Perda incorrida 
 
O resultado da provisão não decorre somente da classificação de risco atribuída ao 
cedente, nos casos de cessões com coobrigação, ou ao devedor, nos casos de 
cessões sem coobrigação, mas também ao provisionamento aplicado ao direito 
creditório vencido. 
 
Para a provisão dos valores referentes aos direitos creditórios vencidos e não pagos é 
observada a seguinte regra: 
 

i. Até o 20º dia de atraso, o valor contabilizado do título em atraso no ativo 
corresponde ao valor de face do respectivo título, não sendo realizada qualquer 
provisão;  

ii. Para cada dia decorrido a partir do 21º dia de atraso, é provisionado o valor 
correspondente a 1/40 do valor de face do título. 
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4. Títulos e valores mobiliários 
 

Em 31 de março de 2022 
 

Títulos e valores mobiliários para 
negociação 

 
Quantidade  

Valor de 
curva  

Valor 
contábil  

Faixa de 
vencimento 

         
Títulos e valores privados         
   Certificados de Depósitos Bancários  2.719  2.720  2.720  Acima de 1 ano 
         

Cotas de fundos:        
 

    FIC FI RF REF Bradesco Empresa DI 
Federal  

 240.049  1.457  1.457  Sem vencimento 

 
 
Em 31 de março de 2021 
 

Títulos e valores mobiliários para 
negociação 

 
Quantidade  

Valor de 
curva  

Valor 
contábil  

Faixa de 
vencimento 

         
Títulos e valores privados         
   Certificados de Depósitos Bancários  16.348  16.350  16.350  Acima de 1 ano 
         
Cotas de fundos ICVM 555        

 
    FIC FI RF REF Bradesco Empresa DI 

Federal  
 14.432  83  83  Sem vencimento 
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5. Direitos creditórios 
 

a) Operação sem aquisição substancial dos riscos e benefícios  
 
Em 31 de março de 2022 
            Vencimentos 

                       

Direitos creditórios  Posição  

Valor 

nominal  

Taxa 
média das 
operações 

(%)  

Valor 

contábil  Provisão  0-30  31-60  61-90  91-180  181-360  Acima 361 

                       
Duplicata mercantil  A vencer  52.685   34,58   51.371    (86)  32.727   11.532   2.679   4.367   66    - 

Duplicata mercantil  Vencido   1.369   51,96   1.369    (892)   476    39     -       -      22    832  
Cheque  A vencer   2.012   38,64   1.801    (13)   1.095    399    66    241     -       -    
Cheque  Vencido   5.277   61,81   5.277    (1.354)   2.577    2.700     -       -       -       -    

Nota de serviço  A vencer  14.017  86,16  13.700  (14)  10.085  1.578  877  1.051  109  - 
Nota de serviço  Vencido  844  88,12  844  (48)  773  46  -  25  -  - 
Contrato  A vencer   528   55,24   296     -      16    15     -      43    60    162  

Contrato  Vencido   33   55,67   33    (17)   16    17     -       -       -       -    

                       
Total    76.765    74.691   (2.424)  47.765   16.326    3.622    5.727    257    994  

 
Em 31 de março de 2021 
            Vencimentos 

                       

Direitos creditórios  Posição  
Valor 

nominal  

Taxa 

média das 
operações 

(%)  

Valor 
contábil  Provisão  0-30  31-60  61-90  91-180  181-360  Acima 361 

                       
Duplicata mercantil  A vencer  30.027   29,77  29.499               (74)  16.150            8.749   2.992   1.608                  -                    -    
Duplicata mercantil  Vencido  2.311   49,46  2.311             (932)  1.361                 56   2   74                 29               789  

Cheques  A vencer  11.576   78,47  11.368                 (1)  10.353               247   249   103               210               206  
Cheques  Vencido  826   87,45  827               (14)  827                  -                    -                    -                    -                    -    
Nota de serviço  A vencer  4.859   28,62  4.690                 (6)  2.099               592   273   1.726                  -                    -    

Nota de serviço  Vencido  525  27,75  525             (214)  317                  -                    -                    -                   96               112  

                       
Total    50.124    49.220  (1.241)  31.107  9.644  3.516  3.511  335  1.107 
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b) Operação com aquisição substancial dos riscos e benefícios  
 
Em 31 de março de 2022 
 
            Vencimentos 

Direitos creditórios  Posição  

Valor 

nominal  

Taxa 
média das 
operações 

(%)  

Valor 

contábil  Provisão  0-30  31-60  61-90  91-180  181-360  Acima 361 

                       
Confissão de dívida  A vencer   15   18,36   14    (2)   10    1    1    2     -       -    
Confissão de dívida  Vencido   158   30,29   158    (158)    -       -       -      11    25    122  
Cédula de Crédito 

Bancário 

 
A vencer 

 
 4.933   26,53   3.511    (8)   190    186    182    456    756    1.741  

Cédula de Crédito 
Bancário 

 
Vencido 

 
101   31,51   101    (63)   36    8    8    9    31    9  

                       
Total    5.207     3.784    (231)   236    195    191    478    812    1.872  

 
 
Em 31 de março de 2021 
            Vencimentos 

Direitos creditórios  Posição  
Valor 

nominal  

Taxa 

Média das 
operações 

(%)  

Valor 
contábil  Provisão  0-30  31-60  61-90  91-180  181-360  Acima 361 

                       
Confissão de dívida  A vencer  121   12,25  117   (22)  31   21   20   22   18   5  
Confissão de dívida  Vencido  449   27,26  449    (417)  32   19   21   81   139   157  

Cédula de Crédito 
Bancário 

 
A vencer 

 
3.093   24,54  2.306   (8)  103    100   98   264   496   1.245  

Cédula de Crédito 

Bancário 

 
Vencido 

 
37   49,07  37    (8)  31    -     3   3   -                    -    

                       
Total    3.700    2.909  (455)  197  140  142  370  653  1.407 
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Composição dos 5 maiores cedentes: 
 
Em 31 de março de 2022 
 

  Quantidade  A vencer  Vencidos  Total  

% direitos 
creditórios  Provisão 

Cedente 1  108   8.596     -      8.596   10,95    -    

Cedente 2  274   6.063    688    6.751   8,60   (23) 
Cedente 3  2    -      5.000    5.000   6,37   (1.154) 
Cedente 4  317   4.410    37    4.447   5,67   (26) 

Cedente 5  25   3.665     -      3.665   4,67    -    
Demais cedentes  12.088   47.959    2.057    50.016   63,74   (1.452) 

             

Total  12.814  70.693  7.782  78.475  100,00  (2.655) 

 
 
Em 31 de março de 2021 
 

  Quantidade  A vencer  Vencidos  Total  

% direitos 
creditórios  Provisão 

Cedente 1  734  8.398   493  8.891   17,06  (13) 
Cedente 2  10  5.597   560  6.157   11,81    - 
Cedente 3  445  3.562                  -  3.562   6,83     - 

Cedente 4  22  2.995   117  3.112   5,96                 - 
Cedente 5  1.064  2.888   94  2.982   5,72  (1) 
Demais cedentes  8.018  24.540   2.885  27.425   52,62  (1.682) 

             

Total  10.293  47.980  4.149  52.129  100,00       (1.696) 

 
 

c) Critérios de elegibilidade  
 
Todo e qualquer direito creditório a ser adquirido pelo Fundo deve atender, na data de 
aquisição, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade: 
 

i. O Fundo pode adquirir direitos creditórios vincendos e vencidos; 
ii. O Fundo pode adquirir direitos creditórios suportados por documentos 

emitidos por suporte analógico ou a partir dos caracteres criados em 
computador ou meio técnico equivalente e de que conste assinatura do 
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como válido; 

iii. O Fundo pode adquirir direitos creditórios cujos cedentes e/ou devedores 
estejam em processo de recuperação judicial ou extrajudicial; 

iv. O Fundo pode adquirir direitos creditórios de cedente cujos sacados estejam 
inadimplentes com o Fundo; e 

v. Os recebíveis devem ser enquadrados como direitos creditórios, de acordo 
com os termos definidos no Regulamento do Fundo. 

 
d) Resultado nas negociações com direitos creditórios 

 
O resultado nas negociações de R$ 1.018 (2021 – R$ 477) é composto por: 
 

i. Os direitos creditórios adquiridos pelo Fundo, que possuem coobrigação dos 
cedentes, podem ser recomprados por critérios estabelecidos pela 
consultoria. No exercício o montante recomprado foi de R$ 97.496 (2021 - R$ 



Kineret Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Não 
Padronizados - CNPJ: 28.796.986/0001-77 
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda -  
CNPJ: 13.486.793/0001-42) 
 

Notas explicativas às demonstrações contábeis 
Exercícios findos em 31 de março de 2022 e 2021 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 
 

16 

44.381), cujo valor de face era de R$ 96.927 (2021 - R$ 44.155), gerando um 
resultado de R$ 569 (2021 - R$ 226); 

ii. Os juros pagos pelos sacados pela prorrogação do prazo de vencimento dos 
direitos creditórios totalizaram R$ 867 (2021 - R$ 294); e  

iii. Os abatimentos/descontos, pela antecipação do pagamento dos direitos 
creditórios, concedidos pelo consultor de crédito aos sacados totalizaram R$ 
318 (2021 – R$ 43). 

 
e) Provisão para perdas por redução no valor de recuperação de ativos 

 
A carteira de direitos creditórios e a provisão para perdas por redução no valor de 
recuperação estão assim apresentadas: 
 
Em 31 de março de 2022 
 

    Vencimentos 

Direitos creditórios  

Valor 
contábil  0-30  30-60  60-90  90-180  180-360  Acima 360                

Direitos creditórios a vencer  70.693   44.123    13.711    3.805    6.160    991    1.903  

Provisão para perdas por 
redução no valor recuperável  (123)  (90)  (16)  (3)  (9)  (2)  (3) 
Direitos creditórios vencidos  7.782   3.878    2.810    8    45    78    963  

Provisão para perdas por 
redução no valor recuperável  (2.532)  (16)  (1.422)  (8)  (45)  (78)  (963) 

 
Em 31 de março de 2021 
 

    Vencimentos 

Direitos creditórios  

Valor 
contábil  0-30  30-60  60-90  90-180  180-360  Acima 360                

Direitos creditórios a vencer  47.980  28.736   9.709   3.632   3.723   724    1.456  

Provisão para perdas por 
redução no valor recuperável  (111)  (79)  (13)  (7)  (7)  (2)  (3) 
Direitos creditórios vencidos  4.149  2.568   75   26   158   264    1.058  

Provisão para perdas por 
redução no valor recuperável  (1.585)  (36)  (42)  (26)  (158)  (265)  (1.058) 

 
Movimentação da provisão para perdas por redução no valor de recuperação de 
ativos: 
 

  31/03/2022  31/03/2021 

     
Saldo inicial  (1.696)  (1.680) 
Constituição de provisão  (1.243)  (16) 
Baixas/reversão de provisão  284  - 

     
Saldo final  (2.655)  (1.696) 

 
f) Recebíveis a liquidar 

 

O saldo de recebíveis a liquidar refere-se a direitos creditórios liquidados pelo sacado 

na data base, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no primeiro dia útil 

subsequente. 
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g) Valores a identificar 

 
O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo que estão 
pendentes de conciliação pela Administradora. 
 
 

6. Instrumentos financeiros derivativos 
 
O Fundo não pode realizar operações de derivativos. 
 
 

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos 
 

a) Tipos de risco 
 
Risco de mercado 
 
Consiste no risco de flutuação dos preços e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os 
quais são afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterações 
nas políticas econômicas: monetária, fiscal ou cambial e mudanças econômicas 
nacionais ou internacionais. As oscilações de preços podem fazer com que 
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissão e/ou 
contabilização, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas. 
 
Risco de crédito 
 
Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e 
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operações do Fundo, podendo 
ocasionar, conforme o caso, a redução dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o 
valor das operações contratadas. 
 
Risco de liquidez 
 
Consiste no risco de redução ou inexistência de demanda pelos ativos integrantes da 
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que são negociados, devido a 
condições específicas atribuídas a esses ativos ou aos próprios mercados em que são 
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora poderá encontrar dificuldades 
para liquidar posições ou negociar os referidos ativos pelo preço e no tempo 
desejados, de acordo com a estratégia de gestão adotada para o Fundo, o qual 
permanecerá exposto, durante o respectivo período de falta de liquidez, aos riscos 
associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de 
resgates aos cotistas do Fundo, nas condições estabelecidas. 
 
Outros riscos 
 
Apesar da carteira do Fundo ser constituída, preponderantemente, pelos direitos 
creditórios elegíveis, a propriedade das cotas não confere aos cotistas de propriedade 
direta sobre os direitos creditórios.  
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O Fundo está sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos, tais 
como moratória, guerras, revoluções, mudanças nas regras aplicáveis aos ativos 
financeiros, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, 
alteração na política econômica, decisões judiciais, etc. 
 
Excetuadas as ocorrências resultantes de comprovado dolo ou má-fé, em nenhuma 
outra hipótese a Administradora, Gestora e/ou o Custodiante serão responsabilizadas 
por qualquer depreciação dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuízos 
em caso de liquidação do Fundo ou resgate de cotas. 
 

b) Controles relacionados aos riscos 
 
Não obstante a diligência da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar 
em prática a política de investimento delineada, os investimentos do Fundo estão, por 
sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora 
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa 
eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas. 
 
O controle do risco de mercado é baseado em cenários na perda máxima aceitável, de 
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a análises qualitativas e 
quantitativas, que consideram fatores como cenários de estresse, avaliação da equipe 
de gestão, processo de investimento, consistência na performance e gerenciamento 
de risco.  
 
A avaliação do risco de crédito é efetuada Administradora através o monitoramento 
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortização e 
vencimento das operações, quando aplicável. Em caso de ocorrência de algum default 
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte 
é avaliada pelo Comitê de Crédito da Administradora, onde são tomadas decisões 
para a constituição de provisão para perdas. 
 
O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nível de solvência, 
verificando um percentual mínimo de ativos, em relação ao patrimônio líquido do 
Fundo, com liquidez compatível com o prazo previsto para conversão em quantidade 
de cotas e pagamento dos resgates solicitados. 
 
 

8. Evolução da cota e rentabilidade 
 
A rentabilidade calculada com base na variação da cota, e o patrimônio líquido médio 
foram os seguintes: 
 

Classe subordinada   

Rentabilidade 
(%)  

Patrimônio 
líquido médio 

Exercício findo em 31 de março de 2022  25,25  75.793 
Exercício findo em 31 de março de 2021  12,61  70.604 

 
A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. 
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9. Emissão e resgate de cotas 
 

a) Emissões e integralizações de cotas 
 
Na emissão e integralização de cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da cota de 
abertura ao da efetiva disponibilidade dos recursos. 
 

b) Resgate e amortização de cotas 
 
Os cotistas poderão solicitar o resgate de cotas a qualquer momento, observado o 
disposto no Regulamento do Fundo, não havendo carência para solicitação de 
resgate. 
 
O prazo para pagamento do valor do resgate das cotas é de 1 dia, contado da data de 
recebimento da solicitação pela Administradora. Os valores de resgate das cotas 
serão efetuados pela cota de fechamento do dia anterior ao do efetivo pagamento dos 
resgates aos cotistas. 
 
 

10. Negociação de cotas  
 
Não é permitida a transferência ou negociação das cotas no mercado secundário. 
 
 

11. Prestadores de serviços  
 
Administração:   BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
Gestão:  Golden Asset Gestora de Recursos Ltda.  
Custódia:  BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
Tesouraria:  BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
Escrituração de cotas:  BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
Controladoria:  BRL Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. 
Consultoria especializada:  Ásia Fomento Mercantil S.A. 
Agente de cobrança:   Ásia Fomento Mercantil S.A. 

 
 

12. Custódia e Tesouraria 
 

a) Custódia dos títulos e valores mobiliários 
 
Os títulos e valores mobiliários privados são escriturais e suas custódias encontram-se 
registradas em conta de depósito em nome do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, 
Balcão. 
 
As cotas de fundos de investimento são escriturais e seu controle é mantido pelos 
administradores dos respectivos fundos investidos. 
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b) Custódia dos direitos creditórios 
 
O custodiante mantém a guarda da documentação relativa aos direitos creditórios, 
recebe e verifica a documentação que evidencia o lastro dos direitos creditórios 
representados por operações financeiras, comerciais e de serviços. 
 
 

13. Encargos do Fundo 
 
A taxa de administração, que compreende os serviços de administração, gestão e 
consultoria, corresponde a 0,30% ao ano sobre o patrimônio líquido do Fundo, 
respeitando o valor mínimo mensal, conforme tabela a seguir: 
 

Patrimônio líquido   Valor mínimo 

Até 4.000  6 
De 4.000 até 9.000  9 
De 9.000 até 14.000  12 
Acima de 14.000  15 

 
Os serviços descritos acima, mensalmente são acrescidos de: (a) R$ 1; e (b) do valor 
mínimo de R$ 40 e máximo de R$ 500. 
 
A taxa de administração é calculada e provisionada diariamente, tendo como base o 
patrimônio líquido do primeiro dia útil imediatamente anterior, com a aplicação da 
fração de 1/252, por dias úteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° 
dia útil do mês subsequente ao vencido. 
 
Os valores expressos em reais dispostos na tabela acima, são reajustados 
anualmente com base na variação positiva do IGP-M ou por outro índice que vier a 
substituí-lo. 

 
As despesas com taxa de administração, cobrança e consultoria foram de R$ 227, R$ 
240 e R$ 240 (2021 – R$ 201, R$ 240 e R$ 239), respectivamente.   
 
 

14. Classificação de risco 
 
As cotas do Fundo não contam com classificação de risco por agência classificadora 
de risco por serem destinadas a um grupo de cotistas vinculados por interesse único e 
indissociável, que subscreveram o termo de adesão declarando ter pleno 
conhecimento dos riscos envolvidos na operação, inclusive da possibilidade de perda 
total do capital investido, e da ausência de classificação de risco das cotas subscritas. 
 
 

15. Demandas judiciais 
 
Não há registro de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo quer na defesa 
dos direitos dos cotistas, quer contra a Administração do Fundo. 
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16. Legislação tributária 
 
Imposto de renda 
 
De acordo com o artigo 1º da Lei nº 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos 
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa são tributados pelo 
Imposto de Renda na Fonte com base em alíquotas decrescentes, entre 22,50% e 
15%, em função: 
 

i. Do prazo de aplicação dos recursos pelos cotistas; e 
ii. Do prazo de vencimento dos títulos constantes na carteira do Fundo. 

 
Na apuração do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos 
de investimento poderão ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou 
incidências posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a 
mesma classificação tributária e administrado pela mesma pessoa jurídica em que os 
cotistas possuam investimentos. 
 
Imposto sobre operações financeiras - IOF 
 
Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estão sujeitos cobrança de 
IOF. A alíquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados 
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operação, e decrescente em função do prazo 
até a alíquota zero (após 30 dias da data da aplicação). 
 
Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial 
específicas não sofrem retenção do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF. 
 
 

17. Operações com partes relacionadas  
 
Recompras de direitos creditórios 
 
Os direitos creditórios adquiridos pelo Fundo e que possuem coobrigação dos 
cedentes, que respondem solidariamente pela solvência dos devedores dos direitos 
creditórios, podem ser recomprados, em caso de inadimplência, por critérios 
estabelecidos pela consultoria: 
 

Período  

Montante 
recomprado  

Valor dos 
títulos  Resultado 

Exercício findo em 31 de março de 2022  97.496  96.927  569 
Exercício findo em 31 de março de 2021  44.381  44.155  226 

 
 

18. Alterações estatutárias 
 
A Assembleia Geral de cotista de 22 de junho de 2021 aprovou a alteração da redação 
do artigo 2º, do Capítulo I – Denominação e Principais Características do Fundo. 
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19. Informações adicionais 
 
a) Outros serviços prestados pelo auditor independente 

 
Informamos que a Administradora não contratou serviços da MGI Assurance Auditores 
Independentes S.S. relacionados ao Fundo, além dos serviços de auditoria externa. A 
política adotada atende aos princípios que preservam a independência do auditor, de 
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor não 
deve auditar o seu próprio trabalho, nem exercer funções gerenciais no seu cliente ou 
promover os seus interesses. 
 

b) Diretor e Contador 
 

Danilo Christófaro Barbieri Robson Christian H. dos Reis 
Diretor Contador CRC 1SP214011/O-5 

 
********** 


